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Övergångsbestämmelser

1 kap. Inledande bestämmelser

Lagens innehåll
1 §   Denna lag innehåller bestämmelser om aktiebolag. Bestämmelserna avser 
   - bildande av aktiebolag (2 kap.),  
   - bolagsordning (3 kap.),  
   - aktierna (4 kap.),  
   - aktiebok (5 kap.),  
   - aktiebrev (6 kap.),  
   - bolagsstämma (7 kap.),  
   - bolagets ledning (8 kap.),  
   - revision (9 kap.),  
   - allmän och särskild granskning (10 kap.),  
   - ökning av aktiekapitalet, utgivande av nya aktier, upptagande av vissa
penninglån, m.m. (11 kap.),  
   - fondemission (12 kap.),  
   - nyemission av aktier (13 kap.),  
   - emission av teckningsoptioner med åtföljande teckning av nya aktier (14 kap.),  
   - emission av konvertibler med åtföljande konvertering till nya aktier (15 kap.),  
   - vissa riktade emissioner m.m. (16 kap.), 
   - vissa närståendetransaktioner (16 a kap.), 
   - värdeöverföringar från bolaget (17 kap.),  
   - vinstutdelning (18 kap.),  
   - förvärv av egna aktier m.m. (19 kap.), 
   - minskning av aktiekapitalet, den bundna överkursfonden och reservfonden (20
kap.), 
   - lån från bolaget till aktieägare m.fl. (21 kap.),  
   - inlösen av minoritetsaktier (22 kap.),  
   - fusion av aktiebolag (23 kap.),  
   - delning av aktiebolag (24 kap.),  
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   - likvidation och konkurs (25 kap.),  
   - byte av bolagskategori (26 kap.),  
   - registrering (27 kap.), 
   - aktiebolagets företagsnamn (28 kap.), 
   - skadestånd (29 kap.), 
   - straff och vite (30 kap.),
   - överklagande (31 kap.), och 
   - aktiebolag med särskild vinstutdelningsbegränsning (32 kap.). Lag (2020:985).

Privata och publika aktiebolag
2 §   Ett aktiebolag är ett privat aktiebolag eller ett publikt aktiebolag.

Ett privat aktiebolag kan vara ett aktiebolag med särskild vinstutdelningsbegränsning
enligt bestämmelserna i 32 kap.

Lagen gäller alla aktiebolag, om inte annat föreskrivs.
Lag (2005:812).

Aktieägarnas betalningsansvar
3 §   I ett aktiebolag har aktieägarna inte något personligt betalningsansvar för
bolagets förpliktelser.

I 25 kap. 19 § finns bestämmelser om personligt betalningsansvar för aktieägare i
samband med likvidationsskyldighet på grund av kapitalbrist. 
Lag (2007:317).

Aktiekapital
4 §   Ett aktiebolag skall ha ett aktiekapital. Aktiekapitalet skall vara bestämt i
bolagets redovisningsvaluta. Av 4 kap. 6 § bokföringslagen (1999:1078) framgår att
redovisningsvalutan får vara antingen svenska kronor eller euro.

5 §   Om aktiekapitalet är bestämt i kronor, ska det uppgå till minst 25 000 kronor.

Om aktiekapitalet är bestämt i euro och har varit bestämt i euro sedan bolaget
bildades, ska det uppgå till minst det belopp i euro som enligt den av Europeiska
centralbanken då fastställda växelkursen motsvarade 25 000 kronor. Har
aktiekapitalet tidigare varit bestämt i kronor, ska det uppgå till minst det belopp i euro
som vid bytet av redovisningsvaluta motsvarade 25 000 kronor.

I fråga om publika aktiebolag gäller 14 § i stället för första och andra styckena. Lag
(2019:1264).

6 §   Om aktiekapitalet är fördelat på flera aktier, representerar varje aktie en lika
stor andel av aktiekapitalet. 
Aktiens andel i aktiekapitalet utgör aktiens kvotvärde.

Förbud mot spridning av aktier m.m. i privata aktiebolag
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7 §   Ett privat aktiebolag eller en aktieägare i ett sådant bolag får inte genom
annonsering försöka sprida aktier eller teckningsrätter i bolaget eller skuldebrev eller
teckningsoptioner som bolaget har gett ut.

Ett privat aktiebolag eller en aktieägare i ett sådant bolag får inte heller på annat sätt
försöka sprida i första stycket angivna värdepapper genom att erbjuda fler än 200
personer att teckna eller förvärva värdepapperen. Detta gäller dock inte om
erbjudandet riktar sig enbart till en krets som i förväg har anmält intresse av sådana
erbjudanden och antalet utbjudna poster inte överstiger 200.

Förbuden i första och andra styckena gäller inte erbjudanden som avser överlåtelse
till högst tio förvärvare. Förbuden gäller inte heller i fråga om aktiebolag med särskild
vinstutdelningsbegränsning. Lag (2005:812).

8 §   Sådana värdepapper som anges i 7 § får, så länge bolaget är privat, inte bli
föremål för handel på en reglerad marknad, en motsvarande marknad utanför
Europeiska ekonomiska samarbetsområdet eller någon annan organiserad
marknadsplats. 
Lag (2007:566).

Var det finns definitioner och förklaringar
9 §   Bestämmelser om betydelsen av följande begrepp, termer och uttryck finns i
nedan angivna paragrafer:

absorption                      23 kap. 1 § 

apportegendom                   2 kap. 6 § 

avstämningsbolag                10 § 

avstämningsförbehåll            10 § 

byte av redovisningsvaluta      3 kap. 8 § 

delning                         24 kap. 1 § 

delningsvederlag                24 kap. 2 § 

dotterföretag                   11 § 

emissionsbeslut                 11 kap. 2 § 

emissionsbevis                  11 kap. 4 § 

fondaktie                       11 kap. 4 § 

fondaktierätt                   11 kap. 4 § 

fondaktierättsbevis             11 kap. 4 § 

fondemission                    12 kap. 1 § 

fusion                          23 kap. 1 § 

fusionsvederlag                 23 kap. 2 § 

företrädesrätt                  4 kap. 3 § 

förköpsförbehåll                4 kap. 18 § 

gränsöverskridande fusion       23 kap. 36 § 

hembudsförbehåll                4 kap. 27 § 

inlösenförbehåll                20 kap. 31 § 
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interimsbevis                   6 kap. 9 § 

kombination                     23 kap. 1 § 

koncern                         11 § 

konvertering                    11 kap. 4 § 

konvertibel                     11 kap. 4 § 

kvotvärde                       6 § 

lekmannarevisor                 10 kap. 1 § 

lösenbevis                      22 kap. 13 § 

maximikapital                   3 kap. 1 § 

minimikapital                   3 kap. 1 § 

moderbolag                      11 § 

omvandlingsförbehåll            4 kap. 6 § 

sammanläggning av aktier        4 kap. 46 § 

samtyckesförbehåll              4 kap. 8 § 

stiftare                        2 kap. 1 § 

stiftelseurkund                 2 kap. 5 § 

särskild delgivningsmottagare   8 kap. 40 § 

särskild firmatecknare          8 kap. 37 § 

särskild granskare              10 kap. 21 § 

teckningsoption                 11 kap. 4 § 

teckningsoptionsbevis           11 kap. 4 § 

teckningsrätt                   11 kap. 4 § 

teckningsrättsbevis             11 kap. 4 § 
tillämplig lag om
årsredovisning                  12 a § 

uppdelning av aktier            4 kap. 46 § 

värdepapperscentral        10 b § 

årsstämma                       7 kap. 10 § 

överskjutande aktier            4 kap. 47 § 
Lag (2016:60).

Avstämningsbolag
10 §   Ett avstämningsbolag är ett aktiebolag vars bolagsordning innehåller förbehåll
om att bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstämningsregister enligt lagen
(1998:1479) om värdepapperscentraler och kontoföring av finansiella instrument
(avstämningsförbehåll).

I ett avstämningsbolag ska aktierna registreras i ett avstämningsregister för bolaget.
Lag (2016:60).

10 a §   Vid tillämpningen av denna lag ska med ett avstämningsregister enligt lagen
(1998:1479) om värdepapperscentraler och kontoföring av finansiella instrument
jämställas ett motsvarande register som förs av en sådan värdepapperscentral som
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avses i Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli
2014 om förbättrad värdepappersavveckling i Europeiska unionen och om
värdepapperscentraler samt ändring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och
förordning (EU) nr 236/2012, i den ursprungliga lydelsen, som är etablerad i ett
annat land inom Europeiska ekonomiska samarbetsområdet än Sverige.

Ett konto i ett sådant register ska jämställas med ett avstämningskonto enligt lagen
om värdepapperscentraler och kontoföring av finansiella instrument. Lag (2016:60).

10 b §   Med värdepapperscentral och värdepapperscentral från tredjeland avses
detsamma som i 1 kap. 3 § lagen (1998:1479) om värdepapperscentraler och
kontoföring av finansiella instrument. Vid tillämpningen av 5 kap. 12, 12 a, 16, 18
och 19 §§ denna lag ska med värdepapperscentral jämställas en
värdepapperscentral från tredjeland som är erkänd enligt artikel 25 i förordning (EU)
nr 909/2014, i den ursprungliga lydelsen. Lag (2016:60).

Begreppen moderbolag, dotterföretag och koncern
11 §   Ett aktiebolag är moderbolag och en annan juridisk person är dotterföretag,
om aktiebolaget 
   1. innehar mer än hälften av rösterna för samtliga aktier eller andelar i den
juridiska personen, 
   2. äger aktier eller andelar i den juridiska personen och på grund av avtal med
andra delägare i denna förfogar över mer än hälften av rösterna för samtliga aktier
eller andelar, 
   3. äger aktier eller andelar i den juridiska personen och har rätt att utse eller
avsätta mer än hälften av ledamöterna i dess styrelse eller motsvarande
ledningsorgan, eller 
   4. äger aktier eller andelar i den juridiska personen och har rätt att ensamt utöva
ett bestämmande inflytande över denna på grund av avtal med den juridiska
personen eller på grund av föreskrift i dess bolagsordning, bolagsavtal eller därmed
jämförbara stadgar.

Vidare är en juridisk person dotterföretag till moderbolaget, om ett annat
dotterföretag till moderbolaget eller moderbolaget tillsammans med ett eller flera
andra dotterföretag eller flera andra dotterföretag tillsammans 
   1. innehar mer än hälften av rösterna för samtliga aktier eller andelar i den
juridiska personen, 
   2. äger aktier eller andelar i den juridiska personen och på grund av avtal med
andra delägare i denna förfogar över mer än hälften av rösterna för samtliga aktier
eller andelar, eller 
   3. äger aktier eller andelar i den juridiska personen och har rätt att utse eller
avsätta mer än hälften av ledamöterna i dess styrelse eller motsvarande
ledningsorgan.

Om ett dotterföretag äger aktier eller andelar i en juridisk person och på grund av
avtal med den juridiska personen eller på grund av föreskrift i dess bolagsordning,
bolagsavtal eller därmed jämförbara stadgar har rätt att ensamt utöva ett
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bestämmande inflytande över den juridiska personen, är även denna dotterföretag
till moderbolaget.

Moderbolag och dotterföretag utgör tillsammans en koncern.

Med koncernföretag avses i denna lag företag i samma koncern.

12 §   I de fall som avses i 11 § första stycket 1-3 och andra stycket skall sådana
rättigheter som tillkommer någon som handlar i eget namn men för en annan fysisk
eller juridisk persons räkning anses tillkomma den personen.

Vid bestämmandet av antalet röster i ett dotterföretag beaktas inte de aktier och
andelar i dotterföretaget som innehas av dotterföretaget självt eller av dess
dotterföretag. Detsamma gäller aktier och andelar som innehas av den som handlar
i eget namn men för dotterföretagets eller dess dotterföretags räkning.

Begreppet tillämplig lag om årsredovisning
12 a §   Med tillämplig lag om årsredovisning avses i denna lag
årsredovisningslagen (1995:1554) eller, i fråga om aktiebolag som helt eller delvis
omfattas av lagen (1995:1559) om årsredovisning i kreditinstitut och
värdepappersbolag eller lagen (1995:1560) om årsredovisning i försäkringsföretag,
dessa respektive lagar och de föreskrifter som har meddelats med stöd av dem. I
fråga om bolag som upprättar eller ska upprätta koncernredovisning enligt
Europaparlamentets och rådets förordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002
om tillämpning av internationella redovisningsstandarder avses även, såvitt gäller
koncernredovisningen, de redovisningsstandarder som har antagits med stöd av
förordningen. Lag (2010:2071).

Vissa bestämmelsers tillämpning när bolaget saknar revisor
12 b §   Bestämmelserna i denna lag om bolagets revisor och om den
revisionsberättelse som bolagets revisor lämnar gäller endast om bolaget enligt lag
ska ha revisor eller ändå har en revisor. Lag (2010:834).

Undertecknande med elektronisk underskrift
13 §   En handling enligt denna lag som ska vara undertecknad får, om något annat
inte anges, undertecknas med en sådan avancerad elektronisk underskrift som
avses i artikel 3 i Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 910/2014 av
den 23 juli 2014 om elektronisk identifiering och betrodda tjänster för elektroniska
transaktioner på den inre marknaden och om upphävande av direktiv 1999/93/EG, i
den ursprungliga lydelsen. Lag (2016:643).

Särskilda bestämmelser för publika aktiebolag
14 §   Om aktiekapitalet i ett publikt aktiebolag är bestämt i kronor, skall det uppgå till
minst 500 000 kr.

Om aktiekapitalet i ett publikt aktiebolag är bestämt i euro och har varit bestämt i
euro sedan bolaget bildades, skall det uppgå till minst det belopp i euro som enligt
den av Europeiska centralbanken då fastställda växelkursen motsvarade 500 000 kr. 
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Har aktiekapitalet tidigare varit bestämt i kronor, skall det uppgå till minst det belopp i
euro som vid bytet av redovisningsvaluta motsvarade 500 000 kr.

2 kap. Bildande av aktiebolag

Stiftare
1 §   Ett aktiebolag bildas av en eller flera fysiska eller juridiska personer (stiftare).
Lag (2014:539).

2 §   Den som är underårig eller i konkurs eller som har förvaltare enligt 11 kap. 7 §
föräldrabalken kan inte vara stiftare. Att detsamma gäller den som har näringsförbud
följer av 11 § lagen (2014:836) om näringsförbud. 
Lag (2014:848).

Åtgärder som skall vidtas vid bolagsbildningen
3 §   Vid bolagsbildningen skall följande åtgärder vidtas: 
   1. Stiftarna skall upprätta ett utkast till en stiftelseurkund enligt bestämmelserna i
5-10 §§. 
   2. En eller flera bland stiftarna skall teckna sig för samtliga aktier i bolaget enligt
bestämmelserna i 12 §. 
   3. Aktierna skall betalas enligt bestämmelserna i 15-19 §§. 
   4. Stiftarna skall färdigställa, datera och underteckna stiftelseurkunden. 
   5. Styrelsen skall anmäla bolaget för registrering enligt bestämmelserna i 22 och
23 §§.

När bolaget anses bildat
4 §   Bolaget anses bildat när stiftelseurkunden har undertecknats av samtliga
stiftare.

Av 24 och 25 §§ framgår att frågan om bolagsbildning faller om registrering inte sker
inom viss tid och att bolaget får rättshandlingsförmåga först i och med registreringen
av bolaget.

Stiftelseurkunden

Stiftelseurkundens innehåll
5 §   I stiftelseurkunden ska stiftarna ange 
   1. hur mycket som ska betalas för varje aktie (teckningskursen), och 
   2. fullständigt namn, postadress och personnummer eller, om sådant saknas,
födelsedatum för styrelseledamot och, i förekommande fall, revisor,
styrelsesuppleant, revisorssuppleant och lekmannarevisor. Om revisorn är ett
registrerat revisionsbolag, ska bolagets organisationsnummer eller något annat
identifieringsnummer anges.
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I förekommande fall ska det även anges om 
   1. en aktie ska kunna tecknas med rätt eller skyldighet att betala aktien med någon
annan egendom än pengar, 
   2. en aktie ska kunna tecknas med rätt eller skyldighet för bolaget att överta
egendom mot någon annan ersättning än aktier, 
   3. en aktie ska kunna tecknas med andra villkor, 
   4. bolaget ska ersätta kostnader för bolagets bildande, och 
   5. någon på något annat sätt ska få särskilda rättigheter eller förmåner av bolaget.

En sådan bestämmelse som avses i andra stycket ska återges i sin helhet i
stiftelseurkunden.

Teckningskursen enligt första stycket 1 får inte understiga aktiens kvotvärde.
Kvotvärdet ska då beräknas på grundval av bolagsordningens uppgifter om
aktiekapital och antal aktier. Om det i bolagsordningen föreskrivs ett minimikapital
och ett maximikapital och ett lägsta och högsta antal aktier, ska beräkningen ske
genom att det högsta angivna aktiekapitalet divideras med det högsta antalet aktier
eller det lägsta angivna aktiekapitalet med det lägsta antalet aktier.

Om teckningskursen överstiger aktiens kvotvärde ska det framgå av
stiftelseurkunden hur det överstigande beloppet ska fördelas mellan den bundna
överkursfonden och den fria överkursfonden. Lag (2020:985).

6 §   Endast egendom som är eller kan antas bli till nytta för bolagets verksamhet
kan utgöra sådan egendom som avses i 5 § andra stycket 1 och 2 (apportegendom).
Med apportegendom får inte jämställas åtagande att utföra arbete eller tillhandahålla
tjänst. Värdet på apportegendom får inte sättas högre än det verkliga värdet för
bolaget.

7 §   Stiftelseurkunden skall innehålla en redogörelse för de omständigheter som
kan vara av betydelse för bedömningen av de bestämmelser som avses i 5 § andra
stycket och för bedömningen av värdet på apportegendom. Av redogörelsen skall
framgå hur värdet på apportegendomen har bestämts och vilka rättsliga och
ekonomiska synpunkter som har beaktats vid värderingen. 
Följande uppgifter skall anges särskilt: 
   1. namn, person- eller organisationsnummer och hemvist beträffande den som
avses med en bestämmelse, 
   2. det värde som apportegendomen beräknas komma att tas upp till i
balansräkningen, och 
   3. antalet aktier i bolaget eller annan ersättning som skall lämnas för
apportegendomen.

8 §   Stiftelseurkunden skall innehålla uppgift om det högsta beräknade beloppet av
de kostnader för bolagets bildande som enligt stiftelseurkunden skall betalas av
bolaget. Om det inte uppkommer andra kostnader för bolagets bildande än allmänna
avgifter och sedvanliga kostnader för upprättandet av stiftelseurkunden och liknande
arbete, behöver dock uppgift om kostnaderna inte lämnas.

I fråga om publika aktiebolag gäller 28 §.
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9 §   Om ett skriftligt avtal har upprättats rörande en sådan bestämmelse som avses
i 5 § andra stycket, skall avtalet eller en kopia av avtalet fogas till stiftelseurkunden
eller i stiftelseurkunden göras en hänvisning till avtalet med uppgift om var det finns
tillgängligt för aktietecknarna. Innehållet i ett muntligt avtal skall i sin helhet tas upp i
stiftelseurkunden.

När en rörelse tillskjuts eller övertas, skall vad som sägs i första stycket om skriftliga
avtal gälla även balans- och resultaträkningar för rörelsen under rörelsens senaste
två räkenskapsår. I stiftelseurkunden skall det lämnas en upplysning om rörelsens
resultat under tiden därefter. Om balans- och resultaträkningar inte har upprättats för
rörelsen, skall det i stiftelseurkunden lämnas en upplysning om rörelsens resultat
under de nämnda räkenskapsåren.

10 §   Stiftelseurkunden skall innehålla en bolagsordning. 
Bestämmelser om bolagsordningens innehåll finns i 3 kap.

Verkan av att apportbestämmelser m.m. har redovisats på felaktigt sätt

11 §   Om 5 § tredje stycket eller 7 eller 9 § inte har iakttagits beträffande en viss
bestämmelse i stiftelseurkunden, är bestämmelsen utan verkan mot bolaget.

Aktieteckning

Hur aktier skall tecknas
12 §   Aktieteckning skall ske i stiftelseurkunden. En aktieteckning som har gjorts på
annat sätt kan göras gällande endast om bolaget registreras utan att aktietecknaren
dessförinnan har anmält felet hos Bolagsverket.

Aktieteckningen blir bindande för aktietecknaren när stiftelseurkunden har
undertecknats av samtliga stiftare.

Verkan av att aktier har tecknats med avvikande villkor
13 §   Om en aktie har tecknats med villkor som inte stämmer överens med
stiftelseurkunden, kan aktietecknaren inte åberopa villkoret.

Verkan av att villkor för aktieteckning inte har uppfyllts
14 §   Efter bolagets registrering kan en aktietecknare inte som grund för att
aktieteckningen är ogiltig åberopa att ett villkor i stiftelseurkunden inte har uppfyllts.

Betalning av aktierna

Vad som lägst skall betalas för en aktie
15 §   Betalningen för en aktie får inte understiga aktiens kvotvärde. Kvotvärdet skall
därvid beräknas på det sätt som anges i 5 § fjärde stycket.

Om en aktie har tecknats med villkor som strider mot första stycket, skall ett belopp
som motsvarar aktiens kvotvärde ändå betalas. Lag (2007:317).

Hur aktierna skall betalas
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16 §   Aktierna skall betalas i pengar eller, om en bestämmelse om detta finns i
stiftelseurkunden, med apportegendom.

Betalning i pengar
17 §   Betalning i pengar skall ske genom insättning på ett särskilt konto som
stiftarna har öppnat för ändamålet hos en bank, ett kreditmarknadsföretag eller ett
motsvarande utländskt kreditinstitut i en stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet. Belopp som har satts in på kontot får lyftas först när hela det
belopp som skall betalas i pengar har satts in på kontot och stiftelseurkunden har
undertecknats av samtliga stiftare.

Betalning med apportegendom
18 §   Betalning med apportegendom skall ske genom att apportegendomen avskiljs
för att ingå i bolagets egendom.

19 §   Om aktierna betalas med apportegendom eller om bolaget enligt villkor i
stiftelseurkunden ska fullgöra förpliktelser efter bildandet, ska en revisor lämna ett
skriftligt, undertecknat yttrande över betalningen. Av yttrandet ska det framgå att 
   1. all apportegendom har tillförts bolaget, 
   2. apportegendomen är eller kan antas bli till nytta för bolagets verksamhet, och 
   3. apportegendomen inte i stiftelseurkunden har tagits upp till högre värde än det
verkliga värdet för bolaget.

I yttrandet ska revisorn beskriva apportegendomen och ange vilken metod som har
använts vid värderingen. Särskilda svårigheter att uppskatta värdet av egendomen
ska anmärkas. Av yttrandet ska det också framgå att förpliktelser som bolaget enligt
villkor i stiftelseurkunden ska fullgöra efter bildandet har redovisats och värderats
enligt god redovisningssed.

En revisor som avses i första stycket ska vara en auktoriserad eller godkänd revisor
eller ett registrerat revisionsbolag.

Denna paragraf gäller inte om bolaget bildas genom fusion eller delning. Lag
(2011:1046).

Betalningens verkan mot aktietecknarens borgenärer
20 §   Betalning som har erlagts på det sätt som anges i 17 eller 18 § blir förbehållen
bolaget mot aktietecknarens borgenärer när stiftelseurkunden har undertecknats av
samtliga stiftare.

Kvittning m.m.
21 §   En skuld på grund av aktieteckning får inte kvittas mot en fordran hos bolaget.

Överlåts en aktie som ännu inte är fullt betald, är förvärvaren, så snart han eller hon
har anmält sig för införing i aktieboken, ansvarig för betalningen tillsammans med
överlåtaren.

Registrering av bolaget
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Registreringsanmälan
22 §   Styrelsen skall inom sex månader från stiftelseurkundens undertecknande
anmäla bolaget för registrering i aktiebolagsregistret.

Förutsättningar för registrering
23 §   Bolaget får registreras endast om 
   1. summan av de belopp som enligt 5 § fjärde stycket lägst skall betalas för de
tecknade aktierna (bolagets aktiekapital) motsvarar det aktiekapital som anges i
bolagsordningen eller uppgår till minst minimikapitalet, 
   2. full och godtagbar betalning har lämnats för samtliga tecknade aktier, 
   3. ett intyg visas upp från ett sådant kreditinstitut som avses i 17 § angående
betalning i pengar, 
   4. ett revisorsyttrande enligt 19 § visas upp angående sådan apportegendom och
sådana förpliktelser för bolaget som anges i stiftelseurkunden, och 
   5. bolagsbildningen även i övrigt har skett i enlighet med denna lag och annan
författning.

Verkan av att registrering inte sker
24 §   Frågan om bolagsbildningen faller, om 
   1. någon anmälan för registrering av bolaget inte har gjorts inom föreskriven tid,
eller 
   2. Bolagsverket genom ett beslut som har vunnit laga kraft har avskrivit ett ärende
om sådan registrering eller har vägrat registrering.

Om frågan om bolagets bildande har fallit eller om aktieteckningen av annat skäl inte
är bindande, skall de belopp som har betalats för tecknade aktier samt uppkommen
avkastning, med avdrag för kostnader på grund av åtgärd enligt 25 § tredje
meningen, genast betalas tillbaka. Detsamma gäller i fråga om apportegendom.
Stiftarna och, från den tidpunkt då samtliga stiftare har undertecknat
stiftelseurkunden, styrelseledamöterna svarar solidariskt för återbetalningen.

Rättshandlingar som har företagits före bolagets registrering
25 §   Innan bolaget har registrerats, kan det inte förvärva rättigheter eller åta sig
skyldigheter. Det kan inte heller föra talan vid domstol eller någon annan myndighet.
Styrelsen kan för bolagets räkning föra talan i mål som rör bolagsbildningen och
vidta andra åtgärder för att kräva in tecknade aktiebelopp eller andra utfästa tillskott.

26 §   Uppkommer en förpliktelse genom någon åtgärd som vidtas i bolagets namn
före registreringen, svarar de som har deltagit i åtgärden eller i beslutet om den
solidariskt för förpliktelsen. 
När bolaget har registrerats, övergår ansvaret på bolaget, om förpliktelsen följer av
stiftelseurkunden eller har kommit till efter det att bolaget bildades.

27 §   Om det har slutits avtal för bolaget före registreringen gäller följande. En
avtalspart som inte kände till att bolaget inte var registrerat, kan frånträda avtalet till
dess att bolaget har registrerats. En avtalspart som kände till att bolaget inte var
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registrerat kan, om annat inte har avtalats, frånträda avtalet endast om frågan om
bolagets bildande har fallit enligt 24 §.

Särskilda bestämmelser för publika aktiebolag

Uppgift i stiftelseurkunden om kostnader för bolagets bildande
28 §   När ett publikt aktiebolag bildas, skall stiftelseurkunden innehålla uppgift om
samtliga kostnader för bolagets bildande.

Uppskjuten apport
29 §   Om ett publikt aktiebolag inom två år från registreringen i aktiebolagsregistret
träffar avtal med en stiftare eller en aktieägare, som innebär att bolaget förvärvar
egendom mot en ersättning som motsvarar minst en tiondel av aktiekapitalet, skall
styrelsen inom sex månader underställa bolagsstämman avtalet för godkännande.
Det gäller dock inte om förvärvet sker på en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanför Europeiska ekonomiska samarbetsområdet eller som ett led i
bolagets löpande affärsverksamhet. Lag (2007:566).

30 §   Följande handlingar skall fogas till styrelsens förslag om godkännande av ett
sådant avtal som avses i 29 §: 
   1. en redogörelse, undertecknad av styrelsen, för de omständigheter som kan vara
av betydelse för en bedömning av värdet på egendomen och av avtalet i övrigt,
upprättad med tillämpning av 7 och 9 §§, 
   2. ett yttrande, undertecknat av en auktoriserad eller godkänd revisor eller ett
registrerat revisionsbolag, över redogörelsen enligt 1, med sådana uppgifter som
avses i 19 §.

Avtalet skall tillsammans med styrelsens redogörelse och revisorns yttrande hållas
tillgängligt hos bolaget för aktieägarna under minst en vecka före den bolagsstämma
där beslutet skall fattas.

31 §   Bolagsstämmans beslut att godkänna ett sådant avtal som avses i 29 § skall
genast anmälas för registrering i aktiebolagsregistret.

3 kap. Bolagsordning

Bolagsordningens innehåll

Obligatoriska uppgifter
1 §   Bolagsordningen ska ange  
   1. bolagets företagsnamn, 
   2. den ort i Sverige där bolagets styrelse ska ha sitt säte, 
   3. föremålet för bolagets verksamhet, angivet till sin art, 
   4. aktiekapitalet eller, om detta utan ändring av bolagsordningen ska kunna
bestämmas till ett lägre eller högre belopp, minimikapitalet och maximikapitalet,
varvid minimikapitalet inte får vara mindre än en fjärdedel av maximikapitalet, 
   5. antalet aktier eller, om det i bolagsordningen har angetts ett minimikapital och
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ett maximikapital, ett lägsta och högsta antal aktier, varvid relationen mellan
minimikapitalet och det lägsta antalet aktier ska vara densamma som relationen
mellan maximikapitalet och det högsta antalet aktier, 
   6. antalet eller lägsta och högsta antalet styrelseledamöter, 
   7. antalet eller lägsta och högsta antalet styrelsesuppleanter, om sådana ska
finnas, 
   8. antalet eller lägsta och högsta antalet revisorer, om revisor ska finnas enligt 9
kap. 1 §, 
   9. hur bolagsstämma ska sammankallas, och 
   10. den tid som bolagets räkenskapsår ska omfatta.

När antalet styrelseledamöter och styrelsesuppleanter anges enligt första stycket 6
och 7, ska arbetstagarrepresentanter som utses enligt lagen (1987:1245) om
styrelserepresentation för de privatanställda inte räknas med.

I fråga om publika aktiebolag gäller även 11 §. 
Lag (2018:1682).

Uppgift om redovisningsvaluta
2 §   Om bolaget skall ha euro som redovisningsvaluta, skall detta anges i
bolagsordningen. I så fall skall det i bolagsordningen också anges att aktiekapitalet
skall vara bestämt i euro.

Uppgift om verksamhetens syfte
3 §   Om bolagets verksamhet helt eller delvis skall ha ett annat syfte än att ge vinst
till fördelning mellan aktieägarna, skall detta anges i bolagsordningen. I så fall skall
det också anges hur bolagets vinst och behållna tillgångar vid bolagets likvidation
skall användas.

Ändring av bolagsordningen

Vem som kan besluta om ändring av bolagsordningen
4 §   Ändringar i bolagsordningen beslutas av bolagsstämman. 
Bestämmelser om bolagsstämmans beslut finns i 7 kap.

Anmälan och verkställighet av beslut om ändring av bolagsordningen
5 §   Ett beslut om ändring av bolagsordningen skall genast anmälas för registrering
i aktiebolagsregistret och får, utom i de fall som avses i 27 kap. 8 §, inte verkställas
förrän det har registrerats.

Regeringens tillstånd till ändringar av bolagsordningen
6 §   Om det i bolagsordningen på grund av lag eller annan författning eller efter
regeringens medgivande har tagits in en bestämmelse enligt vilken en annan
bestämmelse i bolagsordningen inte får ändras utan att regeringen har lämnat
tillstånd till det, får inte heller den förstnämnda bestämmelsen ändras utan
regeringens tillstånd.
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Panthavares samtycke till att avstämningsförbehåll tas bort ur
bolagsordningen
7 §   Ett beslut om ändring av bolagsordningen som innebär att
avstämningsförbehåll tas bort blir giltigt endast om de som har panträtt i bolagets
aktier skriftligen har samtyckt till beslutet.

Särskilda bestämmelser vid byte av redovisningsvaluta
8 §   Ett beslut om att införa eller ändra en sådan bestämmelse i bolagsordningen
som avses i 2 § (beslut om byte av redovisningsvaluta) får verkan från och med det
räkenskapsår som börjar efter det att beslutet om ändring av bolagsordningen har
registrerats.

9 §   Om bolaget har fattat ett beslut om byte av redovisningsvaluta, får ändring av
bolagsordningens uppgifter om aktiekapitalet eller minimikapitalet och
maximikapitalet anstå till den första ordinarie bolagsstämman efter det att beslutet
om byte av redovisningsvaluta fick verkan.

10 §   Om Bolagsverket har registrerat ett beslut om byte av redovisningsvaluta,
skall verket vid ingången av närmast följande räkenskapsår räkna om det
registrerade aktiekapitalet till den nya valutan. Omräkningen skall göras enligt den
växelkurs som har fastställts av Europeiska centralbanken den sista svenska
bankdagen under föregående räkenskapsår.

Styrelsen skall senast till den första ordinarie bolagsstämman efter det att beslutet
fick verkan lägga fram förslag om nödvändiga följdändringar av bolagsordningens
föreskrifter om aktiekapitalets storlek.

Särskilda bestämmelser för publika aktiebolag

Uppgift om bolagskategori
11 §   I fråga om publika aktiebolag, vars företagsnamn inte innehåller ordet publikt,
ska i bolagsordningen anges beteckningen (publ) efter företagsnamnet. Lag
(2018:1682).

4 kap. Aktierna

Aktieslag

Likhetsprincipen
1 §   Alla aktier har lika rätt i bolaget, om inte annat följer av 2-5 §§.

Föreskrifter om olika aktieslag
2 §   I bolagsordningen får det föreskrivas att aktier av olika slag skall finnas eller
kunna ges ut. En sådan föreskrift skall innehålla uppgift om 
   1. olikheterna mellan aktieslagen, och 
   2. antalet eller andelen aktier av varje slag.
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I en uppgift enligt första stycket 2 får anges det högsta och det lägsta antalet eller
den högsta och den lägsta andelen aktier av ett visst slag.

Föreskrifter om företrädesrätt vid nyemission av aktier eller emission
av teckningsoptioner eller konvertibler
3 §   Om en föreskrift enligt 2 § innebär att aktierna skall ge olika rätt till bolagets
tillgångar eller vinst eller att aktierna skall ha olika röstvärde, skall det i föreskriften
anges vilken företrädesrätt aktieägarna skall ha vid sådan nyemission av aktier eller
sådan emission av teckningsoptioner eller konvertibler som inte sker mot betalning
med apportegendom.

En föreskrift om företrädesrätt enligt första stycket skall innebära 
   1. att aktieägarna skall ha företrädesrätt i förhållande till deras andel i bolagets
kapital, eller 
   2. att en gammal aktie skall ge företrädesrätt till ny aktie av samma slag, att aktier
som inte tecknas av de i första hand berättigade aktieägarna skall erbjudas samtliga
aktieägare och att, om inte hela antalet aktier som tecknas på grund av sistnämnda
erbjudande kan ges ut, aktierna skall fördelas mellan tecknarna i förhållande till det
antal aktier de äger och, i den mån detta inte kan ske, genom lottning.

En föreskrift enligt andra stycket 2 får tas in i bolagsordningen endast om
skillnaderna mellan aktierna är av det slag som anges i första stycket.

Föreskrifter om rätt till fondaktie
4 §   Om en föreskrift enligt 2 § innebär att aktierna i bolaget inte skall ge lika rätt till
andel i bolagets tillgångar eller vinst, skall det i bolagsordningen också anges vilken
rätt aktieägarna skall ha till nya aktier vid en ökning av aktiekapitalet genom
fondemission.

Röstvärdesskillnader
5 §   Ingen aktie får ha ett röstvärde som överstiger tio gånger röstvärdet för någon
annan aktie.

Omvandlingsförbehåll
6 §   I bolagsordningen får det tas in ett förbehåll om att en aktie av ett visst slag
under vissa angivna förutsättningar och på närmare angivet sätt skall kunna
omvandlas till en aktie av annat angivet slag (omvandlingsförbehåll).

Om en aktie omvandlas, skall detta genast anmälas för registrering i aktiebolags
registret.

En omvandling är verkställd när den har registrerats i aktiebolagsregistret samt
antecknats i aktieboken eller, om bolaget är avstämningsbolag, i
avstämningsregistret.

Aktiers överlåtbarhet
7 §   Aktier kan överlåtas och förvärvas fritt, om inte annat följer av ett sådant
förbehåll i bolagsordningen som anges i 8, 18 eller 27 § eller annars av lag.
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Finns det flera förbehåll i bolagsordningen som inskränker aktiers överlåtbarhet,
skall de anges var för sig.

Samtyckesförbehåll

Innebörden av ett samtyckesförbehåll
8 §   I bolagsordningen för ett bolag som inte är avstämningsbolag får det tas in ett
förbehåll om att en eller flera aktier får överlåtas till en ny ägare endast med
bolagets samtycke (samtyckesförbehåll).

Innehållet i ett samtyckesförbehåll
9 §   Av ett samtyckesförbehåll skall det framgå 
   1. om bolagsstämman eller styrelsen skall pröva en fråga om samtycke, 
   2. vilka slag av överlåtelser som kräver bolagets samtycke, 
   3. om bolaget skall kunna ge eller vägra samtycke för ett mindre antal aktier än
ansökan om samtycke omfattar, 
   4. villkoren för en annan förvärvares övertagande enligt 12 §, 
   5. den tid, minst en och högst tre månader från behörig ansökan enligt 11 §, inom
vilken bolaget skall meddela beslut i frågan om samtycke, 
   6. den tid, minst en och högst två månader från det att bolaget avsände
meddelande enligt 13 §, inom vilken talan enligt 14 § skall väckas, och 
   7. den tid, högst en månad från den tidpunkt då priset för aktierna blev bestämt,
inom vilken aktier som har övertagits av en annan förvärvare enligt 12 § skall
betalas.

En föreskrift enligt första stycket 4 behöver inte innehålla någon uppgift om priset för
aktierna vid övertagande enligt 12 §. Om en sådan uppgift saknas, skall priset
bestämmas så att det motsvarar det pris som kan påräknas vid en försäljning under
normala förhållanden.

Samtyckesförbehålls tillämplighet på utmätta aktier
10 §   Ett samtyckesförbehåll hindrar inte att utmätta aktier eller aktier som ingår i ett
konkursbo överlåts.

Ansökan om samtycke
11 §   Den som avser att överlåta en aktie som omfattas av ett samtyckesförbehåll
skall före överlåtelsen ansöka om samtycke hos bolagets styrelse.

Av ansökan skall framgå vem den tilltänkte förvärvaren är. Vill överlåtaren att bolaget
skall anvisa någon annan förvärvare om samtycke till överlåtelsen vägras, skall detta
anges i ansökan. 
I så fall skall överlåtaren samtidigt ange samtliga villkor för överlåtelsen.

Bolagets beslut i en fråga om samtycke
12 §   Vägrar bolaget samtycke till överlåtelsen, skall bolaget ange skälen för det.
Om överlåtaren har begärt det, skall bolaget i beslutet att vägra samtycke också
anvisa en annan förvärvare som är beredd att överta aktierna.
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Om bolaget inte anvisar någon annan förvärvare trots att överlåtaren har begärt det,
får samtycke inte vägras.

Om bolaget inte har fattat något beslut i frågan om samtycke inom den tid som har
angetts i samtyckesförbehållet enligt 9 § första stycket 5, skall bolaget anses ha gett
sitt samtycke till överlåtelsen.

13 §   Bolagets beslut i frågan om samtycke skall skickas till överlåtaren på den
adress som denne har uppgett i ärendet eller, om någon adressuppgift inte har
lämnats, den adress som har antecknats i aktieboken.

Om bolagets beslut har fattats av styrelsen och innebär att samtycke lämnas, skall
en kopia av beslutet också sändas till samtliga aktieägare med känd postadress.

Talan angående samtycke
14 §   En aktieägare som är missnöjd med bolagets beslut att ge eller vägra
samtycke eller med villkoren för övertagande enligt 12 § får väcka talan inom den tid
som har angetts i samtyckesförbehållet. Detsamma gäller i fall som avses i 12 §
tredje stycket.

I bolagsordningen får föreskrivas att en tvist enligt första stycket skall avgöras av en
eller flera skiljemän. En sådan föreskrift har samma verkan som ett skiljeavtal.

Jämkning
15 §   Om tillämpningen av en föreskrift enligt 9 § första stycket 4 om villkoren för ett
övertagande av aktier skulle ge någon en otillbörlig fördel eller nackdel, kan villkoren
jämkas.

Verkan av ett beslut om samtycke
16 §   Bolagets samtycke till en överlåtelse gäller i sex månader från det att bolaget
skickade meddelande om sitt beslut till överlåtaren eller, i fall som avses i 12 § tredje
stycket, från utgången av den tid som har angetts i samtyckesförbehållet enligt 9 §
första stycket 5. Om villkoren för överlåtelse har angetts i ansökan om samtycke,
gäller samtycket endast om överlåtelsen sker på villkor som inte är förmånligare för
förvärvaren än de villkor som har angetts i ansökan.

Överlåtelse i strid med ett samtyckesförbehåll
17 §   En överlåtelse av aktier i strid med ett samtyckesförbehåll är ogiltig.
Detsamma gäller en överlåtelse som strider mot 16 §.

Förköpsförbehåll

Innebörden av ett förköpsförbehåll
18 §   I bolagsordningen för ett bolag som inte är avstämningsbolag får det tas in ett
förbehåll om att en aktieägare eller någon annan skall erbjudas att köpa en aktie
innan den överlåts till en ny ägare (förköpsförbehåll).

Innehållet i ett förköpsförbehåll
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19 §   Av ett förköpsförbehåll skall det framgå 
   1. vilka slag av överlåtelser som omfattas av förbehållet, 
   2. om ett erbjudande om förköp skall kunna utnyttjas för ett mindre antal aktier än
erbjudandet omfattar, 
   3. vilka som skall ha förköpsrätt med uppgift om den ordning i vilken de inbördes
skall erbjudas förköp eller hur förköpsrätten är fördelad mellan dem, 
   4. villkoren för förköp, 
   5. den tid, minst en och högst två månader från behörig anmälan enligt 20 §, inom
vilken förköpsanspråk skall framställas hos bolaget, 
   6. den tid, minst en och högst två månader från behörig anmälan enligt 21 §, inom
vilken talan enligt 22 § skall väckas, och 
   7. den tid, högst en månad från den tidpunkt då priset blev bestämt, inom vilken
förköpta aktier skall betalas.

En föreskrift enligt första stycket 4 behöver inte innehålla uppgift om priset för
aktierna. Om en sådan uppgift saknas, skall priset bestämmas så att det motsvarar
det pris som kan påräknas vid en försäljning under normala förhållanden.

Anmälan om överlåtelse av aktier som omfattas av förköpsförbehåll
20 §   Den som avser att överlåta en aktie som enligt bolagsordningen skall erbjudas
till förköp skall före överlåtelsen anmäla detta hos bolagets styrelse. I anmälan skall
aktieägaren ange de villkor som han eller hon ställer för förköp.

När en anmälan enligt första stycket har gjorts, skall detta genast antecknas i
aktieboken med uppgift om dagen för anmälan.

Bolaget skall lämna en underrättelse om erbjudandet till varje förköpsberättigad med
känd postadress.

Utövande av förköpsrätt m.m.
21 §   Den som vill utöva förköpsrätt skall anmäla detta till bolagets styrelse. En
sådan anmälan skall genast antecknas i aktieboken med uppgift om dagen för
anmälan.

Talan angående förköp
22 §   Kommer aktieägaren och den som har begärt förköp inte överens i frågan om
förköp, får den som har begärt förköp väcka talan inom den tid som anges i
förköpsförbehållet.

I bolagsordningen får det föreskrivas att en tvist enligt första stycket skall avgöras av
en eller flera skiljemän. En sådan föreskrift har samma verkan som ett skiljeavtal.

Den som väcker talan enligt första stycket skall genast anmäla detta hos bolagets
styrelse. En sådan anmälan skall genast antecknas i aktieboken med uppgift om
dagen för anmälan.

Intyg om anteckningar i aktieboken
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23 §   Bolaget skall på begäran av en aktieägare utfärda intyg om sådana
anteckningar enligt 20 § andra stycket, 21 § och 22 § tredje stycket som avser
aktieägarens aktier.

Jämkning
24 §   Om tillämpningen av en föreskrift enligt 19 § första stycket 4 om villkoren för
förköp skulle ge någon en otillbörlig fördel eller nackdel, kan villkoren jämkas.

Verkan av att förköp inte har kommit till stånd
25 §   Om aktier har erbjudits enligt 20 § utan att förköp har kommit till stånd, har
aktieägaren rätt att utan nytt erbjudande överlåta aktierna. Denna rätt gäller dock
endast under sex månader från utgången av den tid som har angetts i
förköpsförbehållet enligt 19 § första stycket 5 respektive 7 eller, vid tvist om förköp,
från den dag tiden för talan enligt 22 § löpte ut eller det blev slutligt fastställt att den
som begärt förköp inte hade förköpsrätt. En sådan överlåtelse får inte ske på villkor
som är förmånligare för förvärvaren än de villkor som aktieägaren uppgav i sin
anmälan enligt 20 §.

Överlåtelse i strid med ett förköpsförbehåll
26 §   En överlåtelse av aktier i strid med ett förköpsförbehåll är ogiltig. Detsamma
gäller en överlåtelse som strider mot 25 §.

Hembudsförbehåll

Innebörden av ett hembudsförbehåll
27 §   I bolagsordningen får det tas in ett förbehåll om att en aktieägare eller någon
annan skall ha rätt att lösa en aktie som har övergått till en ny ägare
(hembudsförbehåll).

I 6 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppköpserbjudanden på aktiemarknaden
finns bestämmelser om att det i bolagsordningen för vissa aktiebolag får tas in en
bestämmelse som innebär att ett förbehåll enligt denna paragraf i vissa situationer
skall sakna verkan. Lag (2006:457)

Innehållet i ett hembudsförbehåll
28 §   Av ett hembudsförbehåll skall det framgå 
   1. vilka slag av förvärv som omfattas av förbehållet, 
   2. om ett erbjudande om hembud skall kunna utnyttjas för ett mindre antal aktier
än erbjudandet omfattar, 
   3. vilka som skall ha lösningsrätt med uppgift om den inbördes ordning i vilken de
skall erbjudas att lösa aktierna eller hur lösningsrätten är fördelad mellan dem, 
   4. villkoren för inlösen, 
   5. den tid, minst en och högst två månader från behörig anmälan enligt 30 § första
stycket, inom vilken lösningsanspråk skall framställas hos bolaget, 
   6. den tid, minst en och högst två månader från den dag lösningsanspråket
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framställdes hos bolaget, inom vilken en talan enligt 33 § skall väckas, och 
   7. den tid, högst en månad från den tidpunkt då lösenbeloppet blev bestämt, inom
vilken inlösta aktier skall betalas.

En föreskrift enligt första stycket 4 behöver inte innehålla uppgift om priset för
aktierna. Om en sådan uppgift saknas, skall priset bestämmas så att det motsvarar
det pris som kan påräknas vid en försäljning under normala förhållanden.

Tillämplighet av hembudsförbehåll vid dödsfall
29 §   Avlider en aktieägare, vars aktier omfattas av ett hembudsförbehåll som är
tillämpligt på äganderättsövergång genom arv, testamente eller bodelning, och
övergår aktierna inte inom ett år från dödsfallet till en ny ägare, gäller förbehållet
gentemot dödsboet.

Anmälan om förvärv av hembudspliktiga aktier
30 §   Den som förvärvar aktier som enligt bolagsordningen ska hembjudas ska
snarast efter förvärvet anmäla aktieövergången till bolagets styrelse. Anmälan ska
innehålla uppgift om den ersättning som har lämnats för aktierna och de villkor
förvärvaren ställer för inlösen.

Övergår en hembudspliktig aktie i ett avstämningsbolag till en ny ägare, ska
värdepapperscentralen, om den ansvarar för att föra aktieboken, underrätta
styrelsen om övergången i samband med att frågan om införande av den nya
ägaren i aktieboken prövas. Bolaget ska underrätta den nya ägaren om
anmälningsskyldigheten enligt första stycket.

Anmälan enligt första stycket ska också göras när hembudsplikt inträder enligt 29 §.
Lag (2016:60).

31 §   När en anmälan enligt 30 § har gjorts, skall detta genast antecknas hos
bolaget med uppgift om dagen för anmälan. I bolag som inte är avstämningsbolag
skall anteckningen göras i aktieboken. I avstämningsbolag skall anteckningen i
stället göras i en särskild bok. Beträffande denna bok gäller vad som föreskrivs om
aktiebok i 5 kap. 2 och 3 §§.

Bolaget skall lämna en underrättelse om hembudet till varje lösningsberättigad med
känd postadress.

Utövande av lösningsrätt m.m.
32 §   Den som vill utöva lösningsrätt skall anmäla detta till bolagets styrelse. En
sådan anmälan skall genast antecknas med uppgift om dagen för anmälan.
Anteckningen skall göras på det sätt som anges i 31 § första stycket.

Talan i en fråga om hembud
33 §   Kommer förvärvaren och den som har begärt att få lösa in aktierna inte
överens i frågan om inlösen, får den som har begärt inlösen väcka talan inom den tid
som anges i hembudsförbehållet.
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I bolagsordningen får det föreskrivas att en tvist enligt första stycket skall avgöras av
en eller flera skiljemän. En sådan föreskrift har samma verkan som ett skiljeavtal.

Jämkning
34 §   Om tillämpningen av en föreskrift enligt 28 § första stycket 4 om villkoren för
inlösen skulle ge någon en otillbörlig fördel eller nackdel, kan villkoren jämkas.

Utövande av rättigheter under hembudstiden m.m.
35 §   Den som har förvärvat en hembudspliktig aktie får inte föras in i aktieboken
förrän det står klart att lösningsrätten inte utnyttjas. Under tiden från förvärvet till
dess att den definitive ägaren är införd i aktieboken (hembudstiden) får förvärvaren
ändå, i den utsträckning som följer av andra stycket, utöva en aktieägares rättigheter
gentemot bolaget.

Under hembudstiden har förvärvaren rätt till vinstutdelning och företrädesrätt till
teckning av nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler. I bolagsordningen får det
föreskrivas att överlåtaren eller förvärvaren skall kunna utöva rösträtten och därmed
sammanhängande rättigheter för aktier under denna tid.

Om lösningsrätten utnyttjas, övergår rättigheter och skyldigheter som har uppkommit
genom teckning av nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler under
hembudstiden till den som utnyttjar lösningsrätten.

36 §   En överlåtare som med stöd av en föreskrift i bolagsordningen enligt 35 §
andra stycket andra meningen utövar rösträtt för aktier ansvarar på samma sätt som
en aktieägare för de beslut som han eller hon deltar i.

Utövande av rättigheter som är knutna till aktierna

Aktierättigheternas anknytning till aktieboken m.m.
37 §   En aktieägare får inte utöva de rättigheter gentemot bolaget som aktierna ger
förrän han eller hon är införd i aktieboken. I bolag som har utfärdat aktiebrev får
dock de rättigheter som avses i 38 § utövas trots att aktieägaren inte är införd i
aktieboken.

Om en aktie omfattas av en lösningsrätt enligt 27 §, gäller i fråga om rättigheternas
utövande vad som föreskrivs i 35 §.

Utövande av vissa ekonomiska rättigheter i bolag som inte är
avstämningsbolag
38 §   I bolag som inte är avstämningsbolag skall en aktieägare eller någon annan
som visar upp eller avlämnar ett aktiebrev, en kupong eller något annat särskilt bevis
som har getts ut av bolaget, med den begränsning som följer av 41 § tredje
meningen, antas vara behörig att 
   1. ta emot fondaktierättsbevis eller nya aktier vid fondemission, 
   2. ta emot teckningsrättsbevis eller utöva företrädesrätt vid nyemission av aktier
eller emission av teckningsoptioner eller konvertibler, 
   3. ta emot vinstutdelning, 
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   4. ta emot betalning i samband med minskning av aktiekapitalet för återbetalning
till aktieägarna, och 
   5. ta emot betalning i samband med utskiftning vid bolagets likvidation.

Utövande av vissa ekonomiska rättigheter i avstämningsbolag
39 §   I avstämningsbolag ska en aktieägare eller förvaltare som på
avstämningsdagen är införd i aktieboken och antecknad i ett avstämningsregister
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om värdepapperscentraler och kontoföring av
finansiella instrument, med den begränsning som följer av 41 § tredje meningen,
antas vara behörig att 
   1. ta emot nya aktier vid fondemission,  
   2. ta emot teckningsrätt vid nyemission av aktier eller emission av
teckningsoptioner eller konvertibler,  
   3. ta emot vinstutdelning,  
   4. ta emot betalning i samband med minskning av aktiekapitalet för återbetalning
till aktieägarna, och  
   5. ta emot betalning i samband med utskiftning vid bolagets likvidation. Lag
(2016:60).

40 §   Den som är antecknad i ett avstämningsregister enligt 4 kap. 18 § första
stycket 6-8 lagen (1998:1479) om värdepapperscentraler och kontoföring av
finansiella instrument ska i stället för aktieägaren antas vara behörig att utöva de
rättigheter som avses i 39 §. Lag (2016:60).

41 §   Om den som har tagit emot värdepapper eller betalning enligt 38, 39 eller 40 §
inte var rätt mottagare, ska bolaget ändå anses ha fullgjort sin skyldighet. Detta
gäller dock inte om bolaget eller, i fråga om avstämningsbolag,
värdepapperscentralen insett eller borde ha insett att det var fel mottagare. Det
gäller inte heller om mottagaren var omyndig eller hade en förvaltare enligt
föräldrabalken med uppdrag att förvalta hans eller hennes aktier. Lag (2016:60).

Om en aktie har flera ägare
42 §   Om en aktie har flera ägare, kan dessa endast genom en gemensam
företrädare utöva aktieägares rätt gentemot bolaget.

Testamentarisk nyttjanderätt m.m.
43 §   Vad som sägs i denna lag om aktieägares rätt att företräda aktier skall gälla,
förutom den som har förvärvat äganderätten till en aktie, 
   1. den som genom testamente har fått nyttjanderätten till en aktie tillsammans med
rätten att företräda aktien, och 2. den som genom testamente har fått rätten till
avkastning av en aktie som skall stå under särskild förvaltning tillsammans med
rätten att företräda aktien. 
Aktie som innehas av aktiebolaget självt

44 §   En aktie som innehas av bolaget självt medför inte rätt till vinstutdelning eller
återbetalning i samband med minskning av aktiekapitalet, den bundna
överkursfonden eller reservfonden. Lag (2020:985).
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45 §   En aktie som innehas av aktiebolaget självt eller av dess dotterföretag skall
inte räknas med när det i denna lag eller bolagsordningen för giltigt beslut eller för
utövande av befogenhet föreskrivs samtycke av ägare till en viss andel av aktierna.
En sådan aktie skall inte heller räknas med vid tillämpning av bestämmelser i denna
lag eller bolagsordningen som förutsätter att någon eller några innehar en viss andel
av aktierna eller rösterna i bolaget.

Uppdelning och sammanläggning av aktier
46 §   I syfte att uppnå ett för bolaget ändamålsenligt antal aktier får bolagsstämman
besluta att antalet aktier ökas genom att en eller flera aktier delas upp på ett större
antal aktier (uppdelning av aktier) eller minskas genom att två eller flera aktier läggs
samman till ett mindre antal aktier (sammanläggning av aktier).

I avstämningsbolag ska ett beslut enligt första stycket innehålla uppgift om
avstämningsdag eller bemyndigande för styrelsen att fastställa en sådan dag.
Avstämningsdagen får inte bestämmas så att den infaller innan beslutet om
uppdelning eller sammanläggning har registrerats. Lag (2009:37).

47 §   Ett beslut om uppdelning eller sammanläggning av aktier är giltigt endast om
samtycke har lämnats av 
   1. samtliga aktieägare som på dagen för bolagsstämman eller, i
avstämningsbolag, på den dag som avses i 7 kap. 28 § tredje stycket är införda i
aktieboken som ägare till aktier av visst slag som inte motsvarar ett helt antal nya
aktier (överskjutande aktier), och 
   2. i fråga om överskjutande aktier som är förvaltarregistrerade och vars ägare på
den dag som avses i 1 inte är införda i aktieboken, förvaltaren.

Samtycke enligt första stycket krävs inte av aktieägare vars samtliga överskjutande
aktier är föremål för handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanför Europeiska ekonomiska samarbetsområdet. Samtycke krävs inte heller av
förvaltare, om samtliga överskjutande aktier som omfattas av förvaltningen är
föremål för sådan handel. 
Lag (2007:566).

48 §   I bolag som inte är avstämningsbolag skall ett beslut om uppdelning eller
sammanläggning av aktier genast sändas till aktieägare, vars postadress är känd för
bolaget. Detta gäller dock inte, om samtliga aktieägare har varit företrädda vid den
bolagsstämma som har beslutat om uppdelningen eller sammanläggningen. Lag
(2007:317).

49 §   Ett beslut om uppdelning eller sammanläggning av aktier ska genast anmälas
för registrering i aktiebolagsregistret. Antalet aktier ändras när beslutet registreras.

Efter registreringen ska nödvändiga ändringar genast göras i aktieboken.

I avstämningsbolag ska anmälan genast göras till den värdepapperscentral som för
avstämningsregister för bolaget om att beslutet har registrerats. Lag (2016:60).
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50 §   Om en aktieägares innehav av aktier av visst slag inte motsvarar ett fullt antal
nya aktier, övergår överskjutande aktier i bolagets ägo vid den tidpunkt då beslutet
om uppdelning eller sammanläggning registreras eller, i avstämningsbolag, på
avstämningsdagen.

Aktier som har tillförts bolaget på det sätt som anges i första stycket och som vid
den tidpunkt som anges i 47 § första stycket var föremål för sådan handel som
avses i andra stycket i samma paragraf ska säljas på bolagets bekostnad. 
Försäljningen ska ske utan onödigt dröjsmål och verkställas genom ett
värdepappersinstitut. Den betalning som flyter in vid försäljningen ska fördelas
mellan dem som ägde aktierna vid tidpunkten då dessa övergick i bolagets ägo efter
deras andel i de aktier som har sålts.

I fråga om aktier som vid den tidpunkt som anges i 47 § första stycket inte var
föremål för sådan handel som avses i andra stycket i samma paragraf tillämpas 19
kap. 6 §. Lag (2009:37).

5 kap. Aktiebok

Gemensamma bestämmelser

Skyldighet att föra aktiebok
1 §   I ett aktiebolag skall det finnas en aktiebok. Aktieboken skall innehålla de
uppgifter om aktier och aktieägare som föreskrivs i denna lag. Den skall ha till
ändamål att 
   1. ligga till grund för utövandet av aktieägares rättigheter mot bolaget, och 
   2. ge bolaget, aktieägare och andra underlag för att bedöma ägarförhållandena i
bolaget.

Aktiebokens form
2 §   Aktieboken skall föras med automatiserad behandling. I bolag som inte är
avstämningsbolag får aktieboken även föras i bunden bok eller i ett betryggande
lösblads- eller kortsystem.

Arkivering
3 §   Aktieboken skall bevaras så länge bolaget består och under minst tio år efter
bolagets upplösning.

Om aktieboken förs i vanlig läsbar form, skall den bevaras i sin ursprungliga form.
Övergår bolaget till att föra aktieboken med hjälp av automatiserad behandling, skall
den gamla aktieboken bevaras under minst tio år efter det att uppgifter om bolagets
samtliga aktier fördes in i den nya aktieboken.

Om aktieboken förs med automatiserad behandling, skall uppgifter som har tagits
bort ur aktieboken bevaras i minst tio år. Uppgifterna får bevaras i vanlig läsbar form
eller i annan form som kan läsas, avlyssnas eller på annat sätt uppfattas enbart med
tekniskt hjälpmedel.
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4 §   Bolaget är personuppgiftsansvarigt för den behandling av personuppgifter som
förandet av aktieboken innebär. I avstämningsbolag är det, sedan ett
avstämningsregister har upprättats, i stället värdepapperscentralen som är
personuppgiftsansvarig, om det är en svensk värdepapperscentral som ansvarar för
att föra aktieboken. 
Lag (2018:284).

Bolag som inte är avstämningsbolag

Aktiebokens innehåll
5 §   I ett bolag som inte är avstämningsbolag skall aktieboken innehålla uppgift om 
   1. varje akties nummer, 
   2. aktieägarnas namn och personnummer, organisationsnummer eller annat
identifieringsnummer samt postadress, 
   3. vilket slag varje aktie tillhör, om det finns aktier av olika slag i bolaget, 
   4. huruvida aktiebrev har utfärdats, och 
   5. i förekommande fall, att aktien omfattas av förbehåll enligt 4 kap. 6, 8, 18 eller
27 § eller 20 kap. 31 §.

Aktierna skall tas upp i nummerföljd.

6 §   I de fall som avses i 4 kap. 43 § ska såväl aktieägaren som
rättighetsinnehavaren föras in i aktieboken med uppgift om namn och
personnummer, organisationsnummer eller annat identifieringsnummer samt
postadress. Dessutom ska i aktieboken antecknas vad som gäller om rättigheten.
När det styrks att rättigheten har förändrats eller upphört, ska detta antecknas.

Om en god man på grund av ett förordnande enligt 11 kap. 3 § första stycket 5
föräldrabalken förvaltar aktier för en blivande aktieägares räkning, ska den blivande
ägaren på anmälan av den gode mannen föras in i aktieboken som aktieägare med
anteckning om förordnandet och grunden för detta.

Ingår aktier i en värdepappersfond enligt lagen (2004:46) om värdepappersfonder
eller i en specialfond enligt lagen (2013:561) om förvaltare av alternativa
investeringsfonder, ska fondens förvaltare föras in i aktieboken som aktieägare i
stället för fondandelsägarna. Därvid ska även fondens beteckning antecknas. Lag
(2013:576).

Ansvaret för aktieboken
7 §   I bolag som inte är avstämningsbolag är styrelsen ansvarig för att aktieboken
förs, bevaras och hålls tillgänglig enligt denna lag.

Upprättandet av aktieboken
8 §   Aktieboken skall upprättas så snart samtliga stiftare har undertecknat
stiftelseurkunden. Uppgift om tecknade aktier skall genast föras in i aktieboken.

Om ändringar i aktieboken i samband med ökning och minskning av aktiekapitalet
finns bestämmelser i 12 kap. 10 §, 13 kap. 18 §, 14 kap. 36 §, 15 kap. 37 § och 20
kap. 21 §.
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Ändringar i aktieboken
9 §   När någon visar upp ett aktiebrev och enligt 6 kap. 8 § eller på annat sätt
styrker sitt förvärv, skall styrelsen eller den som styrelsen har bemyndigat genast
föra in denne som aktieägare i aktieboken. Om den sista överlåtelsen på aktiebrevet
är tecknad in blanco, skall namnet på förvärvaren sättas ut på aktiebrevet innan han
eller hon förs in i aktieboken. På aktiebrevet skall det antecknas att aktieägaren har
förts in i aktieboken en viss angiven dag.

Om en aktieägare eller någon annan behörig person anmäler att ett förhållande som
har angetts i aktieboken har ändrats på annat sätt än som avses i första stycket,
skall ändringen genast antecknas.

Införingar och anteckningar i aktieboken skall dateras, om inte tidpunkten för
införingen eller anteckningen framgår av annat tillgängligt material.

Bestämmelser om anteckning i aktieboken av anmälan om förköp och hembud finns
i 4 kap. 20-22, 31 och 32 §§.

Aktiebokens offentlighet
10 §   I bolag som inte är avstämningsbolag skall aktieboken hållas tillgänglig hos
bolaget för alla som vill ta del av den. 
Om aktieboken förs med automatiserad behandling, skall bolaget ge var och en som
begär det tillfälle att hos bolaget ta del av en aktuell utskrift eller annan aktuell
framställning av aktieboken.

Avstämningsbolag

Innehållet i aktieboken
11 §   I avstämningsbolag skall aktieboken innehålla uppgift om 
   1. aktieägarnas namn och personnummer, organisationsnummer eller annat
identifieringsnummer samt postadress, 
   2. det antal aktier varje aktieägare innehar, 
   3. det antal aktier varje aktieägare innehar av olika aktieslag, om det finns aktier av
olika slag i bolaget, och 
   4. i förekommande fall, att aktierna omfattas av förbehåll enligt 4 kap. 6 eller 27 §
eller 20 kap. 31 §.

Bestämmelserna i 6 § gäller även i fråga om avstämningsbolag.

Ansvaret för aktieboken m.m.
12 §   Om ett avstämningsförbehåll tas in i bolagsordningen i samband med att
bolaget bildas, ska 7-9 §§ tillämpas till dess att bolaget har registrerats i
aktiebolagsregistret och ett avstämningsregister har upprättats. Införs ett sådant
förbehåll genom ändring av bolagsordningen, ska 7-9 §§ tillämpas till dess att
förbehållet har registrerats i aktiebolagsregistret och avstämningsregister har
upprättats.
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Bolaget får träffa ett skriftligt avtal med en värdepapperscentral om att
värdepapperscentralen ska ansvara för aktieboken enligt bestämmelserna i denna
lag. I ett sådant fall ska värdepapperscentralen, när avstämningsregistret har
upprättats, 
   1. föra och bevara aktieboken,  
   2. pröva frågor om införande av aktieägare i aktieboken,  
   3. svara för utskrift av aktieboken, och  
   4. avstämma aktieboken.

Styrelsen ansvarar för att det träffas ett skriftligt avtal med en värdepapperscentral
om registrering i avstämningsregister och, i förekommande fall, om ansvaret för
aktieboken. Om något sådant avtal om ansvaret för aktieboken inte gäller, ansvarar
styrelsen för de uppgifter som anges i andra stycket. Lag (2016:60).

12 a §   När ett sådant avtal som avses i 12 § tredje stycket har ingåtts, ska bolaget
anmäla för registrering i aktiebolagsregistret vilken eller vilka värdepapperscentraler
avstämningsbolaget har anlitat och, i förekommande fall, vilken värdepapperscentral
som ansvarar för aktieboken. 
Lag (2016:60).

Införing av aktieägare i aktieboken
13 §   Den som har antecknats som aktieägare på ett avstämningskonto ska genast
föras in i aktieboken, om inte annat följer av denna lag. Lag (2016:60).

Införing av förvaltare i aktieboken
14 §   Har en aktieägare i ett avstämningsbolag lämnat sina aktier till någon annan
för förvaltning enligt 3 kap. 7-12 §§ lagen (1998:1479) om värdepapperscentraler
och kontoföring av finansiella instrument eller motsvarande förfarande enligt regler i
det land där värdepapperscentralen är auktoriserad, kan denne (förvaltaren) på
aktieägarens uppdrag föras in i aktieboken i stället för aktieägaren. Detta förutsätter
dock att förvaltaren 
   1. har fått medgivande av värdepapperscentralen till registrering som förvaltare,
och 
   2. uppfyller de villkor som gäller för införing av ägare i aktieboken.

I det fall som avses i första stycket ska det i aktieboken anmärkas att aktien innehas
för någon annans räkning. Beträffande förvaltaren antecknas i aktieboken samma
uppgifter som enligt 11 § ska föras in om aktieägare.

I lagen om värdepapperscentraler och kontoföring av finansiella instrument finns i
fråga om svenska värdepapperscentraler bestämmelser om 
   1. medgivande enligt första stycket,  
   2. förvaltares skyldigheter, och 
   3. skyldighet för bolaget och värdepapperscentralen att tillhandahålla en
sammanställning av uppgifter från förvaltare om aktieägare med mer än 500
förvaltarregistrerade aktier. Lag (2016:60).

Rösträttsregistrering
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15 §   Om den som äger förvaltarregistrerade aktier vill delta i en bolagsstämma, ska
han eller hon på begäran av förvaltaren tillfälligt föras in i aktieboken. Efter den sista
av de tidpunkter som avses i 7 kap. 28 § tredje stycket ska aktieägaren strykas från
aktieboken. Lag (2020:613).

Överföring av uppgifter från äldre aktiebok
16 §   Har det införts ett avstämningsförbehåll genom en ändring av
bolagsordningen och har ett dessförinnan utfärdat aktiebrev inte visats upp enligt 4
kap. 6 § lagen (1998:1479) om värdepapperscentraler och kontoföring av finansiella
instrument, får uppgifter om aktien i den äldre aktieboken föras över till den aktiebok
som förs av bolaget. Om aktieboken förs av en värdepapperscentral enligt ett sådant
avtal som avses i 12 § andra stycket, svarar i stället värdepapperscentralen för
denna uppgift. I samband med överföringen ska det anges att aktiebrevet inte har
visats upp. Om uppgifterna inte förs över, utgör den äldre aktieboken fortfarande
aktiebok i fråga om aktien. 
Lag (2016:60).

17 §   En ägare till en aktie för vilken det har utfärdats aktiebrev innan bolaget blev
avstämningsbolag kan inte, i fråga om därefter beslutad utdelning eller emission, få
utdelning, utöva aktieägares företrädesrätt att teckna nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler eller, vid fondemission, få ny aktie, förrän 
   1. anteckning på ett avstämningskonto har skett enligt 4 kap. 6 § lagen
(1998:1479) om värdepapperscentraler och kontoföring av finansiella instrument
eller motsvarande förfarande, och 
   2. aktieägaren har förts in i aktieboken. 
Lag (2016:60).

18 §   Om det har förflutit fem år sedan avstämningsförbehållet registrerades och
ingen har förts in som ägare eller som förvaltare till en aktie som är införd i
aktieboken, får bolaget uppmana aktiens ägare att anmäla sig till bolaget. Om
aktieboken förs av en värdepapperscentral enligt ett sådant avtal som avses i 12 §
andra stycket, ska anmälan i stället göras till värdepapperscentralen. Uppmaningen
ska innehålla en upplysning om att rätten till aktien går förlorad om någon anmälan
inte görs. Uppmaningen ska ske genom kungörelse i Post- och Inrikes Tidningar och
i den eller de ortstidningar som styrelsen bestämmer.

Om det inte har kommit in någon anmälan inom ett år från uppmaningen, får bolaget
sälja aktien genom ett värdepappersinstitut. Betalningen för aktien tillfaller bolaget
men aktiens tidigare ägare har, om aktiebrevet lämnas in, rätt att av bolaget få ut
samma belopp med avdrag för kostnaderna för uppmaningen och försäljningen. Det
inlämnade aktiebrevet ska förstöras. Lag (2016:60).

Aktiebokens offentlighet
19 §   I ett avstämningsbolag ska en utskrift eller annan framställning av aktieboken
hållas tillgänglig hos bolaget för alla som vill ta del av den. I en sådan utskrift eller
framställning ska aktieägarna och förvaltarna tas upp i alfabetisk ordning. Utskriften

30



eller framställningen får inte vara äldre än tre månader. Om aktieboken förs av en
värdepapperscentral enligt ett sådant avtal som avses i 12 § andra stycket, ska
utskriften eller framställningen även hållas tillgänglig hos värdepapperscentralen.

Var och en som begär det har rätt att mot ersättning för kostnaderna få en aktuell
utskrift av aktieboken eller del av den.

En aktieägare ska inte tas upp i en utskrift eller framställning enligt denna paragraf,
om hans eller hennes aktieinnehav uppgår till högst 500 aktier. Om en aktieägare
äger samtliga aktier i bolaget, ska dock hans eller hennes aktieinnehav alltid
redovisas. Lag (2016:60).

6 kap. Aktiebrev

Bolag som inte är avstämningsbolag

Bolagets skyldighet att utfärda aktiebrev
1 §   Om en aktieägare i ett aktiebolag som inte är avstämningsbolag begär det,
skall bolaget utfärda aktiebrev för hans eller hennes aktier.

Uppgifter i aktiebrev
2 §   Ett aktiebrev ska ange 
   1. bolagets företagsnamn, organisationsnummer och bolagskategori, 
   2. aktieägarens namn och personnummer, organisationsnummer eller annat
identifieringsnummer, 
   3. nummer på de aktier som avses med brevet, 
   4. aktiernas slag, om det enligt bolagsordningen kan finnas aktier av olika slag,
   5. förbehåll enligt 4 kap. 6, 8, 18 eller 27 § eller 20 kap. 31 §, om aktierna omfattas
av ett sådant förbehåll, och 
   6. vilken dag aktiebrevet lämnades ut.

I det fall som avses i 5 kap. 6 § tredje stycket ska aktiebrevet i stället för
fondandelsägarna ange fondens förvaltare liksom fondens beteckning.

En uppgift som avses i första stycket 5 kan anges i förkortad form.
Förkortningsformer fastställs av regeringen. 
Lag (2018:1682).

Undertecknande av aktiebrev
3 §   Ett aktiebrev skall undertecknas av styrelsen eller, enligt styrelsens
bemyndigande, av ett värdepappersinstitut. 
Namnteckningen får återges genom tryckning eller på annat liknande sätt.
Bestämmelsen i 1 kap. 13 § skall inte tillämpas.

Utlämnande av aktiebrev
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4 §   Ett aktiebrev får lämnas ut endast till den aktieägare som enligt 2 § första
stycket 2 har antecknats på aktiebrevet. För att aktiebrevet skall få lämnas ut krävs
dessutom att 
   1. aktieägaren är införd i aktieboken som ägare till de aktier som avses med
brevet, 
   2. aktierna har betalats, 
   3. bolaget har registrerats, om aktierna har tecknats vid bolagets bildande, 
   4. registrering har skett enligt 12 kap. 10 § eller 13 kap. 27 §, om aktierna har
kommit till genom fondemission eller nyemission av aktier, samt 
   5. registrering har skett enligt 14 kap. 43 § eller 15 kap. 38 §, om aktierna har
kommit till genom teckning med utnyttjande av optionsrätt eller genom konvertering.

Anteckning på aktiebrevet
5 §   På ett aktiebrev skall i förekommande fall antecknas att aktieägaren har 
   1. utnyttjat sin rätt till nya aktier vid en fondemission, 
   2. utnyttjat sin företrädesrätt att delta i en nyemission av aktier eller en emission av
teckningsoptioner eller konvertibler, 
   3. tagit emot betalning i samband med minskning av aktiekapitalet eller inlösen av
aktier som har skett i annan ordning, och 
   4. tagit emot betalning i samband med utskiftning vid bolagets likvidation.

Om en aktie har dragits in utan återbetalning, skall detta antecknas på aktiebrevet
så snart som möjligt.

Bestämmelserna i första stycket 1-3 skall inte tillämpas om kuponger som hör till
aktiebreven skall användas som emissionsbevis eller ges in vid en anmälan för
inlösen.

Att ett aktiebrev skall förses med en anteckning om att aktieägaren har förts in i
aktieboken framgår av 5 kap. 9 §.

Utbyte av aktiebrev
6 §   Ett aktiebrev får bytas ut mot ett eller flera andra aktiebrev. I så fall ska det
äldre aktiebrevet och de kuponger som hör till aktiebrevet förstöras.

Ett aktiebrev som ges ut i stället för ett annat i samband med utbyte enligt första
stycket eller i samband med dödning enligt lagen (2011:900) om dödande av
förkommen handling, ska innehålla uppgift om att det ersätter ett tidigare aktiebrev.
Lag (2014:539).

Innehållande av utdelning eller emissionsbevis
7 §   Bolaget får hålla inne utdelning och emissionsbevis som avser en aktie till dess
att aktiebrevet lämnas in för anteckning eller för utbyte, om 
   1. det enligt denna lag skall göras en anteckning på aktiebrevet, eller 
   2. aktiebrevet skall bytas ut därför att de aktier som aktiebrevet avser skall
omvandlas till aktier av ett annat slag, delas upp eller läggas samman. Lag
(2007:317).
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Överlåtelse och pantsättning av aktiebrev m.m.
8 §   Överlåts eller pantsätts ett aktiebrev, skall bestämmelserna om skuldebrev till
viss man eller order i 13, 14 och 22 §§ lagen (1936:81) om skuldebrev tillämpas.
Den som innehar ett aktiebrev och enligt bolagets anteckning på brevet är införd
som ägare i aktieboken skall då likställas med den som enligt 13 § andra stycket
nämnda lag förmodas ha rätt att göra skuldebrevet gällande.

Bestämmelser om utdelningskuponger finns i 24 och 25 §§ lagen om skuldebrev.

Interimsbevis
9 §   Innan ett aktiebrev utfärdas, får bolaget utfärda ett bevis om rätt till en eller flera
aktier (interimsbevis). Beviset skall vara ställt till en viss person. Han eller hon skall
vara införd i aktieboken som ägare till de aktier som avses med beviset. Beviset
skall innehålla ett förbehåll om att aktiebrev lämnas ut endast om beviset lämnas
tillbaka.

Om aktieägaren begär det, skall betalningar för de aktier som avses med
interimsbeviset antecknas på beviset. Även återbetalningar skall antecknas på
beviset. I övrigt gäller bestämmelserna i denna lag om aktiebrev i tillämpliga delar för
interimsbevis.

Avstämningsbolag
10 §   Av 4 kap. 5 § lagen (1998:1479) om värdepapperscentraler och kontoföring av
finansiella instrument framgår att aktiebrev eller interimsbevis inte får utfärdas för
aktier i avstämningsbolag. Lag (2016:60).

7 kap. Bolagsstämma

Utövande av aktieägares beslutanderätt i bolaget
1 §   Aktieägarnas rätt att besluta i bolagets angelägenheter utövas vid
bolagsstämma.

Rätt att delta i bolagsstämman som aktieägare
2 §   Rätt att delta i bolagsstämma har den aktieägare som på dagen för
bolagsstämman är införd i aktieboken. I avstämningsbolag gäller i stället att rätten
att delta i bolagsstämma tillkommer den som har tagits upp som aktieägare i en
sådan utskrift eller annan framställning av aktieboken som avses i 28 § tredje
stycket.

I bolagsordningen får föreskrivas att en aktieägare får delta i bolagsstämma endast
om han eller hon anmäler detta till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
bolagsstämman. Denna dag får inte vara söndag, annan allmän helgdag, lördag,
midsommarafton, julafton eller nyårsafton och inte infalla tidigare än femte vardagen
före bolagsstämman.
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I 4 kap. 35 § finns särskilda bestämmelser om rätt att rösta för aktier som omfattas
av hembudsförbehåll.

Ombud vid bolagsstämman
3 §   En aktieägare som inte är personligen närvarande vid bolagsstämman får utöva
sin rätt vid stämman genom ett ombud med skriftlig, av aktieägaren undertecknad
och daterad fullmakt. Om bolaget är ett avstämningsbolag, får aktieägaren utse två
eller flera ombud, varvid varje ombud får utöva den rätt som hänför sig till en viss i
fullmakten angiven andel av aktierna.

En fullmakt gäller högst ett år från utfärdandet. Om bolaget är ett avstämningsbolag,
får det i fullmakten anges en längre giltighetstid, dock längst fem år från utfärdandet.

I fråga om publika aktiebolag, vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, gäller även 54 a §. Lag (2010:1516).

Insamling av fullmakter
4 §   Fullmakter får inte samlas in av bolaget. I bolagsordningen får det dock anges
att styrelsen får samla in fullmakter enligt det förfarande som anges i andra stycket.

Innehåller bolagsordningen en sådan bestämmelse som anges i första stycket, får
styrelsen i samband med kallelse till bolagsstämma tillhandahålla ett
fullmaktsformulär åt aktieägarna. Formuläret ska kunna användas för att ge en
person som anges i formuläret i uppdrag att företräda aktieägare vid bolagsstämman
i de frågor som anges i formuläret. Det ska, med hänvisning till de framlagda förslag
till beslut som anges i förslaget till dagordning för bolagsstämman, innehålla två
likvärdigt presenterade svarsalternativ med rubrikerna Ja och Nej. Av formuläret ska
det framgå att aktieägaren inte kan instruera ombudet på annat sätt än genom att
markera ett av de angivna svarsalternativen och att det inte är tillåtet att villkora
svaren. Det ska också framgå av formuläret vilken dag fullmakten ska vara ombudet
tillhanda samt hur aktieägaren ska gå till väga för att återkalla fullmakten. Ombudet
får inte vara styrelseledamot eller verkställande direktör i bolaget.

Om en aktieägare som lämnar fullmakt med hjälp av ett sådant formulär som anges i
andra stycket har försett formuläret med särskilda instruktioner eller villkor, är
fullmakten ogiltig. 
Lag (2010:1516).

Poströstning
4 a §   I bolagsordningen får det anges att aktieägarna före bolagsstämman ska
kunna utöva sin rösträtt per post eller att styrelsen inför en bolagsstämma får besluta
att aktieägarna ska kunna göra detta.

Vid poströstning ska användas ett formulär som bolaget tillhandahåller. Formuläret
ska, med hänvisning till de framlagda förslag till beslut som anges i förslaget till
dagordning för bolagsstämman, innehålla två likvärdigt presenterade svarsalternativ
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med rubrikerna Ja och Nej. 
Lag (2010:1516).

Biträde vid bolagsstämman
5 §   En aktieägare eller ett ombud får ha med sig högst två biträden vid
bolagsstämman. Biträden får yttra sig vid bolagsstämman.

I bolagsordningen får det föreskrivas att en aktieägare får ha med sig biträden vid
bolagsstämman endast om han eller hon anmäler antalet biträden till bolaget på det
sätt som anges i 2 § andra stycket.

Utomståendes närvaro vid bolagsstämman
6 §   Bolagsstämman får besluta att den som inte är aktieägare skall ha rätt att
närvara eller på annat sätt följa förhandlingarna vid bolagsstämman. Ett sådant
beslut är giltigt endast om det biträds av samtliga aktieägare som är närvarande vid
bolagsstämman.

I bolagsordningen får det föreskrivas att den som inte är aktieägare skall ha rätt att
närvara eller på annat sätt följa förhandlingarna vid bolagsstämman även om något
sådant beslut som anges i första stycket inte fattas.

I fråga om publika aktiebolag gäller 55 § i stället för första stycket andra meningen.

Egna aktiers ställning vid bolagsstämman
7 §   En aktie som innehas av bolaget självt eller av dess dotterföretag kan inte
företrädas vid bolagsstämman.

Aktieägares rösträtt
8 §   En aktieägare får rösta för samtliga aktier som han eller hon äger eller
företräder, om inte annat föreskrivs i bolagsordningen.

9 §   Om två eller flera allmänna pensionsfonder enligt lagen (2000:192) om
allmänna pensionsfonder (AP-fonder) och lagen (2000:193) om Sjätte AP-fonden
förvaltar aktier i bolaget, får varje fond för sig utöva rösträtt för de aktier fonden
förvaltar.

Ordinarie bolagsstämma
10 §   Inom sex månader från utgången av varje räkenskapsår skall aktieägarna
hålla en ordinarie bolagsstämma där styrelsen skall lägga fram årsredovisningen
och revisionsberättelsen samt, i moderbolag som är skyldigt att upprätta
koncernredovisning, koncernredovisningen och koncern revisionsberättelsen
(årsstämma).

11 §   Vid årsstämman skall beslut fattas 
   1. om fastställelse av resultaträkningen och balansräkningen samt, i ett
moderbolag som är skyldigt att upprätta koncernredovisning,
koncernresultaträkningen och koncernbalansräkningen, 
   2. om dispositioner beträffande bolagets vinst eller förlust enligt den fastställda
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balansräkningen, 
   3. om ansvarsfrihet gentemot bolaget för styrelseledamöterna och den
verkställande direktören, och 
   4. i annat ärende som bolagsstämman enligt denna lag eller bolagsordningen skall
behandla.

I fråga om vissa publika aktiebolag gäller även 61 §. 
Lag (2006:562).

12 §   I bolagsordningen får det föreskrivas att aktieägarna varje år skall hålla
ytterligare en eller flera ordinarie bolagsstämmor.

Extra bolagsstämma
13 §   Om styrelsen anser att det finns skäl att hålla bolagsstämma före nästa
ordinarie bolagsstämma, skall den kalla till extra bolagsstämma.

Styrelsen skall även kalla till extra bolagsstämma, om en revisor i bolaget eller ägare
till minst en tiondel av samtliga aktier i bolaget skriftligen begär att en sådan
bolagsstämma sammankallas för att behandla ett angivet ärende. Kallelsen skall i så
fall utfärdas inom två veckor från det att begäran kom in till bolaget.

Fortsatt bolagsstämma
14 §   Vid en bolagsstämma får det beslutas att fortsatt bolagsstämma skall hållas
en senare dag.

Ett beslut i en fråga som avses i 11 § 1-3 skall anstå till fortsatt bolagsstämma, om
bolagsstämman beslutar om det eller ägare till minst en tiondel av samtliga aktier i
bolaget begär det. En sådan bolagsstämma skall hållas minst fyra veckor och högst
åtta veckor därefter. Ytterligare uppskov är inte tillåtet.

Om ett beslut som avses i 11 § 1 eller 2 skall anstå till fortsatt bolagsstämma, skall
styrelsen anmäla detta för registrering i aktiebolagsregistret. Anmälan skall göras
inom fyra veckor efter det att beslut om fortsatt bolagsstämma fattades.

Ort för bolagsstämma
15 §   Bolagsstämman skall hållas på den ort där styrelsen har sitt säte. I
bolagsordningen får det dock föreskrivas att stämman skall eller kan hållas på annan
angiven ort i Sverige.

Om extraordinära omständigheter kräver det, får bolagsstämman hållas på annan
ort än som anges i första stycket.

Aktieägares initiativrätt
16 §   En aktieägare som vill få ett ärende behandlat vid en bolagsstämma skall
begära detta skriftligen hos styrelsen.

Ärendet skall tas upp vid bolagsstämman, om begäran har kommit in till styrelsen 
   1. senast en vecka före den tidpunkt då enligt 18-20 §§ kallelse tidigast får
utfärdas, eller 
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   2. efter den tidpunkt som anges i 1 men i sådan tid att ärendet kan tas upp i
kallelsen till bolagsstämman.

Sammankallande av bolagsstämma
17 §   Styrelsen kallar till bolagsstämma.

Om en bolagsstämma som ska hållas enligt denna lag, bolagsordningen eller ett
stämmobeslut inte sammankallas på föreskrivet sätt, ska Bolagsverket efter ansökan
genast kalla till bolagsstämma i enlighet med 18-24 §§. Om kallelse inte kan ske på
det sätt som anges i 23 §, får Bolagsverket kalla till bolagsstämma på något annat
lämpligt sätt. En ansökan får göras av en styrelseledamot, den verkställande
direktören, en revisor eller en aktieägare. Bolaget ska ersätta kostnaderna för
kallelsen. Lag (2013:737).

Tid för kallelse

Ordinarie bolagsstämma
18 §   Kallelse till ordinarie bolagsstämma skall utfärdas tidigast sex veckor och
senast fyra veckor före bolagsstämman.

I bolagsordningen får det föreskrivas att kallelse till en ordinarie bolagsstämma får
utfärdas senare än vad som anges i första stycket, dock senast två veckor före
bolagsstämman.

Andra stycket gäller inte i fråga om publika aktiebolag.

Extra bolagsstämma där ändring av bolagsordningen kommer att
behandlas
19 §   Kallelse till extra bolagsstämma där en fråga om ändring av bolagsordningen
kommer att behandlas skall utfärdas tidigast sex veckor och senast fyra veckor före
bolagsstämman.

I bolagsordningen får det föreskrivas att kallelse till en sådan bolagsstämma som
avses i första stycket får utfärdas senare än vad som anges där, dock senast två
veckor före bolagsstämman.

Andra stycket gäller inte i fråga om publika aktiebolag.

Annan extra bolagsstämma
20 §   Kallelse till annan extra bolagsstämma än en sådan som avses i 19 § ska
utfärdas tidigast sex veckor och senast två veckor före bolagsstämman.

I fråga om publika aktiebolag, vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, gäller 55 a § i stället för denna paragraf.

När Finansinspektionen anser att det finns skäl att anta att aktiebolaget kan komma
att omfattas av resolution enligt lagen (2015:1016) om resolution, får kallelse till
extra bolagsstämma för att pröva en fråga om en ökning av aktiekapitalet utfärdas
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senare än som anges i första stycket, dock inte senare än tio dagar före stämman.
Bestämmelserna i 16 § andra stycket om aktieägares initiativrätt och 28 § tredje
stycket om tillhandahållande av aktiebok gäller inte när kallelse sker enligt det här
stycket. Lag (2015:1030).

Fortsatt bolagsstämma
21 §   Om fortsatt bolagsstämma skall hållas fyra veckor eller senare räknat från och
med bolagsstämmans första dag, skall det utfärdas en särskild kallelse till den
fortsatta bolagsstämman. 
I så fall skall bestämmelserna i 19 och 20 §§ om tid för kallelse till extra
bolagsstämma tillämpas.

Kallelse när beslut skall fattas vid två bolagsstämmor
22 §   Om det enligt bolagsordningen krävs att ett bolagsstämmobeslut fattas vid två
bolagsstämmor för att bli giltigt, får kallelse till den andra bolagsstämman inte
utfärdas innan den första bolagsstämman har hållits. I kallelsen till den andra
bolagsstämman skall styrelsen ange det beslut som den första bolagsstämman har
fattat.

Kallelsesätt
23 §   Aktieägarna ska kallas till bolagsstämma på det sätt som anges i
bolagsordningen. Kallelse ska även skickas med post till varje aktieägare vars
postadress är känd för bolaget, om 
   1. ordinarie bolagsstämma ska hållas på annan tid än som anges i
bolagsordningen, eller 
   2. bolagsstämman ska 
      a) behandla en fråga om sådan ändring av bolagsordningen som avses i 43-45
§§, 
      b) ta ställning till om bolaget ska gå i likvidation, 
      c) granska likvidators slutredovisning, eller 
      d) behandla en fråga om att bolagets likvidation ska upphöra.

I fråga om publika aktiebolag gäller även 56 §. I fråga om publika aktiebolag, vars
aktier är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanför Europeiska ekonomiska samarbetsområdet, gäller 56 a § och 64-67 §§ i
stället för denna paragraf. Lag (2010:1516).

Kallelsens innehåll
24 §   Kallelsen ska innehålla uppgift om tid och plats för bolagsstämman samt
uppgift om förutsättningarna enligt 2 § för aktieägares rätt att delta i stämman.
Kallelsen ska också innehålla ett förslag till dagordning för bolagsstämman. I
förslaget till dagordning ska styrelsen tydligt ange de ärenden som ska behandlas
vid bolagsstämman. Ärendena ska vara numrerade.

Det huvudsakliga innehållet i varje framlagt förslag ska anges, om förslaget inte rör
en fråga av mindre betydelse för bolaget. 
Avser ett ärende en ändring av bolagsordningen, ska det huvudsakliga innehållet i
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förslaget till ändring alltid anges.

Om aktieägarna ska kunna utöva rösträtt vid bolagsstämman med användning av en
sådan fullmakt som avses i 4 § andra stycket, genom poströstning eller med
användning av elektroniska hjälpmedel, ska det framgå av kallelsen hur de ska gå till
väga.

Särskilda bestämmelser om innehållet i en kallelse finns i
2 § detta kapitel (deltagande i stämma), 
13 kap. 10, 33 och 36 §§ (nyemission av aktier), 
14 kap. 12, 26 och 29 §§ (emission av teckningsoptioner), 
15 kap. 12, 31 och 34 §§ (emission av konvertibler), 
16 kap. 3-5 och 7 §§ (vissa riktade emissioner m.m.), 
18 kap. 8 § (vinstutdelning), 
19 kap. 26 och 35 §§ (förvärv eller överlåtelse av egna aktier), 
20 kap. 16 § (minskning av aktiekapitalet), och

25 kap. 5 § (likvidation).

I fråga om publika aktiebolag, vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, gäller även 63 §. Lag (2010:1516).

Tillhandahållande av handlingar inför årsstämman
25 §   Styrelsen ska hålla redovisningshandlingar och revisionsberättelse eller kopior
av dessa handlingar tillgängliga hos bolaget för aktieägarna under minst två veckor
närmast före årsstämman. Kopior av handlingarna ska genast och utan kostnad för
mottagaren sändas till de aktieägare som begär det och uppger sin postadress.

Handlingarna ska läggas fram på stämman.

I fråga om publika aktiebolag, vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, gäller 56 b § i stället för denna paragraf. Lag (2010:1516).

Fel i kallelse m.m.
26 §   Om en bestämmelse i denna lag eller bolagsordningen som rör kallelse till
bolagsstämman eller tillhandahållande av handlingar har åsidosatts i något ärende,
får bolagsstämman inte besluta i ärendet utan samtycke av de aktieägare som
berörs av felet. Även utan sådant samtycke får dock bolagsstämman avgöra ett
ärende som inte har tagits upp i kallelsen, om ärendet enligt lag eller
bolagsordningen skall tas upp vid bolagsstämman eller omedelbart föranleds av ett
annat ärende som skall avgöras. Den får också besluta att en extra bolagsstämma
skall sammankallas för att behandla ärendet. 
Lag (2007:317).

Bolagsstämmans öppnande
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27 §   Bolagsstämman öppnas av styrelsens ordförande eller av den som styrelsen
har utsett. Om det i bolagsordningen har föreskrivits vem som skall vara ordförande
vid bolagsstämman, öppnas dock bolagsstämman alltid av denne.

Tillhandahållande av aktiebok
28 §   Vid bolagsstämman ska innehållet i aktieboken hållas tillgängligt för
aktieägarna enligt andra eller tredje stycket.

I bolag som inte är avstämningsbolag ska hela aktieboken hållas tillgänglig. Om
aktieboken förs med automatiserad behandling, ska en utskrift eller annan
framställning av hela aktieboken hållas tillgänglig. Framställningen ska avse
förhållandena på dagen för stämman.

I avstämningsbolag ska en utskrift eller annan framställning av hela aktieboken
hållas tillgänglig. Framställningen ska gälla förhållandena sex bankdagar före
bolagsstämman, och beakta rösträttsregistreringar enligt 5 kap. 15 § som har gjorts
senast fyra bankdagar före stämman. Lag (2020:613).

Röstlängd
29 §   Vid bolagsstämman ska det upprättas en förteckning över närvarande
aktieägare, ombud och biträden (röstlängd). En aktieägare som har poströstat ska
anses som närvarande. I röstlängden ska anges hur många aktier och röster varje
aktieägare och ombud företräder vid bolagsstämman. Röstlängden ska upprättas av
bolagsstämmans ordförande, om denne har valts av bolagsstämman utan
omröstning. I annat fall ska röstlängden upprättas av den som har öppnat
bolagsstämman.

Röstlängden ska godkännas av bolagsstämman. Den gäller till dess att
bolagsstämman har beslutat att ändra den.

Om bolagsstämman skjuts upp till en senare dag än närmast följande vardag, ska
en ny röstlängd upprättas.
Lag (2010:1516).

Hur bolagsstämmans ordförande utses
30 §   Ordföranden vid bolagsstämman skall utses av bolagsstämman, om inte
annat föreskrivs i bolagsordningen.

Dagordning
31 §   Det förslag till dagordning som har bifogats kallelsen skall läggas fram för
bolagsstämmans godkännande. Ärendenas numrering får inte ändras.

Styrelsens och den verkställande direktörens upplysningsplikt

Vilka upplysningar som skall lämnas
32 §   Styrelsen och den verkställande direktören skall, om någon aktieägare begär
det och styrelsen anser att det kan ske utan väsentlig skada för bolaget, vid
bolagsstämman lämna upplysningar om 
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   1. förhållanden som kan inverka på bedömningen av ett ärende på dagordningen,
och 
   2. förhållanden som kan inverka på bedömningen av bolagets ekonomiska
situation.

I bolag som ingår i en koncern avser upplysningsplikten även bolagets förhållande
till annat koncernföretag. Om bolaget är moderbolag, avser upplysningsplikten också
koncernredovisningen samt sådana förhållanden beträffande dotterföretag som
avses i första stycket.

I fråga om publika aktiebolag gäller även 57 §.

33 §   Om en upplysning som har begärts enligt 32 § kan lämnas endast med stöd
av uppgifter som inte är tillgängliga vid bolagsstämman, skall upplysningen inom två
veckor därefter hållas tillgänglig i skriftlig form hos bolaget för aktieägarna samt
sändas till den aktieägare som har begärt upplysningen.

Upplysningar som kan medföra väsentlig skada för bolaget
34 §   Om styrelsen finner att en upplysning som har begärts enligt 32 § inte kan
lämnas till aktieägarna utan väsentlig skada för bolaget, ska den aktieägare som har
begärt upplysningen omedelbart underrättas om det.

Styrelsen ska lämna upplysningen till bolagets revisor, om aktieägaren begär det
inom två veckor från underrättelsen enligt första stycket. Upplysningen ska lämnas
till revisorn inom två veckor efter aktieägarens begäran om det.

Om bolaget i fall som avses i 9 kap. 1 § andra stycket inte har någon revisor, ska
styrelsen i stället informera aktieägaren om möjligheten att föreslå att en revisor
utses enligt 9 kap. 9 a §. Om en revisor utses enligt 9 kap. 9 a §, ska styrelsen
omedelbart lämna upplysningen till honom eller henne. Lag (2010:834).

35 §   I det fall som avses i 34 § skall revisorn inom två veckor efter det att den
begärda upplysningen lämnades till honom eller henne avge ett skriftligt yttrande till
styrelsen. Av yttrandet skall det framgå om upplysningen enligt revisorns mening
borde ha föranlett någon ändring i revisionsberättelsen eller, i förekommande fall,
koncernrevisionsberättelsen eller på annat sätt ger anledning till erinran. Om så är
fallet, skall ändringen eller erinran anges i yttrandet.

Styrelsen skall hålla revisorns yttrande tillgängligt för aktieägarna hos bolaget och
sända en kopia av det till den aktieägare som har begärt upplysningen.

Aktieägares rätt till insyn i aktiebolag med högst tio aktieägare
36 §   I ett aktiebolag med högst tio aktieägare gäller, utöver vad som följer av 32-35
§§, att varje aktieägare och ombud eller biträde som denne anlitar skall ges tillfälle
att ta del av räkenskaper och andra handlingar som rör bolagets verksamhet, i den
omfattning det behövs för att aktieägaren skall kunna bedöma bolagets ställning och
resultat eller ett visst ärende som skall behandlas vid bolagsstämman.
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Om det kan ske utan oskäliga kostnader eller besvär, skall styrelsen och den
verkställande direktören dessutom på begäran hjälpa aktieägaren med den
utredning som behövs för ändamålet och tillhandahålla behövliga kopior.

Första och andra styckena gäller inte, om det skulle medföra en påtaglig risk för
allvarlig skada för bolaget att aktieägaren får del av uppgifter om bolagets
verksamhet.

Omröstning
37 §   Omröstning skall ske om någon av aktieägarna begär det.

38 §   Omröstning som avser andra beslut än val skall ske öppet, om
bolagsstämman inte beslutar om sluten omröstning.

Om det uppkommer lika röstetal och ordföranden enligt 40 § har utslagsröst, är han
eller hon skyldig att tillkännage vilken mening han eller hon biträder.

39 §   Vid val skall omröstning ske öppet. Omröstningen skall dock vara sluten, om
någon röstberättigad begär det.

I fråga om publika aktiebolag gäller 58 § i stället för första stycket andra meningen.

Majoritetskrav vid andra beslut än val
40 §   I ärenden som inte avser val utgörs bolagsstämmans beslut av den mening
som har fått mer än hälften av de avgivna rösterna. Vid lika röstetal har ordföranden
utslagsröst.

Första stycket gäller inte, om annat följer av denna lag eller föreskrivs i
bolagsordningen. I fall som avses i 42-45 §§ detta kapitel, 13 kap. 2 §, 14 kap. 2 §,
15 kap. 2 §, 16 kap. 8 §, 19 kap. 18 och 33 §§, 20 kap. 5 §, 23 kap. 17 §, 24 kap. 19
§ samt 26 kap. 1 och 6 §§ får det dock i bolagsordningen endast föreskrivas längre
gående villkor än som anges i nämnda bestämmelser.

I fråga om publika aktiebolag gäller även 59 §.

Majoritetskrav vid val
41 §   Vid val anses den vald som har fått de flesta rösterna. 
Vid lika röstetal avgörs valet genom lottdragning, om bolagsstämman inte före valet
beslutar att en ny omröstning skall genomföras i händelse av lika röstetal.

Första stycket gäller inte om annat föreskrivs i bolagsordningen. I bolagsordningen
får dock inte föreskrivas att det för giltigt val fordras fler röster än som anges i första
stycket.

Majoritetskrav vid beslut om ändring av bolagsordningen
42 §   Ett beslut om ändring av bolagsordningen är giltigt om det har biträtts av
aktieägare med minst två tredjedelar av såväl de avgivna rösterna som de aktier
som är företrädda vid bolagsstämman, om inte annat följer av 43-45 §§.
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43 §   I följande fall är ett beslut om ändring av bolagsordningen giltigt endast om det
har biträtts av samtliga aktieägare som är närvarande vid bolagsstämman och dessa
tillsammans företräder minst nio tiondelar av samtliga aktier i bolaget, nämligen om
beslutet när det gäller redan utgivna aktier innebär att 
   1. aktieägarnas rätt till bolagets vinst eller övriga tillgångar minskas genom en
föreskrift enligt 3 kap. 3 §, 
   2. rätten att överlåta eller förvärva aktier i bolaget inskränks genom förbehåll enligt
4 kap. 8, 18 eller 27 §, eller
   3. rättsförhållandet mellan aktier rubbas.

44 §   I följande fall är ett beslut om ändring av bolagsordningen giltigt endast om det
har biträtts av aktieägare med minst två tredjedelar av de avgivna rösterna och nio
tiondelar av de aktier som är företrädda vid bolagsstämman, nämligen om beslutet
innebär att 
   1. det antal aktier för vilka aktieägarna får rösta vid bolagsstämman begränsas, 
   2. av nettovinsten för räkenskapsåret, efter avdrag för vad som går åt för att täcka
balanserad förlust, viss del skall avsättas till en bunden fond, eller 
   3. användningen av bolagets vinst eller dess behållna tillgångar vid dess
upplösning begränsas på annat sätt än som avses i 43 § 1 eller punkten 2 i denna
paragraf.

45 §   I följande fall är ett beslut om en sådan ändring av bolagsordningen som
avses i 43 och 44 §§, trots vad som sägs där, giltigt, om det har biträtts av
aktieägare med minst två tredjedelar av såväl de avgivna rösterna som de aktier
som är företrädda vid bolagsstämman, nämligen om 
   1. ändringen försämrar endast viss eller vissa aktiers rätt och samtycke till
ändringen lämnas av samtliga vid bolagsstämman närvarande ägare av sådana
aktier och dessa ägare tillsammans företräder minst nio tiondelar av alla aktier vars
rätt försämras, eller 
   2. ändringen försämrar endast ett helt aktieslags rätt och ägare till hälften av alla
aktier av detta slag och nio tiondelar av de vid bolagsstämman företrädda aktierna
av detta slag samtycker till ändringen.

Jäv
46 §   En aktieägare får inte själv eller genom ombud rösta i fråga om 
   1. talan mot honom eller henne, 
   2. hans eller hennes befrielse från skadeståndsansvar eller någon annan
förpliktelse mot bolaget, eller 
   3. talan eller befrielse som avses i 1 och 2 och som gäller någon annan, om
aktieägaren i frågan har ett väsentligt intresse som kan strida mot bolagets.

Bestämmelserna i första stycket om aktieägare tillämpas också på ombud för
aktieägare.

Generell inskränkning i bolagsstämmans beslutanderätt
47 §   Bolagsstämman får inte fatta ett beslut som är ägnat att ge en otillbörlig fördel
åt en aktieägare eller någon annan till nackdel för bolaget eller någon annan
aktieägare.
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Stämmoprotokoll
48 §   Ordföranden ska se till att det förs protokoll vid bolagsstämman.

I protokollet ska det antecknas dag och ort för bolagsstämman samt vilka beslut som
bolagsstämman har fattat. Om ett beslut har fattats genom omröstning, ska det i
protokollet antecknas vad som har yrkats och utfallet av omröstningen. Röstlängden
ska tas in i eller läggas som en bilaga till protokollet.

Protokollet ska undertecknas av protokollföraren. Det ska justeras av ordföranden,
om han eller hon inte har fört protokollet, och av minst en justeringsman som
bolagsstämman har utsett. Om ordföranden eller protokollföraren ensam eller de två
tillsammans företräder samtliga aktier i bolaget, behövs inte någon justeringsman.

I fråga om publika aktiebolag vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet gäller även 68 § andra stycket. Lag (2014:539).

49 §   Senast två veckor efter bolagsstämman ska protokollet hållas tillgängligt hos
bolaget för aktieägarna. En kopia av protokollet ska sändas till de aktieägare som
begär det och uppger sin postadress.

Protokollen ska förvaras på ett betryggande sätt.

I fråga om publika aktiebolag vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, gäller även 61 § andra stycket och 68 § tredje stycket. Lag
(2019:288).

Talan mot bolagsstämmobeslut
50 §   Om ett bolagsstämmobeslut inte har kommit till i behörig ordning eller på
annat sätt strider mot denna lag, tillämplig lag om årsredovisning eller
bolagsordningen, får en aktieägare, styrelsen, en styrelseledamot eller den
verkställande direktören föra talan mot bolaget vid allmän domstol om att beslutet
skall upphävas eller ändras. Även den som styrelsen obehörigen har vägrat att föra
in som aktieägare i aktieboken har rätt att föra en sådan talan.

51 §   Talan enligt 50 § ska väckas inom tre månader från dagen för beslutet. Om
talan inte väcks inom denna tid, är rätten att föra talan förlorad.

Talan får väckas senare än vad som anges i första stycket när 
   1. beslutet är sådant att det inte kan fattas ens med samtliga aktieägares
samtycke, 
   2. samtycke till beslutet krävs av samtliga eller vissa aktieägare och något sådant
samtycke inte har getts, eller 
   3. kallelse till bolagsstämman inte har skett eller de bestämmelser om kallelse som
gäller för bolaget i väsentliga delar inte har följts.
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Bestämmelserna i andra stycket om tiden för att väcka talan gäller inte i de fall som
avses i 23 kap. 52 § första och tredje styckena och 24 kap. 30 § första stycket. Lag
(2008:12).

52 §   Om bolagsstämmans beslut upphävs eller ändras genom dom, gäller domen
även för de aktieägare som inte har fört talan.

Domstolen får ändra bolagsstämmans beslut endast om det kan fastställas vilket
innehåll beslutet rätteligen borde ha haft.

Styrelsens talan mot bolaget
53 §   Om styrelsen vill väcka talan mot bolaget, skall en bolagsstämma
sammankallas för val av ställföreträdare som skall föra bolagets talan i tvisten.
Stämningen skall delges den valde ställföreträdaren.

Skiljeförfarande
54 §   En föreskrift i bolagsordningen att en tvist mellan bolaget och styrelsen, en
styrelseledamot, den verkställande direktören, en likvidator eller en aktieägare skall
avgöras av en eller flera skiljemän har samma verkan som ett skiljeavtal.

Om styrelsen begär skiljeförfarande mot bolaget, tillämpas 53 §. Är det fråga om
talan enligt 50 § av styrelsen mot bolagsstämmans beslut, är rätten till talan inte
förlorad enligt 51 § första stycket, om styrelsen inom där angiven tid har kallat till
bolagsstämma enligt 53 §.

I fråga om publika aktiebolag gäller även 60 §.

Särskilda bestämmelser för publika aktiebolag

Fullmaktsformulär
54 a §   Ett publikt aktiebolag, vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, skall inför en bolagsstämma tillhandahålla aktieägarna ett
fullmaktsformulär. 
Formuläret skall tillhandahållas tillsammans med kallelsen till bolagsstämman, om
kallelsen sänds till aktieägarna. Om kallelse sker på något annat sätt, skall
fullmaktsformuläret tillhandahållas aktieägarna på begäran efter det att
bolagsstämman har tillkännagetts. 
Formuläret får inte innehålla namn på ombud eller ange hur ombudet skall rösta. 
Bestämmelserna i denna paragraf hindrar inte bolaget att tillhandahålla sådana
fullmaktsformulär som avses i 4 §. 
Lag (2007:566).

Utomståendes närvaro vid bolagsstämma
55 §   I ett publikt aktiebolag skall ett beslut enligt 6 § första stycket fattas med
tillämpning av 40 § första stycket.

Tid för kallelse i vissa publika aktiebolag

45



55 a §   I ett publikt aktiebolag, vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, ska kallelse till annan extra bolagsstämma än en sådan som
avses i 19 § utfärdas tidigast sex veckor och senast tre veckor före bolagsstämman.

När Finansinspektionen anser att det finns skäl att anta att aktiebolaget kan komma
att omfattas av resolution enligt lagen (2015:1016) om resolution, får kallelse till
extra bolagsstämma för att pröva en fråga om en ökning av aktiekapitalet utfärdas
senare än som anges i första stycket, dock inte senare än tio dagar före stämman.
Bestämmelserna i 16 § andra stycket om aktieägares initiativrätt och 28 § tredje
stycket om tillhandahållande av aktiebok gäller inte när kallelse sker enligt det här
stycket. Lag (2015:1030).

Kallelsesätt
56 §   I ett annat publikt aktiebolag än som avses i 56 a § ska kallelse till
bolagsstämma, utöver vad som följer av 23 §, ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och minst en i bolagsordningen angiven rikstäckande dagstidning.

I bolagsordningen får det anges att kallelse i stället ska ske på det sätt som avses i
56 a §. I så fall ska 56 b § tillämpas i stället för 25 §. Vidare ska 56 c § och 63 §
andra stycket tillämpas. Lag (2010:1516).

Kallelsesätt i vissa publika aktiebolag
56 a §   I ett publikt aktiebolag, vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, ska kallelse till bolagsstämma ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen hålls tillgänglig på bolagets webbplats.
Kallelse ska, i förekommande fall, också ske på annat i bolagsordningen angivet
sätt.

Kallelsen ska genast och utan kostnad för mottagaren skickas med post till de
aktieägare som begär det och uppger sin postadress. Om ordinarie bolagsstämma
ska hållas på annan tid än den som anges i bolagsordningen, ska kallelsen utan
kostnad för mottagaren skickas med post till varje aktieägare vars postadress är
känd för bolaget.

Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i minst en i
bolagsordningen angiven rikstäckande dagstidning upplysa om att kallelse har skett
och då ange bolagets namn och organisationsnummer, vilket slag av bolagsstämma
som ska hållas, tid och plats för stämman samt förutsättningarna enligt 2 § för
aktieägarnas rätt att delta i stämman. I annonsen ska det anges hur en aktieägare
kan ta del av kallelsen på bolagets webbplats eller få den skickad till sig.

Av annonsen ska det även framgå om bolagsstämman ska 
   1. behandla en fråga om sådan ändring av bolagsordningen som avses i 43-45 §§, 
   2. ta ställning till om bolaget ska gå i likvidation, 
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   3. granska likvidators slutredovisning eller 
   4. behandla en fråga om att bolagets likvidation ska upphöra. 
Lag (2010:1516).

Tillhandahållande av handlingar inför årsstämman i vissa publika
aktiebolag
56 b §   I ett publikt aktiebolag vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, ska styrelsen hålla redovisningshandlingar och
revisionsberättelse, eller kopior av dessa handlingar, tillgängliga hos bolaget för
aktieägarna under minst tre veckor närmast före årsstämman. Detsamma gäller
styrelsens rapport enligt 8 kap. 53 a § och, i förekommande fall, revisorns yttrande
enligt 8 kap. 54 §. Kopior av handlingarna ska genast och utan kostnad för
mottagaren sändas till de aktieägare som begär det och som uppger sin postadress.

Handlingarna ska hållas tillgängliga på bolagets webbplats under minst tre veckor
fram till och med dagen för årsstämman. De ska vidare läggas fram på stämman.
Lag (2019:288).

Tillhandahållande av formulär inför bolagsstämman i vissa publika
aktiebolag
56 c §   I ett publikt aktiebolag, vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, ska fullmaktsformulär och formulär för poströstning hållas
tillgängliga på bolagets webbplats under minst tre veckor närmast före
bolagsstämman och dagen för stämman. 
Lag (2010:1516).

Styrelsens och den verkställande direktörens upplysningsplikt
57 §   I ett publikt aktiebolag är styrelsen och den verkställande direktören skyldiga
att lämna upplysningar enligt 32 § första stycket 2 endast vid en bolagsstämma där
årsredovisningen eller, i förekommande fall, koncernredovisningen behandlas.

Omröstning
58 §   I ett publikt aktiebolag skall omröstning som avser val vara sluten enbart om
bolagsstämman beslutar om detta.

Majoritetskrav
59 §   I bolagsordningen för ett publikt aktiebolag får, beträffande beslut om att
entlediga en styrelseledamot som har utsetts av bolagsstämman, inte förekomma
längre gående villkor än som anges i 40 § första stycket.

Ansvaret för ersättningen till skiljemän
60 §   Om bolaget är ett publikt aktiebolag, skall detta vid ett skiljeförfarande enligt
54 § svara för ersättningen till skiljemännen. Skiljemännen får dock på yrkande av
bolaget besluta att bolagets motpart helt eller delvis skall ersätta bolaget för dessa
kostnader, om det finns särskilda skäl för det.
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Beslut vid årsstämman i vissa publika aktiebolag
61 §   I ett publikt aktiebolag vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, ska det vid årsstämman fattas beslut om riktlinjer för ersättning
till ledande befattningshavare, om det har lämnats ett förslag till sådana.

Riktlinjerna ska hållas tillgängliga utan kostnad på bolagets webbplats senast två
veckor efter årsstämman och så länge riktlinjerna gäller. Detsamma gäller
stämmoprotokollet utom röstlängden.

I 8 kap. 51 och 52 §§ finns bestämmelser om styrelsens skyldighet att upprätta
förslag till riktlinjer, vad riktlinjerna ska innehålla och vad som gäller om stämman
inte godtar förslaget. Lag (2019:288).

62 §   I ett publikt aktiebolag vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, ska den rapport om ersättningar som avses i 8 kap. 53 a §
läggas fram på årsstämman för godkännande.

Rapporten ska hållas tillgänglig utan kostnad på bolagets webbplats under tio år från
årsstämman. Om rapporten hålls tillgänglig där längre tid än tio år, ska
personuppgifter avlägsnas från den. Lag (2019:288).

Kallelsens innehåll i vissa publika aktiebolag
63 §   I ett publikt aktiebolag, vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, ska en kallelse till en bolagsstämma, utöver det som anges i 24
§, även innehålla uppgift om det totala antalet aktier och röster i bolaget samt, i
förekommande fall, uppgift om bolagets innehav av egna aktier. Uppgifterna ska
avse förhållandena vid den tidpunkt då kallelsen utfärdas och vara fördelade på
aktieslag.

Kallelsen ska innehålla uppgift om på vilken webbplats som bolaget tillhandahåller
de fullmaktsformulär och formulär för poströstning som ska hållas tillgängliga inför
stämman och de handlingar som ska läggas fram på stämman. I kallelsen ska det
också informeras om aktieägarnas rätt att begära upplysningar enligt 32 §. Lag
(2010:1516).

Information till aktieägare i vissa publika aktiebolag
64 §   Under de förutsättningar som anges i 65-67 §§ får ett publikt aktiebolag vars
aktier är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanför Europeiska ekonomiska samarbetsområdet, lämna information till aktieägare
med elektroniska hjälpmedel även när det i lagen anges att informationen skall
lämnas på något annat sätt. 
Lag (2007:566).

65 §   Ett beslut om att använda elektroniska hjälpmedel för information till
aktieägare fattas av bolagsstämman.
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Elektroniska hjälpmedel får användas endast om bolaget har tillförlitliga rutiner för att
identifiera aktieägarna. 
Lag (2007:373).

66 §   Bolaget får informera en aktieägare med elektroniska hjälpmedel endast om
aktieägaren efter en förfrågan som skickats med post har godtagit ett sådant
förfarande. En aktieägare som inte inom två veckor från det att förfrågan sändes har
motsatt sig användningen av elektroniska hjälpmedel skall anses ha godtagit
förfarandet. Av förfrågan skall det framgå att framtida information kan komma att
lämnas med elektroniska hjälpmedel, om inte aktieägaren uttryckligen motsätter sig
detta.

En aktieägare som har godtagit att information lämnas med elektroniska hjälpmedel
kan när som helst återta sitt godtagande. Lag (2007:373).

67 §   Det som föreskrivs i fråga om aktieägare i 64-66 §§ skall också tillämpas på
den som har rätt att utöva en aktieägares rättigheter i dennes ställe. Lag (2007:373).

Stämmoprotokoll i vissa publika aktiebolag
68 §   Utöver det som anges i 48 och 49 §§, gäller i fråga om ett publikt aktiebolag,
vars aktier är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanför Europeiska ekonomiska samarbetsområdet, följande.

Om en aktieägare begär det inför en omröstning, ska aktiebolaget i
stämmoprotokollet eller i en bilaga till protokollet redovisa 
   1. antalet röster för och mot förslaget till beslut, 
   2. antalet röster som närvarande aktieägare har avstått från att avge, 
   3. det antal aktier för vilka röster har avgetts och 
   4. den andel av aktiekapitalet som dessa röster representerar.

Protokollet, utom röstlängden, ska hållas tillgängligt på bolagets webbplats senast
två veckor efter bolagsstämman och under minst tre år. Lag (2010:1516).

Bekräftelser i vissa publika aktiebolag
69 §   Ett publikt aktiebolag vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad ska bekräfta elektroniskt att en elektronisk röst har tagits emot. Lag
(2020:613).

70 §   Efter en bolagsstämma ska ett publikt aktiebolag vars aktier är upptagna till
handel på en reglerad marknad på begäran av en aktieägare bekräfta att
aktieägarens röst har räknats och registrerats i en omröstning. Om ingen aktieägare
har begärt att omröstningens utfall ska redovisas enligt 68 § andra stycket, eller
beslutet har fattats utan omröstning, ska bolaget i stället bekräfta att aktieägaren har
förts in i röstlängden.

En sådan begäran som avses i första stycket första meningen ska ha kommit in till
bolaget senast fyra veckor från det att stämman avslutades. Lag (2020:613).

Ytterligare bestämmelser i kommissionens genomförandeförordning
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71 §   För aktiebolag vars aktier är upptagna till handel på en reglerad marknad finns
ytterligare bestämmelser om information som ska överföras till aktieägarna i
kommissionens genomförandeförordning (EU) 2018/1212 av den 3 september 2018
om fastställande av minimikrav för genomförandet av bestämmelserna i
Europaparlamentets och rådets direktiv 2007/36/EG vad gäller identifiering av
aktieägare, överföring av information och underlättande av utövandet av
aktieägarrättigheter. Lag (2020:613).

8 kap. Bolagets ledning

Styrelsen
1 §   Ett aktiebolag skall ha en styrelse med en eller flera ledamöter. Av 3 kap. 1 §
första stycket framgår att antalet styrelseledamöter eller lägsta och högsta antalet
styrelseledamöter skall anges i bolagsordningen.

I fråga om publika aktiebolag gäller även 46 §.

2 §   Bestämmelser om arbetstagarrepresentanter i styrelsen finns i lagen
(1987:1245) om styrelserepresentation för de privatanställda och i lagen (2008:9)
om arbetstagares medverkan vid gränsöverskridande fusioner. Om inte annat följer
av dessa lagar eller föreskrivs i denna lag, ska arbetstagarrepresentanter vid
tillämpningen av denna lag jämställas med styrelseledamöter. Lag (2008:14).

Styrelsesuppleanter
3 §   För styrelseledamöter får utses suppleanter. Om styrelsen har färre än tre
ledamöter, skall det finnas minst en suppleant. Av 3 kap. 1 § första stycket framgår
att antalet suppleanter eller lägsta och högsta antalet suppleanter skall anges i
bolagsordningen.

Bestämmelserna i denna lag om styrelseledamot gäller i tillämpliga delar även
suppleant.

Styrelsens uppgifter

Huvuduppgifter
4 §   Styrelsen svarar för bolagets organisation och förvaltningen av bolagets
angelägenheter.

Styrelsen skall fortlöpande bedöma bolagets och, om bolaget är moderbolag i en
koncern, koncernens ekonomiska situation.

Styrelsen skall se till att bolagets organisation är utformad så att bokföringen,
medelsförvaltningen och bolagets ekonomiska förhållanden i övrigt kontrolleras på
ett betryggande sätt.
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Om vissa uppgifter delegeras till en eller flera av styrelsens ledamöter eller till andra,
skall styrelsen handla med omsorg och fortlöpande kontrollera om delegationen kan
upprätthållas.

Instruktioner om rapportering till styrelsen
5 §   Styrelsen skall meddela skriftliga instruktioner för när och hur sådana uppgifter
som behövs för styrelsens bedömning enligt 4 § andra stycket skall samlas in och
rapporteras till styrelsen. Instruktioner behöver dock inte meddelas om dessa med
hänsyn till bolagets begränsade storlek och verksamhet skulle sakna betydelse för
rapporteringen till styrelsen.

6 §   Har upphävts genom lag (2014:539).

7 §   Har upphävts genom lag (2014:539).

Hur styrelsen utses
8 §   Styrelsen skall utses av bolagsstämman. I bolagsordningen får det föreskrivas
att en eller flera styrelseledamöter skall utses på annat sätt. Styrelsen eller en
styrelseledamot får inte ges rätt att utse styrelseledamöter.

I fråga om publika aktiebolag gäller även 47 och 48 §§.

Bosättningskrav
9 §   Minst hälften av styrelseledamöterna ska vara bosatta inom Europeiska
ekonomiska samarbetsområdet. Om det finns särskilda skäl, får Bolagsverket i ett
enskilt fall besluta om undantag från bosättningskravet. Lag (2014:539).

Hinder mot att vara styrelseledamot
10 §   En juridisk person kan inte vara styrelseledamot.

11 §   Den som är underårig eller i konkurs eller som har en förvaltare enligt 11 kap.
7 § föräldrabalken kan inte vara styrelseledamot. Att detsamma gäller den som har
näringsförbud följer av 11 § lagen (2014:836) om näringsförbud. Lag (2014:848).

12 §   Till styrelseledamot får inte utan godtagbara skäl utses någon som inte avser
att ta del i sådan verksamhet som enligt denna lag ankommer på styrelsen.

Styrelseledamots mandattid
13 §   Ett uppdrag som styrelseledamot gäller till slutet av den första årsstämma som
hålls efter det år då styrelseledamoten utsågs. Ändringar i styrelsens
sammansättning har dock verkan först från den tidpunkt då anmälan om ändringen
kom in till Bolagsverket eller från den senare tidpunkt som anges i det beslut som
anmälan grundar sig på.

I bolagsordningen får föreskrivas att uppdraget som styrelseledamot skall gälla för
en längre tid än som anges i första stycket första meningen. Uppdragstiden skall
dock upphöra senast vid slutet av den årsstämma som hålls under det fjärde
räkenskapsåret efter det då styrelseledamoten utsågs.
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Styrelseledamots förtida avgång
14 §   Ett uppdrag som styrelseledamot upphör i förtid, om styrelseledamoten eller
den som har utsett honom eller henne anmäler att uppdraget skall upphöra.
Anmälan skall göras hos styrelsen. Om en styrelseledamot som inte är vald av
bolagsstämman vill avgå, skall anmälan också göras hos den som har utsett honom
eller henne.

I fråga om verkan av styrelseledamotens avgång gäller 13 § första stycket andra
meningen.

15 §   Om en styrelseledamots uppdrag upphör i förtid eller om bestämmelserna i 11
§ hindrar honom eller henne att vara styrelseledamot och det inte finns någon
suppleant som kan träda in i hans eller hennes ställe, skall övriga styrelseledamöter
vidta åtgärder för att en ny styrelseledamot utses för den återstående mandattiden.
Sådana åtgärder behöver dock inte vidtas, om den förutvarande styrelseledamoten
var en arbetstagarrepresentant. Skall styrelseledamoten väljas av bolagsstämman,
får valet anstå till nästa årsstämma, om styrelsen är beslutför med kvarstående
ledamöter och suppleanter.

Bolagsverkets beslut om ersättare för en styrelseledamot
16 §   Om en styrelseledamot som enligt bolagsordningen ska utses på ett annat
sätt än genom val av bolagsstämman inte har utsetts, ska Bolagsverket på ansökan
utse en ersättare. 
Ansökan får göras av en styrelseledamot, en aktieägare, en borgenär eller någon
annan vars rätt kan vara beroende av att det finns någon som kan företräda bolaget.
Lag (2011:899).

Styrelsens ordförande
17 §   I en styrelse som har mer än en ledamot ska en av ledamöterna vara
ordförande. Ordföranden ska leda styrelsens arbete och bevaka att styrelsen fullgör
de uppgifter som anges i 4 och 5 §§.

Om annat inte föreskrivs i bolagsordningen eller har beslutats av bolagsstämman,
väljer styrelsen ordförande. Vid lika röstetal avgörs valet genom lottning.

I fråga om publika aktiebolag gäller även 49 §. 
Lag (2014:539).

Styrelsens sammanträden
18 §   Styrelsens ordförande skall se till att sammanträden hålls när det behövs.
Styrelsen skall alltid sammankallas om en styrelseledamot eller den verkställande
direktören begär det.

19 §   Den verkställande direktören har rätt att närvara och yttra sig vid styrelsens
sammanträden, om styrelsen inte i ett särskilt fall bestämmer något annat.

20 §   Om en styrelseledamot inte kan närvara vid ett sammanträde och det finns en
suppleant som skall träda in i hans eller hennes ställe, skall denne ges tillfälle till det.
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En sådan suppleant för arbetstagarledamot som har utsetts enligt lagen (1987:1245)
om styrelserepresentation för de privatanställda skall alltid få underlag och ges
tillfälle att delta i behandlingen av styrelsens ärenden på samma sätt som en
styrelseledamot.

Styrelsens beslutförhet
21 §   Styrelsen är beslutför, om mer än hälften av hela antalet styrelseledamöter
eller det högre antal som föreskrivs i bolagsordningen är närvarande. Vid
bedömningen av om styrelsen är beslutför skall styrelseledamöter som är jäviga
enligt 23 § anses som inte närvarande.

Beslut får inte fattas i ett ärende, om inte såvitt möjligt samtliga styrelseledamöter
har 
   1. fått tillfälle att delta i ärendets behandling, och 
   2. fått ett tillfredsställande underlag för att avgöra ärendet.

Majoritetskrav vid styrelsebeslut
22 §   Som styrelsens beslut gäller, om bolagsordningen inte föreskriver särskild
röstmajoritet, den mening som mer än hälften av de närvarande röstar för vid
sammanträdet. Vid lika röstetal har ordföranden utslagsröst. Är styrelsen inte
fulltalig, skall de som röstar för beslutet dock utgöra mer än en tredjedel av hela
antalet styrelseledamöter, om inte annat föreskrivs i bolagsordningen.

Jäv för styrelseledamot
23 §   En styrelseledamot får inte handlägga en fråga om 
   1. avtal mellan styrelseledamoten och bolaget, 
   2. avtal mellan bolaget och en tredje man, om styrelseledamoten i frågan har ett
väsentligt intresse som kan strida mot bolagets, eller 
   3. avtal mellan bolaget och en juridisk person som styrelseledamoten ensam eller
tillsammans med någon annan får företräda.

Bestämmelserna i första stycket gäller inte om styrelseledamoten, direkt eller
indirekt genom en juridisk person, äger samtliga aktier i bolaget. Bestämmelsen i
första stycket 3 gäller inte heller om bolagets motpart är ett företag i samma koncern
eller i en företagsgrupp av motsvarande slag.

Med avtal som avses i första stycket jämställs rättegång eller annan talan.

Arvoden och annan ersättning till styrelseledamot
23 a §   Bolagsstämman skall besluta om arvode och annan ersättning för
styrelseuppdrag till var och en av styrelseledamöterna.

Första stycket gäller inte sådana emissioner och överlåtelser som omfattas av 16
kap. Lag (2006:562).

Styrelseprotokoll
24 §   Vid styrelsens sammanträden skall det föras protokoll. I protokollet skall de
beslut som styrelsen har fattat antecknas.
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Protokollet skall undertecknas av den som har varit protokollförare. Det skall justeras
av ordföranden, om denne inte har fört protokollet. Om styrelsen har flera ledamöter,
skall det justeras även av en ledamot som utses av styrelsen.

Styrelseledamöterna och den verkställande direktören har rätt att få en avvikande
mening antecknad till protokollet.

25 §   Om ett bolag har endast en aktieägare, skall alla avtal mellan aktieägaren och
bolaget, som inte avser löpande affärstransaktioner på sedvanliga villkor, antecknas
i eller läggas till styrelsens protokoll.

26 §   Styrelsens protokoll skall föras i nummerföljd och förvaras på ett betryggande
sätt.

Verkställande direktör
27 §   Styrelsen får utse en verkställande direktör att fullgöra de uppgifter som anges
i 29 §.

För publika aktiebolag gäller även 50 §.

Vice verkställande direktör
28 §   Om bolaget har en verkställande direktör, får styrelsen utse en eller flera vice
verkställande direktörer. 
Bestämmelserna i denna lag om den verkställande direktören skall i tillämpliga delar
gälla även en vice verkställande direktör.

Om styrelsen har utsett flera vice verkställande direktörer, skall den meddela
skriftliga instruktioner om i vilken inbördes ordning dessa skall träda in i den
verkställande direktörens ställe.

Den verkställande direktörens uppgifter
29 §   Den verkställande direktören skall sköta den löpande förvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar.

Den verkställande direktören får dessutom utan styrelsens bemyndigande vidta
åtgärder som med hänsyn till omfattningen och arten av bolagets verksamhet är av
ovanligt slag eller av stor betydelse, om styrelsens beslut inte kan avvaktas utan
väsentlig olägenhet för bolagets verksamhet. I sådana fall skall styrelsen så snart
som möjligt underrättas om åtgärden.

Den verkställande direktören skall vidta de åtgärder som är nödvändiga för att
bolagets bokföring skall fullgöras i överensstämmelse med lag och för att
medelsförvaltningen skall skötas på ett betryggande sätt.

Bosättningskrav för den verkställande direktören
30 §   Den verkställande direktören ska vara bosatt inom Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet. Om det finns särskilda skäl, får Bolagsverket i ett enskilt fall
besluta om undantag från bosättningskravet. Lag (2014:539).
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Hinder att vara verkställande direktör
31 §   Den som är underårig eller i konkurs eller som har en förvaltare enligt 11 kap.
7 § föräldrabalken kan inte vara verkställande direktör. Att detsamma gäller den som
har näringsförbud följer av 11 § lagen (2014:836) om näringsförbud. Lag (2014:848).

32 §   Till verkställande direktör får inte utses någon som inte avser att ta del i sådan
verksamhet som enligt denna lag ankommer på den verkställande direktören.

Verkställande direktörs mandattid
33 §   Ett beslut att utse en verkställande direktör i bolaget samt beslut om den
verkställande direktörens avgång eller entledigande har verkan från den tidpunkt då
anmälan om registrering kom in till Bolagsverket eller från den senare tidpunkt som
har angetts i beslutet.

Jäv för den verkställande direktören
34 §   Den verkställande direktören får inte handlägga en fråga om 
   1. avtal mellan den verkställande direktören och bolaget, 
   2. avtal mellan bolaget och tredje man, om den verkställande direktören i frågan
har ett väsentligt intresse som kan strida mot bolagets, eller 
   3. avtal mellan bolaget och en juridisk person som den verkställande direktören
ensam eller tillsammans med någon annan får företräda.

Bestämmelserna i första stycket gäller inte om den verkställande direktören, direkt
eller indirekt genom en juridisk person, äger samtliga aktier i bolaget. Bestämmelsen
i första stycket 3 gäller inte heller om bolagets motpart är ett företag i samma
koncern eller i en företagsgrupp av motsvarande slag.

Med sådana avtal som avses i första stycket jämställs rättegång eller annan talan.

Styrelsen som bolagets ställföreträdare
35 §   Styrelsen företräder bolaget och tecknar dess firma.

Handlingar som enligt denna lag skall undertecknas av styrelsen skall skrivas under
av minst hälften av hela antalet styrelseledamöter.

Den verkställande direktören som bolagets ställföreträdare
36 §   Den verkställande direktören får alltid företräda bolaget och teckna dess firma
när det gäller uppgifter som han eller hon får sköta enligt 29 §. Lag (2020:613).

Särskild firmatecknare
37 §   Styrelsen får bemyndiga en styrelseledamot, den verkställande direktören
eller någon annan att företräda bolaget och teckna dess firma (särskild
firmatecknare).

Minst en av de särskilda firmatecknarna ska vara bosatt inom Europeiska
ekonomiska samarbetsområdet. Om det finns särskilda skäl, får Bolagsverket i ett
enskilt fall besluta om undantag från bosättningskravet. I övrigt ska bestämmelserna
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i 31 och 34 §§ tillämpas på en firmatecknare som inte är styrelseledamot eller
verkställande direktör.

Styrelsen får när som helst återkalla ett bemyndigande som avses i första stycket.

I bolagsordningen får det föreskrivas att styrelsen inte får lämna ett sådant
bemyndigande som avses i första stycket eller att ett sådant bemyndigande får
lämnas endast på vissa villkor. Lag (2020:613).

38 §   Ett bemyndigande som avses i 37 § eller en återkallelse av ett sådant
bemyndigande har verkan från den tidpunkt då anmälan om bemyndigandet eller
återkallelsen kom in till Bolagsverket eller från den senare tidpunkt som har angetts i
bemyndigandet eller beslutet om återkallelse.

Inskränkningar i firmateckningsrätt
39 §   Styrelsen får föreskriva att rätten att företräda bolaget och teckna dess firma
får utövas endast av två eller flera personer i förening. Någon annan inskränkning i
en firmatecknares rätt att teckna bolagets firma får inte registreras.

Särskild delgivningsmottagare
40 §   Om bolaget inte har någon behörig ställföreträdare som är bosatt i Sverige,
skall styrelsen bemyndiga en person som är bosatt här att på bolagets vägnar ta
emot delgivning (särskild delgivningsmottagare). Ett sådant bemyndigande får inte
lämnas till någon som är underårig eller som har förvaltare enligt 11 kap. 7 §
föräldrabalken.

Generella inskränkningar i ställföreträdares kompetens
41 §   Styrelsen eller någon annan ställföreträdare för bolaget får inte företa en
rättshandling eller någon annan åtgärd som är ägnad att ge en otillbörlig fördel åt en
aktieägare eller någon annan till nackdel för bolaget eller någon annan aktieägare.

En ställföreträdare för bolaget får inte heller följa en anvisning av bolagsstämman
eller något annat bolagsorgan, om anvisningen inte gäller därför att den strider mot
denna lag, tillämplig lag om årsredovisning eller bolagsordningen.

Kompetensöverskridande
42 §   Om styrelsen eller en särskild firmatecknare har företagit en rättshandling för
bolaget och då har handlat i strid med bestämmelserna i denna lag om
bolagsorganens behörighet, gäller rättshandlingen inte mot bolaget. Detsamma är
fallet om en verkställande direktör när en rättshandling företogs överskred sin
behörighet enligt 29 § och bolaget visar att motparten insåg eller bort inse
behörighetsöverskridandet.

En rättshandling gäller inte heller mot bolaget om styrelsen, den verkställande
direktören eller en särskild firmatecknare har överskridit sin befogenhet och bolaget
visar att motparten insåg eller bort inse befogenhetsöverskridandet. Detta gäller
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dock inte när styrelsen eller den verkställande direktören har överträtt en föreskrift
om föremålet för bolagets verksamhet eller andra föreskrifter som har meddelats i
bolagsordningen eller av ett annat bolagsorgan.

Registrering
43 §   Bolaget ska för registrering i aktiebolagsregistret anmäla 
   1. bolagets postadress, 
   2. vem som har utsetts till styrelseledamot, styrelsesuppleant, styrelsens
ordförande, verkställande direktör, vice verkställande direktör och särskild
delgivningsmottagare, 
   3. av vilka och hur bolagets firma tecknas.

Anmälan ska innehålla uppgift om postadress för de personer som anges i första
stycket 2 och 3. Om postadressen avviker från personernas hemvist, ska även
hemvistet anges. Anmälan ska vidare innehålla uppgift om de angivna personernas
personnummer eller, om sådant saknas, födelsedatum. Om en styrelseledamot eller
en styrelsesuppleant har utsetts enligt lagen (1987:1245) om styrelserepresentation
för de privatanställda eller lagen (2008:9) om arbetstagares medverkan vid
gränsöverskridande fusioner, ska detta anges.

Även den som anmälan gäller har rätt att göra anmälan enligt första stycket. Den
som har utsetts till en sådan befattning som avses i första stycket 2 har även rätt att
anmäla företrädarens avgång. Lag (2008:14).

44 §   Anmälan enligt 43 § skall göras första gången när bolaget enligt 2 kap. 22 §
anmäls för registrering och därefter genast när ett förhållande som har anmälts eller
skall anmälas för registrering har ändrats.

Anmälan av aktieinnehav
45 §   En styrelseledamot och en verkställande direktör ska när de tillträder sitt
uppdrag till bolaget anmäla sitt innehav av aktier i bolaget och i andra bolag inom
samma koncern, om det inte har skett dessförinnan. Förändringar i aktieinnehavet
ska anmälas inom en månad. De anmälda uppgifterna ska antecknas i aktieboken.

Första stycket gäller inte i den utsträckning styrelseledamoten eller den
verkställande direktören är anmälningsskyldig enligt artikel 19 i Europaparlamentets
och rådets förordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksförordning) och om upphävande av Europaparlamentets och
rådets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG
och 2004/72/EG. Lag (2016:719).

Särskilda bestämmelser för publika aktiebolag

Antalet styrelseledamöter
46 §   I ett publikt aktiebolag skall styrelsen ha minst tre ledamöter.

Arbetsordning
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46 a §   Styrelsen i ett publikt aktiebolag ska årligen fastställa en skriftlig
arbetsordning för sitt arbete. I arbetsordningen ska det anges hur arbetet i
förekommande fall ska fördelas mellan styrelsens ledamöter, hur ofta styrelsen ska
sammanträda och i vilken utsträckning suppleanterna ska delta i styrelsens arbete
och kallas till dess sammanträden. Lag (2014:539).

Instruktioner om arbetsfördelningen mellan bolagsorganen
46 b §   Styrelsen i ett publikt aktiebolag ska i skriftliga instruktioner ange
arbetsfördelningen mellan å ena sidan styrelsen och å andra sidan den
verkställande direktören och de andra organ som styrelsen inrättar. Lag (2014:539).

Vem som utser styrelseledamöter
47 §   I ett publikt aktiebolag skall mer än hälften av styrelseledamöterna utses av
bolagsstämman.

Information inför styrelseval
48 §   I ett publikt aktiebolag skall bolagsstämmans ordförande, innan styrelseval
förrättas, lämna uppgift till bolagsstämman om vilka uppdrag den som valet gäller
innehar i andra företag.

Särskilt om styrelseordföranden
49 §   I ett publikt aktiebolag får styrelsens ordförande inte vara verkställande
direktör i bolaget.

Styrelsens ordförande ska, utöver det som anges i 17 §, bevaka att styrelsen fullgör
de uppgifter som anges i 46 a och 46 b §§. Lag (2014:539).

Revisionsutskott
49 a §   I ett aktiebolag vars överlåtbara värdepapper är upptagna till handel på en
reglerad marknad ska styrelsen ha ett revisionsutskott. Utskottets ledamöter får inte
vara anställda av bolaget. Minst en ledamot ska ha redovisnings- eller
revisionskompetens. Utskottet ska utse en av ledamöterna att vara dess ordförande.

Bolaget får besluta att styrelsen inte ska ha något revisionsutskott, förutsatt att
styrelsen 
   1. fullgör de uppgifter som anges i 49 b § och de uppgifter som revisionsutskottet
har enligt Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 537/2014 av den 16
april 2014 om särskilda krav avseende lagstadgad revision av företag av allmänt
intresse och om upphävande av kommissionens beslut 2005/909/EG, i den
ursprungliga lydelsen, och 
   2. uppfyller det krav som anges i första stycket tredje meningen. Lag (2016:431).

49 b §   Revisionsutskottet ska, utan att det påverkar styrelsens ansvar och uppgifter
i övrigt, 
   1. övervaka bolagets finansiella rapportering samt lämna rekommendationer och
förslag för att säkerställa rapporteringens tillförlitlighet, 
   2. med avseende på den finansiella rapporteringen övervaka effektiviteten i
bolagets interna kontroll, internrevision och riskhantering, 
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   3. hålla sig informerat om revisionen av årsredovisningen och
koncernredovisningen samt om slutsatserna av Revisorsinspektionens
kvalitetskontroll, 
   4. informera styrelsen om resultatet av revisionen och om på vilket sätt revisionen
bidrog till den finansiella rapporteringens tillförlitlighet samt om vilken funktion
utskottet har haft, 
   5. granska och övervaka revisorns opartiskhet och självständighet och då särskilt
uppmärksamma om revisorn tillhandahåller bolaget andra tjänster än revision, och 
   6. biträda vid upprättandet av förslag till bolagsstämmans beslut om revisorsval.

Om bolaget har en valberedning som aktieägarna har ett betydande inflytande i, får
bolaget ge valberedningen i uppgift att i stället för revisionsutskottet lämna ett förslag
till bolagsstämman om val av revisor. 
Lag (2016:1340).

Verkställande direktör
50 §   I ett publikt aktiebolag skall det alltid finnas en verkställande direktör som
fullgör de uppgifter som anges i 29 §.

50 a §   Har upphävts genom lag (2016:431).

Riktlinjer för ersättning till ledande befattningshavare i vissa publika
aktiebolag
51 §   I ett publikt aktiebolag vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, ska styrelsen upprätta ett förslag till årsstämman om riktlinjer för
lön och annan ersättning till styrelseledamöter, verkställande direktör och vice
verkställande direktör. Med ersättning jämställs överlåtelse av värdepapper och
upplåtelse av rätt att i framtiden förvärva värdepapper från bolaget. Riktlinjerna ska
avse tiden från den stämma som beslutar dem.

Styrelsen ska upprätta ett förslag till nya riktlinjer för ersättning när det uppkommer
behov av väsentliga ändringar av riktlinjerna, dock minst vart fjärde år.

Om stämman inte beslutar riktlinjer med anledning av ett förslag till sådana, ska
styrelsen senast inför nästa årsstämma lämna ett nytt förslag. I ett sådant fall ska
ersättning utbetalas i enlighet med de riktlinjer som gäller sedan tidigare eller, om
sådana inte finns, i enlighet med bolagets praxis.

Första stycket gäller inte sådana emissioner och överlåtelser som omfattas av 16
kap. Det gäller inte heller ersättning som omfattas av 23 a § första stycket. Lag
(2019:288).

52 §   I riktlinjerna ska det förklaras hur de bidrar till bolagets affärsstrategi,
långsiktiga intressen och hållbarhet.

Riktlinjerna ska innehålla  
   1. en beskrivning av de olika former av ersättning som kan betalas ut, med
angivande av varje ersättningsforms relativa andel av den totala ersättningen,  
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   2. uppgifter om hur lång tid ett avtal om ersättning gäller och om uppsägningstid,
huvuddragen för villkoren för tilläggspension eller förtidspension samt villkoren för
uppsägning och ersättning med anledning av en uppsägning,  
   3. uppgifter om de kriterier för utdelning av rörlig ersättning som ska tillämpas, den
metod som ska användas för att fastställa om kriterierna har uppfyllts och hur
kriterierna bidrar till målen i första stycket samt uppgifter om eventuella
uppskovsperioder och om bolagets möjlighet att enligt avtal återkräva rörlig
ersättning,  
   4. i fråga om aktiebaserad ersättning, uppgifter om förvärvandeperioder, och i
förekommande fall uppgifter om skyldigheten att behålla aktier under viss tid efter
förvärv samt en förklaring av hur den aktiebaserade ersättningen bidrar till målen i
första stycket, 
   5. en förklaring till hur lönen och anställningsvillkoren för bolagets anställda har
beaktats när riktlinjerna fastställdes, 
   6. en beskrivning av den beslutsprocess som tillämpas för att fastställa, se över
och genomföra riktlinjerna samt vilka åtgärder som vidtas för att undvika eller
hantera intressekonflikter, och 
   7. om en översyn av riktlinjerna har gjorts, en beskrivning av alla betydande
förändringar och en förklaring av hur aktieägarnas synpunkter har beaktats. Lag
(2019:288).

53 §   I riktlinjerna får det bestämmas att styrelsen tillfälligt får frångå dem, om det
anges vilka delar det ska vara möjligt att frångå och om ordningen för styrelsens
hantering anges. Styrelsen får endast tillåtas att frångå riktlinjerna i enskilda fall där
det finns särskilda skäl för det och ett avsteg är nödvändigt för att tillgodose bolagets
långsiktiga intressen och hållbarhet eller för att säkerställa bolagets ekonomiska
bärkraft. Lag (2019:288).

53 a §   Styrelsen ska för varje räkenskapsår upprätta en rapport över utbetald och
innestående ersättning som omfattas av riktlinjerna.

Rapporten ska ange 
   1. den totala ersättningen till varje enskild befattningshavare uppdelad per
ersättningsform, med uppgift om den relativa andelen fast och rörlig ersättning, hur
kriterierna för utdelning av rörlig ersättning har tillämpats och hur den totala
ersättningen förhåller sig till bolagets riktlinjer,  
   2. den årliga förändringen av ersättningen till varje enskild befattningshavare, av
bolagets resultat och av den genomsnittliga ersättningen i måttenheten
heltidsekvivalenter för bolagets andra anställda under åtminstone de fem senaste
räkenskapsåren,  
   3. ersättning till varje enskild befattningshavare från ett annat företag inom samma
koncern, 
   4. antalet aktier och aktieoptioner som har tilldelats eller erbjudits varje enskild
befattningshavare och de huvudsakliga villkoren för att utnyttja optionerna, inklusive
lösenpris och lösendatum, samt eventuella ändringar av villkoren,  
   5. om en möjlighet att enligt avtal kräva tillbaka rörlig ersättning har använts, 
   6. eventuella avvikelser som har gjorts från den beslutsprocess som enligt
riktlinjerna ska tillämpas för att fastställa ersättningen, 
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   7. avsteg som har gjorts från riktlinjerna av särskilda skäl, med uppgift om vilka
dessa skäl har varit och vilka delar av riktlinjerna som det har gjorts avsteg från, och  
   8. hur synpunkter som har framförts i samband med en stämmobehandling av en
tidigare rapport om ersättningar har beaktats. Lag (2019:288).

53 b §   Bolaget är personuppgiftsansvarigt för den behandling av personuppgifter
som rapporteringen om ersättningen innebär. Bolaget ska se till att rapporten om
ersättningar inte innehåller känsliga personuppgifter i den mening som avses i artikel
9.1 i Europaparlamentets och rådets förordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016
om skydd för fysiska personer med avseende på behandling av personuppgifter och
om det fria flödet av sådana uppgifter och om upphävande av direktiv 95/46/EG
(allmän dataskyddsförordning), eller personuppgifter om enskildas familjesituation.
Lag (2019:288).

54 §   Bolagets revisor skall senast tre veckor före årsstämman lämna ett skriftligt,
undertecknat yttrande till styrelsen om huruvida de riktlinjer som avses i 51 § och
som har gällt sedan föregående årsstämma har följts. Om riktlinjerna enligt revisorns
mening inte har följts, skall skälen för denna bedömning framgå. Lag (2006:562).

9 kap. Revision

Skyldighet att ha revisor
1 §   Ett aktiebolag ska ha minst en revisor, om inte annat följer av denna paragraf.

I bolagsordningen för ett privat aktiebolag får det anges att bolaget inte ska ha
någon revisor.

Andra stycket gäller inte om bolaget uppfyller mer än ett av följande villkor: 
   1. medelantalet anställda i bolaget har under vart och ett av de två senaste
räkenskapsåren uppgått till mer än 3, 
   2. bolagets redovisade balansomslutning har för vart och ett av de två senaste
räkenskapsåren uppgått till mer än 1,5 miljoner kronor, 
   3. bolagets redovisade nettoomsättning har för vart och ett av de två senaste
räkenskapsåren uppgått till mer än 3 miljoner kronor.

Tredje stycket gäller även för moderbolag i en koncern, om koncernen uppfyller mer
än ett av de villkor som anges där. 
Vid tillämpningen ska fordringar och skulder mellan koncernföretag, liksom
internvinster, elimineras. Detsamma gäller för intäkter och kostnader som hänför sig
till transaktioner mellan koncernföretag, liksom förändring av internvinst.

Om ett privat aktiebolag vid utgången av ett räkenskapsår har en revisor registrerad
i aktiebolagsregistret, ska bolaget alltid ha en revisor som lämnar en
revisionsberättelse för det räkenskapsåret. Lag (2010:834).

1 a §   Även om bolaget i bolagsordningen har angett att bolaget inte ska ha någon
revisor, får bolagsstämman besluta att utse en revisor. Lag (2010:834).
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Bestämmelser om revision i EU:s revisorsförordning

1 b §   Bestämmelser om revision av aktiebolag vars överlåtbara värdepapper är
upptagna till handel på en reglerad marknad finns även i Europaparlamentets och
rådets förordning (EU) nr 537/2014 av den 16 april 2014 om särskilda krav
avseende lagstadgad revision av företag av allmänt intresse och om upphävande av
kommissionens beslut 2005/909/EG (EU:s revisorsförordning). Lag (2016:431).

Revisorssuppleanter
2 §   För en revisor får utses en eller flera suppleanter.

Bestämmelserna i denna lag om revisor gäller i tillämpliga delar även suppleant.

Revisorns uppgifter
3 §   Revisorn ska granska bolagets årsredovisning och bokföring samt styrelsens
och den verkställande direktörens förvaltning. Granskningen ska utföras med
professionell skepticism och vara så ingående och omfattande som god
revisionssed kräver.

Om bolaget är moderbolag, ska revisorn även granska koncernredovisningen, om
en sådan har upprättats, samt koncernföretagens inbördes förhållanden. 
Lag (2016:431).

4 §   Revisorn skall följa bolagsstämmans anvisningar, om de inte strider mot lag,
bolagsordningen eller god revisionssed.

5 §   Revisorn skall efter varje räkenskapsår lämna en revisionsberättelse till
bolagsstämman. Bestämmelser om berättelsens innehåll och den tidpunkt då den
skall lämnas till bolagets styrelse finns i 28-36 §§.

Om bolaget är ett moderbolag som är skyldigt att upprätta koncernredovisning, skall
revisorn även lämna en koncernrevisionsberättelse enligt bestämmelserna i 38 §.

6 §   I samband med revisionen skall revisorn till styrelsen och den verkställande
direktören framställa de erinringar och göra de påpekanden som följer av god
revisionssed. Bestämmelser om erinringar finns i 39 §.

6 a §   I samband med en koncernrevision ska revisorn bedöma och utvärdera det
revisionsarbete som har utförts av revisorer i de övriga koncernföretagen. Revisorn
ska se till att han eller hon kan få tillgång till dokumentation av det revisionsarbete
som är relevant för koncernrevisionen.

Om revisorn är förhindrad att göra den bedömning och utvärdering som avses i
första stycket, ska han eller hon utföra kompletterande revisionsarbete avseende
dotterföretagen eller vidta andra lämpliga åtgärder. Revisorn ska också underrätta
Revisorsinspektionen om hindret. 
Lag (2016:1340).

6 b §   Har upphävts genom lag (2016:431).
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Tillhandahållande av upplysningar m.m.
7 §   Bolaget ska ge revisorn tillfälle att genomföra granskningen i den omfattning
som revisorn anser är nödvändig. Bolaget ska lämna de upplysningar och den hjälp
som revisorn begär.

Samma skyldigheter har ett dotterföretag och dess revisor gentemot en revisor i
moderbolaget. Lag (2020:985).

Hur en revisor utses
8 §   En revisor väljs av bolagsstämman.

Om bolaget ska ha flera revisorer, får det i bolagsordningen föreskrivas att en eller
flera av dem, dock inte alla, ska utses på annat sätt än genom val på bolagsstämma.

I ett bolag som avses i 2 § 4 lagen (2002:1022) om revision av statlig verksamhet
m.m. får Riksrevisionen utse en eller flera revisorer att delta i revisionen tillsammans
med övriga revisorer.

I 9, 9 a, 25 och 26 §§ finns bestämmelser om att Bolagsverket i vissa fall ska utse en
revisor. Lag (2013:737).

Minoritetsrevisor
9 §   Bolagsverket ska, efter ansökan från en eller flera aktieägare, utse en revisor
som ska delta i revisionen tillsammans med övriga revisorer.

Ansökan får göras av ägare till minst en tiondel av samtliga aktier i bolaget.

Ansökan får också göras av varje aktieägare, om  
   1. ett förslag att utse en revisor har behandlats på en bolagsstämma, och 
   2. ägare till minst en tiondel av samtliga aktier i bolaget eller till minst en tredjedel
av de aktier som är företrädda vid stämman har röstat för förslaget.

Ett förslag enligt andra stycket får framställas av en aktieägare på en bolagsstämma
där revisorsval ska hållas eller förslaget enligt kallelsen till stämman ska behandlas. 
Lag (2020:985).

9 a §   Om ett bolag i ett fall som avses i 1 § andra stycket inte har någon revisor, får
en aktieägare föreslå att Bolagsverket ska utse en revisor. I så fall gäller 9 § andra
och tredje styckena. Lag (2013:737).

9 b §   Bolagsverket ska ge bolagets styrelse tillfälle att yttra sig innan verket utser
en revisor enligt 9 eller 9 a §. Beslutet ska avse tiden till och med årsstämman under
nästa räkenskapsår. Lag (2020:985).

Obehörighetsgrunder
10 §   Den som är i konkurs eller har fått näringsförbud eller har förvaltare enligt 11
kap. 7 § föräldrabalken kan inte vara revisor.

Kompetenskrav
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11 §   En revisor skall ha den insikt i och erfarenhet av redovisning och ekonomiska
förhållanden som med hänsyn till arten och omfattningen av bolagets verksamhet
fordras för att fullgöra uppdraget.

12 §   Endast den som är auktoriserad eller godkänd revisor kan vara revisor.

Bestämmelser om auktoriserade och godkända revisorer finns i revisorslagen
(2001:883).

13 §   Minst en revisor som bolagsstämman utsett ska vara auktoriserad revisor, om 
   1. bolaget uppfyller mer än ett av följande villkor: 
      a) medelantalet anställda i bolaget har under vart och ett av de två senaste
räkenskapsåren uppgått till mer än 50, 
      b) bolagets redovisade balansomslutning har för vart och ett av de två senaste
räkenskapsåren uppgått till mer än 40 miljoner kronor, 
      c) bolagets redovisade nettoomsättning har för vart och ett av de två senaste
räkenskapsåren uppgått till mer än 80 miljoner kronor, eller 
   2. bolagets aktier, teckningsoptioner eller skuldebrev är upptagna till handel på en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet. Lag (2013:218).

14 §   Bestämmelserna i 13 § gäller även för moderbolag i en koncern, om
koncernen uppfyller mer än ett av följande villkor: 
   1. medelantalet anställda i koncernen har under vart och ett av de två senaste
räkenskapsåren uppgått till mer än 50, 
   2. koncernföretagens redovisade balansomslutning har för vart och ett av de två
senaste räkenskapsåren uppgått till mer än 40 miljoner kronor, 
   3. koncernföretagens redovisade nettoomsättning har för vart och ett av de två
senaste räkenskapsåren uppgått till mer än 80 miljoner kronor.

Vid tillämpningen av första stycket 2 och 3 ska fordringar och skulder mellan
koncernföretag, liksom internvinster, elimineras. Detsamma gäller för intäkter och
kostnader som hänför sig till transaktioner mellan koncernföretag, liksom förändring
av internvinst. Lag (2010:834).

15 §   För ett bolag som omfattas av bestämmelserna i 13 eller 14 § får Bolagsverket
besluta att bolaget i stället för en auktoriserad revisor får utse en viss godkänd
revisor.

Ett beslut som avses i första stycket får meddelas om den godkända revisorn är
revisor i bolaget och det finns särskilda skäl. Vid bedömningen av om det finns
särskilda skäl ska revisorns kompetens och erfarenhet av bolaget beaktas särskilt.
Beslutet gäller i högst fem år. 
Lag (2014:539).

16 §   I andra bolag än de som avses i 13 och 14 §§ ska en auktoriserad revisor
utses till revisor, om ägare till minst en tiondel av samtliga aktier i bolaget begär det
vid den bolagsstämma där revisorsval ska ske. Lag (2013:218).

Avtalsvillkor om revisorsval

64



16 a §   Ett avtalsvillkor som har till syfte att bolagsstämman ska välja en viss revisor
eller en revisor som finns med i en viss förteckning eller liknande är ogiltigt.
Detsamma gäller sådana begränsningar i bolagsordningen. Lag (2016:431).

Jäv
17 §   Den får inte vara revisor som 
   1. äger aktie i bolaget eller annat bolag i samma koncern, 
   2. är ledamot av styrelsen eller verkställande direktör i bolaget eller dess
dotterföretag eller biträder vid bolagets bokföring eller medelsförvaltning eller
bolagets kontroll däröver, 
   3. är anställd hos eller på annat sätt har en underordnad eller beroende ställning
till bolaget eller någon som avses i 2, 
   4. är verksam i samma företag som den som yrkesmässigt biträder bolaget vid
grundbokföringen eller medelsförvaltningen eller bolagets kontroll däröver, 
   5. är gift eller sambo med eller är syskon eller släkting i rätt upp- eller nedstigande
led till en person som avses i 2, 
   6. är besvågrad med en person som avses i 2 i rätt upp- eller nedstigande led eller
så att den ene är gift med den andres syskon, eller 
   7. står i låneskuld till bolaget eller ett annat bolag i samma koncern eller har en
förpliktelse som ett sådant bolag har ställt säkerhet för.

I fråga om aktiebolag som avses i 13 eller 14 § gäller, i stället för bestämmelsen i
första stycket 4, att den inte får vara revisor som är verksam i samma företag som
den som yrkesmässigt biträder bolaget vid bokföringen eller medelsförvaltningen
eller bolagets kontroll däröver.

Den som enligt första eller andra stycket inte är behörig att vara revisor i ett
moderbolag får inte heller vara revisor i dess dotterbolag. Lag (2006:399).

18 §   En revisor får vid revisionen inte anlita någon som enligt 17 § inte är behörig
att vara revisor. Om bolaget eller dess moderbolag har anställda med uppgift att
uteslutande eller huvudsakligen sköta den interna revisionen, får revisorn dock vid
revisionen anlita sådana anställda i den utsträckning det är förenligt med god
revisionssed.

Registrerat revisionsbolag
19 §   Till revisor får även ett registrerat revisionsbolag utses.

Bestämmelser om vem som får vara huvudansvarig för revisionen när ett
revisionsbolag utses att vara revisor och om underrättelseskyldighet finns i 17 §
revisorslagen (2001:883). Följande bestämmelser i detta kapitel ska tillämpas på
den huvudansvarige:

17 och 18 §§ om jäv, 
40 § om närvaro vid bolagsstämma och

47 och 48 §§ om registrering. Lag (2016:431).

Revisor i dotterföretag
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20 §   Bland revisorerna i ett dotterföretag bör minst en också vara revisor i
moderbolaget.

Revisorns mandattid
21 §   Uppdraget som revisor gäller till slutet av den första årsstämma som hålls
efter det år då revisorn utsågs.

I bolagsordningen får det anges att uppdraget som revisor ska gälla för en längre tid
än som anges i första stycket. Det får också anges att den som utser revisorn får
välja mellan de alternativa mandattider som anges i bolagsordningen. Uppdraget
ska dock upphöra senast vid slutet av den årsstämma som hålls under det fjärde
räkenskapsåret efter det då revisorn utsågs.

Om revisorn i ett bolag vars bolagsordning innehåller alternativa mandattider inte
utses för viss tid, ska uppdraget gälla för den kortaste av mandattiderna.

I de fall som avses i 24 § får en ny revisor utses för den tid som återstår av den
tidigare revisorns mandattid. 
Lag (2016:431).

21 a §   Uppdraget som revisor för ett bolag vars överlåtbara värdepapper är
upptagna till handel på en reglerad marknad får gälla högst sju år i följd.

Första stycket gäller inte om revisorn är ett registrerat revisionsbolag. För ett sådant
uppdrag finns det bestämmelser i artikel 17.1 andra stycket i EU:s revisorsförordning
om att uppdraget får gälla högst tio år i följd. Uppdraget får dock gälla högst 
   1. tjugo år i följd, under de förutsättningar som anges i artikel 17.4 a och 17.5 i
EU:s revisorsförordning, i den ursprungliga lydelsen, eller 
   2. tjugofyra år i följd, under de förutsättningar som anges i artikel 17.4 b och 17.5 i
EU:s revisorsförordning, i den ursprungliga lydelsen. Lag (2016:431).

Avgång och entledigande i förtid
22 §   Ett uppdrag som revisor upphör i förtid, om 
   1. revisorn anmäler att uppdraget ska upphöra, eller 
   2. den som har utsett revisorn entledigar honom eller henne på saklig grund och
anmäler att uppdraget ska upphöra.

Anmälan enligt första stycket ska göras hos styrelsen. Om en revisor som inte är
vald på bolagsstämma vill avgå, ska revisorn anmäla det också hos den som har
utsett honom eller henne. Lag (2009:565).

22 a §   En revisor som har utsetts av bolagsstämman i ett bolag vars överlåtbara
värdepapper är upptagna till handel på en reglerad marknad får entledigas av
tingsrätten i den ort där styrelsen har sitt säte om han eller hon är olämplig för
uppdraget.

En ansökan om att tingsrätten ska besluta om entledigande får göras av 
   1. aktieägare vars aktieinnehav i bolaget uppgår till minst fem procent av
aktiekapitalet eller aktieägare som innehar minst fem procent av rösterna för
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samtliga aktier, 
   2. styrelsen, och 
   3. Finansinspektionen. Lag (2016:431).

23 §   En revisor vars uppdrag upphör i förtid skall genast anmäla detta för
registrering i aktiebolagsregistret. Han eller hon skall lämna en kopia av anmälan till
bolagets styrelse.

Revisorn skall i anmälan lämna en redogörelse för vad han eller hon har funnit vid
den granskning som han eller hon har utfört under den del av löpande räkenskapsår
som uppdraget har omfattat. För anmälan gäller vad som föreskrivs i 33 § andra
stycket, 34 och 35 §§ om revisionsberättelse.

23 a §   Om en revisors uppdrag upphör i förtid, ska revisorn och den som har utsett
revisorn underrätta Bolagsverket om skälet till detta. Lag (2009:565).

24 §   Om en revisors uppdrag upphör i förtid eller om bestämmelserna i 10-17 §§
eller bestämmelser i bolagsordningen hindrar honom eller henne att vara revisor och
det inte finns någon suppleant, skall styrelsen vidta åtgärder för att en ny revisor
utses.

Bolagsverkets förordnande av revisor
25 §   Efter ansökan ska Bolagsverket utse en revisor när 
   1. auktoriserad revisor eller godkänd revisor inte är utsedd enligt 12, 13, 14 eller
15 §, trots att detta ska ske, 
   2. revisorn är obehörig enligt 10 eller 17 § och det inte finns någon behörig
revisorssuppleant, eller 
   3. en bestämmelse i bolagsordningen om antalet revisorer eller om revisorns
behörighet inte har följts.

En ansökan enligt första stycket får göras av var och en. 
Styrelsen är skyldig att göra en ansökan, om det inte snarast möjligt utses en ny
revisor genom den som enligt 8 § har rätt att utse revisor. Lag (2013:737).

26 §   Om bolagsstämman, trots en begäran enligt 16 §, inte har utsett någon
auktoriserad revisor och om en aktieägare inom en månad från bolagsstämman
ansöker om det hos Bolagsverket, ska Bolagsverket utse en sådan revisor. Lag
(2013:737).

27 §   Bolagsverket ska ge bolagets styrelse tillfälle att yttra sig innan verket beslutar
i ett ärende enligt 25 eller 26 §. Förordnandet ska avse tiden till dess en annan
revisor har blivit utsedd på föreskrivet sätt.

Vid förordnande enligt 25 § första stycket 2 ska Bolagsverket entlediga den
obehöriga revisorn. Lag (2013:737).

Revisionsberättelsen
28 §   Revisionsberättelsen skall lämnas till bolagets styrelse senast tre veckor före
årsstämman.
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Revisorn skall på årsredovisningen göra en hänvisning till revisionsberättelsen.

28 a §   Om bolaget har fler än en revisor, ska de lämna en gemensam
revisionsberättelse. Det som sägs i 28 § andra stycket om hänvisning till
revisionsberättelsen gäller då samtliga revisorer.

Vid oenighet om huruvida årsredovisningen har upprättats i överensstämmelse med
tillämplig lag om årsredovisning ska varje revisor göra ett sådant uttalande som
avses i 31 § första stycket och ange skälen för oenigheten. 
Lag (2016:431).

29 §   Revisionsberättelsens inledning ska innehålla uppgifter om 
   1. bolagets företagsnamn och organisationsnummer,
   2. vilken räkenskapsperiod som revisionsberättelsen avser, 
   3. vilket eller vilka normsystem för redovisning som bolaget har tillämpat, och 
   4. revisorns etableringsort.

Revisionsberättelsen ska vara undertecknad av revisorn och innehålla uppgift om
vilken dag revisionen avslutades. 
Lag (2018:1682).

30 §   I revisionsberättelsen skall det anges vilket eller vilka normsystem för revision
som revisorn har tillämpat.

I förekommande fall skall det i revisionsberättelsen även anges 
   1. om revisorn i en fråga som behandlas i revisionsberättelsen har en mening som
avviker från styrelsens eller annan revisors, 
   2. om revisionens inriktning eller omfattning är begränsad, eller 
   3. om revisorn anser sig sakna tillräckligt underlag för att göra något uttalande
enligt 31-33 §§.

31 §   Revisionsberättelsen ska innehålla ett uttalande om huruvida
årsredovisningen har upprättats i överensstämmelse med tillämplig lag om
årsredovisning. I uttalandet ska det särskilt anges 
   1. om årsredovisningen ger en rättvisande bild av bolagets resultat och ställning,
och 
   2. om förvaltningsberättelsen är förenlig med årsredovisningens övriga delar.

Om det i årsredovisningen inte har lämnats sådana upplysningar som ska lämnas
enligt tillämplig lag om årsredovisning, ska revisorn ange detta och, om det är
möjligt, lämna behövliga upplysningar i sin berättelse.

Första och andra styckena gäller inte i fråga om en sådan bolagsstyrningsrapport
som avses i 6 kap. 6 § årsredovisningslagen (1995:1554) eller en sådan
hållbarhetsrapport som avses i 6 kap. 10 § samma lag. I den delen ska
revisionsberättelsen i stället innehålla ett uttalande om huruvida en rapport har
upprättats eller inte. När det gäller sådana upplysningar i bolagsstyrningsrapporten
som avses i 6 kap. 6 § andra stycket 2-6 årsredovisningslagen, ska berättelsen
vidare innehålla ett uttalande om huruvida upplysningarna är förenliga med
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årsredovisningens övriga delar och i överensstämmelse med tillämplig lag om
årsredovisning. Om upplysningarna innehåller väsentliga fel, ska revisorn ange detta
och peka på vilka slags fel det rör sig om. Lag (2016:955).

31 a §   Om det finns väsentliga osäkerhetsfaktorer när det gäller händelser eller
förhållanden som kan medföra betydande tvivel om bolagets förmåga att fortsätta
sin verksamhet, ska revisionsberättelsen innehålla ett uttalande i frågan. 
Lag (2016:431).

32 §   Revisionsberättelsen skall innehålla uttalanden om huruvida 
   1. bolagsstämman bör fastställa balansräkningen och resultaträkningen, 
   2. bolagsstämman bör besluta om dispositioner beträffande bolagets vinst eller
förlust enligt förslaget i förvaltningsberättelsen, och 
   3. styrelsen och den verkställande direktören i förekommande fall har upprättat en
förteckning enligt 21 kap. 10 § över vissa lån och säkerheter.

Om revisorn anser att balansräkningen eller resultaträkningen inte bör fastställas,
skall han eller hon anteckna det på årsredovisningen.

33 §   Revisionsberättelsen skall innehålla ett uttalande om huruvida
styrelseledamöterna och den verkställande direktören bör beviljas ansvarsfrihet
gentemot bolaget.

Om revisorn vid sin granskning har funnit att en styrelseledamot eller den
verkställande direktören har företagit någon åtgärd eller gjort sig skyldig till någon
försummelse som kan föranleda ersättningsskyldighet, skall det anmärkas i
berättelsen. Detsamma gäller om revisorn vid granskningen har funnit att en
styrelseledamot eller den verkställande direktören på något annat sätt har handlat i
strid med denna lag, tillämplig lag om årsredovisning eller bolagsordningen.

34 §   I revisionsberättelsen ska revisorn anmärka om han eller hon har funnit att
bolaget inte har fullgjort sin skyldighet att 
   1. göra skatteavdrag enligt skatteförfarandelagen (2011:1244), 
   2. anmäla sig för registrering enligt 7 kap. 2 § skatteförfarandelagen, 
   3. lämna skattedeklaration enligt 26 kap. 2 § eller 37 kap. 4 §
skatteförfarandelagen, eller 
   4. i rätt tid betala skatter och avgifter som omfattas av skatteförfarandelagen. Lag
(2011:1417).

35 §   Utöver vad som följer av 29-34 §§ får en revisor i revisionsberättelsen lämna
sådana upplysningar som han eller hon anser att aktieägarna bör få kännedom om.
Om årsredovisningen innehåller uppgifter som har betydelse för upplysningarna,
skall revisorn hänvisa till uppgifterna.

35 a §   Utöver vad som följer av 31 a och 33 §§ får revisionsberättelsen inte
innehålla någon försäkran om bolagets framtida lönsamhet eller om hur effektivt och
ändamålsenligt styrelsen eller den verkställande direktören har drivit eller kommer
att driva verksamheten. Lag (2016:431).
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35 b §   Revisionsberättelsen för ett bolag som ska offentliggöra sin årsredovisning
enligt 16 kap. 4 § lagen (2007:528) om värdepappersmarknaden ska innehålla ett
uttalande om huruvida redovisningen har upprättats i överensstämmelse med 16
kap. 4 a § i den lagen. 
Lag (2020:1105).

36 §   Om en tidigare revisor har gjort en anmälan enligt 23 §, ska en kopia av den
fogas till revisionsberättelsen. Även kopior av de underrättelser som revisorn och
den som har utsett revisorn har lämnat enligt 23 a § ska fogas till
revisionsberättelsen. Lag (2009:565).

37 §   Revisorn skall genast sända en kopia av revisionsberättelsen till Skatteverket,
om revisionsberättelsen innehåller 
   1. anmärkningar enligt 33 § andra stycket, eller 
   2. uttalanden om att 
   - årsredovisningen inte har upprättats i överensstämmelse med tillämplig lag om
årsredovisning, 
   - sådana upplysningar som skall lämnas enligt tillämplig lag om årsredovisning inte
har lämnats, 
   - styrelseledamöterna eller den verkställande direktören inte bör beviljas
ansvarsfrihet gentemot bolaget, eller 
   - bolaget inte har fullgjort en skyldighet som avses i 34 § 1-3.

Koncernrevisionsberättelsen
38 §   I fråga om koncernrevisionsberättelsen gäller 28 § första stycket om
tidpunkten för lämnande av revisionsberättelsen, 28 a § första stycket första
meningen och andra stycket om gemensam revisionsberättelse samt 29 § första
stycket 2 och 4 och andra stycket, 30 §, 31 § första och andra styckena, 31 a §, 32 §
första stycket 1 och 35-36 §§ om revisionsberättelsens innehåll. Bestämmelserna i
31 § första och andra styckena gäller dock inte i fråga om en hållbarhetsrapport för
koncernen. I den delen ska revisionsberättelsen i stället innehålla ett uttalande om
huruvida en rapport har upprättats eller inte.

Koncernrevisionsberättelsens inledning ska innehålla uppgifter om moderbolagets
företagsnamn och organisationsnummer samt om vilket eller vilka normsystem för
koncernredovisning som moderbolaget har tillämpat.

På koncernredovisningen ska revisorn göra en hänvisning till
koncernrevisionsberättelsen. Om revisorn anser att koncernbalansräkningen eller
koncernresultaträkningen inte bör fastställas, ska också detta antecknas på
koncernredovisningen. Om moderbolaget har fler än en revisor, gäller detta samtliga
revisorer. Lag (2018:1682).

Erinringar
39 §   Om revisorn har framställt en erinran till styrelsen eller den verkställande
direktören, skall den antecknas i ett protokoll eller i en annan handling. Handlingen
skall lämnas till styrelsen och bolaget skall förvara den på ett betryggande sätt.
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Styrelsen skall ta upp erinran till behandling vid ett sammanträde. Sammanträdet
skall hållas inom fyra veckor från det att erinran har överlämnats. Om erinran
framställs senast i samband med att revisionsberättelsen avlämnas till bolaget, skall
ett sammanträde alltid hållas före den bolagsstämma där revisionsberättelsen läggs
fram.

Revisorns närvaro vid bolagsstämman
40 §   Revisorn har rätt att närvara vid bolagsstämman. Han eller hon är skyldig att
närvara, om det med hänsyn till ärendena kan anses nödvändigt.

Revisorns tystnadsplikt
41 §   Revisorn får inte till en enskild aktieägare eller till någon utom stående
obehörigen lämna upplysningar om sådana bolagets angelägenheter som revisorn
får kännedom om när han eller hon fullgör sitt uppdrag, om det kan vara till skada för
bolaget.

Åtgärder vid misstanke om brott
42 §   En revisor ska vidta de åtgärder som anges i 43 och 44 §§, om han eller hon
finner att det kan misstänkas att en styrelseledamot eller den verkställande
direktören inom ramen för bolagets verksamhet har gjort sig skyldig till brott enligt
någon av följande bestämmelser: 
   1. 9 kap. 1, 3 och 9 §§, 10 kap. 1, 3, 4 och 5 §§ samt 11 kap. 1, 2, 4 och 5 §§
brottsbalken, 
   2. 2, 4, 5 och 10 §§ skattebrottslagen (1971:69), och 
   3. 3-5 §§ och, om brottet inte är ringa, 7 § lagen (2014:307) om straff för
penningtvättsbrott.

En revisor ska även vidta de åtgärder som anges i 43 och 44 §§, om han eller hon
finner att det kan misstänkas att någon inom ramen för bolagets verksamhet har
gjort sig skyldig till brott enligt 10 kap. 5 a-5 e §§ brottsbalken.

Om revisorn finner att en misstanke av det slag som avses i första eller andra
stycket bör föranleda honom eller henne att lämna uppgifter enligt 4 kap. 3 och 6 §§
lagen (2017:630) om åtgärder mot penningtvätt och finansiering av terrorism, ska
dock åtgärder enligt 43 och 44 §§ inte vidtas. 
Lag (2017:649).

43 §   En revisor som finner att det föreligger sådan brottsmisstanke som avses i 42
§ ska utan oskäligt dröjsmål underrätta styrelsen om sina iakttagelser.

Någon underrättelse behöver dock inte lämnas, om det kan antas att styrelsen inte
skulle vidta några skadeförebyggande åtgärder med anledning av underrättelsen
eller en underrättelse av annat skäl framstår som meningslös eller stridande mot
syftet med underrättelseskyldigheten. 
Lag (2009:76).

71



44 §   Senast fyra veckor efter det att styrelsen har underrättats enligt 43 § första
stycket ska revisorn i en särskild handling till åklagare redogöra för misstanken samt
ange de omständigheter som misstanken grundar sig på.

Första stycket gäller inte om 
   1. den ekonomiska skadan av det misstänkta brottet har ersatts och övriga
menliga verkningar av gärningen har avhjälpts, 
   2. det misstänkta brottet redan har anmälts till Polismyndigheten eller åklagare,
eller 
   3. det misstänkta brottet är obetydligt.

I de fall som avses i 43 § andra stycket ska revisorn, om anmälan om det misstänkta
brottet inte redan har lämnats till Polismyndigheten eller åklagare, utan oskäligt
dröjsmål lämna en sådan handling som anges i första stycket.

När den handling som anges i första stycket har lämnats, ska revisorn genast pröva
om han eller hon ska avgå från sitt uppdrag. Lag (2014:602).

Revisorns upplysningsplikt gentemot bolagsstämman
45 §   Revisorn är skyldig att lämna bolagsstämman de upplysningar som stämman
begär, i den mån det inte skulle vara till väsentlig skada för bolaget.

Revisorns upplysningsplikt gentemot medrevisor m.fl.
46 §   Revisorn är skyldig att lämna en medrevisor, en ny revisor, en
lekmannarevisor, en särskild granskare och, om bolaget är försatt i konkurs,
konkursförvaltaren de upplysningar som behövs om bolagets angelägenheter.

Revisorn är dessutom skyldig att på begäran lämna upplysningar om bolagets
angelägenheter till undersökningsledaren under förundersökning i brottmål.

Revisorn i ett aktiebolag som omfattas av 2 kap. 3 § offentlighets- och
sekretesslagen (2009:400) är även skyldig att på begäran lämna upplysningar om
bolagets angelägenheter till de förtroendevalda revisorerna i kommunen, regionen
eller i sådana kommunalförbund som kommunen eller regionen ingår i.

Revisorn i ett aktiebolag i vilket staten äger samtliga aktier är skyldig att på begäran
lämna upplysningar om bolagets angelägenheter till Riksrevisionen. Lag (2019:920).

Registrering
47 §   Bolaget ska för registrering i aktiebolagsregistret anmäla vem som har utsetts
till revisor. Anmälan behöver inte göras om revisorn har utsetts av Bolagsverket.

Anmälan ska innehålla uppgift om revisorns postadress. Om postadressen avviker
från revisorns hemvist, ska även hemvisten anges. Anmälan ska vidare innehålla
uppgift om revisorns personnummer eller, om sådant saknas, födelsedatum. Om
revisorn är ett registrerat revisionsbolag, ska anmälan även innehålla uppgift om
bolagets organisationsnummer eller något annat identifieringsnummer och om vem
som är huvudansvarig för revisionen.
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Rätt att göra anmälan har även den som anmälan gäller. 
Lag (2016:431).

48 §   Anmälan enligt 47 § skall göras första gången när bolaget enligt 2 kap. 22 §
anmäls för registrering och därefter genast efter det att någon ändring har inträffat i
ett förhållande som har anmälts eller skall anmälas för registrering.

10 kap. Allmän och särskild granskning

Allmän granskning

När en lekmannarevisor får utses
1 §   Om inte annat föreskrivs i bolagsordningen, får det i ett aktiebolag utses en
eller flera personer (lekmannarevisorer) att utföra sådan granskning som anges i 3
§.

Bestämmelserna i denna lag om revisorer är inte tillämpliga på lekmannarevisorer.

Suppleant för lekmannarevisor
2 §   För en lekmannarevisor får utses en eller flera suppleanter. Bestämmelserna i
denna lag om lekmannarevisor gäller i tillämpliga delar även suppleant.

Lekmannarevisorns uppgifter
3 §   Lekmannarevisorn skall granska om bolagets verksamhet sköts på ett
ändamålsenligt och från ekonomisk synpunkt tillfredsställande sätt och om bolagets
interna kontroll är tillräcklig. Granskningen skall vara så ingående och omfattande
som god sed vid detta slag av granskning kräver.

4 §   Lekmannarevisorn skall följa bolagsstämmans anvisningar, om de inte strider
mot lag, bolagsordningen eller god sed.

5 §   Lekmannarevisorn skall efter varje räkenskapsår lämna en granskningsrapport
till bolagsstämman. Bestämmelser om rapportens innehåll och den tidpunkt då den
skall lämnas till bolagets styrelse finns i 13 §.

6 §   Lekmannarevisorn får inte underteckna en sådan revisionsberättelse som
avses i 9 kap. 5 §.

Tillhandahållande av upplysningar m.m.
7 §   Bolaget ska ge lekmannarevisorn tillfälle att genomföra granskningen i den
omfattning som lekmannarevisorn anser är nödvändig. Bolaget ska lämna de
upplysningar och den hjälp som lekmannarevisorn begär.

Samma skyldigheter har ett dotterföretag samt dess revisor och lekmannarevisor
gentemot en lekmannarevisor i moderbolaget. 
Lag (2020:985).

Hur en lekmannarevisor utses
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8 §   En lekmannarevisor väljs av bolagsstämman, om inte bolagsordningen
innehåller bestämmelser om att lekmannarevisorn skall utses på något annat sätt.

Obehörighetsgrunder
9 §   Den som är underårig eller i konkurs eller har fått näringsförbud eller har
förvaltare enligt 11 kap. 7 § föräldrabalken kan inte vara lekmannarevisor.

Jäv
10 §   Den får inte vara lekmannarevisor som 
   1. äger aktie i bolaget eller annat bolag i samma koncern, 
   2. är ledamot av styrelsen eller verkställande direktör i bolaget eller dess
dotterföretag eller biträder vid bolagets bokföring eller medelsförvaltning eller
bolagets kontroll däröver, 
   3. är anställd hos eller på annat sätt har en underordnad eller beroende ställning
till bolaget eller någon som avses i 2, 
   4. är verksam i samma företag som den som yrkesmässigt biträder bolaget vid
grundbokföringen eller medelsförvaltningen eller bolagets kontroll däröver, 
   5. är gift eller sambo med eller är syskon eller släkting i rätt upp- eller nedstigande
led till en person som avses i 2, 
   6. är besvågrad med en person som avses i 2 i rätt upp- eller nedstigande led eller
så att den ene är gift med den andres syskon, eller 
   7. står i låneskuld till bolaget eller ett annat bolag i samma koncern eller har en
förpliktelse som ett sådant bolag har ställt säkerhet för.

I fråga om aktiebolag som avses i 9 kap. 13 eller 14 § gäller, i stället för
bestämmelsen i första stycket 4, att den inte får vara lekmannarevisor som är
verksam i samma företag som den som yrkesmässigt biträder bolaget vid
bokföringen eller medelsförvaltningen eller bolagets kontroll däröver.

Den som enligt första eller andra stycket inte är behörig att vara lekmannarevisor i
ett moderbolag får inte heller vara lekmannarevisor i dess dotterbolag. Lag
(2006:399).

11 §   En lekmannarevisor får vid granskningen av bolaget inte anlita någon som
enligt 10 § inte är behörig att vara lekmannarevisor. Om bolaget eller dess
moderbolag har anställda med uppgift att uteslutande eller huvudsakligen sköta den
interna revisionen, får lekmannarevisorn dock vid granskningen anlita sådana
anställda i den utsträckning det är förenligt med god sed.

Avgång
12 §   Ett uppdrag som lekmannarevisor upphör, om lekmannarevisorn eller den som
har utsett lekmannarevisorn anmäler att uppdraget skall upphöra. Anmälan skall
göras hos styrelsen. Om en lekmannarevisor som inte är vald på bolagsstämma vill
avgå, skall lekmannarevisorn anmäla det också hos den som har utsett honom eller
henne.

Granskningsrapporten
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13 §   Granskningsrapporten skall lämnas till bolagets styrelse senast tre veckor före
årsstämman.

I rapporten skall lekmannarevisorn uttala sig om sådana förhållanden som avses i 3
§ och om sådana förhållanden som han eller hon har varit skyldig att granska enligt
4 §. Om lekmannarevisorn finner anledning till anmärkning mot någon
styrelseledamot eller mot den verkställande direktören, skall han eller hon upplysa
om detta i rapporten och lämna uppgift om anledningen till anmärkningen.

Lekmannarevisorn får i granskningsrapporten även lämna andra upplysningar som
han eller hon anser att aktieägarna bör få kännedom om.

14 §   Granskningsrapporten skall hållas tillgänglig för och sändas till aktieägarna på
det sätt som anges i 7 kap. 25 § samt läggas fram på årsstämman.

Om bolagets verksamhet är reglerad i lag eller annan författning eller om staten som
ägare eller genom tillskott av anslagsmedel eller genom avtal eller på något annat
sätt har ett bestämmande inflytande över verksamheten, skall granskningsrapporten
hållas tillgänglig hos bolaget för samtliga som vill ta del av den.

Lekmannarevisorns närvaro vid bolagsstämma
15 §   Lekmannarevisorn har rätt att närvara vid bolagsstämma.
Han eller hon är skyldig att närvara, om det med hänsyn till ärendena kan anses
nödvändigt.

Lekmannarevisorns tystnadsplikt
16 §   Lekmannarevisorn får inte till en enskild aktieägare eller till någon
utomstående obehörigen lämna upplysningar om sådana bolagets angelägenheter
som lekmannarevisorn får kännedom om när han eller hon fullgör sitt uppdrag, om
det kan vara till skada för bolaget.

Lekmannarevisorns upplysningsplikt gentemot bolagsstämman
17 §   Lekmannarevisorn är skyldig att lämna bolagsstämman de upplysningar som
bolagsstämman begär, i den mån det inte skulle vara till väsentlig skada för bolaget.

Lekmannarevisorns upplysningsplikt gentemot revisor m.fl.
18 §   Lekmannarevisorn är skyldig att lämna bolagets revisor, en annan
lekmannarevisor, en särskild granskare och, om bolaget är försatt i konkurs,
konkursförvaltaren de upplysningar som behövs om bolagets angelägenheter.

Lekmannarevisorn är dessutom skyldig att på begäran lämna upplysningar om
bolagets angelägenheter till undersökningsledaren under förundersökning i brottmål.

Lekmannarevisorn i ett aktiebolag som omfattas av 2 kap. 3 § offentlighets- och
sekretesslagen (2009:400) är även skyldig att på begäran lämna upplysningar om
bolagets angelägenheter till de förtroendevalda revisorerna i kommunen, regionen
eller i sådana kommunalförbund som kommunen eller regionen ingår i. 
Lag (2019:920).
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Registrering
19 §   Bolaget skall för registrering i aktiebolagsregistret anmäla vem som har utsetts
till lekmannarevisor.

Anmälan skall innehålla uppgift om lekmannarevisorns postadress. Om
postadressen avviker från lekmannarevisorns hemvist, skall även hemvistet anges.
Anmälan skall vidare innehålla uppgift om lekmannarevisorns personnummer eller,
om sådant saknas, födelsedatum.

Rätt att göra anmälan har även den som anmälan gäller.

20 §   Anmälan enligt 19 § skall göras så snart lekmannarevisorn har utsetts och
därefter genast efter det att någon ändring har inträffat i ett förhållande som har
anmälts eller skall anmälas för registrering.

Särskild granskning

Vad särskild granskning är
21 §   Bolagsverket ska, efter ansökan från en eller flera aktieägare, utse en särskild
granskare. Granskaren ska utföra en särskild granskning som får avse. 
   1. bolagets eller ett dotterföretags förvaltning och räkenskaper under en viss
förfluten tid, och 
   2. vissa åtgärder eller förhållanden i bolaget eller ett dotterföretag.

Granskningen får som längst omfatta tiden fram till den tidpunkt då ansökan kom in
till Bolagsverket.

En granskning som avser ett dotterföretag får enbart omfatta förhållanden som har
betydelse för moderbolaget. Lag (2020:985).

Ansökan om särskild granskning
22 §   En ansökan enligt 21 § får göras av ägare till minst en tiondel av samtliga
aktier i bolaget.

Ansökan får också göras av varje aktieägare, om 
   1. ett förslag att utse en särskild granskare har behandlats på en bolagsstämma,
och 
   2. ägare till minst en tiondel av samtliga aktier i bolaget eller till minst en tredjedel
av de aktier som är företrädda vid stämman har röstat för förslaget.

Ett förslag enligt andra stycket får framställas av en aktieägare på en ordinarie
bolagsstämma eller en bolagsstämma där ärendet enligt kallelsen till stämman ska
behandlas. 
Lag (2020:985).

23 §   I en ansökan till Bolagsverket om särskild granskning ska det anges vad som
ska granskas och vilken tidsperiod som granskningen ska avse. Detsamma gäller ett
förslag på en bolagsstämma om särskild granskning.
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Bolagsverket ska ge bolagets styrelse tillfälle att yttra sig innan en särskild
granskare utses. Lag (2020:985).

Den särskilda granskaren och hans eller hennes arbete
24 §   Den som utses till särskild granskare ska vara oberoende i förhållande till
aktieägarna och bolaget samt i övrigt lämplig för uppdraget.

Vidare ska följande bestämmelser tillämpas på en särskild granskare: 
   - 7 § om tillhandahållande av upplysningar m.m., 
   - 9 § om obehörighetsgrunder, 
   - 10 och 11 §§ om jäv, 
   - 15 § om närvaro vid bolagsstämma, 
   - 17 och 18 §§ om upplysningsplikt, och 
   - 9 kap. 19 § om registrerat revisionsbolag. 
Lag (2020:985).

Den särskilda granskarens tystnadsplikt
25 §   Den särskilda granskaren får inte obehörigen lämna upplysningar till en
enskild aktieägare eller till någon utomstående om sådana angelägenheter för
bolaget eller ett dotterföretag som den särskilda granskaren får kännedom om när
han eller hon fullgör sitt uppdrag, om det kan vara till skada för bolaget eller
dotterföretaget. Lag (2020:985).

Den särskilda granskarens yttrande
26 §   Den särskilda granskaren ska lämna ett yttrande över sin granskning.
Yttrandet ska tillhandahållas aktieägarna på det sätt som anges i 7 kap. 25 § och
läggas fram på en bolagsstämma.

Den som inte längre är aktieägare har samma rätt att ta del av yttrandet som en
aktieägare, om han eller hon  
   1. var upptagen i röstlängden för den bolagsstämma där frågan om att utse en
särskild granskare behandlades, eller 
   2. ansökte hos Bolagsverket om att utse en särskild granskare. 
Lag (2020:985).

Den särskilda granskarens ersättning
27 §   Bolaget ska svara för ersättningen till den särskilda granskaren. Om den
särskilda granskaren begär det ska bolaget ställa säkerhet för ersättningen. Lag
(2020:985).

28 §   Om någon del av den särskilda granskningen har varit uppenbart obehövlig
och en aktieägare som har ansökt hos Bolagsverket om att en särskild granskare
ska utses har insett eller borde ha insett detta, ska han eller hon ersätta bolaget för
dess kostnader i den delen. Om flera aktieägare är ersättningsskyldiga svarar de
solidariskt med varandra för kostnaderna.
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Om den särskilda granskaren bedömer att det finns en ersättningsskyldighet för
någon eller några aktieägare, ska den särskilda granskaren uttala sig om detta i sitt
yttrande.

Denna paragraf gäller inte i fråga om publika aktiebolag. 
Lag (2020:985).

11 kap. Ökning av aktiekapitalet, utgivande av nya aktier,
upptagande av vissa penninglån, m.m.

Ökning av aktiekapitalet och utgivande av nya aktier

De olika formerna för ökning av aktiekapitalet
1 §   Bolagets aktiekapital kan ökas på något av följande sätt. 
   1. Aktiekapitalet tillförs belopp genom fondemission. 
Bestämmelser om detta finns i 12 kap. 
   2. Nya aktier tecknas mot betalning enligt beslut om nyemission av aktier.
Bestämmelser om detta finns i 13 kap. 
   3. Nya aktier tecknas mot betalning med utnyttjande av teckningsoptioner som
bolaget har gett ut. Bestämmelser om detta finns i 14 kap.
   4. Nya aktier lämnas i utbyte mot konvertibler som bolaget har gett ut.
Bestämmelser om detta finns i 15 kap.

Beslutsordning
2 §   Beslut om fondemission, nyemission av aktier eller emission av tecknings
optioner eller konvertibler (emissionsbeslut) fattas av bolagsstämman. Beslut om
nyemission av aktier eller emission av teckningsoptioner eller konvertibler kan
dessutom fattas av styrelsen enligt 13 kap. 31-38 §§, 14 kap. 24-31 §§ och 15 kap.
29-36 §§.

Om ett förslag till emissionsbeslut inte skulle vara förenligt med bolagsordningen,
skall beslut om nödvändiga ändringar av denna fattas innan stämman beslutar i
frågan om emission.

3 §   Ett emissionsbeslut får inte fattas förrän bolaget har registrerats.

Definitioner
4 §   I denna lag betyder

emissionsbevis: fondaktierättsbevis och teckningsrättsbevis, 
fondaktie: en ny aktie som ges ut i samband med en fondemission, 
fondaktierätt: aktieägares rätt enligt 12 kap. 2 § till fondaktie, 
fondaktierättsbevis: ett bevis om fondaktierätt, 
teckningsrätt: aktieägares företrädesrätt enligt 13 kap. 1 §, 14 kap. 1 § och 15 kap. 1
§ till teckning av nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler, 
teckningsrättsbevis: ett bevis om teckningsrätt, 
konvertibel: en skuldförbindelse som har getts ut av ett aktiebolag mot vederlag och
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som ger innehavaren, viss man eller viss man eller order rätt eller skyldighet att helt
eller delvis byta sin fordran mot aktier i bolaget, 
konvertering: utbyte av konvertibel mot nya aktier, 
teckningsoption: en utfästelse som har gjorts av ett aktiebolag om rätt att teckna nya
aktier i bolaget mot betalning i pengar, 
teckningsoptionsbevis: ett bevis som ger innehavaren, viss man eller viss man eller
order rätt att teckna nya aktier i bolaget mot betalning i pengar.

Utfärdande av emissionsbevis
5 §   I ett aktiebolag som inte är avstämningsbolag ska bolaget på begäran av en
aktieägare med fondaktierätt eller teckningsrätt utfärda emissionsbevis för de gamla
aktierna. I ett sådant bevis ska det anges hur många bevis som ska lämnas för varje
ny aktie, konvertibel eller teckningsoption. Beviset ska lämnas ut till aktieägaren mot
uppvisande av det aktiebrev på vilket fondaktierätten eller teckningsrätten grundas.
Det ska antecknas på aktiebrevet att emissionsbevis har utfärdats.

Emissionsbevis behöver inte utfärdas om  
   1. emissionen innebär att varje gammal aktie berättigar till en ny aktie, konvertibel
eller teckningsoption, eller  
   2. en kupong som hör till ett aktiebrev får användas som emissionsbevis.

Första stycket tillämpas också när en innehavare av teckningsoptioner eller
konvertibler har rätt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler.

Av 4 kap. 5 § lagen (1998:1479) om värdepapperscentraler och kontoföring av
finansiella instrument framgår att emissionsbevis eller teckningsoptionsbevis inte får
utfärdas för aktier eller andra finansiella instrument som har registrerats enligt den
lagen. Lag (2016:60).

Undertecknande av emissionsbevis m.m.
6 §   Emissionsbevis, konvertibler som har getts ut i form av skuldebrev samt
teckningsoptionsbevis skall undertecknas av styrelsen eller, enligt styrelsens
bemyndigande, av ett värdepappersinstitut. Namnteckningen får återges genom
tryckning eller på annat liknande sätt. Bestämmelsen i 1 kap. 13 § skall inte
tillämpas.

Överlåtelse och pantsättning av emissionsbevis m.m.
7 §   Överlåts eller pantsätts emissionsbevis eller teckningsoptionsbevis, skall
bestämmelserna om skuldebrev i 13, 14 och 22 §§ lagen (1936:81) om skuldebrev
tillämpas. Härvid skall beviset anses vara ett skuldebrev ställt till innehavaren, om
det har ställts till innehavaren, och i övrigt anses vara ett skuldebrev ställt till viss
man eller order.

Registrering av fondaktierätter och teckningsrätter i
avstämningsbolag
8 §   I ett avstämningsbolag ska fondaktierätter och teckningsrätter registreras i
avstämningsregister.
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Om bolaget har tillförsäkrat innehavare av teckningsoptioner eller konvertibler rätt till
teckning av nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler och teckningsoptionerna
eller konvertiblerna har registrerats i avstämningsregister, ska också rätten till
teckning registreras på samma sätt. 
Lag (2016:60).

Försäljning av överskjutande fondaktierätter och teckningsrätter
9 §   I ett emissionsbeslut får det bestämmas att överskjutande fondaktierätter och
teckningsrätter skall säljas genom bolagets försorg. Vid fondemission skall
försäljningen avse varje aktieägares fondaktierätt som inte motsvarar en hel
fondaktie. 
Vid nyemission av aktier, emission av teckningsoptioner och emission av
konvertibler skall försäljningen avse varje aktieägares teckningsrätt som inte
motsvarar en hel ny aktie, teckningsoption eller konvertibel.

Försäljningen skall verkställas av ett värdepappersinstitut. 
Betalningen för sålda fondaktierätter och teckningsrätter skall, efter avdrag för
försäljningskostnaderna, fördelas mellan dem som enligt 12 kap. 2 §, 13 kap. 1 §, 14
kap. 1 § eller 15 kap. 1 § skulle ha varit berättigade att få respektive teckna de nya
aktierna, teckningsoptionerna eller konvertiblerna.

Rätt till utdelning på nya aktier
10 §   Nya aktier medför rätt till utdelning enligt vad som har bestämts i
emissionsbeslutet. Beslutet får dock inte innebära att rätten till utdelning inträder
senare än för räkenskapsåret efter det år då ökningen av aktiekapitalet har
registrerats.

Utdelning på nya aktier får inte betalas ut förrän ökningen av aktiekapitalet har
registrerats.

Vissa lån
11 §   Ett beslut om att bolaget skall ta upp ett lån skall fattas av bolagsstämman
eller, efter bolagsstämmans bemyndigande, av styrelsen, om storleken av den ränta
som skall löpa på lånet eller det belopp som skall återbetalas skall öka om bolagets
vinst eller utdelningen till aktieägarna ökar.

Ett bemyndigande enligt första stycket får inte sträcka sig längre än till nästa
årsstämma. Lag (2007:317).

12 §   Har utgått genom lag (2005:836).

13 §   Har utgått genom lag (2005:836).

14 §   Har utgått genom lag (2005:836).

15 §   Har utgått genom lag (2005:836).

16 §   Har utgått genom lag (2005:836).

17 §   Har utgått genom lag (2005:836).
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18 §   Har utgått genom lag (2005:836).

19 §   Har utgått genom lag (2005:836).

20 §   Har utgått genom lag (2005:836).

12 kap. Fondemission

Innebörden av fondemission
1 §   Vid fondemission ökas aktiekapitalet genom att 
   1. belopp överförs från den bundna överkursfonden, uppskrivningsfonden,
reservfonden, fonden för utvecklingsutgifter eller fritt eget kapital enligt den senast
fastställda balansräkningen, eller 
   2. värdet av en anläggningstillgång skrivs upp.

Vid beräkning av utrymmet för fondemission enligt första stycket 1 ska ändringar i
det bundna egna kapitalet och värdeöverföringar som har skett efter balansdagen
beaktas.

En fondemission kan ske med eller utan utgivande av nya aktier. Lag (2020:985).

Rätt till fondaktier
2 §   Vid fondemission där nya aktier ges ut har aktieägarna rätt till dessa i
förhållande till det antal aktier de förut äger, om inte annat följer av andra eller tredje
stycket.

Om bolaget har aktier av olika slag som skiljer sig åt i fråga om rätt till andel i
bolagets tillgångar eller vinst, har aktieägarna rätt till nya aktier i enlighet med vad
som anges i bolagsordningen enligt 4 kap. 4 §.

Om bolaget har aktier av olika slag utan sådan åtskillnad mellan aktieslagen som
anges i andra stycket och de nya aktierna skall vara av samma slag som de
befintliga aktierna, skall nya aktier ges ut i förhållande till det antal aktier av samma
slag som finns sedan tidigare. Därvid skall de gamla aktierna ge rätt till nya aktier av
samma slag i förhållande till sin andel i aktiekapitalet.

Hur en fondemission beslutas

Förslaget till beslut
3 §   Om bolagsstämman skall pröva en fråga om fondemission, skall styrelsen eller,
om förslaget väcks av någon annan, förslagsställaren upprätta ett förslag till beslut
enligt bestämmelserna i 4-7 §§.

4 §   I förslaget till beslut om fondemission ska följande anges:  
   1. det belopp som aktiekapitalet ska ökas med, 
   2. om nya aktier ska ges ut i samband med ökningen av aktiekapitalet, och 
   3. i vilken utsträckning det belopp som aktiekapitalet ska ökas med ska tillföras
aktiekapitalet  
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      a. från fritt eget kapital, 
      b. från den bundna överkursfonden, 
      c. från uppskrivningsfonden, 
      d. från reservfonden, 
      e. från fonden för utvecklingsutgifter, eller 
      f. genom uppskrivning av värdet på en anläggningstillgång. 
Lag (2020:985).

5 §   Om nya aktier skall ges ut i samband med fondemissionen, skall förslaget till
beslut om fondemission också innehålla uppgifter om 
   1. hur många nya aktier som varje gammal aktie skall ge rätt till, 
   2. från vilken tidpunkt de nya aktierna skall ge rätt till utdelning, och 
   3. de nya aktiernas aktieslag, om det i bolaget finns eller kan ges ut aktier av olika
slag.

6 §   I förekommande fall skall förslaget till beslut om fondemission också innehålla
uppgift om 
   1. huruvida förbehåll enligt 4 kap. 6, 8, 18 eller 27 § eller 20 kap. 31 § som gäller
för gamla aktier i bolaget skall gälla även beträffande de nya aktierna, 
   2. att kuponger som hör till aktiebreven skall användas som fondaktierättsbevis, 
   3. att överskjutande fondaktierätter skall säljas enligt 11 kap. 9 §, och 
   4. avstämningsdagen, om bolaget är avstämningsbolag.

Avstämningsdagen får inte bestämmas så att den infaller innan beslutet om
fondemission har registrerats.

Om emissionsbeslutet förutsätter ändring av bolagsordningen, skall också detta
anges i förslaget.

Kompletterande information
7 §   Om årsredovisningen inte skall behandlas på bolagsstämman, skall följande
handlingar fogas till förslaget enligt 3 §: 
   1. en kopia av den årsredovisning som innehåller de senast fastställda balans- och
resultaträkningarna, försedd med en anteckning om bolagsstämmans beslut om
bolagets vinst eller förlust, 
   2. en kopia av revisionsberättelsen för det år årsredovisningen avser, 
   3. en redogörelse, undertecknad av styrelsen, för händelser av väsentlig betydelse
för bolagets ställning vilka har inträffat efter det att årsredovisningen lämnades, samt 
   4. ett yttrande över den redogörelse som avses i 3, undertecknat av bolagets
revisor.

Tillhandahållande av förslag till beslut m.m.
8 §   Styrelsen ska hålla förslaget enligt 3 §, i förekommande fall tillsammans med
de handlingar som anges i 7 §, tillgängligt för aktieägarna under minst två veckor
närmast före den bolagsstämma där frågan om fondemission ska prövas. 
Kopior av handlingarna ska genast och utan kostnad för mottagaren sändas till de
aktieägare som begär det och uppger sin postadress.
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Handlingarna ska läggas fram på stämman.

I fråga om publika aktiebolag, vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, gäller 14 § i stället för denna paragraf. Lag (2010:1516).

Bolagsstämmans beslut
9 §   Ett beslut om fondemission skall innehålla de uppgifter som framgår av 4 §, 5 §
och 6 § första stycket.

Registrering av emissionsbeslutet
10 §   Beslutet om fondemission ska genast anmälas för registrering i
aktiebolagsregistret. Aktiekapitalet är ökat när beslutet har registrerats.

Efter registreringen ska nya aktier genast föras in i aktieboken.

I avstämningsbolag ska anmälan genast göras till den värdepapperscentral som för
avstämningsregister för bolaget om att emissionen har registrerats. Lag (2016:60).

Försäljning av fondaktie
11 §   Om något behörigt anspråk på en fondaktie inte har framställts inom fem år
från registreringen av emissionsbeslutet, får styrelsen sälja aktien enligt
bestämmelserna i 12 och 13 §§.

12 §   Styrelsen skall uppmana den som har rätt till en fondaktie att ta ut den inom
ett år. Den berättigade skall underrättas om att han eller hon annars förlorar aktien.
Uppmaningen får inte göras förrän den tid som anges i 11 § har löpt ut.

Styrelsen skall anses ha uppfyllt sin skyldighet enligt första stycket om uppmaningen
har skickats till den berättigades postadress med rekommenderat brev. Om den
berättigades postadress inte är känd för bolaget, skall bolaget anses ha uppfyllt sin
skyldighet, om uppmaningen har kungjorts i 
   1. Post- och Inrikes Tidningar, och 
   2. den eller de ortstidningar - eller, i publika aktiebolag, den rikstäckande
dagstidning - som styrelsen bestämmer.

13 §   Om det inte har kommit in någon anmälan inom ett år från uppmaningen enligt
12 §, får aktien säljas genom ett värdepappersinstitut. Den som visar upp ett
aktiebrev eller lämnar ett fondaktierättsbevis eller på något annat sätt styrker sin rätt,
skall få ut sin andel av försäljningssumman efter avdrag för kostnaderna för
uppmaningen och försäljningen. 
Belopp som inte har lyfts inom fyra år från försäljningen tillfaller bolaget.

Särskilda bestämmelser om tillhandahållande av förslag till beslut m.m. i vissa
publika aktiebolag

14 §   I ett publikt aktiebolag, vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, ska styrelsen hålla förslaget enligt 3 §, i förekommande fall
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tillsammans med de handlingar som anges i 7 §, tillgängligt för aktieägarna under
minst tre veckor närmast före den bolagsstämma där frågan om fondemission ska
prövas. Kopior av handlingarna ska genast och utan kostnad för mottagaren sändas
till de aktieägare som begär det och uppger sin postadress.

Handlingarna ska hållas tillgängliga på bolagets webbplats under minst tre veckor
närmast före stämman och dagen för stämman. De ska vidare läggas fram på
stämman. 
Lag (2010:1516).

13 kap. Nyemission av aktier

Företrädesrätt
1 §   Vid emission enligt detta kapitel har aktieägarna företrädesrätt till de nya
aktierna i förhållande till det antal aktier de äger.

Första stycket gäller inte, om 
   1. aktierna skall betalas med apportegendom, eller 
   2. företrädesrätten skall regleras på annat sätt till följd av 
      a. sådana föreskrifter i bolagsordningen som avses i 4 kap. 3 §, 
      b. villkor som har meddelats vid en tidigare emission av teckningsoptioner eller
vid en tidigare emission av konvertibler, eller 
      c. bestämmelser i emissionsbeslutet.

Aktier som bolaget självt eller dess dotterföretag innehar ger inte någon
företrädesrätt.

2 §   Ett beslut av bolagsstämman enligt 1 § andra stycket 2 c om att avvika från
aktieägarnas företrädesrätt är giltigt endast om det har biträtts av aktieägare med
minst två tredjedelar av såväl de avgivna rösterna som de aktier som är företrädda
vid stämman.

Hur en nyemission beslutas

Upprättande av förslag
3 §   Om bolagsstämman skall pröva en fråga om nyemission av aktier, skall
styrelsen eller, om förslaget väcks av någon annan, förslagsställaren upprätta ett
förslag till beslut enligt bestämmelserna i 4-8 §§.

Förslagets innehåll
4 §   I förslaget enligt 3 § ska följande anges: 
   1. det belopp eller högsta belopp som bolagets aktiekapital ska ökas med, eller det
lägsta och högsta beloppet för ökningen, 
   2. det antal aktier, högsta antal aktier eller lägsta och högsta antal aktier som ska
ges ut, 
   3. det belopp som ska betalas för varje ny aktie (teckningskursen), 
   4. den rätt att teckna aktier som aktieägarna eller någon annan ska ha, 
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   5. den tid inom vilken aktieteckning ska ske, 
   6. den fördelningsgrund som styrelsen ska tillämpa för aktier som inte tecknas
med företrädesrätt, 
   7. den tid inom vilken aktierna ska betalas eller, i förekommande fall, att teckning
ska ske genom betalning enligt 13 § tredje stycket, och 
   8. från vilken tidpunkt de nya aktierna ska ge rätt till utdelning.

Uppgifter som avses i första stycket 1-3 behöver inte anges i förslaget, om det
föreslås att stämman ska besluta om ett sådant bemyndigande som avses i 5 §
första stycket 8.

Teckningskursen enligt första stycket 3 får inte understiga de tidigare aktiernas
kvotvärde. I bolag vars aktier är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska samarbetsområdet får dock
teckningskursen vara lägre, om ett belopp som motsvarar skillnaden mellan
teckningskursen och aktiernas kvotvärde tillförs aktiekapitalet genom överföring från
bolagets eget kapital i övrigt eller genom uppskrivning av värdet av
anläggningstillgångar. En sådan överföring eller uppskrivning ska ske innan beslutet
om nyemission registreras. Om teckningskursen överstiger de tidigare aktiernas
kvotvärde, ska det anges i förslaget hur det överstigande beloppet ska fördelas
mellan den bundna överkursfonden och den fria överkursfonden.

Om förslaget enligt första stycket 4 innebär en avvikelse från aktieägarnas
företrädesrätt, ska skälen till avvikelsen och grunderna för teckningskursen anges i
förslaget eller i en bifogad handling.

Teckningstiden enligt första stycket 5 får inte understiga två veckor, om aktieägarna
ska ha företrädesrätt till de nya aktierna. I bolag som inte är avstämningsbolag
räknas denna tid från det att underrättelse enligt 12 § har skett eller, om samtliga
aktieägare har varit företrädda på den stämma som har beslutat om emissionen,
från beslutet. I avstämningsbolag räknas tiden från avstämningsdagen. Lag
(2020:985).

5 §   Förslaget enligt 3 § ska i förekommande fall innehålla uppgifter om 
   1. de nya aktiernas aktieslag, om det i bolaget finns eller kan ges ut aktier av olika
slag. 
   2. huruvida ett förbehåll enligt 4 kap. 6, 8, 18 eller 27 § eller 20 kap. 31 § som
gäller för gamla aktier i bolaget ska gälla för de nya aktierna, 
   3. att kuponger som hör till aktiebreven ska användas som emissionsbevis, 
   4. att överskjutande teckningsrätter ska säljas enligt 11 kap. 9 §, 
   5. avstämningsdagen, om bolaget är ett avstämningsbolag och aktieägare ska ha
företrädesrätt att delta i emissionen, 
   6. att nya aktier ska betalas med apportegendom eller i annat fall på villkor som
avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller att en aktie ska tecknas med
kvittningsrätt, 
   7. övriga särskilda villkor för aktieteckning, och 
   8. bemyndigande för styrelsen eller den som styrelsen utser inom sig att innan
teckningstiden börjar löpa besluta om 
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   - vilket belopp som bolagets aktiekapital ska ökas med, 
   - det antal aktier som ska ges ut, 
   - teckningskursen enligt 4 § första stycket 3, och 
   - hur, för det fall att teckningskursen överstiger de tidigare aktiernas kvotvärde, det
överstigande beloppet ska fördelas mellan den bundna överkursfonden och den fria
överkursfonden.

Om emissionsbeslutet förutsätter ändring av bolagsordningen, ska också detta
anges.

Avstämningsdagen får inte sättas tidigare än en vecka från dagen för beslutet.

I fråga om apportegendom gäller 2 kap. 6 §.

Ett bemyndigande som avses i första stycket 8 får lämnas endast om aktierna ska
tas upp till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanför
Europeiska ekonomiska samarbetsområdet. Om bolaget är ett avstämningsbolag
och aktieägare ska ha företrädesrätt att delta i emissionen, ska bemyndigandet
utformas så att villkoren beslutas senast den dag som infaller fem vardagar före
avstämningsdagen.

I fråga om publika aktiebolag gäller även 39 §. Lag (2020:985).

Kompletterande information
6 §   Om årsredovisningen inte skall behandlas på bolagsstämman, skall följande
handlingar fogas till förslaget enligt 3 §: 
   1. en kopia av den årsredovisning som innehåller de senast fastställda balans- och
resultaträkningarna, försedd med en anteckning om bolagsstämmans beslut om
bolagets vinst eller förlust, 
   2. en kopia av revisionsberättelsen för det år årsredovisningen avser, 
   3. en redogörelse, undertecknad av styrelsen, för händelser av väsentlig betydelse
för bolagets ställning, vilka har inträffat efter det att årsredovisningen lämnades, och 
   4. ett yttrande över den redogörelse som avses i 3, undertecknat av bolagets
revisor.

Uppgifter om apportegendom och kvittning
7 §   Förslaget enligt 3 § skall kompletteras med en redogörelse för de
omständigheter som kan vara av betydelse för bedömningen av 
   1. värdet på apportegendom, 
   2. emissionsvillkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5, eller 
   3. emissionsvillkor om kvittningsrätt.

Redogörelsen skall ha det innehåll som anges i 2 kap. 7 och 9 §§.

Innebär förslaget att en aktie skall kunna tecknas av någon som har en fordran på
bolaget med rätt för denne att betala för vad han eller hon tecknar genom kvittning
mot fordringen, skall det av redogörelsen framgå vem som är fordringsägare,
fordringens belopp samt hur stort belopp av fordringen som får kvittas.

86



Revisorsgranskning
8 §   Redogörelsen enligt 7 § ska granskas av en eller flera revisorer. Ett yttrande
över granskningen, undertecknat av revisorn eller revisorerna, ska fogas till förslaget
enligt 3 §. Yttrandet ska, såvitt gäller värdet på egendom och emissionsvillkor som
avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5, ha det innehåll som anges i 2 kap. 19 §
första stycket 2 och 3 samt andra stycket. I förekommande fall ska revisorn lämna
motsvarande upplysningar om emissionsvillkor om kvittning.

En revisor som avses i första stycket ska vara en auktoriserad eller godkänd revisor
eller ett registrerat revisionsbolag. Om inte annat framgår av bolagsordningen, ska
revisorn utses av bolagsstämman. Om någon särskild revisor inte är utsedd, ska
granskningen i stället utföras av bolagets revisor.

För en revisor som har utsetts att utföra granskning enligt första stycket gäller 9 kap.
7, 40, 45 och 46 §§.

Denna paragraf gäller inte om aktiekapitalet ökas för att de nyemitterade aktierna
ska användas som vederlag till aktieägarna i ett överlåtande bolag vid fusion eller
delning. 
Lag (2011:1046).

Tillhandahållande av förslag till beslut m.m.
9 §   Styrelsen ska hålla förslaget enligt 3 §, i förekommande fall tillsammans med
de handlingar som anges i 6-8 §§, tillgängligt för aktieägarna under minst två veckor
närmast före den bolagsstämma där frågan om nyemission ska prövas. 
Kopior av handlingarna ska genast och utan kostnad för mottagaren sändas till de
aktieägare som begär det och uppger sin postadress.

Handlingarna ska läggas fram på stämman.

I fråga om publika aktiebolag, vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, gäller 39 a § i stället för denna paragraf. Lag (2010:1516).

Kallelsens innehåll
10 §   Kallelsen till den bolagsstämma som skall pröva förslaget enligt 3 § skall
innehålla uppgift om den rätt att teckna aktier som aktieägarna eller annan skall ha.
Om aktieägarna inte skall ha företrädesrätt i förhållande till det antal aktier de äger
eller enligt vad som föreskrivs i bolagsordningen, skall förslagets huvudsakliga
innehåll anges. 
Lag (2007:317).

Bolagsstämmans beslut
11 §   Bolagsstämmans beslut om nyemission av aktier skall innehålla de uppgifter
som framgår av 4 § första och andra styckena samt 5 § första stycket.

I fråga om publika aktiebolag gäller även 39 §.

Underrättelse
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12 §   I bolag som inte är avstämningsbolag skall ett beslut enligt 11 § genast
sändas till aktieägare, vars postadress är känd för bolaget, om aktieägaren skall ha
företrädesrätt att delta i emissionen. Detsamma gäller beslut som med stöd av
stämmans bemyndigande har fattats av styrelsen eller den som styrelsen inom sig
har utsett.

Underrättelse enligt första stycket behövs inte, om samtliga aktieägare har varit
företrädda vid den bolagsstämma som har beslutat om emissionen.

Aktieteckning

Hur nya aktier ska tecknas
13 §   Teckning av nya aktier med anledning av ett beslut om nyemission av aktier
ska ske på en teckningslista som innehåller emissionsbeslutet. En kopia av
bolagsordningen och, i förekommande fall, kopior av de handlingar som anges i 6-8
§§ ska vara fogade till teckningslistan eller hållas tillgängliga för aktietecknare på en
plats som anges i listan.

Teckning får i stället ske i stämmans protokoll, om alla aktierna tecknas av dem som
är berättigade till det vid den stämma där emissionsbeslutet fattas.

I emissionsbeslutet får det bestämmas att teckning i fråga om hela eller en viss del
av emissionen i stället ska ske genom betalning. I så fall ska beslutet samt en kopia
av bolagsordningen och, i förekommande fall, kopior av de handlingar som anges i
6-8 §§ hållas tillgängliga för tecknarna hos bolaget. Lag (2014:539).

Verkan av att teckning inte sker på rätt sätt
14 §   En aktieteckning som har gjorts på annat sätt än som anges i 13 § kan göras
gällande endast om emissionsbeslutet registreras utan att aktietecknaren
dessförinnan har anmält felet hos Bolagsverket.

Verkan av att aktier har tecknats med avvikande villkor
15 §   Om en aktie har tecknats med villkor som inte stämmer överens med
emissionsbeslutet, är teckningen ogiltig. Har ogiltigheten inte anmälts hos
Bolagsverket innan emissionsbeslutet har registrerats, är dock aktietecknaren
bunden av teckningen men kan inte åberopa villkoret.

Verkan av att villkor för aktieteckning inte har uppfyllts
16 §   Efter registreringen av emissionsbeslutet kan en aktietecknare inte som grund
för att aktieteckningen är ogiltig åberopa att ett villkor i beslutet inte har uppfyllts.

Otillräcklig teckning m.m.
17 §   Om det i emissionsbeslutet har bestämts ett visst belopp eller ett visst lägsta
belopp som bolagets aktiekapital skall ökas med, upphör beslutet att gälla, om
beloppet inte tecknas inom teckningstiden.
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Om ett emissionsbeslut upphör att gälla enligt första stycket, gäller detta också
beslut om en sådan ändring av bolagsordningen som förutsätter att aktiekapitalet
ökas.

Upphör emissionsbeslutet att gälla, skall belopp som har betalats för tecknade aktier
genast betalas tillbaka jämte ränta enligt 2 § andra stycket och 5 § räntelagen
(1975:635). 
Detsamma gäller om en aktieteckning av annat skäl inte är bindande.

Tilldelning av aktier
18 §   När teckningen enligt 13 § har avslutats, ska styrelsen besluta om tilldelning
till aktietecknarna. Anser styrelsen att någon teckning är ogiltig, ska tecknaren
genast underrättas om detta.

Tilldelade aktier ska genast föras in i aktieboken.

I avstämningsbolag ska anmälan genast göras till den värdepapperscentral som för
avstämningsregister för bolaget om att styrelsen har fattat beslut om tilldelning. 
Lag (2016:60).

Betalning av aktierna

Vad som lägst skall betalas för tecknade aktier
19 §   Betalningen för en aktie får inte understiga de tidigare aktiernas kvotvärde, om
inte annat följer av 4 § tredje stycket.

Om en aktie har tecknats med villkor som strider mot första stycket, skall ett belopp
som motsvarar aktiens kvotvärde ändå betalas.

Hur aktierna skall betalas
20 §   Tecknade aktier skall betalas i pengar eller, om det finns en bestämmelse om
detta i emissionsbeslutet, med apportegendom. 
I sådana fall som avses i 24 § får de även betalas genom kvittning.

I fråga om publika aktiebolag gäller även 41 §.

Betalning i pengar
21 §   Betalning i pengar skall ske genom insättning på ett särskilt konto som bolaget
har öppnat för ändamålet hos en bank, ett kreditmarknadsföretag eller ett
motsvarande utländskt kreditinstitut i en stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet. 
I fråga om publika aktiebolag gäller även 40 §.

Betalning med apportegendom
22 §   Betalning med apportegendom skall ske genom att egendomen avskiljs för att
ingå i bolagets egendom.
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23 §   Om aktierna skall betalas med apportegendom, skall en revisor avge ett
skriftligt, undertecknat yttrande över betalningen. I fråga om yttrandets innehåll och
revisorns kvalifikationer gäller 2 kap. 19 §. 
Kvittning m.m.

24 §   En skuld på grund av en aktieteckning enligt 13 § får kvittas mot en fordran
hos bolaget endast om det finns en bestämmelse om detta i emissionsbeslutet.

I fråga om publika aktiebolag gäller även 41 §.

25 §   Överlåts en aktie som ännu inte är till fullo betald, är förvärvaren, så snart han
eller hon har anmält sig för införing i aktieboken, ansvarig för betalningen
tillsammans med överlåtaren.

Förverkande av rätt till aktie
26 §   Om en aktie inte betalas i rätt tid, får styrelsen förklara rätten till aktien
förverkad för den betalningsskyldige.

Innan rätten till aktien förklaras förverkad, skall styrelsen uppmana den
betalningsskyldige att betala och underrätta denne om att rätten till aktien annars
kan förklaras förverkad. 
Styrelsen skall anses ha uppfyllt denna skyldighet om en skriftlig uppmaning har
lämnats på det sätt som anges i 12 kap. 12 § andra stycket.

Så länge en aktie som avses i första stycket inte har blivit ogiltig enligt 29 § andra
stycket kan styrelsen låta någon annan överta aktien och betalningsansvaret för det
tecknade beloppet.

Registrering av emissionsbeslutet

Registreringsanmälan
27 §   Styrelsen skall inom sex månader från beslutet om nyemission av aktier
anmäla beslutet för registrering i aktiebolagsregistret, såvida beslutet inte har
upphört att gälla enligt 17 §.

Förutsättningar för registrering
28 §   Ett beslut om nyemission av aktier får registreras endast om 
   1. summan av de belopp som enligt 4 § tredje stycket första meningen lägst ska
betalas för tecknade och tilldelade aktier uppgår till det belopp eller lägsta belopp
som bolagets aktiekapital ska ökas med genom emissionen,
   2. full och godtagbar betalning har lämnats för samtliga tecknade och tilldelade
aktier, 
   3. ett intyg visas upp från ett sådant kreditinstitut som avses i 21 § första stycket
när det gäller betalning i pengar, och 
   4. ett yttrande enligt 23 § visas upp när det gäller apportegendom som anges i
emissionsbeslutet.

En del av en emission får registreras, om första stycket 1 och 2 inte hindrar det.
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I fråga om publika aktiebolag gäller även 42 §. 
Lag (2020:613).

Verkan av registrering
29 §   Genom registreringen av emissionsbeslutet fastställs ökningen av
aktiekapitalet till summan av de belopp som enligt 4 § tredje stycket första meningen
lägst skall betalas för tecknade och tilldelade aktier med avdrag för aktier till vilka
rätten har förklarats förverkad och som inte har övertagits av någon annan.

Om rätten till en aktie har förverkats för den betalningsskyldige och aktien inte har
övertagits av någon annan blir aktien ogiltig när emissionsbeslutet har registrerats.

Verkan av utebliven registrering
30 §   Om någon anmälan för registrering enligt 27 § inte har gjorts inom föreskriven
tid eller om Bolagsverket genom ett beslut som har vunnit laga kraft har avskrivit ett
ärende om sådan registrering eller vägrat registrering, skall 17 § tillämpas.

Styrelsebeslut om emission under förutsättning av bolagsstämmans
godkännande
31 §   Styrelsen får besluta om nyemission av aktier under förutsättning av
bolagsstämmans efterföljande godkännande och samtidigt med stöd av 1 § andra
stycket 2 c bestämma att emissionen skall ske med avvikelse från aktieägarnas
företrädesrätt.

Innan styrelsen fattar ett beslut enligt första stycket, skall den ta fram eller upprätta
sådana handlingar som avses i 3-7 §§ samt se till att revisorsgranskning enligt 8 §
sker. I fråga om innehållet i styrelsens beslut skall 11 § tillämpas.

32 §   I bolag som inte är avstämningsbolag skall aktieägare med företrädesrätt
underrättas om styrelsens beslut enligt 31 § med tillämpning av 12 § första stycket.

När styrelsen har fattat ett beslut enligt 31 § och, i förekommande fall, aktieägarna
har underrättats enligt första stycket, får teckning, tilldelning och betalning av aktier
äga rum enligt vad som i övrigt gäller enligt detta kapitel. Nya aktier får dock inte
föras in i aktieboken förrän bolagsstämman har godkänt emissionsbeslutet.

33 §   När bolagsstämman skall pröva en fråga om godkännande av ett beslut enligt
31 §, skall beslutet och handlingar som avses i 6-8 §§ tillhandahållas aktieägarna
enligt 9 §. Kallelsen till bolagsstämman skall innehålla de uppgifter om beslutet som
anges i 10 §.

Om styrelsens beslut innebär att emissionen skall ske med avvikelse från
aktieägarnas företrädesrätt, skall 2 § tillämpas i fråga om bolagsstämmans
godkännande av beslutet. 
Lag (2007:317).

34 §   Styrelsens beslut enligt 31 § skall anmälas för registrering i
aktiebolagsregistret inom ett år från beslutet, om det inte har upphört att gälla enligt
17 §. Beslutet får inte registreras om det inte har godkänts av bolagsstämman. I
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övrigt skall 28-30 §§ tillämpas i fråga om registrering och verkan av registrering eller
utebliven registrering.

Styrelsebeslut om emission enligt bolagsstämmans bemyndigande
35 §   Bolagsstämman får bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission av aktier i
den mån emissionen kan ske utan ändring av bolagsordningen. I ett sådant
bemyndigande kan styrelsen ges rätt att med stöd av 1 § andra stycket 2 c
bestämma att emissionen skall ske med avvikelse från aktieägarnas företrädesrätt.
Om bemyndigandet skall ha denna innebörd, skall 2 § tillämpas. Lag (2007:317).

36 §   Om bolagsstämman skall pröva en fråga om bemyndigande enligt 35 §, skall
styrelsen eller, om förslaget väcks av någon annan, förslagsställaren upprätta ett
förslag till beslut. I förslaget skall det särskilt anges om styrelsen skall kunna besluta
om emission med en sådan bestämmelse som avses i 5 § första stycket 6 eller med
avvikelse från aktieägarnas företrädesrätt. I förslaget skall vidare anges den tid, före
nästa årsstämma, inom vilken bemyndigandet får utnyttjas.

Förslaget skall före den bolagsstämma som skall pröva frågan om bemyndigande
tillhandahållas aktieägarna på det sätt som anges i 9 §. Om det föreslås att styrelsen
skall bemyndigas att besluta om avvikelse från aktieägarnas företrädesrätt, skall
förslagets huvudsakliga innehåll framgå av kallelsen till bolagsstämman. Lag
(2007:317).

37 §   Bolagsstämmans beslut om bemyndigande enligt 35 § skall genast anmälas
för registrering i aktiebolagsregistret. Innan beslutet har registrerats, får styrelsen
inte besluta om emission.

38 §   Innan styrelsen beslutar om emission med stöd av ett bemyndigande enligt 35
§, skall den ta fram eller upprätta sådana handlingar som avses i 3-7 §§ samt se till
att revisorsgranskning enligt 8 § sker. För styrelsens beslut gäller 11 § om beslutets
innehåll samt 12 § första stycket om underrättelse.

När beslutet har fattats och, i förekommande fall, aktieägarna har underrättats, får
teckning, tilldelning och betalning av nya aktier äga rum enligt vad som i övrigt gäller
enligt detta kapitel. I fråga om registrering och verkan av registrering eller utebliven
registrering tillämpas 27-30 §§.

Särskilda bestämmelser för publika aktiebolag

Uppgifter om kvittning i emissionsbeslut m.m.
39 §   I ett publikt aktiebolag skall ett förslag enligt 3 § och ett beslut enligt 11 § i
förekommande fall innehålla uppgift om de begränsningar som skall gälla i
styrelsens rätt enligt 41 § att tillåta kvittning.

Tillhandahållande av förslag till beslut m.m. i vissa publika aktiebolag

39 a §   I ett publikt aktiebolag, vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, ska styrelsen hålla förslaget enligt 3 §, i förekommande fall
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tillsammans med de handlingar som anges i 6-8 §§, tillgängligt för aktieägarna under
minst tre veckor närmast före den bolagsstämma där frågan om nyemission ska
prövas. Kopior av handlingarna ska genast och utan kostnad för mottagaren sändas
till de aktieägare som begär det och uppger sin postadress.

Handlingarna ska hållas tillgängliga på bolagets webbplats under minst tre veckor
närmast före stämman och dagen för stämman. De ska vidare läggas fram på
stämman. Lag (2010:1516).

Betalning i pengar
40 §   I ett publikt aktiebolag får, förutom på sätt som anges i 21 §, sådan betalning
för tecknade aktier som skall lämnas i pengar ske direkt till bolaget.

Kvittning
41 §   I ett publikt aktiebolag får, trots vad som sägs i 24 §, aktierna betalas genom
kvittning, om 
   1. det inte strider mot emissionsbeslutet, 
   2. styrelsen finner det lämpligt, och 
   3. kvittning kan ske utan skada för bolaget eller dess borgenärer.

Revisorsyttrande
42 §   I fråga om publika aktiebolag gäller att ett beslut om nyemission av aktier även
får registreras om det i stället för ett sådant intyg som avses i 28 § första stycket 3
visas upp ett yttrande från en revisor. Yttrandet ska vara undertecknat av en
auktoriserad eller godkänd revisor eller ett registrerat revisionsbolag. Av yttrandet
ska det framgå att full och godtagbar betalning har lämnats för samtliga tecknade
och tilldelade aktier. Lag (2020:613).

14 kap. Emission av teckningsoptioner med åtföljande teckning
av nya aktier

Företrädesrätt
1 §   Vid emission enligt detta kapitel har aktieägarna företrädesrätt till
teckningsoptionerna i förhållande till det antal aktier de äger.

Första stycket gäller inte, om 
   1. teckningsoptionerna skall betalas med apportegendom, eller 
   2. företrädesrätten skall regleras på annat sätt till följd av 
      a. sådana föreskrifter i bolagsordningen som avses i 4 kap. 3 §, 
      b. villkor som har meddelats vid en tidigare emission av teckningsoptioner eller
vid en tidigare emission av konvertibler, eller 
      c. bestämmelser i emissionsbeslutet.

I de fall som avses i andra stycket 2 a har aktieägarna företrädesrätt till
teckningsoptioner som om emissionen gällde de aktier som kan komma att
nytecknas på grund av optionsrätten.
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Aktier som bolaget självt eller dess dotterföretag innehar ger inte någon
företrädesrätt.

2 §   Ett beslut av bolagsstämman enligt 1 § andra stycket 2 c om att avvika från
aktieägarnas företrädesrätt är giltigt endast om det har biträtts av aktieägare med
minst två tredjedelar av såväl de avgivna rösterna som de aktier som är företrädda
vid stämman.

Hur en emission av teckningsoptioner beslutas

Upprättande av förslag
3 §   Om bolagsstämman skall pröva en fråga om emission av tecknings ptioner,
skall styrelsen eller, om förslaget väcks av någon annan, förslagsställaren upprätta
ett förslag till beslut enligt bestämmelserna i 4-10 §§.

Förslagets innehåll
4 §   I förslaget enligt 3 § skall följande anges om emissionsvillkoren: 
   1. det antal teckningsoptioner eller högsta antal teckningsoptioner eller lägsta och
högsta antal teckningsoptioner som skall ges ut, 
   2. den rätt att teckna teckningsoptioner som aktieägarna eller någon annan skall
ha, 
   3. den tid inom vilken teckning av teckningsoptioner skall ske, 
   4. den fördelningsgrund som styrelsen skall tillämpa för teckningsoptioner som inte
tecknas med företrädesrätt, samt 
   5. uppgift om huruvida teckningsoptionerna skall ges ut mot betalning.

Uppgifter som avses i första stycket 1 behöver inte anges i förslaget, om det föreslås
att stämman skall besluta om ett sådant bemyndigande som avses i 5 § första
stycket 8.

Innebär förslaget enligt första stycket 2 en avvikelse från aktieägarnas företrädesrätt,
skall skälen till avvikelsen samt, om teckningsoptionerna ges ut mot betalning,
grunderna för teckningskursen anges i förslaget eller i en bifogad handling.

Teckningstiden enligt första stycket 3 får inte understiga två veckor, om aktieägarna
skall ha företrädesrätt till teckningsoptionerna. I bolag som inte är avstämningsbolag
räknas denna tid från det att en underrättelse enligt 14 § har skett eller, om samtliga
aktieägare har varit företrädda på den stämma som har beslutat om emissionen,
från beslutet. I avstämningsbolag räknas tiden från avstämningsdagen. 
Lag (2007:317).

5 §   Förslaget enligt 3 § ska i förekommande fall innehålla uppgifter om 
   1. att kuponger som hör till aktiebreven ska användas som emissionsbevis, 
   2. att överskjutande teckningsrätter ska säljas enligt 11 kap. 9 §, 
   3. avstämningsdagen, om bolaget är ett avstämningsbolag och aktieägare ska ha
företrädesrätt att delta i emissionen, 
   4. det belopp som ska betalas för varje teckningsoption, 
   5. den tid inom vilken teckningsoptionerna ska betalas eller att teckning ska ske
genom betalning enligt 15 § tredje stycket, 
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   6. att teckningsoptionerna ska betalas med apportegendom eller i annat fall på
villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller att teckningsoptioner ska
tecknas med kvittningsrätt, 
   7. övriga särskilda villkor för tecknande av teckningsoptioner, och 
   8. bemyndigande för styrelsen eller den som styrelsen utser inom sig att innan
teckningstiden börjar löpa besluta om 
   - det antal teckningsoptioner som ska ges ut, 
   - vilket belopp som ska betalas för varje teckningsoption, 
   - teckningskursen enligt 6 § första stycket 2, 
   - hur, för det fall att teckningskursen överstiger de tidigare aktiernas kvotvärde, det
överstigande beloppet ska fördelas mellan den bundna överkursfonden och den fria
överkursfonden, och 
   - sådana villkor som avses i 7.

Avstämningsdagen får inte sättas tidigare än en vecka från dagen för beslutet.

Ett bemyndigande som avses i första stycket 8 får lämnas endast om
teckningsoptionerna ska tas upp till handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska samarbetsområdet. Om
bolaget är ett avstämningsbolag och aktieägare ska ha företrädesrätt att delta i
emissionen, ska bemyndigandet utformas så att villkoren beslutas senast den dag
som infaller fem vardagar före avstämningsdagen. Lag (2020:985).

6 §   I förslaget enligt 3 § ska följande anges i fråga om utnyttjande av optionsrätten: 
   1. det belopp som bolagets aktiekapital ska kunna ökas med, 
   2. det belopp som ska betalas för varje ny aktie (teckningskursen), 
   3. den tid inom vilken optionsrätten får utnyttjas, och 
   4. från vilken tidpunkt de nya aktierna ska ge rätt till utdelning.

En uppgift om teckningskursen behöver inte anges i förslaget, om det föreslås att
stämman ska besluta om ett sådant bemyndigande som avses i 5 § första stycket 8.

Teckningskursen enligt första stycket 2 får inte understiga de tidigare aktiernas
kvotvärde. Om teckningskursen överstiger de tidigare aktiernas kvotvärde, ska det i
förslaget anges hur det överstigande beloppet ska fördelas mellan den bundna
överkursfonden och den fria överkursfonden. Lag (2020:985).

7 §   I förekommande fall skall förslaget enligt 3 § i fråga om utnyttjande av
optionsrätten även innehålla uppgift om 
   1. de nya aktiernas aktieslag, om det i bolaget finns eller kan ges ut aktier av olika
slag, 
   2. huruvida förbehåll enligt 4 kap. 6, 8, 18 eller 27 § eller 20 kap. 31 § som gäller
för gamla aktier i bolaget skall gälla även för de nya aktierna, och 
   3. övriga särskilda villkor för utnyttjande av optionsrätten.

Om emissionsbeslutet förutsätter ändring av bolagsordningen, skall också detta
anges.

I fråga om publika aktiebolag gäller även 46 §.
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Kompletterande information
8 §   Om årsredovisningen inte skall behandlas på bolagsstämman, skall följande
handlingar fogas till förslaget enligt 3 §: 
   1. en kopia av den årsredovisning som innehåller de senast fastställda balans- och
resultaträkningarna, försedd med en anteckning om bolagsstämmans beslut om
bolagets vinst eller förlust, 
   2. en kopia av revisionsberättelsen för det år årsredovisningen avser, 
   3. en redogörelse, undertecknad av styrelsen, för händelser av väsentlig betydelse
för bolagets ställning vilka har inträffat efter det att årsredovisningen lämnades, och 
   4. ett yttrande över den redogörelse som avses i 3, undertecknat av bolagets
revisor.

Uppgifter om apportegendom och kvittning
9 §   Förslaget enligt 3 § skall kompletteras med en redogörelse för de
omständigheter som kan vara av betydelse för bedömningen av 
   1. värdet på apportegendom, 
   2. emissionsvillkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5, eller 
   3. emissionsvillkor om kvittningsrätt.

Redogörelsen skall ha det innehåll som anges i 2 kap. 7 och 9 §§.

Innebär förslaget att teckningsoptionen skall kunna tecknas av någon som har en
fordran på bolaget med rätt för denne att betala för vad han eller hon tecknar genom
kvittning mot fordringen, skall det av redogörelsen framgå vem som är
fordringsägare, fordringens belopp samt hur stort belopp av fordringen som får
kvittas.

Revisorsgranskning
10 §   Redogörelsen enligt 9 § skall granskas av en eller flera revisorer. Ett yttrande
över granskningen, undertecknat av revisorn eller revisorerna, skall fogas till
förslaget enligt 3 §. Yttrandet skall, såvitt gäller värdet på apportegendom och
emissionsvillkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5, ha det innehåll som
framgår av bestämmelserna i 2 kap. 19 § första stycket 2 och 3 samt andra stycket. I
förekommande fall skall revisorn lämna motsvarande upplysningar om
emissionsvillkor om kvittning.

En revisor som avses i första stycket skall vara en auktoriserad eller godkänd revisor
eller ett registrerat revisionsbolag. Om inte annat framgår av bolagsordningen, skall
revisorn utses av bolagsstämman. Om någon särskild revisor inte är utsedd, skall
granskningen i stället utföras av bolagets revisor.

För en revisor som har utsetts att utföra granskning enligt första stycket gäller
bestämmelserna i 9 kap. 7, 40, 45 och 46 §§.

Tillhandahållande av förslag till beslut m.m.
11 §   Styrelsen ska hålla förslaget enligt 3 §, i förekommande fall tillsammans med
de handlingar som anges i 8-10 §§, tillgängligt för aktieägarna under minst två
veckor närmast före den bolagsstämma där frågan om emission av

96



teckningsoptioner ska prövas. Kopior av handlingarna ska genast och utan kostnad
för mottagaren sändas till de aktieägare som begär det och uppger sin postadress.

Handlingarna ska läggas fram på stämman.

I fråga om publika aktiebolag, vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, gäller 46 a § i stället för denna paragraf. Lag (2010:1516).

Kallelsens innehåll
12 §   Kallelsen till den bolagsstämma som skall pröva förslaget enligt 3 § skall
innehålla uppgift om den rätt att teckna teckningsoptioner som aktieägarna eller
annan skall ha. Om aktieägarna inte skall ha företrädesrätt i förhållande till det antal
aktier de äger eller enligt vad som föreskrivs i bolagsordningen, skall förslagets
huvudsakliga innehåll anges. 
Lag (2007:317).

Bolagsstämmans beslut
13 §   Bolagsstämmans beslut om emission av teckningsoptioner skall innehålla de
uppgifter som framgår av 4 § första och andra styckena, 5 § första stycket, 6 § första
och andra styckena samt 7 § första stycket.

I fråga om publika aktiebolag gäller även 46 §.

Underrättelse
14 §   I bolag som inte är avstämningsbolag skall ett beslut enligt 13 § genast
sändas till aktieägare, vars postadress är känd för bolaget, om aktieägaren skall ha
företrädesrätt att delta i emissionen. Detsamma gäller beslut som med stöd av
stämmans bemyndigande har fattats av styrelsen eller den som styrelsen inom sig
har utsett.

Underrättelse enligt första stycket behövs inte, om samtliga aktieägare har varit
företrädda vid den bolagsstämma som har beslutat om emissionen.

Teckning av teckningsoptioner

Hur teckningsoptioner ska tecknas
15 §   Teckning av teckningsoptioner ska ske på en teckningslista som innehåller
emissionsbeslutet. En kopia av bolagsordningen och, i förekommande fall, kopior av
de handlingar som anges i 8-10 §§ ska vara fogade till teckningslistan eller hållas
tillgängliga för tecknarna på en plats som anges i listan.

Teckning får i stället ske i stämmans protokoll, om alla teckningsoptionerna tecknas
av dem som är berättigade till det vid den stämma där emissionsbeslutet fattas.

I emissionsbeslutet får det bestämmas att teckning i fråga om hela eller en viss del
av emissionen i stället ska ske genom betalning. I så fall ska beslutet samt en kopia
av bolagsordningen och, i förekommande fall, kopior av de handlingar som anges i
8-10 §§ hållas tillgängliga för tecknarna hos bolaget. Lag (2014:539).
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Verkan av att teckning inte sker på rätt sätt
16 §   En teckning av teckningsoptioner som har gjorts på annat sätt än som anges i
15 § kan göras gällande endast om emissionsbeslutet registreras utan att tecknaren
dessförinnan har anmält felet hos Bolagsverket.

Verkan av att teckningsoptioner har tecknats med avvikande villkor
17 §   Om en teckningsoption har tecknats med villkor som inte stämmer överens
med emissionsbeslutet, är teckningen ogiltig. 
Har ogiltigheten inte anmälts hos Bolagsverket innan emissionsbeslutet har
registrerats, är dock tecknaren bunden av teckningen men kan inte åberopa villkoret.

Verkan av att villkor för teckning av teckningsoptioner inte har
uppfyllts
18 §   Efter registreringen av emissionsbeslutet kan den som har tecknat en
teckningsoption inte som grund för att teckningen är ogiltig åberopa att ett villkor i
beslutet om emission inte har uppfyllts.

Otillräcklig teckning m.m.
19 §   Om det i emissionsbeslutet har bestämts att ett visst antal teckningsoptioner
skall ges ut, upphör beslutet att gälla, om det antalet inte tecknas inom
teckningstiden.

Om ett emissionsbeslut upphör att gälla enligt första stycket, gäller detta också
beslut om en sådan ändring av bolagsordningen som förutsätter att aktiekapitalet
ökas.

Upphör emissionsbeslutet att gälla, skall belopp som har betalats för tecknade
teckningsoptioner genast betalas tillbaka jämte ränta enligt 2 § andra stycket och 5 §
räntelagen (1975:635). Detsamma gäller om en teckning av teckningsoptioner av
annat skäl inte är bindande.

Tilldelning av teckningsoptioner
20 §   När teckningen enligt 15 § har avslutats, skall styrelsen besluta om tilldelning
till tecknarna. Anser styrelsen att någon teckning är ogiltig, skall tecknaren genast
underrättas om detta.

Registrering av emissionsbeslutet

Registreringsanmälan
21 §   Styrelsen skall inom sex månader från beslutet om emission av tecknings
optioner anmäla beslutet för registrering i aktiebolagsregistret, såvida beslutet inte
har upphört att gälla enligt 19 §.

Förutsättningar för registrering
22 §   Om det i emissionsbeslutet har bestämts att ett visst antal teckningsoptioner
skall ges ut, får beslutet registreras endast om det sammanlagda antalet
teckningsoptioner som har tecknats och tilldelats uppgår till det antal som har
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angetts i beslutet.

En del av en emission får registreras, om bestämmelsen i första stycket inte hindrar
det.

Verkan av utebliven registrering
23 §   Om någon anmälan för registrering enligt 21 § inte har gjorts inom föreskriven
tid eller om Bolagsverket genom ett beslut som har vunnit laga kraft har avskrivit ett
ärende om sådan registrering eller vägrat registrering, skall 19 § tillämpas.

Styrelsebeslut om emission under förutsättning av bolagsstämmans
godkännande
24 §   Styrelsen får besluta om emission av teckningsoptioner under förutsättning av
bolagsstämmans efterföljande godkännande och samtidigt med stöd av 1 § andra
stycket 2 c bestämma att emissionen skall ske med avvikelse från aktieägarnas
företrädesrätt.

Innan styrelsen fattar ett beslut enligt första stycket, skall den ta fram eller upprätta
sådana handlingar som avses i 3-9 §§ samt se till att revisorsgranskning enligt 10 §
sker. I fråga om innehållet i styrelsens beslut skall 13 § tillämpas.

25 §   I bolag som inte är avstämningsbolag skall aktieägare med företrädesrätt
underrättas om styrelsens beslut enligt 24 § med tillämpning av 14 § första stycket.

När styrelsen har fattat ett beslut enligt 24 § och, i förekommande fall, aktieägarna
har underrättats enligt första stycket, får teckning och tilldelning av teckningsoptioner
äga rum enligt vad som i övrigt gäller enligt detta kapitel.

26 §   När bolagsstämman skall pröva en fråga om godkännande av ett beslut enligt
24 §, skall beslutet och handlingar som avses i 8-10 §§ tillhandahållas aktieägarna
enligt 11 §. Kallelsen till bolagsstämman skall innehålla de uppgifter om beslutet som
anges i 12 §.

Om styrelsens beslut innebär att emissionen skall ske med avvikelse från
aktieägarnas företrädesrätt, skall 2 § tillämpas i fråga om bolagsstämmans
godkännande av beslutet. 
Lag (2007:317).

27 §   Styrelsens beslut enligt 24 § skall anmälas för registrering i
aktiebolagsregistret inom ett år från beslutet, om det inte har upphört att gälla enligt
19 §. Beslutet får inte registreras om det inte har godkänts av bolagsstämman. I
övrigt skall 22 och 23 §§ tillämpas i fråga om registrering och verkan av utebliven
registrering.

Styrelsebeslut om emission enligt bolagsstämmans bemyndigande
28 §   Bolagsstämman får bemyndiga styrelsen att besluta om emission av
teckningsoptioner i den mån emissionen kan ske utan ändring av bolagsordningen. I
ett sådant bemyndigande kan styrelsen ges rätt att med stöd av 1 § andra stycket 2
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c bestämma att emissionen skall ske med avvikelse från aktieägarnas företrädesrätt.
Om bemyndigandet skall ha denna innebörd, skall 2 § tillämpas. Lag (2007:317).

29 §   Om bolagsstämman skall pröva en fråga om bemyndigande enligt 28 §, skall
styrelsen eller, om förslaget väcks av någon annan, förslagsställaren upprätta ett
förslag till beslut. I förslaget skall det särskilt anges om styrelsen skall kunna besluta
om emission med en sådan bestämmelse som avses i 5 § första stycket 6 eller med
avvikelse från aktieägarnas företrädesrätt. I förslaget skall vidare anges den tid, före
nästa årsstämma, inom vilken bemyndigandet får utnyttjas.

Förslaget skall före den bolagsstämma som skall pröva frågan om bemyndigande
tillhandahållas aktieägarna på det sätt som anges i 11 §. Om det föreslås att
styrelsen skall bemyndigas att besluta om avvikelse från aktieägarnas företrädesrätt,
skall förslagets huvudsakliga innehåll framgå av kallelsen till bolagsstämman. Lag
(2007:317).

30 §   Bolagsstämmans beslut om bemyndigande enligt 28 § skall genast anmälas
för registrering i aktiebolagsregistret. Innan beslutet har registrerats, får styrelsen
inte besluta om emission.

31 §   Innan styrelsen beslutar om emission med stöd av ett bemyndigande enligt 28
§, skall den ta fram eller upprätta sådana handlingar som avses i 3-9 §§ samt se till
att revisorsgranskning enligt 10 § sker. För styrelsens beslut gäller 13 § om beslutets
innehåll samt 14 § första stycket om underrättelse.

När beslutet har fattats och, i förekommande fall, aktieägarna har underrättats enligt
första stycket, får teckning och tilldelning av teckningsoptioner äga rum enligt vad
som i övrigt gäller enligt detta kapitel. I fråga om registrering och verkan av utebliven
registrering tillämpas 21-23 §§.

Aktieteckning med utnyttjande av optionsrätt

Hur aktier ska tecknas
32 §   Teckning av nya aktier med utnyttjande av optionsrätt ska ske på en
teckningslista som innehåller emissionsbeslutet. Följande handlingar ska vara
bifogade till teckningslistan eller hållas tillgängliga för aktietecknare på en plats som
anges i listan: 
   1. en kopia av bolagsordningen, 
   2. en kopia av den årsredovisning som innehåller de senast fastställda balans- och
resultaträkningarna, försedd med en anteckning om bolagsstämmans beslut om
bolagets vinst eller förlust, 
   3. en kopia av revisionsberättelsen för det år årsredovisningen avser, 
   4. en redogörelse, undertecknad av styrelsen, för händelser av väsentlig betydelse
för bolagets ställning som har inträffat efter det att årsredovisningen lämnades, och 
   5. ett yttrande över den redogörelse som avses i 4, undertecknat av bolagets
revisor.
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I emissionsbeslutet får det bestämmas att teckning i fråga om hela eller en viss del
av emissionen i stället ska ske genom betalning. I så fall ska de handlingar som
anges i första stycket hållas tillgängliga för tecknarna hos bolaget. 
Lag (2020:985).

Verkan av att teckning inte sker på rätt sätt
33 §   En aktieteckning som har gjorts på annat sätt än som anges i 32 § kan göras
gällande endast om aktieteckningen registreras enligt 43 § utan att aktietecknaren
dessförinnan har anmält felet hos Bolagsverket.

Verkan av att aktier har tecknats med avvikande villkor
34 §   Om en aktie har tecknats med villkor som inte stämmer överens med
emissionsbeslutet, är teckningen ogiltig. Har ogiltigheten inte anmälts hos
Bolagsverket före registreringen enligt 43 §, är dock aktietecknaren bunden av
teckningen men kan inte åberopa villkoret.

Verkan av att villkor för aktieteckningen inte har uppfyllts
35 §   Efter registreringen enligt 43 § kan en aktietecknare inte som grund för att
aktieteckningen är ogiltig åberopa att ett villkor i emissionsbeslutet inte har uppfyllts.

Tilldelning av aktier
36 §   När aktieteckningen enligt 32 § har avslutats, ska styrelsen besluta om
tilldelning av aktier till aktietecknarna. Anser styrelsen att någon teckning är ogiltig,
ska aktietecknaren genast underrättas om detta.

Tilldelade aktier ska genast föras in i aktieboken.

I avstämningsbolag ska anmälan genast göras till den värdepapperscentral som för
avstämningsregister för bolaget om att styrelsen har fattat beslut om tilldelning.

Om teckningsoptionsbevis har utfärdats, ska de förses med en anteckning om att
optionsrätten har utnyttjats. Lag (2016:60).

Betalning av aktier

Vad som lägst skall betalas för tecknade aktier
37 §   Betalning för en aktie som har tecknats enligt 32 § får inte understiga de
tidigare aktiernas kvotvärde.

Om en aktie har tecknats med villkor som strider mot första stycket, skall ett belopp
som motsvarar aktiens kvotvärde ändå betalas.

Hur aktierna skall betalas
38 §   Aktier som har tecknats enligt 32 § skall betalas i pengar.

I fråga om publika aktiebolag gäller även 48 §.
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39 §   Betalning för aktier som har tecknats enligt 32 § skall ske genom insättning på
ett särskilt konto som bolaget har öppnat för ändamålet hos en bank, ett
kreditmarknadsföretag eller ett motsvarande utländskt kreditinstitut i en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsområdet.

I fråga om publika aktiebolag gäller även 47 §.

Kvittning m.m.
40 §   En skuld på grund av en aktieteckning enligt 32 § får inte kvittas mot en
fordran hos bolaget.

I fråga om publika aktiebolag gäller även 48 §.

41 §   Överlåts en aktie som ännu inte är till fullo betald, är förvärvaren, så snart han
eller hon har anmält sig för införing i aktieboken, ansvarig för betalningen
tillsammans med överlåtaren.

Förverkande av rätt till aktie
42 §   Om en aktie som har tecknats enligt 32 § inte betalas i rätt tid, skall 13 kap. 26
§ om förverkande av rätt till aktie tillämpas.

Registrering av aktieteckningen

Registreringsanmälan
43 §   Senast tre månader efter det att tiden för att utnyttja teckningsoptionen har
gått ut skall styrelsen för registrering i aktiebolagsregistret anmäla hur många aktier
som har tecknats och betalats till fullo. Om teckningstiden är längre än ett år, skall
anmälan göras senast tre månader efter utgången av varje räkenskapsår under
vilket teckning har skett.

Förutsättningar för registrering
44 §   En aktieteckning som har skett med utnyttjande av optionsrätt får re-gistreras
endast om 
   1. full och godtagbar betalning har lämnats för de nya aktierna, och 
   2. ett intyg visas upp från ett sådant kreditinstitut som avses i 39 § första stycket.

I fråga om publika aktiebolag gäller även 49 §. 
Lag (2020:613).

Verkan av registrering
45 §   Genom registreringen fastställs ökningen av aktiekapitalet till summan av de
belopp som enligt 37 § lägst skall betalas för tecknade och tilldelade aktier med
avdrag för aktier som har förklarats förverkade och inte har övertagits av någon
annan.

Om rätten till en aktie har förverkats för den betalningsskyldige och aktien inte har
övertagits av någon annan blir aktien ogiltig när aktieteckningen har registrerats.

Särskilda bestämmelser för publika aktiebolag
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Uppgifter om kvittning i emissionsbeslut m.m.
46 §   I ett publikt aktiebolag skall ett förslag enligt 3 § och ett beslut enligt 13 § i
förekommande fall innehålla uppgift om de begränsningar som skall gälla i
styrelsens rätt enligt 48 § att tillåta kvittning.

Tillhandahållande av förslag till beslut m.m. i vissa publika aktiebolag

46 a §   I ett publikt aktiebolag, vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, ska styrelsen hålla förslaget enligt 3 §, i förekommande fall
tillsammans med de handlingar som anges i 8-10 §§, tillgängligt för aktieägarna
under minst tre veckor närmast före den bolagsstämma där frågan om emission av
teckningsoptioner ska prövas. Kopior av handlingarna ska genast och utan kostnad
för mottagaren sändas till de aktieägare som begär det och uppger sin postadress.

Handlingarna ska hållas tillgängliga på bolagets webbplats under minst tre veckor
närmast före stämman och dagen för stämman. De ska vidare läggas fram på
stämman. 
Lag (2010:1516).

Betalning i pengar
47 §   I ett publikt aktiebolag får, förutom på sätt som anges i 39 §, sådan betalning
för tecknade aktier som skall lämnas i pengar ske direkt till bolaget.

Kvittning
48 §   I ett publikt aktiebolag får, trots vad som sägs i 40 §, aktierna betalas genom
kvittning, om 
   1. det inte strider mot emissionsbeslutet, 
   2. styrelsen finner det lämpligt, och 
   3. kvittning kan ske utan skada för bolaget eller dess borgenärer.

Revisorsyttrande
49 §   I fråga om publika aktiebolag gäller att aktieteckning även får registreras om
det i stället för ett sådant intyg som avses i 44 § första stycket 2 visas upp ett
yttrande från en revisor. Yttrandet ska vara undertecknat av en auktoriserad eller
godkänd revisor eller ett registrerat revisionsbolag. Av yttrandet ska det framgå att
full och godtagbar betalning har lämnats för samtliga tecknade och tilldelade aktier. 
Lag (2020:613).

15 kap. Emission av konvertibler med åtföljande konvertering
till nya aktier

Företrädesrätt
1 §   Vid emission enligt detta kapitel har aktieägarna företrädesrätt till konvertiblerna
i förhållande till det antal aktier de äger.
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Första stycket gäller inte, om 
   1. konvertiblerna skall betalas med apportegendom, eller 
   2. företrädesrätten skall regleras på annat sätt till följd av 
      a. sådana föreskrifter i bolagsordningen som avses i 4 kap. 3 §, 
      b. villkor som har meddelats vid en tidigare emission av teckningsoptioner eller
vid en tidigare emission av konvertibler, eller 
      c. bestämmelser i emissionsbeslutet.

I de fall som avses i andra stycket 2 a har aktieägarna företrädesrätt till konvertibler
som om emissionen gällde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut
mot.

Aktier som bolaget självt eller dess dotterföretag innehar ger inte någon
företrädesrätt.

2 §   Ett beslut av bolagsstämman enligt 1 § andra stycket 2 c om att avvika från
aktieägarnas företrädesrätt är giltigt endast om det har biträtts av aktieägare med
minst två tredjedelar av såväl de avgivna rösterna som de aktier som är företrädda
vid stämman.

Hur en emission av konvertibler beslutas

Upprättande av förslag
3 §   Om bolagsstämman skall pröva en fråga om emission av konvertibler, skall
styrelsen eller, om förslaget väcks av någon annan, förslagsställaren upprätta ett
förslag till beslut enligt bestämmelserna i 4-10 §§.

Förslagets innehåll
4 §   I förslaget enligt 3 § skall följande anges om det lån som bolaget tar genom
emissionen: 
   1. det belopp eller högsta belopp som bolaget skall låna eller det lägsta och högsta
lånebeloppet, 
   2. konvertiblernas nominella belopp, 
   3. det belopp som skall betalas för varje konvertibel (teckningskursen) och
räntefot, 
   4. den rätt att teckna konvertibler som aktieägarna eller någon annan skall ha, 
   5. den tid inom vilken teckning av konvertibler skall ske, 
   6. den fördelningsgrund som styrelsen skall tillämpa för konvertibler som inte
tecknas med företrädesrätt, och
   7. den tid inom vilken konvertiblerna skall betalas eller, i förekommande fall, att
teckning skall ske genom betalning enligt 15 § tredje stycket.

Uppgift som avses i första stycket 1 och 3 behöver inte anges i förslaget, om det
föreslås att stämman skall besluta om ett sådant bemyndigande som avses i 5 §
första stycket 6.

Innebär förslaget enligt första stycket 4 en avvikelse från aktieägarnas företrädesrätt,
skall skälen till avvikelsen samt grunderna för teckningskursen anges i förslaget eller
i en bifogad handling.
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Teckningstiden enligt första stycket 5 får inte understiga två veckor, om aktieägarna
skall ha företrädesrätt till konvertiblerna. I bolag som inte är avstämningsbolag
räknas denna tid från det att underrättelse enligt 14 § har skett eller, om samtliga
aktieägare har varit företrädda på den stämma som har beslutat om emissionen,
från beslutet. I avstämningsbolag räknas tiden från avstämningsdagen. 
Lag (2007:317).

5 §   Förslaget enligt 3 § ska i förekommande fall innehålla uppgifter om 
   1. att kuponger som hör till aktiebreven ska användas som emissionsbevis, 
   2. att överskjutande teckningsrätter ska säljas enligt 11 kap. 9 §, 
   3. avstämningsdagen, om bolaget är ett avstämningsbolag och aktieägare ska ha
företrädesrätt att delta i emissionen, 
   4. att konvertiblerna ska betalas med apportegendom eller i annat fall på villkor
som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller att en konvertibel ska tecknas
med kvittningsrätt, 
   5. övriga särskilda villkor för det lån som bolaget tar genom emissionen, och 
   6. bemyndigande för styrelsen eller den som styrelsen utser inom sig att innan
teckningstiden börjar löpa besluta om 
   - lånebelopp, 
   - det belopp som ska betalas för varje konvertibel, 
   - räntefot, 
   - konverteringskursen, 
   - sådana villkor som avses i 5, och 
   - hur, för det fall att konverteringskursen innebär att bolaget genom konverteringen
tillförs en ersättning som för varje aktie som lämnas i utbyte överstiger de tidigare
aktiernas kvotvärde, det överstigande beloppet ska fördelas mellan den bundna
överkursfonden och den fria överkursfonden.

Avstämningsdagen får inte sättas tidigare än en vecka från tidpunkten för beslutet.

I fråga om apportegendom gäller 2 kap. 6 §.

Ett bemyndigande som avses i första stycket 6 får lämnas endast om konvertiblerna
ska tas upp till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanför Europeiska ekonomiska samarbetsområdet. Om bolaget är ett
avstämningsbolag och aktieägare ska ha företrädesrätt att delta i emissionen, ska
bemyndigandet utformas så att villkoren beslutas senast den dag som infaller fem
vardagar före avstämningsdagen.

I fråga om publika aktiebolag gäller även 41 §. 
Lag (2020:985).

6 §   I förslaget enligt 3 § ska följande anges i fråga om konverteringen: 
   1. det belopp som bolagets aktiekapital ska kunna ökas med, 
   2. utbytesförhållandet mellan konvertiblerna och de nya aktierna
(konverteringskursen), 
   3. den tid inom vilken konvertering får begäras, och 
   4. från vilken tidpunkt de nya aktierna ska ge rätt till utdelning.
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En uppgift om konverteringskursen behöver inte anges i förslaget, om det föreslås
att stämman ska besluta om ett sådant bemyndigande som avses i 5 § första stycket
6.

Konverteringskursen enligt första stycket 2 får inte vara lägre än att bolaget genom
konverteringen tillförs en ersättning som för varje aktie som lämnas i utbyte minst
motsvarar tidigare aktiers kvotvärde. En lägre konverteringskurs får tillämpas om
mellanskillnaden ska täckas genom betalning med pengar vid konverteringen. Om
konverteringskursen innebär att bolaget genom konverteringen tillförs en ersättning
som för varje aktie som lämnas i utbyte överstiger de tidigare aktiernas kvotvärde,
ska det anges hur det överstigande beloppet ska fördelas mellan den bundna
överkursfonden och den fria överkursfonden. Lag (2020:985).

7 §   I förekommande fall skall förslaget enligt 3 § även innehålla följande uppgifter
om konverteringen: 
   1. de nya aktiernas aktieslag, om det i bolaget finns eller kan ges ut aktier av olika
slag, 
   2. huruvida förbehåll enligt 4 kap. 6, 8, 18 eller 27 § eller 20 kap. 31 § som gäller
för gamla aktier i bolaget skall gälla även för de nya aktierna, och 
   3. övriga särskilda villkor för konvertering.

Om emissionsbeslutet förutsätter ändring av bolagsordningen, skall också detta
anges.

Kompletterande information
8 §   Om årsredovisningen inte skall behandlas på bolagsstämman, skall följande
handlingar fogas till förslaget enligt 3 §: 
   1. en kopia av den årsredovisning som innehåller de senast fastställda balans- och
resultaträkningarna, försedd med en anteckning om bolagsstämmans beslut om
bolagets vinst eller förlust, 
   2. en kopia av revisionsberättelsen för det år årsredovisningen avser, 
   3. en redogörelse, undertecknad av styrelsen, för händelser av väsentlig betydelse
för bolagets ställning, vilka har inträffat efter det att årsredovisningen lämnades, och 
   4. ett yttrande över den redogörelse som avses i 3, undertecknat av bolagets
revisor.

Uppgifter om apportegendom och kvittning
9 §   Förslaget enligt 3 § skall kompletteras med en redogörelse för de
omständigheter som kan vara av betydelse för bedömningen av 
   1. värdet på apportegendom, 
   2. emissionsvillkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5, eller 
   3. emissionsvillkor om kvittningsrätt.

Redogörelsen skall ha det innehåll som anges i 2 kap. 7 och 9 §§.

Innebär förslaget att en konvertibel skall kunna tecknas av någon som har en
fordran på bolaget med rätt för denne att betala för vad han eller hon tecknar genom
kvittning mot fordringen, skall det av redogörelsen framgå vem som är
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fordringsägare, fordringens belopp samt hur stort belopp av fordringen som får
kvittas.

Revisorsgranskning
10 §   Redogörelsen enligt 9 § skall granskas av en eller flera revisorer. Ett yttrande
över granskningen, undertecknat av revisorn eller revisorerna, skall fogas till
förslaget enligt 3 §. Yttrandet skall, såvitt gäller värdet på apportegendom och
emissionsvillkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5, ha det innehåll som
framgår av bestämmelserna i 2 kap. 19 § första stycket 2 och 3 samt andra stycket. I
förekommande fall skall revisorn lämna motsvarande upplysningar om
emissionsvillkor om kvittningsrätt.

En revisor som avses i första stycket skall vara en auktoriserad eller godkänd revisor
eller ett registrerat revisionsbolag. Om inte annat framgår av bolagsordningen, skall
revisorn utses av bolagsstämman. Om någon särskild revisor inte är utsedd, skall
granskningen i stället utföras av bolagets revisor.

För en revisor som har utsetts att utföra granskning enligt första stycket gäller
bestämmelserna i 9 kap. 7, 40, 45 och 46 §§.

Tillhandahållande av förslag till beslut m.m.
11 §   Styrelsen ska hålla förslaget enligt 3 §, i förekommande fall tillsammans med
de handlingar som anges i 8-10 §§, tillgängligt för aktieägarna under minst två
veckor närmast före den bolagsstämma där frågan om emission av konvertibler ska
prövas. Kopior av handlingarna ska genast och utan kostnad för mottagaren sändas
till de aktieägare som begär det och uppger sin postadress.

Handlingarna ska läggas fram på stämman.

I fråga om publika aktiebolag, vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, gäller 41 a § i stället för denna paragraf. Lag (2010:1516).

Kallelsens innehåll
12 §   Kallelsen till den bolagsstämma som skall pröva förslaget enligt 3 § skall
innehålla uppgift om den rätt att teckna konvertibler som aktieägarna eller annan
skall ha. Om aktieägarna inte skall ha företrädesrätt i förhållande till det antal aktier
de äger eller enligt vad som föreskrivs i bolagsordningen, skall det huvudsakliga
innehållet i förslaget anges. Lag (2007:317).

Bolagsstämmans beslut
13 §   Bolagsstämmans beslut om emission av konvertibler skall innehålla de
uppgifter som framgår av 4 § första och andra styckena, 5 § första stycket, 6 § första
och andra styckena samt 7 § första stycket.

I fråga om publika aktiebolag gäller även 41 §.

Underrättelse
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14 §   I bolag som inte är avstämningsbolag skall ett beslut enligt 13 § genast
sändas till aktieägare, vars postadress är känd för bolaget, om aktieägaren skall ha
företrädesrätt att delta i emissionen. Detsamma gäller beslut som med stöd av
stämmans bemyndigande har fattats av styrelsen eller den som styrelsen inom sig
har utsett.

Underrättelse enligt första stycket behövs inte, om samtliga aktieägare har varit
företrädda vid den bolagsstämma som har beslutat om emissionen.

Teckning av konvertibler

Hur konvertibler ska tecknas
15 §   Teckning av konvertibler ska ske på en teckningslista som innehåller
emissionsbeslutet. En kopia av bolagsordningen och, i förekommande fall, kopior av
de handlingar som anges i 8-10 §§ ska vara fogade till teckningslistan eller hållas
tillgängliga för tecknarna på en plats som anges i listan.

Teckning får i stället ske i stämmans protokoll, om alla konvertiblerna tecknas av
dem som är berättigade till det vid den stämma där emissionsbeslutet fattas.

I emissionsbeslutet får det bestämmas att teckning i fråga om hela eller en viss del
av emissionen i stället ska ske genom betalning. I så fall ska beslutet samt en kopia
av bolagsordningen och, i förekommande fall, kopior av de handlingar som anges i
8-10 §§ hållas tillgängliga för tecknarna hos bolaget. Lag (2014:539).

Verkan av att teckning inte sker på rätt sätt
16 §   En teckning av konvertibler som har gjorts på annat sätt än som anges i 15 §
kan göras gällande endast om emissionsbeslutet registreras utan att tecknaren
dessförinnan har anmält felet hos Bolagsverket.

Verkan av att konvertibler har tecknats med avvikande villkor
17 §   Om en konvertibel har tecknats med villkor som inte stämmer överens med
emissionsbeslutet, är teckningen ogiltig. 
Har ogiltigheten inte anmälts hos Bolagsverket innan emissionsbeslutet har
registrerats, är dock tecknaren bunden av teckningen men kan inte åberopa villkoret.

Verkan av att villkor för teckning av konvertibler inte har uppfyllts
18 §   Efter registreringen av emissionsbeslutet kan en tecknare inte som grund för
att teckningen är ogiltig åberopa att ett villkor i beslutet inte har uppfyllts.

Otillräcklig teckning m.m.
19 §   Om det i emissionsbeslutet har bestämts ett visst belopp eller ett visst lägsta
belopp som bolaget skall låna, upphör beslutet att gälla, om det beloppet inte
tecknas inom teckningstiden.

Om ett beslut upphör att gälla enligt första stycket, gäller detta också beslut om en
sådan ändring av bolagsordningen som förutsätter att aktiekapitalet ökas.
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Upphör emissionsbeslutet att gälla, skall belopp som har betalats för tecknade
konvertibler genast betalas tillbaka jämte ränta enligt 2 § andra stycket och 5 §
räntelagen (1975:635). Detsamma gäller om en teckning av konvertibler av annat
skäl inte är bindande.

Tilldelning av konvertibler
20 §   När teckningen enligt 15 § har avslutats, skall styrelsen besluta om tilldelning
till tecknarna. Anser styrelsen att någon teckning är ogiltig, skall tecknaren genast
underrättas om detta.

Betalning av konvertibler

Hur konvertiblerna skall betalas
21 §   De tecknade konvertiblerna skall betalas i pengar eller, om det finns en
bestämmelse om detta i emissionsbeslutet, med apportegendom. I sådana fall som
avses i 25 § får de även betalas genom kvittning.

Betalning i pengar
22 §   Betalning i pengar skall ske genom insättning på ett särskilt konto som bolaget
har öppnat för ändamålet hos en bank, ett kreditmarknadsföretag eller ett
motsvarande utländskt kreditinstitut i en stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet.

I fråga om publika aktiebolag gäller även 42 §.

Betalning med apportegendom
23 §   Betalning med apportegendom skall ske genom att egendomen avskiljs för att
ingå i bolagets egendom.

24 §   Om konvertiblerna skall betalas med apportegendom, skall en revisor avge ett
skriftligt yttrande över betalningen. I fråga om yttrandets innehåll och revisorns
kvalifikationer gäller 2 kap. 19 §.

Kvittning
25 §   En skuld på grund av en teckning av en konvertibel får kvittas mot en fordran
hos bolaget endast om det finns en bestämmelse om detta i emissionsbeslutet.

I fråga om publika aktiebolag gäller även 43 §.

Registrering av emissionsbeslutet

Registreringsanmälan
26 §   Styrelsen skall inom sex månader från beslutet om emission av konvertibler
anmäla beslutet för registrering i aktiebolagsregistret, såvida beslutet inte har
upphört att gälla enligt 19 §.

Förutsättningar för registrering
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27 §   Ett beslut om emission av konvertibler får registreras endast om 
   1. det sammanlagda beloppet som ska betalas för tecknade och tilldelade
konvertibler uppgår till minst det belopp som har bestämts för emissionen, 
   2. full och godtagbar betalning har lämnats för samtliga tecknade och tilldelade
konvertibler, 
   3. ett intyg visas upp från ett sådant kreditinstitut som avses i 22 § första stycket
när det gäller betalning i pengar, och 
   4. ett yttrande enligt 24 § visas upp när det gäller apportegendom som anges i
beslutet.

En del av en emission får registreras, om första stycket 1 och 2 inte hindrar det.

I fråga om publika aktiebolag gäller även 44 §. Lag (2020:613).

Verkan av utebliven registrering
28 §   Om någon anmälan för registrering enligt 26 § inte har gjorts inom föreskriven
tid eller om Bolagsverket genom ett beslut som har vunnit laga kraft har avskrivit ett
ärende om sådan registrering eller vägrat registrering, skall 19 § tillämpas.

Styrelsebeslut om emission under förutsättning av bolagsstämmans
godkännande
29 §   Styrelsen får besluta om emission av konvertibler under förutsättning av
bolagsstämmans efterföljande godkännande och samtidigt med stöd av 1 § andra
stycket 2 c bestämma att emissionen skall ske med avvikelse från aktieägarnas
företrädesrätt.

Innan styrelsen fattar ett beslut enligt första stycket, skall den ta fram eller upprätta
sådana handlingar som avses i 3-9 §§ samt se till att revisorsgranskning enligt 10 §
sker. I fråga om innehållet i styrelsens beslut skall 13 § tillämpas.

30 §   I bolag som inte är avstämningsbolag skall aktieägare med företrädesrätt
underrättas om styrelsens beslut enligt 29 § med tillämpning av 14 § första stycket.

När styrelsen har fattat ett beslut enligt 29 § och, i förekommande fall, aktieägarna
har underrättats enligt första stycket, får teckning, tilldelning och betalning av
konvertibler äga rum enligt vad som i övrigt gäller enligt detta kapitel.

31 §   När bolagsstämman skall pröva en fråga om godkännande av ett beslut enligt
29 §, skall beslutet och handlingar som avses i 8-10 §§ tillhandahållas aktieägarna
enligt 11 §. Kallelsen till bolagsstämman skall innehålla de uppgifter om beslutet som
anges i 12 §.

Om styrelsens beslut innebär att emissionen skall ske med avvikelse från
aktieägarnas företrädesrätt, skall 2 § tillämpas i fråga om bolagsstämmans
godkännande av beslutet. 
Lag (2007:317).
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32 §   Styrelsens beslut enligt 29 § skall anmälas för registrering i
aktiebolagsregistret inom ett år från beslutet, om det inte har upphört att gälla enligt
19 §. Beslutet får inte registreras, om det inte har godkänts av bolagsstämman. I
övrigt skall 27 och 28 §§ tillämpas i fråga om registrering och verkan av utebliven
registrering.

Styrelsebeslut om emission enligt bolagsstämmans bemyndigande
33 §   Bolagsstämman får bemyndiga styrelsen att besluta om emission av
konvertibler i den mån emissionen kan ske utan ändring av bolagsordningen. I ett
sådant bemyndigande kan styrelsen ges rätt att med stöd av 1 § andra stycket 2 c
bestämma att emissionen skall ske med avvikelse från aktieägarnas företrädesrätt.
Om bemyndigandet skall ha denna innebörd, skall 2 § tillämpas. Lag (2007:317).

34 §   Om bolagsstämman skall pröva en fråga om bemyndigande enligt 33 §, skall
styrelsen eller, om förslaget väcks av någon annan, förslagsställaren upprätta ett
förslag till beslut. I förslaget skall det särskilt anges om styrelsen skall kunna besluta
om emission med en sådan bestämmelse som avses i 5 § första stycket 4 eller med
avvikelse från aktieägarnas företrädesrätt. I förslaget skall vidare anges den tid, före
nästa årsstämma, inom vilken bemyndigandet får utnyttjas.

Förslaget skall före den bolagsstämma som skall pröva frågan om bemyndigande
tillhandahållas aktieägarna på det sätt som anges i 11 §. Om det föreslås att
styrelsen skall bemyndigas att besluta om avvikelse från aktieägarnas företrädesrätt,
skall förslagets huvudsakliga innehåll framgå av kallelsen till bolagsstämman. Lag
(2007:317).

35 §   Bolagsstämmans beslut om bemyndigande enligt 33 § skall genast anmälas
för registrering i aktiebolagsregistret. Innan beslutet har registrerats, får styrelsen
inte besluta om emission.

36 §   Innan styrelsen beslutar om emission med stöd av ett bemyndigande enligt 33
§, skall den ta fram eller upprätta sådana handlingar som avses i 3-9 §§ samt se till
att revisorsgranskning enligt 10 § sker. För styrelsens beslut gäller 13 § om beslutets
innehåll samt 14 § första stycket om underrättelse.

När beslutet har fattats och, i förekommande fall, aktieägarna har underrättats enligt
första stycket, får teckning, tilldelning och betalning av konvertibler äga rum enligt
vad som i övrigt gäller enligt detta kapitel. I fråga om registrering och verkan av
utebliven registrering tillämpas 26-28 §§.

Konvertering till aktier

Anteckning i aktiebok m.m.
37 §   Vid konvertering ska de nya aktierna genast föras in i aktieboken.

I avstämningsbolag ska anmälan genast göras till den värdepapperscentral som för
avstämningsregister för bolaget om att konvertering har skett.
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Om konvertiblerna har getts ut i pappersform, ska de förses med en anteckning om
konverteringen. Lag (2016:60).

Registreringsanmälan
38 §   Senast tre månader efter det att tiden för att utnyttja konverteringsrätt har gått
ut skall styrelsen för registrering i aktiebolagsregistret anmäla hur många aktier som
har tillkommit genom konvertering. Om konverteringstiden är längre än ett år, skall
anmälan göras senast tre månader efter utgången av varje räkenskapsår under
vilket konvertering har skett.

Förutsättningar för registrering
39 §   Konverteringen får registreras endast om det visas upp ett yttrande,
undertecknat av en auktoriserad eller godkänd revisor eller ett registrerat
revisionsbolag. Av yttrandet skall det framgå att bolaget för varje aktie som har
lämnats i utbyte har tillförts ett vederlag som minst motsvarar kvotvärdet av tidigare
aktier.

Verkan av registrering
40 §   Genom registreringen fastställs ökningen av aktiekapitalet till summan av de
vederlag som bolaget enligt 39 § minst skall ha tillförts efter konverteringen för de
aktier som lämnas i utbyte.

Särskilda bestämmelser för publika aktiebolag
Uppgift om kvittning i emissionsbeslut m.m.

41 §   I ett publikt aktiebolag skall ett förslag enligt 3 § och ett beslut enligt 13 § i
förekommande fall innehålla uppgift om de begränsningar som skall gälla i
styrelsens rätt enligt 43 § att tillåta kvittning.

Tillhandahållande av förslag till beslut m.m. i vissa publika aktiebolag

41 a §   I ett publikt aktiebolag, vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, ska styrelsen hålla förslaget enligt 3 §, i förekommande fall
tillsammans med de handlingar som anges i 8-10 §§, tillgängligt för aktieägarna
under minst tre veckor närmast före den bolagsstämma där frågan om emission av
konvertibler ska prövas. Kopior av handlingarna ska genast och utan kostnad för
mottagaren sändas till de aktieägare som begär det och uppger sin postadress.

Handlingarna ska hållas tillgängliga på bolagets webbplats under minst tre veckor
närmast före stämman och dagen för stämman. De ska vidare läggas fram på
stämman. 
Lag (2010:1516).

Betalning i pengar
42 §   I ett publikt aktiebolag får, förutom på sätt som anges i 22 §, sådan betalning
för konvertibler som skall lämnas i pengar ske direkt till bolaget.
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Kvittning
43 §   I ett publikt aktiebolag får, trots vad som sägs i 25 §, konvertibler betalas
genom kvittning, om 
   1. det inte strider mot emissionsbeslutet, 
   2. styrelsen finner det lämpligt, och 
   3. kvittning kan ske utan skada för bolaget eller dess borgenärer.

Revisorsyttrande
44 §   I fråga om publika aktiebolag gäller att registrering även får ske om det i stället
för ett sådant intyg som avses i 27 § första stycket 3 visas upp ett yttrande från en
revisor. Yttrandet ska vara undertecknat av en auktoriserad eller godkänd revisor
eller ett registrerat revisionsbolag. Av yttrandet ska det framgå att full och godtagbar
betalning har lämnats för samtliga tecknade och tilldelade konvertibler. 
Lag (2020:613).

16 kap. Vissa riktade emissioner m.m.

Tillämpningsområde
1 §   Bestämmelserna i detta kapitel tillämpas när publika aktiebolag och dotterbolag
till sådana bolag beslutar om 
   1. nyemission av aktier eller emission av teckningsoptioner eller konvertibler, 
   2. överlåtelse av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler som har getts ut av ett
bolag inom samma koncern, eller 
   3. lån som avses i 11 kap 11 §. Lag (2007:317).

Nyemission av aktier m.m.
2 §   Ett beslut om nyemission av aktier eller emission av teckningsoptioner eller
konvertibler skall alltid fattas eller godkännas av bolagsstämman i det emitterande
bolaget om 
   1. aktieägarna i bolaget inte skall ha företrädesrätt till teckning i förhållande till det
antal aktier de äger eller enligt vad som föreskrivs i bolagsordningen, och 
   2. de som i stället skall ha rätt att teckna aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
tillhör någon eller några av följande kategorier: 
      a. styrelseledamöter i det emitterande bolaget eller ett annat företag inom
samma koncern, 
      b. den verkställande direktören i det emitterande bolaget eller ett annat företag
inom samma koncern, 
      c. andra anställda hos det emitterande bolaget eller ett annat företag inom
samma koncern, 
      d. en make eller en sambo till någon som avses i a-c, 
      e. den som står under vårdnad av någon som avses i a-c, eller 
      f. en juridisk person över vilken någon som avses i a-e, ensam eller tillsammans
med någon annan som avses där, har ett bestämmande inflytande.
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Vid beslut om emission enligt första stycket får bemyndigande enligt 13 kap. 5 §
första stycket 8, 14 kap. 5 § första stycket 8 eller 15 kap. 5 § första stycket 6 inte
lämnas.

3 §   Om ett bolag som är dotterbolag till ett publikt aktiebolag beslutar om en sådan
emission som avses i 2 §, skall beslutet godkännas även på bolagsstämman i
moderbolaget.

I fråga om moderbolagets godkännande gäller bestämmelserna i 13 kap. 9 och 10
§§, 14 kap. 11 och 12 §§ eller 15 kap. 11 och 12 §§ om tillhandahållande av förslag
till beslut m.m. samt om innehållet i kallelsen till bolagsstämma.

Överlåtelse av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
4 §   Om ett publikt aktiebolag eller ett dotterbolag till ett sådant bolag har gett ut
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med rätt till teckning för ett annat
aktiebolag inom samma koncern, får det senare bolaget inte överlåta aktierna,
teckningsoptionerna eller konvertiblerna till någon som avses i 2 § första stycket 2
utan att beslut om detta har fattats av bolagsstämman i det bolaget.

Ett beslut om överlåtelse från ett dotterbolag enligt första stycket skall dessutom
godkännas av bolagsstämman i det publika aktiebolag som är moderbolag i
koncernen.

I kallelsen till den bolagsstämma som skall pröva ett förslag till beslut som avses i
denna paragraf skall förslagets huvudsakliga innehåll anges. Lag (2007:317).

5 §   Ett publikt aktiebolag eller ett dotterbolag till ett sådant bolag får inte heller i
andra fall än som avses i 4 § överlåta aktier i ett dotterbolag till det publika
aktiebolaget eller teckningsoptioner eller konvertibler som har utfärdats av ett sådant
bolag till någon som avses i 2 § första stycket 2 utan att överlåtelsen har godkänts
av bolagsstämman i det publika bolaget.

Om det publika bolaget är dotterbolag till ett publikt aktiebolag, fordras för att
överlåtelsen skall bli giltig dessutom att överlåtelsen godkänns av bolagsstämman i
moderbolaget.

I kallelsen till den bolagsstämma som skall pröva ett förslag till beslut som avses i
denna paragraf skall förslagets huvudsakliga innehåll anges.

5 a §   Bestämmelserna i 4 och 5 §§ gäller inte en överlåtelse vars värde motsvarar
mindre än en procent av koncernens värde. 
Lag (2020:613).

6 §   Överlåtelser som sker i strid med 4 och 5 §§ är ogiltiga.

Vissa lån
7 §   Beslut om att ta upp ett sådant lån som avses i 11 kap. 11 § skall alltid fattas av
bolagsstämman om någon som avses i 2 § första stycket 2 skall ha rätt att teckna
sig för lånet med förtur eller med särskilda villkor. Om lånet har tagits upp av ett
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bolag som är dotterbolag till ett publikt aktiebolag, skall beslutet dessutom
godkännas av bolagsstämman i moderbolaget.

I kallelsen till den bolagsstämma som skall pröva ett förslag till beslut som avses i
denna paragraf skall förslagets huvudsakliga innehåll anges.

Majoritetskrav
8 §   Ett beslut som enligt 2-5 eller 7 § skall fattas eller godkännas av bolagsstämma
är giltigt endast om det har biträtts av aktieägare med minst nio tiondelar av såväl de
avgivna rösterna som de aktier som är företrädda vid bolagsstämman.

9 §   Om ett beslut enligt 2-5 eller 7 § skall godkännas av bolagsstämman i ett
moderbolag och det finns flera moderbolag som är publika aktiebolag, skall
godkännandet lämnas av bolagsstämman i det bolag bland dessa som är
moderbolag i den största koncernen.

Information i förvaltningsberättelsen
10 §   Ett aktiebolag som har genomfört en emission som avses i 2 §, skall i
förvaltningsberättelsen lämna uppgift om emissionsbeslutets innehåll och om den
tilldelning av nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler som har skett på
grundval av beslutet. Har ett aktiebolag genomfört en sådan överlåtelse som avses i
4 eller 5 § eller tagit upp ett sådant lån som avses i 7 §, skall uppgift om överlåtelsen
eller lånet lämnas i förvaltningsberättelsen.

Ingår ett aktiebolag som har beslutat om en emission, en överlåtelse eller ett lån av
nu angivet slag i en koncern, skall uppgift om detta lämnas även i
förvaltningsberättelsen för det publika aktiebolag som är moderbolag i koncernen.
Finns det flera moderbolag som är publika aktiebolag, skall uppgiften lämnas i
förvaltningsberättelsen för det bolag bland dessa som är moderbolag i den största
koncernen.

16 a kap. Vissa närståendetransaktioner

Tillämpningsområde
1 §   Detta kapitel tillämpas när ett publikt aktiebolag vars aktier är upptagna till
handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska
ekonomiska samarbetsområdet, ska besluta om en väsentlig transaktion med en
närstående. Kapitlet tillämpas även när en väsentlig transaktion mellan ett helägt
svenskt dotterbolag till ett sådant aktiebolag och en närstående till moderbolaget ska
beslutas. Lag (2019:288).

Vad som är en väsentlig transaktion
2 §   En transaktion anses i detta kapitel vara väsentlig om den ensam, eller
sammantagen med andra transaktioner som bolaget och dess helägda svenska
dotterbolag har genomfört med samma närstående under det senaste året, avser ett
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värde som är minst en miljon kronor och motsvarar minst en procent av bolagets
värde. Lag (2019:288).

Vem som är närstående
3 §   När det avgörs vem som är närstående enligt detta kapitel tillämpas 1 kap. 8
och 9 §§ årsredovisningslagen (1995:1554). Det som sägs där om rapporterande
företag ska i stället avse ett publikt aktiebolag vars aktier är upptagna till handel på
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet. Lag (2019:288).

Undantag från tillämpningsområdet
4 §   Kapitlet gäller inte beslut om 
   1. arvode till styrelseledamöter enligt 8 kap. 23 a §, 
   2. ersättning till ledande befattningshavare enligt riktlinjer som avses i 8 kap. 51 §, 
   3. lån enligt 11 kap., 
   4. emissioner enligt 12-15 kap. samt emissioner och överlåtelser enligt 16 kap., 
   5. vinstutdelning enligt 18 kap.,  
   6. förvärv eller överlåtelse av egna aktier enligt 19 kap., 
   7. minskning av aktiekapitalet enligt 20 kap., 
   8. lån enligt 21 kap., 
   9. fusion enligt 23 kap., eller 
   10. delning enligt 24 kap.

Kapitlet gäller inte heller beslut med stöd av lagen (2015:1016) om resolution. Lag
(2020:613).

5 §   Kapitlet gäller inte beslut om transaktioner mellan ett aktiebolag och ett helägt
dotterföretag, eller transaktioner mellan ett aktiebolag och ett delägt dotterföretag
som ingen annan närstående till bolaget har ett intresse i. 
Lag (2019:288).

6 §   Kapitlet gäller inte beslut om transaktioner som är en del av bolagets löpande
verksamhet och som genomförs på marknadsmässiga villkor.

Styrelsen ska ha rutiner för att fortlöpande bedöma om en transaktion är av det slag
som anges i första stycket. 
Lag (2019:288).

Beslutsordning
7 §   Styrelsen ska underställa bolagsstämman en väsentlig transaktion med en
närstående till bolaget för godkännande.

Till underlag för stämmans beslut ska styrelsen upprätta en redogörelse för
transaktionen. Av redogörelsen ska villkoren för transaktionen framgå, i den
utsträckning som krävs för att stämman ska kunna ta ställning till förslaget.
Redogörelsen ska alltid innehålla information om 
   1. vilken relation bolaget har till den närstående,  
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   2. namnet på den närstående,  
   3. datumet för transaktionen, och  
   4. det värde transaktionen avser.

Redogörelsen ska hållas tillgänglig på bolagets webbplats under minst tre veckor
fram till och med dagen för stämman. Redogörelsen ska vidare läggas fram på
stämman. Lag (2019:288).

8 §   Vid bolagsstämmans beslut i fråga om godkännande av en transaktion ska
aktier som innehas av den närstående inte beaktas. Inte heller ska aktier som
innehas av ett annat företag i samma koncern som den närstående beaktas. Med
koncern likställs i detta sammanhang annan företagsgrupp av motsvarande slag.
Lag (2019:288).

Vissa transaktioner i dotterbolag
9 §   När ett helägt svenskt dotterbolag till ett aktiebolag vars aktier är upptagna till
handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska
ekonomiska samarbetsområdet ska besluta om en väsentlig transaktion med en
närstående till moderbolaget ska styrelsen underställa bolagsstämman
transaktionen för godkännande. Bestämmel-serna i 7 och 8 §§ gäller inte.
Transaktionen anses vara väsentlig om den ensam, eller sammantagen med andra
transaktioner som dotterbolaget och moderbolaget har genomfört med samma
närstående under det senaste året, avser ett värde som är minst en miljon kronor
och motsvarar minst en procent av koncernens värde.

En väsentlig transaktion enligt första stycket ska även underställas bolagsstämman i
moderbolaget för godkännande. Vid prövningen i moderbolaget ska
beslutsordningen i 7 och 8 §§ gälla. Lag (2019:288).

17 kap. Värdeöverföringar från bolaget

Begreppet värdeöverföring
1 §   Med värdeöverföring avses i denna lag  
   1. vinstutdelning, 
   2. förvärv av egna aktier, dock inte förvärv enligt 19 kap. 5 §, 
   3. minskning av aktiekapitalet, den bundna överkursfonden eller reservfonden för
återbetalning till aktieägarna, och 
   4. någon annan affärshändelse som medför att bolagets förmögenhet minskar och
inte har rent affärsmässig karaktär för bolaget.

I 23-25 kap. finns särskilda bestämmelser om överföring av tillgångar i samband
med fusion eller delning av aktiebolag och om utskiftning vid likvidation. Lag
(2020:985).

Tillåtna former för värdeöverföring
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2 §   Värdeöverföringar från bolaget får endast ske enligt bestämmelserna  
   1. om vinstutdelning i denna lag,  
   2. om förvärv av egna aktier i denna lag, 
   3. om minskning av aktiekapitalet, den bundna överkursfonden eller reservfonden
för återbetalning till aktieägarna i denna lag, 
   4. om gåva till allmännyttigt ändamål i 5 §, och 
   5. i ett avtal om koncerninternt finansiellt stöd som godkänts enligt 6 b kap. 6 §
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrörelse eller 8 b kap. 6 § lagen
(2007:528) om värdepappersmarknaden Lag (2020:985).

Skyddet för bolagets bundna egna kapital och försiktighetsregeln
3 §   En värdeöverföring får inte äga rum om det inte efter överföringen finns full
täckning för bolagets bundna egna kapital. Beräkningen skall grunda sig på den
senast fastställda balansräkningen med beaktande av ändringar i det bundna egna
kapitalet som har skett efter balansdagen.

Även om det inte finns något hinder enligt första stycket får bolaget genomföra en
värdeöverföring till aktieägare eller annan endast om den framstår som försvarlig
med hänsyn till 
   1. de krav som verksamhetens art, omfattning och risker ställer på storleken av det
egna kapitalet, och 
   2. bolagets konsolideringsbehov, likviditet och ställning i övrigt.

Om bolaget är ett moderbolag, skall hänsyn tas även till de krav som
koncernverksamhetens art, omfattning och risker ställer på koncernens egna kapital
samt till koncernens konsolideringsbehov, likviditet och ställning i övrigt.

Värdeöverföringar under löpande räkenskapsår
4 §   Under tiden från och med den årsstämma där resultaträkningen och
balansräkningen för ett räkenskapsår har fastställts fram till nästa årsstämma får
värdeöverföringar ske med ett sammanlagt belopp som uppgår till högst det belopp
som vid den första årsstämman var tillgängligt för värdeöverföring enligt 3 § första
stycket. Vid beräkningen av utrymmet för värdeöverföring skall ändringar i det
bundna egna kapitalet som har skett efter den senaste årsstämman beaktas.

Gåva till allmännyttigt ändamål
5 §   Bolagsstämman eller, om saken med hänsyn till bolagets ställning är av ringa
betydelse, styrelsen, får besluta om gåva till allmännyttigt eller därmed jämförligt
ändamål, om det med hänsyn till ändamålets art, bolagets ställning och
omständigheterna i övrigt får anses skäligt och gåvan inte strider mot 3 §.

Återbäringsskyldighet vid olaglig värdeöverföring
6 §   Om en värdeöverföring som avses i 1 § 1 eller 3 eller 5 § har skett i strid med
bestämmelserna i detta kapitel eller i 18 eller 20 kap., skall mottagaren återbära vad
han eller hon har uppburit, om bolaget visar att han eller hon insåg eller bort inse att
värdeöverföringen stod i strid med denna lag. Har en värdeöverföring enligt 1 § 4,
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som inte avser gåva enligt 5 §, skett i strid med detta kapitel, är mottagaren
återbäringsskyldig om bolaget visar att han eller hon insåg eller bort inse att
transaktionen innefattade en värdeöverföring från bolaget.

På värdet av den egendom som skall återbäras skall mottagaren betala ränta enligt
5 § räntelagen (1975:635) från det att värdeöverföringen ägde rum till dess att ränta
skall betalas enligt 6 § räntelagen till följd av 3 eller 4 § samma lag.

Bestämmelser om rättsföljderna vid olagliga förvärv av egna aktier finns i 19 kap.

Bristtäckningsansvar vid olaglig värdeöverföring
7 §   Om det uppkommer någon brist vid återbäring enligt 6 §, är de personer som
har medverkat till beslutet om värdeöverföringen ansvariga för denna. Detsamma
gäller de som har medverkat till verkställandet av beslutet eller till upprättandet eller
fastställandet av en oriktig balansräkning som har legat till grund för beslutet om
värdeöverföring.

För ansvar enligt första stycket förutsätts i fråga om styrelseledamot, verkställande
direktör, revisor, lekmannarevisor och särskild granskare, uppsåt eller oaktsamhet,
och, i fråga om aktieägare och annan, uppsåt eller grov oaktsamhet.

För brist som uppkommer vid återbäringen ansvarar även den som har tagit emot
egendom från en person som avses i 6 § första stycket med vetskap om att den
härrör från en olaglig värdeöverföring.

Vid tillämpningen av bestämmelserna i första-tredje styckena gäller 29 kap. 5 och 6
§§.

18 kap. Vinstutdelning

Beslutsordning
1 §   Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstämman.

Stämman får besluta om utdelning av större belopp än vad styrelsen har föreslagit
eller godkänt endast om 
   1. det finns en sådan skyldighet enligt bolagsordningen, eller 
   2. utdelningen beslutas på yrkande av en minoritet enligt 11 §.

Förslag till beslut om vinstutdelning

Upprättande av förslag
2 §   Om bolagsstämman skall pröva en fråga om vinstutdelning, skall styrelsen,
eller om förslaget väcks av någon annan, förslagsställaren upprätta ett förslag till
beslut enligt bestämmelserna i 3-6 §§. En fråga om vinstutdelning enligt 11 § får
prövas även om något sådant förslag inte har upprättats.

Förslagets innehåll
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3 §   I förslaget om vinstutdelning skall följande anges: 
   1. beloppet av den utdelning som skall belöpa på varje aktie, 
   2. avstämningsdagen, om bolaget är ett avstämningsbolag, eller, i förekommande
fall, bemyndigande för styrelsen att fastställa avstämningsdagen, 
   3. den tidpunkt då utdelningen skall betalas, om bolaget inte är ett
avstämningsbolag, eller, i förekommande fall, bemyndigande för styrelsen att
fastställa betalningsdag, och 
   4. om utdelningen skall avse annat än pengar, uppgift om arten av den egendom
som skall delas ut.

Avstämningsdagen enligt första stycket 2 eller betalningsdagen enligt första stycket
3 får inte infalla senare än dagen före nästa årsstämma.

Yttrande från styrelsen
4 §   Till förslaget om vinstutdelning skall fogas ett motiverat yttrande från styrelsen
om huruvida den föreslagna vinstutdelningen är försvarlig med hänsyn till vad som
anges i 17 kap. 3 § andra och tredje styckena. Om tillgångar eller skulder har
värderats till verkligt värde enligt 4 kap. 14 a § årsredovisningslagen (1995:1554),
skall det i yttrandet också anges hur stor del av det egna kapitalet som beror på att
en sådan värdering har tillämpats.

Kompletterande information
5 §   Om årsredovisningen inte skall behandlas på den bolagsstämma som skall
pröva förslaget om vinstutdelning, skall det i förslaget anges hur stor del av det enligt
17 kap. 3 § första stycket disponibla beloppet som finns kvar efter det senast fattade
beslutet om värdeöverföring.

6 §   I det fall som avses i 5 § skall följande handlingar fogas till förslaget: 
   1. en kopia av den årsredovisning som innehåller de senast fastställda balans- och
resultaträkningarna, 
   2. en kopia av revisionsberättelsen för det år årsredovisningen avser, 
   3. en redogörelse, undertecknad av styrelsen, för händelser av väsentlig betydelse
för bolagets ställning, vilka har inträffat efter det att årsredovisningen lämnades med
uppgift om värdeöverföringar som har beslutats under samma tid och om
förändringar i bolagets bundna egna kapital som har skett efter balansdagen, och 
   4. ett yttrande över den redogörelse som avses i 3, undertecknat av bolagets
revisor, med uttalande om huruvida bolagsstämman bör besluta i enlighet med
förslaget.

Tillhandahållande av förslag till beslut m.m.
7 §   Styrelsen ska hålla förslaget enligt 2 § tillsammans med de handlingar som
anges i 4 § och, i förekommande fall, 6 § tillgängligt för aktieägarna under minst två
veckor närmast före den bolagsstämma där frågan om vinstutdelning ska prövas. 
Kopior av handlingarna ska genast och utan kostnad för mottagaren sändas till de
aktieägare som begär det och uppger sin postadress.

Handlingarna ska läggas fram på bolagsstämman.
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I fråga om publika aktiebolag, vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, gäller 14 § i stället för denna paragraf. Lag (2010:1516).

Kallelsens innehåll
8 §   Kallelsen till den bolagsstämma som skall pröva förslaget enligt 2 § skall ange
förslagets huvudsakliga innehåll.

Bolagsstämmans beslut
9 §   Beslutet om vinstutdelning skall innehålla de uppgifter som framgår av 3 §
första stycket.

Registrering
10 §   Om ett beslut om vinstutdelning har fattats av en annan bolagsstämma än
årsstämman, skall beslutet genast anmälas för registrering i aktiebolagsregistret.

Vinstutdelning på begäran av en aktieägarminoritet
11 §   På begäran av ägare till minst en tiondel av samtliga aktier skall årsstämman
besluta om utdelning av hälften av vad som återstår av årets vinst enligt den
fastställda balansräkningen sedan avdrag har gjorts för 
   1. balanserad förlust som överstiger fria fonder, 
   2. belopp som enligt lag eller bolagsordning skall avsättas till bundet eget kapital,
och 
   3. belopp som enligt bolagsordningen skall användas för något annat ändamål än
utdelning till aktieägarna.

I bolagsordningen får det föreskrivas att vinstutdelning får begäras av aktieägare
med en mindre andel av bolagets aktier än vad som sägs i första stycket. Där får
även föreskrivas att rätten till vinstutdelning skall avse ett högre belopp än vad som
sägs i första stycket.

En begäran enligt första stycket skall framställas, innan bolagsstämman fattar beslut
om disposition av vinsten.

Bolagsstämman är inte skyldig att besluta om högre utdelning än fem procent av
bolagets egna kapital. Utdelningen får inte strida mot bestämmelserna i 17 kap. 3 §.

12 §   I avstämningsbolag skall, vid en sådan vinstutdelning som avses i 11 §,
avstämningsdagen infalla inom en månad från beslutet.

Betalningsdag för beslutad utdelning
13 §   I bolag som inte är avstämningsbolag skall den beslutade utdelningen betalas
vid den tidpunkt som bolagsstämman eller, efter stämmans bemyndigande, styrelsen
beslutar. I sådana fall som avses i 11 § skall utdelningen dock betalas genast.

I avstämningsbolag skall utdelningen utbetalas genast efter avstämningsdagen.

Särskilda bestämmelser om tillhandahållande av förslag till beslut m.m. i vissa
publika aktiebolag
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14 §   I ett publikt aktiebolag, vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, ska styrelsen hålla förslaget enligt 2 § tillsammans med de
handlingar som anges i 4 § och, i förekommande fall, 6 § tillgängligt för aktieägarna
under minst tre veckor närmast före den bolagsstämma där frågan om vinstutdelning
ska prövas. Kopior av handlingarna ska genast och utan kostnad för mottagaren
sändas till de aktieägare som begär det och uppger sin postadress.

Handlingarna ska hållas tillgängliga på bolagets webbplats under minst tre veckor
närmast före stämman och dagen för stämman. De ska vidare läggas fram på
stämman. 
Lag (2010:1516).

19 kap. Förvärv av egna aktier m.m.

Teckning av egna aktier
1 §   Ett aktiebolag får inte teckna egna aktier.

Om ett aktiebolag trots bestämmelsen i första stycket har tecknat egna aktier, skall
styrelsen och den verkställande direktören anses ha tecknat aktierna för egen
räkning med solidariskt ansvar för betalningen. Det gäller dock inte en
styrelseledamot eller en verkställande direktör som visar att han eller hon inte kände
till eller bort känna till aktieteckningen.

Om aktier i ett bolag har tecknats av någon i eget namn men för bolagets räkning,
skall aktietecknaren anses ha tecknat aktierna för egen räkning.

Dotterföretags teckning av aktier i moderbolag
2 §   Bestämmelserna i 1 § gäller även i fråga om dotterföretags teckning av aktier i
moderbolag.

Egna aktier som pant
3 §   Ett aktiebolag får inte ta emot egna aktier som pant.
Dotterföretag får inte heller ta emot aktier i moderbolag som pant.

Ett avtal i strid med första stycket är ogiltigt.

Förvärv av egna aktier

I vilka fall ett aktiebolag får förvärva egna aktier
4 §   Ett aktiebolag får inte förvärva egna aktier utom i de fall som anges i 5 §. Ett
avtal som strider mot detta är ogiltigt.

Bestämmelserna i första stycket samt i 5 och 6 §§ om förvärv av egna aktier gäller
även förvärv som görs av någon annan som handlar i eget namn men för bolagets
räkning.
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I fråga om vissa publika aktiebolag gäller även 13-30 §§.

5 §   Ett aktiebolag får 
   1. förvärva egna aktier för vilka ersättning inte ska betalas, 
   2. förvärva egna aktier som ingår i en affärsrörelse som bolaget övertar, om
aktierna representerar en mindre andel av bolagets aktiekapital, 
   3. lösa in egna aktier enligt 25 kap. 22 §, 
   4. på auktion ropa in egna aktier som har utmätts för bolagets fordran, och 
   5. överta egna aktier enligt 4 kap. 50 § första stycket. 
Lag (2009:565).

Avyttringsskyldighet efter förvärv enligt 5 §

6 §   Aktier som har förvärvats enligt 5 § och som inte har dragits in genom
minskning av aktiekapitalet skall avyttras så snart det kan ske utan förlust, dock
senast tre år efter förvärvet. Aktier som inte har avyttrats inom denna tid skall av
bolaget förklaras ogiltiga. Bolaget skall i så fall minska aktiekapitalet med aktiernas
andel av aktiekapitalet. Ett förslag till beslut om minskning skall läggas fram på den
första bolagsstämma som hålls sedan aktierna blev ogiltiga. 
Minskningsbeloppet skall föras över till reservfonden.

I fråga om vissa publika aktiebolag gäller även 30 §.

Dotterföretags förvärv och innehav av aktier i moderbolag
7 §   Ett dotterföretag får inte förvärva aktier i moderbolag. 
Ett avtal som strider mot detta förbud är ogiltigt.

Trots bestämmelserna i första stycket får ett dotterföretag förvärva aktier i
moderbolag i de fall som avses i 5 § 1, 2 och 4.

8 §   Om ett dotterföretag har förvärvat aktier i moderbolaget med stöd av 7 § andra
stycket, gäller bestämmelserna i 6 §.

9 §   Om ett aktiebolag har blivit moderbolag och dess dotterföretag innehar aktier i
moderbolaget, skall aktierna avyttras så snart det kan ske utan förlust, dock senast
tre år efter det att koncernförhållandet uppstod. I övrigt gäller bestämmelserna i 6 §.

Förvärv och överlåtelse av egna teckningsoptioner och konvertibler
10 §   Vid ett aktiebolags förvärv av egna teckningsoptioner eller konvertibler får det
belopp som avser options- eller konverteringsrätten inte överstiga vad som är
disponibelt enligt 17 kap. 3 och 4 §§.

11 §   Om ett aktiebolag har förvärvat en egen konvertibel, upphör konvertibeln att
gälla.

12 §   Senast tre månader efter det att bolaget har förvärvat egna konvertibler skall
styrelsen för registrering i aktiebolagsregistret anmäla hur många konvertibler som
har upphört att gälla enligt 11 §. Om förvärv har skett på grund av ett erbjudande
som gäller för längre tid än ett år, skall anmälan göras senast tre månader efter
utgången av det räkenskapsår under vilket förvärvet har skett.
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Särskilda bestämmelser om vissa publika aktiebolags förvärv av egna
aktier
13 §   Ett publikt aktiebolag vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet får, utöver det som följer av 5 §, förvärva egna aktier enligt
bestämmelserna i 14 och 15 §§. Beslut om förvärv skall i så fall fattas med
tillämpning av 18-29 §§. Om bolaget har förvärvat aktier i strid med 14 eller 15 §
eller i strid med 17 kap. 3 eller 4 §, gäller bestämmelserna i 16 §. Lag (2007:566).

Tillåtna förvärvsmetoder
14 §   Förvärv som avses i 13 § får ske endast 
   1. på en reglerad marknad, 
   2. på en marknad motsvarande en reglerad marknad utanför Europeiska
ekonomiska samarbetsområdet efter tillstånd av Finansinspektionen, eller 
   3. i enlighet med ett förvärvserbjudande som har riktats till samtliga aktieägare
eller samtliga ägare till aktier av ett visst slag.

Ett tillstånd enligt första stycket 2 skall ange på vilken marknad egna aktier får
förvärvas samt under vilken tid tillståndet får utnyttjas. Tillstånd skall lämnas, om 
   1. det för verksamheten vid marknaden finns regler som motsvarar det som enligt
lagen (2007:528) om värdepappersmarknaden gäller för verksamhet vid en reglerad
marknad i Sverige, och 
   2. företaget som driver marknaden står under tillsyn av en myndighet eller något
annat behörigt organ. Lag (2007:566).

Hur stor andel egna aktier som får förvärvas
15 §   Ett publikt aktiebolag som avses i 13 § får inte förvärva egna aktier i den mån
bolagets innehav av egna aktier efter förvärvet kommer att uppgå till mer än en
tiondel av samtliga aktier i bolaget. Aktier i bolaget som innehas av dess
dotterföretag skall vid beräkningen anses som bolagets.

Otillåtna förvärv
16 §   Om ett förvärv som avses i 13 § har skett i strid med 17 kap. 3 eller 4 § eller
någon av bestämmelserna i 14 och 15 §§, skall de förvärvade aktierna avyttras inom
sex månader från förvärvet. Aktier som inte har avyttrats inom denna tid skall av
bolaget förklaras ogiltiga. Bolaget skall i så fall minska aktiekapitalet med aktiernas
andel av aktiekapitalet. Ett förslag till beslut om minskning skall läggas fram på den
första bolagsstämma som hålls sedan ogiltighet har inträtt. 
Minskningsbeloppet skall föras över till reservfonden.

Beslutsordning
17 §   Ett beslut om förvärv av egna aktier i sådana fall som avses i 13 § skall fattas
av bolagsstämman. Bolagsstämman kan bemyndiga styrelsen att fatta ett sådant
beslut.

Majoritetskrav
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18 §   Ett beslut av bolagsstämman om förvärv av egna aktier enligt 13 § eller om
bemyndigande för styrelsen att fatta ett sådant beslut är giltigt endast om det har
biträtts av aktieägare med minst två tredjedelar av såväl de avgivna rösterna som de
aktier som är företrädda vid stämman.

Upprättande av förslag till beslut
19 §   Om bolagsstämman skall pröva en fråga om förvärv av egna aktier enligt 13 §,
skall styrelsen eller, om förslaget väcks av någon annan, förslagsställaren upprätta
ett förslag till beslut enligt bestämmelserna i 20-24 §§.

Förslagets innehåll
20 §   I förslaget enligt 19 § skall det anges på vilket sätt aktierna skall förvärvas.

Om aktierna skall förvärvas i enlighet med ett erbjudande som riktas till samtliga
aktieägare eller till samtliga ägare till aktier av ett visst slag, skall det i förslaget
vidare anges 
   1. den tid, före nästa årsstämma, inom vilken bolagsstämmans beslut skall
verkställas, 
   2. det antal aktier, i förekommande fall fördelat på aktieslag, som erbjudandet skall
avse, 
   3. den ersättning som skall lämnas för aktierna, 
   4. egendomens art och mängd, om ersättningen skall bestå av annan egendom än
pengar, samt 
   5. övriga villkor för förvärvet.

21 §   Om aktierna skall förvärvas på annat sätt än som avses 20 §, skall det i
förslaget enligt 19 § anges 
   1. den tid, före nästa årsstämma, inom vilken bolagsstämmans beslut skall
verkställas, 
   2. det högsta antal aktier, i förekommande fall fördelat på aktieslag, som får
förvärvas, 
   3. det lägsta och högsta pris som får betalas för aktierna, samt 
   4. övriga villkor för förvärvet.

Yttrande från styrelsen
22 §   Till förslaget enligt 19 § skall fogas ett motiverat yttrande från styrelsen om
huruvida det föreslagna förvärvet är försvarligt med hänsyn till vad som anges i 17
kap. 3 § andra och tredje styckena. Om tillgångar eller skulder har värderats till
verkligt värde enligt 4 kap. 14 a § årsredovisningslagen (1995:1554), skall det i
yttrandet också anges hur stor del av det egna kapitalet som beror på att en sådan
värdering har tillämpats.

Kompletterande information
23 §   Om årsredovisningen inte skall behandlas på den bolagsstämma som skall
pröva förslaget enligt 19 §, skall det i förslaget även anges hur stor del av det enligt
17 kap. 3 § första stycket disponibla beloppet som finns kvar efter det senast fattade
beslutet om värdeöverföring.
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24 §   I sådana fall som avses i 23 § skall följande handlingar fogas till förslaget
enligt 19 §: 
   1. en kopia av den årsredovisning som innehåller de senast fastställda balans- och
resultaträkningarna, 
   2. en kopia av revisionsberättelsen för det år årsredovisningen avser, 
   3. en redogörelse, undertecknad av styrelsen, för händelser av väsentlig betydelse
för bolagets ställning, vilka har inträffat efter det att årsredovisningen lämnades, med
uppgift om värdeöverföringar som har beslutats under samma tid och om
förändringar i bolagets bundna egna kapital som har skett efter balansdagen, och 
   4. ett yttrande över den redogörelse som avses i 3, undertecknat av bolagets
revisor, med uttalande om huruvida bolagsstämman bör besluta i enlighet med
förslaget.

Tillhandahållande av förslag till beslut, m.m.
25 §   Styrelsen ska hålla förslaget enligt 19 §, i förekommande fall tillsammans med
de handlingar som anges i 24 §, tillgängligt för aktieägarna under minst tre veckor
närmast före den bolagsstämma där frågan om förvärv av egna aktier ska prövas.
Kopior av handlingarna ska genast och utan kostnad för mottagaren sändas till de
aktieägare som begär det och uppger sin postadress.

Handlingarna ska hållas tillgängliga på bolagets webbplats under minst tre veckor
närmast före stämman och dagen för stämman. De ska vidare läggas fram på
stämman. Lag (2010:1516).

Kallelsens innehåll
26 §   Kallelsen till den bolagsstämma som skall pröva förslaget enligt 19 § skall
ange förslagets huvudsakliga innehåll samt syftet med förvärvet.

Bolagsstämmans beslut
27 §   Bolagsstämmans beslut om förvärv av egna aktier skall innehålla de uppgifter
som anges i 20 och 21 §§.

Bemyndigande för styrelsen
28 §   Om bolagsstämman skall pröva en fråga om bemyndigande för styrelsen att
fatta beslut om förvärv av egna aktier med stöd av 13 §, skall styrelsen eller, om
förslaget väcks av någon annan, förslagsställaren upprätta ett förslag till beslut.

I förslaget skall det anges 
   1. det sätt som aktier får förvärvas på, 
   2. den tid, före nästa årsstämma, inom vilken bemyndigandet får utnyttjas, 
   3. det högsta antal aktier, i förekommande fall fördelat på aktieslag, som får
förvärvas, 
   4. det lägsta och högsta pris som får betalas för aktierna, 
   5. egendomens art och mängd, om ersättningen skall bestå av annan egendom än
pengar, och 
   6. övriga villkor för förvärvet.

Bestämmelserna i 22-26 §§ skall tillämpas på förslaget.
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Bolagsstämmans beslut skall innehålla de uppgifter som anges i andra stycket. Lag
(2007:317).

29 §   Innan styrelsen beslutar att utnyttja ett sådant bemyndigande som avses i 28
§, skall den ta fram handlingar av det slag som anges i 22-24 §§.

Avyttringsskyldighet efter förvärv av egna aktier enligt 5 §

30 §   Ett publikt aktiebolag som avses i 13 § behöver inte avyttra aktier enligt 6 §,
om det skulle ha varit tillåtet att inneha dem vid en tillämpning av 15 §.

Särskilda bestämmelser om publika aktiebolags överlåtelse av egna
aktier
31 §   När ett publikt aktiebolag överlåter egna aktier, skall det ske med tillämpning
av 32-34 §§ eller 35-37 §§.

Första stycket gäller inte vid avyttring som avses i 6 och 16 §§.

Överlåtelse av egna aktier på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet
32 §   Ett publikt aktiebolag får överlåta egna aktier 
   1. på en reglerad marknad, eller 
   2. på en marknad motsvarande en reglerad marknad utanför Europeiska
ekonomiska samarbetsområdet efter tillstånd av Finansinspektionen.

Ett tillstånd enligt första stycket 2 skall ange på vilken marknad egna aktier får
överlåtas samt under vilken tid tillståndet får utnyttjas. Tillstånd skall lämnas, om 
   1. det för verksamheten vid marknaden finns regler som motsvarar det som enligt
lagen (2007:528) om värdepappersmarknaden gäller för verksamhet vid en reglerad
marknad i Sverige, och 
   2. företaget som driver marknaden står under tillsyn av en myndighet eller något
annat behörigt organ. Lag (2007:566).

33 §   Ett beslut om överlåtelse av egna aktier enligt 32 § skall fattas av
bolagsstämman. Bolagsstämman kan även bemyndiga styrelsen att fatta ett sådant
beslut.

Ett beslut av bolagsstämman enligt första stycket är giltigt endast om det har biträtts
av aktieägare med minst två tredjedelar av såväl de avgivna rösterna som de aktier
som är företrädda vid stämman.

34 §   Om bolagsstämman skall pröva en fråga om överlåtelse av egna aktier enligt
32 § eller om bemyndigande för styrelsen att fatta ett sådant beslut, skall styrelsen
eller, om förslaget väcks av någon annan, förslagsställaren upprätta ett förslag till
beslut.

Förslaget skall innehålla uppgifter om 
   1. den tid, före nästa årsstämma, inom vilken bolagsstämmans beslut om
överlåtelse skall verkställas eller styrelsens bemyndigande får utnyttjas,
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2 det högsta antal aktier, i förekommande fall fördelat på aktieslag, som får
överlåtas, 
   3. det lägsta pris som aktierna får överlåtas för, och 
   4. övriga villkor för överlåtelsen.

Bestämmelserna i 13 kap. 9 § skall tillämpas i fråga om förslaget till beslut enligt
första stycket. I kallelsen till den bolagsstämma som skall pröva förslaget skall
förslagets huvudsakliga innehåll anges.

Bolagsstämmans beslut skall innehålla de uppgifter som anges i andra stycket. Lag
(2007:317).

Överlåtelse av egna aktier som inte sker på en reglerad marknad eller
en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet
35 §   Vid ett publikt aktiebolags överlåtelse av egna aktier på annat sätt än som
anges i 32 § tillämpas 
   1. det som gäller vid nyemission av aktier enligt:

11 kap. 2 § första stycket om beslutanderätt,

11 kap. 5 § om emissionsbevis m.m.,

11 kap. 8 § om registrering av teckningsrätter m.m. i avstämningsbolag,

11 kap. 9 § om försäljning av överskjutande teckningsrätter,

13 kap. 1 § första och andra styckena om företrädesrätt,

13 kap. 2 § om beslut att avvika från aktieägarnas företrädesrätt,

13 kap. 3 § om upprättande av förslag till beslut,

13 kap. 6 § om kompletterande information,

13 kap. 7 § om apportegendom och kvittning,

13 kap. 8 § om revisorsgranskning,

13 kap. 9 § om tillhandahållande av förslag till beslut m.m.,

13 kap. 10 § om kallelsens innehåll,

13 kap. 12 § om underrättelse,

13 kap. 13 § om hur teckning ska ske,

13 kap. 18 § om tilldelning av aktier,

13 kap. 31 § första stycket om styrelsebeslut under förutsättning av
bolagsstämmans godkännande, 
13 kap. 35 § om styrelsebeslut enligt bolagsstämmans bemyndigande,  
   2. det som gäller vid nyemission eller överlåtelse av aktier enligt 16 kap., och 
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   3. det som gäller om prospekt vid erbjudanden av värdepapper till allmänheten
enligt Europaparlamentets och rådets förordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni
2017 om prospekt som ska offentliggöras när värdepapper erbjuds till allmänheten
eller tas upp till handel på en reglerad marknad, och om upphävande av direktiv
2003/71/EG.

I fråga om styrelsebeslut under förutsättning av bolagsstämmans godkännande
gäller 13 kap. 31 § andra stycket, 32 och 33 §§ i tillämpliga delar. I fråga om
styrelsebeslut enligt bemyndigande av bolagsstämman gäller 13 kap. 36 och 38 §§ i
tillämpliga delar. Lag (2019:418).

36 §   I sådana fall som anges i 35 § skall i förslaget till beslut följande anges: 
   1. det högsta antal aktier, i förekommande fall fördelat på aktieslag, som skall
överlåtas, 
   2. den rätt att förvärva aktier som aktieägarna eller någon annan skall ha, 
   3. den tid inom vilken aktieägare eller annan kan utnyttja sin rätt att förvärva aktier, 
   4. den tid inom vilken aktierna skall betalas eller, i förekommande fall, att teckning
skall ske genom betalning, 
   5. den fördelningsgrund som styrelsen skall tillämpa beträffande aktier som inte
tecknas med företrädesrätt, 
   6. avstämningsdagen, om bolaget är avstämningsbolag och aktieägare skall ha
företrädesrätt vid överlåtelsen, 
   7. det belopp som skall betalas för varje aktie, 
   8. villkor om apport eller att aktie skall tecknas med kvittningsrätt, och 
   9. övriga särskilda villkor för överlåtelsen.

Tiden som anges i första stycket 3 får inte understiga två veckor. I bolag som inte är
avstämningsbolag räknas denna tid från det att underrättelse enligt 13 kap. 12 § har
skett, eller, om samtliga aktieägare har varit företrädda på den stämma som har
beslutat om överlåtelsen, från beslutet. I avstämningsbolag räknas tiden från
avstämningsdagen.

Avstämningsdagen får inte sättas tidigare än en vecka från dagen för beslutet.

I stället för en sådan uppgift som anges i första stycket 7 får det anges att styrelsen
eller den som styrelsen utser inom sig skall bemyndigas att innan den tid som avses
i första stycket 3 börjar löpa besluta vilket belopp som skall betalas för varje aktie.
Ett sådant bemyndigande får lämnas endast om aktierna skall tas upp till handel på
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet. Om bolaget är avstämningsbolag och aktieägare skall ha
företrädesrätt att förvärva aktier, skall bemyndigandet utformas så att beloppet
bestäms senast den dag som infaller fem vardagar före avstämningsdagen. 
Lag (2007:566).

37 §   Beslut om överlåtelse enligt 35 § skall innehålla de uppgifter som anges i 36
§.
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I förekommande fall skall beslutet innehålla 
   1. ett förordnande som avses i 11 kap. 9 §, 
   2. ett förordnande om att kuponger som hör till aktiebreven skall användas som
teckningsrättsbevis, 
   3. upplysningar om att redogörelse och yttrande som avses i 13 kap. 7 och 8 §§
har lämnats.

20 kap. Minskning av aktiekapitalet, den bundna
överkursfonden och reservfonden

Minskningsändamål
1 §   Aktiekapitalet får minskas för 
   1. täckning av förlust, om det inte finns fritt eget kapital som motsvarar förlusten, 
   2. avsättning till fritt eget kapital, och 
   3. återbetalning till aktieägarna.

Aktiekapitalet får även minskas enligt förbehåll i bolagsordningen. I så fall gäller 31-
34 §§ i stället för 5-30 §§.

Av bestämmelserna i detta kapitel tillämpas endast 19-22 §§ vid sådan minskning av
aktiekapitalet som avses i 19 kap. 6 § första stycket tredje meningen och 16 §. Lag
(2014:539).

Metoder för minskning av aktiekapitalet
2 §   Minskning av aktiekapitalet kan genomföras med eller utan indragning av aktier.

Beslutsordning
3 §   Beslut om minskning av aktiekapitalet fattas av bolagsstämman, om inte, i
sådana fall som avses i 31 §, annat föreskrivs i bolagsordningen.

Vid minskning för sådant ändamål som avses i 1 § första stycket 2 eller 3 får
stämman inte besluta om minskning av aktiekapitalet med större belopp än vad
styrelsen har föreslagit eller godkänt. Stämman får dock alltid besluta om sådan
minskning som är föreskriven i bolagsordningen.

4 §   Om ett förslag till beslut om minskning av aktiekapitalet inte skulle vara förenligt
med bolagsordningen, skall beslut om nödvändiga ändringar av denna fattas innan
bolagsstämman beslutar om minskningen.

Ett beslut om minskning av aktiekapitalet får inte fattas förrän bolaget har
registrerats.

Minskning av aktiekapitalet genom beslut av bolagsstämman

Majoritetskrav
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5 §   Ett beslut av bolagsstämman om minskning av aktiekapitalet är giltigt endast
om det har biträtts av aktieägare med minst två tredjedelar av såväl de avgivna
rösterna som de aktier som är företrädda vid stämman.

Om det finns flera aktieslag i bolaget, skall vad som föreskrivs i första stycket även
tillämpas inom varje aktieslag som är företrätt vid stämman och för vilket aktiernas
rätt försämras genom beslutet.

Upprättande av förslag
6 §   Om bolagsstämman skall pröva en fråga om minskning av aktiekapitalet, skall
styrelsen eller, om förslaget väcks av någon annan, förslagsställaren upprätta ett
förslag enligt bestämmelserna i 7-14 §§.

Förslagets innehåll
7 §   I förslaget om minskning av aktiekapitalet ska följande uppgifter anges: 
   1. minskningsändamålet, 
   2. det belopp eller högsta belopp som aktiekapitalet ska minskas med, eller det
lägsta och högsta beloppet för minskningen, 
   3. om minskningen ska genomföras med eller utan indragning av aktier, och 
   4. i förekommande fall, vilka aktier som ska dras in.

Om minskningsbeslutet förutsätter ändring av bolagsordningen, ska också detta
anges.

Uppgifter som avses i första stycket 2 behöver inte anges i förslaget, om det föreslås
att stämman ska besluta om ett bemyndigande som avses i 10 § första stycket 5
eller 10 b § första stycket 3. Lag (2014:539).

8 §   Innebär förslaget att aktiekapitalet skall minskas för återbetalning till
aktieägarna, skall det till förslaget fogas ett motiverat yttrande från styrelsen om
huruvida den föreslagna återbetalningen är försvarlig med hänsyn till vad som anges
i 17 kap. 3 § andra och tredje styckena. Om tillgångar eller skulder har värderats till
verkligt värde enligt 4 kap. 14 a § årsredovisningslagen (1995:1554), skall det i
yttrandet också anges hur stor del av det egna kapitalet som beror på att en sådan
värdering har tillämpats.

I fall som avses i första stycket skall det till förslaget också fogas ett yttrande,
undertecknat av bolagets revisor, med uttalande om huruvida bolagsstämman bör
besluta i enlighet med förslaget. Lag (2007:317).

9 §   Innebär förslaget att aktiekapitalet skall minskas för återbetalning till
aktieägarna genom att aktier dras in (inlösen) skall, utöver vad som följer av 7 och 8
§§, följande uppgifter anges i förslaget: 
   1. den rätt att få aktier inlösta som aktieägarna har, 
   2. den tid inom vilken anmälan för inlösen skall göras, 
   3. det belopp som skall betalas för varje aktie som löses in, i förekommande fall
med uppgift om hur stor del av beloppet som överstiger aktiens kvotvärde, 
   4. den tid inom vilken de inlösta aktierna skall betalas eller, i förekommande fall, att
betalning skall ske vid anmälan för inlösen mot ingivande av aktiebrevet.

131



Om det föreslås att stämman skall besluta om ett sådant bemyndigande som avses i
10 § första stycket 5, får, i stället för uppgifter som avses i första stycket 3, anges det
högsta belopp som får betalas för de aktier som löses in.

Anmälningstiden enligt första stycket 2 får inte understiga två veckor, om inte alla
aktieägare som så önskar kan få sina aktier inlösta. I bolag som inte är
avstämningsbolag skall anmälningstiden räknas från det att underrättelse enligt 18 §
skett, eller om samtliga aktieägare är företrädda på den bolagsstämma som beslutat
om minskningen, från beslutet. I avstämningsbolag skall tiden räknas från
avstämningsdagen.

10 §   I förekommande fall skall, i fråga om sådan inlösen som avses i 9 §, förslaget
om minskning av aktiekapitalet också innehålla uppgift om 
   1. att anmälan för inlösen skall ske genom att kuponger som hör till aktiebreven
ges in, 
   2. att inlösta aktier skall betalas med annan egendom än pengar eller i övrigt på
villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller att inlösen skall ske
genom kvittning av en fordran som bolaget har mot aktieägaren, 
   3. avstämningsdagen eller bemyndigande för styrelsen att fastställa
avstämningsdagen, om bolaget är avstämningsbolag, 
   4. övriga särskilda villkor för inlösen, och 
   5. bemyndigande för styrelsen eller den som styrelsen utser inom sig att innan
inlösen påbörjas bestämma det belopp som aktiekapitalet skall minskas med och det
belopp som skall betalas för varje aktie som löses in.

Ett bemyndigande som avses i första stycket 3 eller 5 får lämnas bara om aktierna
är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanför Europeiska ekonomiska samarbetsområdet. I avstämningsbolag skall ett
bemyndigande enligt första stycket 5 utformas så att minskningsbeloppet och det
belopp som skall betalas för varje aktie som löses in bestäms senast den dag som
infaller fem vardagar före avstämningsdagen.

Avstämningsdagen enligt första stycket 3 får inte infalla senare än dagen före nästa
årsstämma. Lag (2007:566).

10 a §   Om förslaget innebär att aktiekapitalet ska minskas för återbetalning till
aktieägarna utan att aktier dras in, ska, utöver det som följer av 7 och 8 §§, följande
uppgifter anges i förslaget: 
   1. det belopp som ska återbetalas per aktie, och 
   2. den tid inom vilken återbetalning ska göras.

Om det föreslås att stämman ska besluta om ett bemyndigande som avses i 10 b §
första stycket 3, får det, i stället för uppgifter som avses i första stycket 1, anges det
högsta belopp som får återbetalas per aktie. Lag (2014:539).

10 b §   I fråga om en sådan minskning av aktiekapitalet som avses i 10 a § ska
förslaget om minskning av aktiekapitalet i förekommande fall också innehålla uppgift
om 
   1. att återbetalning ska ske med annan egendom än pengar eller i övrigt på villkor
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som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 eller att återbetalning ska ske genom
kvittning av en fordran som bolaget har mot aktieägaren, 
   2. avstämningsdagen eller bemyndigande för styrelsen att fastställa
avstämningsdagen, om bolaget är ett avstämningsbolag, och 
   3. bemyndigande för styrelsen eller den som styrelsen utser inom sig att innan
återbetalning görs bestämma det belopp som aktiekapitalet ska minskas med och
det belopp som ska återbetalas per aktie.

Ett bemyndigande som avses i första stycket 2 eller 3 får lämnas bara om aktierna
är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanför Europeiska ekonomiska samarbetsområdet. I avstämningsbolag ska ett
bemyndigande enligt första stycket 3 utformas så, att minskningsbeloppet och det
belopp som ska återbetalas per aktie bestäms senast den dag som infaller fem
vardagar före avstämningsdagen.

Avstämningsdagen enligt första stycket 2 får inte infalla senare än dagen före nästa
årsstämma. Lag (2014:539).

Kompletterande information
11 §   Om årsredovisningen inte skall behandlas på den bolagsstämma där förslaget
om minskning av aktiekapitalet skall prövas och minskningsbeloppet helt eller delvis
skall användas för ändamål som avses i 1 § första stycket 3, skall det i förslaget
anges hur stor del av det enligt 17 kap. 3 § första stycket disponibla beloppet som
finns kvar efter det senast fattade beslutet om värdeöverföring. Lag (2007:317).

12 §   I de fall som avses i 11 § skall följande handlingar fogas till förslaget: 
   1. en kopia av den årsredovisning som innehåller de senast fastställda balans- och
resultaträkningarna, 
   2. en kopia av revisionsberättelsen för det år årsredovisningen avser, 
   3. en redogörelse, undertecknad av styrelsen, för händelser av väsentlig betydelse
för bolagets ställning, vilka har inträffat efter det att årsredovisningen lämnades med
uppgift om värdeöverföringar som har beslutats under samma tid och om
förändringar i bolagets bundna egna kapital som har skett efter balansdagen, och 
   4. ett yttrande över den redogörelse som avses i 3, undertecknat av bolagets
revisor. Lag (2007:317). 
Uppgifter om särskilda inlösenvillkor m.m.

13 §   Förslaget om minskning av aktiekapitalet ska i förekommande fall innehålla en
redogörelse för de omständigheter som kan vara av betydelse vid bedömningen av 
   1. värdet på egendom som avses i 10 § första stycket 2 och 10 b § första stycket
1, 
   2. inlösenvillkor av det slag som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5, eller 
   3. inlösenvillkor om kvittning.

Redogörelsen ska ha det innehåll som anges i 2 kap. 7 och 9 §§.

I de fall som avses i 9 § ska, om förslaget innebär att inte alla aktieägare kan få
aktier inlösta, skälen för detta anges.
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I de fall som avses i 23 § andra meningen ska redogörelsen innehålla uppgift om de
övriga åtgärder som föreslås för att bolagets bundna egna kapital och dess
aktiekapital inte ska minska. I redogörelsen ska det anges vilka effekter den
föreslagna minskningen respektive övriga åtgärder var för sig har på bolagets
bundna egna kapital och aktiekapital. 
Lag (2014:539).

Revisorsgranskning
14 §   Redogörelsen enligt 13 § skall granskas av en eller flera revisorer. Ett yttrande
över granskningen, undertecknat av revisorn eller revisorerna, skall fogas till
förslaget enligt 6 §. Yttrandet skall, såvitt gäller sådana förhållanden som avses i 13
§ första stycket, ha det innehåll som anges i 2 kap. 19 § första stycket 2 och 3 och
andra stycket. Därutöver skall revisorn eller revisorerna i förekommande fall yttra sig
över ändamålsenligheten i de åtgärder som har föreslagits enligt 13 § fjärde stycket
och riktigheten i de bedömningar som har gjorts om effekterna av dessa åtgärder.

En revisor som avses i första stycket skall vara en auktoriserad eller godkänd revisor
eller ett registrerat revisionsbolag. Om inte annat framgår av bolagsordningen, skall
revisorn utses av bolagsstämman. Om någon särskild revisor inte är utsedd, skall
granskningen i stället utföras av bolagets revisor.

För en revisor som har utsetts att utföra granskning enligt första stycket gäller
bestämmelserna i 9 kap. 7, 40, 45 och 46 §§.

Tillhandahållande av förslag till beslut m.m.
15 §   Styrelsen ska hålla förslaget enligt 6 §, i förekommande fall tillsammans med
de handlingar som anges i 12 och 14 §§, tillgängligt för aktieägarna under minst två
veckor närmast före den bolagsstämma där frågan om minskning av aktiekapitalet
ska prövas. Kopior av handlingarna ska genast och utan kostnad för mottagaren
sändas till de aktieägare som begär det och uppger sin postadress.

Handlingarna ska läggas fram på stämman.

I fråga om publika aktiebolag, vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, gäller 37 § i stället för denna paragraf. Lag (2010:1516).

Kallelsens innehåll
16 §   Kallelsen till den bolagsstämma som skall pröva förslaget om minskning av
aktiekapitalet skall ange förslagets huvudsakliga innehåll.

Bolagsstämmans beslut
17 §   Bolagsstämmans beslut om minskning av aktiekapitalet ska innehålla de
uppgifter som framgår av 7 § samt, i förekommande fall, 9 § första och andra
styckena, 10 § första stycket, 10 a § och 10 b § första stycket. Lag (2014:539).

Underrättelse
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18 §   I bolag som inte är avstämningsbolag skall ett beslut om minskning av
aktiekapitalet genast sändas till aktieägare vars postadress är känd för bolaget, om
aktieägarens aktier kan eller skall dras in.

Underrättelse enligt första stycket behövs inte, om samtliga aktieägare har varit
företrädda vid den bolagsstämma som har beslutat om minskningen av
aktiekapitalet.

Registrering m.m.
19 §   Styrelsen skall inom fyra månader från beslutet om minskning av
aktiekapitalet anmäla beslutet för registrering i aktiebolagsregistret.

20 §   Genom registreringen av minskningsbeslutet fastställs minskningen av
aktiekapitalet till det belopp som har angetts i beslutet eller, om ett visst belopp inte
har angetts, till summan av de indragna aktiernas kvotvärden.

Aktiekapitalet är minskat när minskningsbeslutet har registrerats eller, i sådana fall
som avses i 23 §, när ett beslut enligt 27 eller 28 § har registrerats.

21 §   Om minskningen av aktiekapitalet har genomförts med indragning av aktier,
ska de indragna aktierna genast strykas ur aktieboken. I avstämningsbolag ska
styrelsen genast anmäla till den värdepapperscentral som för avstämningsregister
för bolaget att minskningen har registrerats. Lag (2016:60).

Minskningsbeslutet faller
22 §   Frågan om minskning av aktiekapitalet faller, om 
   1. någon anmälan enligt 19 § om registrering inte har gjorts inom föreskriven tid, 
   2. Bolagsverket genom ett beslut som har vunnit laga kraft har avskrivit ett ärende
om registrering enligt 19 § eller har vägrat registrering, eller 
   3. någon ansökan enligt 25 § om tillstånd att verkställa minskningsbeslutet inte har
gjorts inom föreskriven tid eller har avslagits genom beslut som har vunnit laga kraft. 
Om ett minskningsbeslut upphör att gälla enligt första stycket, gäller detta också
beslut om sådan ändring av bolagsordningen som förutsätter att aktiekapitalet
minskas.

Tillstånd från Bolagsverket eller allmän domstol

Tillstånd att verkställa beslut om minskning av aktiekapitalet för
återbetalning till aktieägarna m.m.
23 §   Skall minskningsbeloppet helt eller delvis användas för ändamål som avses i
1 § första stycket 2 eller 3, får bolaget inte verkställa minskningsbeslutet utan
tillstånd av Bolagsverket eller, i tvistiga fall, allmän domstol. Tillstånd behövs dock
inte om bolaget samtidigt vidtar åtgärder som medför att varken bolagets bundna
egna kapital eller dess aktiekapital minskar.

Underrättelse till bolagets kända borgenärer
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24 §   Om tillstånd krävs enligt 23 §, skall bolaget skriftligen underrätta sina kända
borgenärer om minskningsbeslutet. 
Underrättelserna skall innehålla uppgift om att bolaget avser att ansöka om tillstånd
att verkställa minskningsbeslutet samt uppgift om borgenärernas rätt enligt 27 § att
motsätta sig att beslutet verkställs.

Borgenärerna behöver inte underrättas om en revisor i ett skriftligt, undertecknat
yttrande uttalar att han eller hon inte har funnit att minskningen medför någon fara
för borgenärerna. Inte heller behöver underrättelse sändas till borgenärer, vilkas
anspråk avser en fordran på lön, pension eller annan ersättning som omfattas av
lönegaranti enligt lönegarantilagen (1992:497).

För en revisor som avses i andra stycket gäller bestämmelserna i 14 § andra och
tredje styckena. Lag (2007:317).

Ansökan om tillstånd
25 §   Bolaget ska, i sådana fall som avses i 23 §, ansöka om tillstånd att verkställa
minskningsbeslutet. Ansökan ska göras hos Bolagsverket. Den ska ges in samtidigt
med anmälan enligt 19 § eller senast två månader efter det att minskningsbeslutet
registrerades.

Till ansökan ska det bifogas ett intyg från bolagets styrelse eller verkställande
direktör om att bolagets kända borgenärer har underrättats enligt 24 § första stycket.
Om det finns ett yttrande som avses i 24 § andra stycket, ska i stället yttrandet
bifogas ansökan. Om bolaget inte har bifogat vare sig ett sådant intyg eller ett
sådant yttrande, ska Bolagsverket förelägga bolaget att avhjälpa bristen. Om bolaget
inte gör detta, ska ansökan avvisas. Detsamma gäller om frågan om minskning av
aktiekapitalet har fallit enligt 22 § första stycket 1 eller 2. Lag (2014:539).

Kallelse på bolagets borgenärer
26 §   Om Bolagsverket finner att det inte finns något hinder mot ansökan enligt 25
§, ska verket kalla bolagets borgenärer. 
Verket ska dock inte kalla borgenärer, vilkas anspråk avser en fordran på lön eller
annan ersättning som omfattas av lönegaranti enligt lönegarantilagen (1992:497).

Kallelsen ska innehålla föreläggande för den som vill motsätta sig ansökan att
senast viss dag skriftligen anmäla detta. 
Föreläggandet ska innehålla en upplysning om att han eller hon annars anses ha
medgett ansökan.

Bolagsverket ska skyndsamt kungöra kallelsen i Post- och Inrikes Tidningar. Verket
ska vidare skicka en särskild underrättelse om kallelsen till Skatteverket. Lag
(2008:12).

När Bolagsverket skall lämna tillstånd till minskning av aktiekapitalet
27 §   Om inte någon av de borgenärer som har blivit kallade enligt 26 § motsätter
sig ansökan inom förelagd tid, skall Bolagsverket ge bolaget tillstånd att verkställa
minskningsbeslutet. Motsätter sig någon borgenär ansökan, skall verket överlämna
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ärendet till tingsrätten i den ort där bolagets styrelse har sitt säte.

När allmän domstol skall lämna tillstånd till minskning av
aktiekapitalet
28 §   Om ett ärende om tillstånd att få verkställa minskningsbeslut har överlämnats
till domstol, skall tillstånd lämnas om det visas att de borgenärer som har motsatt sig
ansökan har fått full betalning eller har betryggande säkerhet för sina fordringar. I
annat fall skall ansökan avslås.

Registrering
29 §   Ett beslut att lämna tillstånd enligt 27 eller 28 § skall registreras i
aktiebolagsregistret när det har vunnit laga kraft.

Tillstånd till vinstutdelning efter beslut om minskning av aktiekapitalet
30 §   Under tre år efter registreringen av ett beslut om minskning av aktiekapitalet
för förlusttäckning får vinstutdelning inte beslutas utan tillstånd från Bolagsverket
eller, i tvistiga fall, allmän domstol. Tillstånd behövs dock inte om aktiekapitalet efter
eller i samband med minskningsbeslutet har ökats med minst minskningsbeloppet. I
fråga om Bolagsverkets eller domstolens tillstånd gäller 25-29 §§ i tillämpliga delar.

Minskning av aktiekapitalet enligt förbehåll i bolagsordningen

Inlösenförbehåll
31 §   I aktiebolag där aktiekapitalet kan bestämmas till ett lägre eller högre belopp
utan ändring av bolagsordningen, kan det tas in förbehåll i bolagsordningen om att
aktiekapitalet kan minskas genom inlösen av aktier (inlösenförbehåll). 
Förbehållet får inte utformas så att aktiekapitalet kan minskas under minimikapitalet.

Ett inlösenförbehåll skall ange dels ordningen för inlösen, dels inlösenbeloppet eller
grunderna för dess beräkning.

Om förbehållet införs genom ändring av bolagsordningen, får det endast avse aktier
som tecknas eller ges ut efter det att ändringen har registrerats.

Majoritetskrav
32 §   Vid bolagsstämmans beslut om minskning av aktiekapitalet enligt
inlösenförbehåll gäller 7 kap. 40 §.

Tillstånd till minskning av aktiekapitalet
33 §   Bestämmelserna i 23-29 §§ skall tillämpas också vid sådan minskning av
aktiekapitalet som sker med stöd av inlösenförbehåll.

Tillstånd till minskning behövs dock inte, om 
   1. minskningen genomförs genom inlösen med ett sammanlagt belopp som inte
överstiger vad som är disponibelt enligt 17 kap. 3 § första stycket, och 
   2. ett belopp som motsvarar minskningsbeloppet avsätts till reservfonden.

Registrering m.m.
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34 §   Vid beslut om minskning enligt förbehåll i bolagsordningen skall 19-22 §§
tillämpas. I de fall som avses i 33 § andra stycket skall styrelsen dock, när beslut har
fattats om inlösen av aktier och avsättning till reservfonden, genast anmäla detta för
registrering i aktiebolagsregistret.

Minskning av den bundna överkursfonden och reservfonden

Minskningsändamål
35 §   Minskning av den bundna överkursfonden eller reservfonden får ske för 
   1. täckning av förlust, om det inte finns fritt eget kapital som motsvarar förlusten, 
   2. ökning av aktiekapitalet genom fondemission eller nyemission av aktier, och 
   3. återbetalning till aktieägarna eller något annat ändamål, om Bolagsverket eller, i
tvistiga fall, allmän domstol med tillämpning av 23-29 §§ ger tillstånd till
minskningen. 
Lag (2020:985).

Beslutsordning
36 §   Ett beslut om minskning av den bundna överkursfonden eller reservfonden
fattas av bolagsstämman.

Vid bolagsstämmans beslut gäller 7 kap. 40 §.
Lag (2020:985).

Särskilda bestämmelser om tillhandahållande av förslag till beslut m.m. i vissa
publika aktiebolag

37 §   I ett publikt aktiebolag, vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, ska styrelsen hålla förslaget enligt 6 §, i förekommande fall
tillsammans med de handlingar som anges i 12 och 14 §§, tillgängligt för
aktieägarna under minst tre veckor närmast före den bolagsstämma där frågan om
minskning av aktiekapitalet ska prövas. Kopior av handlingarna ska genast och utan
kostnad för mottagaren sändas till de aktieägare som begär det och uppger sin
postadress.

Handlingarna ska hållas tillgängliga på bolagets webbplats under minst tre veckor
närmast före stämman och dagen för stämman. De ska vidare läggas fram på
stämman. Lag (2010:1516).

21 kap. Lån från bolaget till aktieägare m.fl.

Lån m.m. till närstående

Lån till aktieägare m.fl.
1 §   Om inte annat följer av 2 §, får ett aktiebolag inte lämna penninglån till 
   1. den som äger aktier i bolaget eller i annat bolag i samma koncern, 
   2. den som är styrelseledamot eller verkställande direktör i bolaget eller i annat
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bolag i samma koncern, 
   3. den som är gift eller sambo med eller är syskon eller släkting i rätt upp- eller
nedstigande led till den som avses i 1 eller 2, 
   4. den som är besvågrad med den som avses i 1 eller 2 i rätt upp- eller
nedstigande led eller så att den ene är gift med den andres syskon, eller 
   5. en juridisk person över vilken en person som avses i 1-4, ensam eller
tillsammans med någon annan som avses där, har ett bestämmande inflytande.

2 §   Bestämmelserna i 1 § gäller inte om 
   1. gäldenären är en kommun, en region eller ett kommunalförbund, 
   2. gäldenären är ett företag i en koncern i vilken det långivande bolaget ingår,  
   3. lånet är avsett uteslutande för gäldenärens rörelse och bolaget lämnar lånet av
rent affärsmässiga skäl, eller  
   4. lånet har tagits upp av Riksgäldskontoret enligt 5 kap. budgetlagen (2011:203).

Med koncern som avses i första stycket 2 likställs annan företagsgrupp av
motsvarande slag i vilken moderorganisationen är  
   1. en svensk juridisk person som är bokföringsskyldig enligt bokföringslagen
(1999:1078), 
   2. en motsvarande utländsk juridisk person med hemvist inom Europeiska
ekonomiska samarbetsområdet, eller 
   3. en kommun, en region eller ett kommunalförbund.

Bestämmelserna i 1 § gäller inte heller lån till en aktieägare eller dennes närstående,
om låntagarens och dennes närståendes sammanlagda aktieinnehav i bolaget inte
uppgår till en procent av aktiekapitalet. Lag (2019:920).

Ställande av säkerhet
3 §   Bestämmelserna i 1 och 2 §§ om penninglån tillämpas även i fråga om att ställa
säkerhet för penninglån.

Innehav i värdepappersfond eller specialfond
4 §   Den som innehar en andel i en värdepappersfond eller specialfond anses vid
tillämpningen av 1 och 2 §§ inte som aktieägare. Lag (2013:576).

Lån till förvärv av aktier

Lån till förvärv av aktier i bolaget eller överordnat bolag i samma
koncern
5 §   Ett aktiebolag får inte ge förskott, lämna lån eller ställa säkerhet för lån i syfte
att gäldenären eller honom närstående fysisk eller juridisk person som avses i 1 §
skall förvärva aktier i bolaget eller överordnat bolag i samma koncern.

6 §   Är gäldenären anställd i bolaget eller i ett annat bolag i samma koncern gäller
inte förbudet mot förskott, lån eller säkerhet enligt 5 §, om 
   1. värdet av det erbjudna förskottet, lånebeloppet eller säkerheten, tillsammans
med tidigare förskott, lån och säkerheter enligt denna paragraf från bolaget eller
annat bolag i samma koncern inte överstiger två prisbasbelopp enligt 2 kap. 6 och 7
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§§ socialförsäkringsbalken, och 
   2. erbjudandet riktar sig till minst hälften av de anställda i bolaget samt, i fråga om
förskott eller lån, innebär att det erbjudna beloppet ska återbetalas inom fem år
genom regelbundna amorteringar.

Förskott, lån eller säkerhet enligt första stycket får inte lämnas, om det inte därefter
finns full täckning för det bundna egna kapitalet. Vid beräkningen av om det finns full
täckning för det bundna egna kapitalet ska förskott och lån enligt första stycket
behandlas som fordringar utan värde samt säkerheter enligt första stycket
behandlas som bolagets skuld.

Även om det inte finns något hinder enligt andra stycket får förskott, lån eller
säkerhet lämnas endast i den mån det framstår som försvarligt med hänsyn till 
   1. de krav som verksamhetens art, omfattning och risker ställer på storleken av det
egna kapitalet, och 
   2. bolagets konsolideringsbehov, likviditet och ställning i övrigt. Lag (2010:1295).

Innehav i värdepappersfond eller specialfond
7 §   Den som förvärvar eller innehar en andel i en värdepappersfond eller
specialfond anses vid tillämpningen av 5 § inte som förvärvare av aktier. Lag
(2013:576).

Dispens
8 §   Skatteverket får medge undantag från förbuden i 1, 3 och 5 §§. Undantag från
1 eller 3 § får medges endast om det finns synnerliga skäl. Undantag från 5 § får
medges endast om det behövs på grund av särskilda omständigheter.

För aktiebolag som står under Finansinspektionens tillsyn prövas frågor om
undantag enligt första stycket av inspektionen.

I fråga om publika aktiebolag gäller även 12 §.

9 §   Bolagets kända borgenärer skall höras över en ansökan om undantag enligt 8
§. Om en borgenär begär det, skall hans eller hennes fordran betalas eller
betryggande säkerhet ställas för den innan ansökan får bifallas.

Första stycket gäller inte, om borgenärernas ställning uppenbarligen inte påverkas
av att undantag medges.

Förteckning över lån m.m.
10 §   Styrelsen och den verkställande direktören skall varje räkenskapsår upprätta
en särskild förteckning över 
   1. förskott, lån och säkerheter som har lämnats med stöd av undantag som har
medgetts enligt 8 §, samt 
   2. lån och säkerheter som har lämnats med stöd av bestämmelsen i 2 § första
stycket 3.
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Förteckningen skall avse förskott, lån och säkerheter som har lämnats under
räkenskapsåret eller som finns kvar från tidigare räkenskapsår. I förteckningen skall
anges namnen på de personer till vilka förskott eller lån har lämnats eller för vilka
säkerhet har ställts.

Den myndighet som avses i 8 § får besluta att förskott, lån eller säkerhet som avses
i första stycket inte behöver tas upp i förteckningen.

Förteckningen skall bevaras under minst tio år efter utgången av det räkenskapsår
som förteckningen avser.

Rättsföljderna vid olagligt lämnande av lån eller ställande av säkerhet
11 §   Om ett aktiebolag har gett förskott eller lämnat lån i strid med bestämmelserna
i detta kapitel, skall mottagaren återbära vad han eller hon har uppburit. Har
säkerhet ställts i strid med bestämmelserna i detta kapitel, gäller rättshandlingen inte
mot bolaget, om bolaget visar att mottagaren av säkerheten insåg eller bort inse att
den var olaglig.

Särskilda bestämmelser om publika aktiebolag
12 §   I fråga om publika aktiebolag får undantag enligt 8 § inte medges för förvärv
av aktier i det bolag som lämnar förskott eller lån eller ställer säkerhet.

22 kap. Inlösen av minoritetsaktier

Förutsättningar för inlösen
1 §   En aktieägare som innehar mer än nio tiondelar av aktierna i ett aktiebolag
(majoritetsaktieägaren) har rätt att av de övriga aktieägarna i bolaget lösa in
återstående aktier. Den vars aktier kan lösas in har rätt att få sina aktier inlösta av
majoritetsaktieägaren.

Bestämmelserna i första stycket och i övrigt i detta kapitel om majoritetsaktieägare i
ett aktiebolag gäller även den som tillsammans med ett eller flera dotterföretag
innehar mer än nio tiondelar av aktierna i bolaget och den vars dotterföretag innehar
mer än nio tiondelar av aktierna i bolaget. Finns det flera som uppfyller dessa
förutsättningar, skall bestämmelserna i detta kapitel tillämpas enbart på den som är
närmast överordnad bolaget.

Med dotterföretag som avses i andra stycket likställs juridisk person över vilken en
majoritetsaktieägare som inte är ett svenskt aktiebolag utövar inflytande på det sätt
som anges i 1 kap. 11 §.

Lösenbeloppet

Lösenbeloppets storlek
2 §   Om frågan om lösenbeloppet för en aktie som skall lösas in enligt detta kapitel
är tvistig, skall lösenbeloppet bestämmas med tillämpning av andra-fjärde styckena.
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Lösenbeloppet för en aktie skall bestämmas så att det motsvarar det pris för aktien
som kan påräknas vid en försäljning under normala förhållanden. För en aktie som
är föremål för handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanför
Europeiska ekonomiska samarbetsområdet skall lösenbeloppet motsvara det
noterade värdet, om inte särskilda skäl motiverar något annat.

Lösenbeloppet skall bestämmas med hänsyn till förhållandena vid den tidpunkt då
begäran om prövning av skiljemän enligt 5 § gjordes. Om det finns skäl för det, får
beloppet i stället bestämmas med hänsyn till förhållandena vid en tidpunkt som
infaller tidigare.

Har ett yrkande om inlösen av aktie enligt detta kapitel föregåtts av ett offentligt
erbjudande att förvärva samtliga aktier som budgivaren inte redan innehar och har
detta erbjudande antagits av ägare till mer än nio tiondelar av de aktier som
erbjudandet avser, skall lösenbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget, om inte
särskilda skäl motiverar något annat. Lag (2007:566).

Ränta på lösenbeloppet
3 §   En aktieägare har rätt till ränta enligt 5 § räntelagen (1975:635) på
lösenbeloppet från den dag någon av parterna begärde att tvisten skulle prövas av
skiljemän till dess att den dom, där lösenbeloppet har fastställts, har vunnit laga
kraft. För tiden därefter fram till dess att lösenbeloppet betalas har aktieägaren rätt
till ränta enligt 6 § samma lag. I fråga om bolag som inte är avstämningsbolag skall
dock sådan ränta inte betalas för tiden innan aktiebrev med anteckning om
överlåtelse eller lösenbevis har överlämnats till majoritetsaktieägaren.

Rätten till lösenbeloppet
4 §   Rätten till lösenbeloppet ska antas tillkomma den som till majoritetsaktieägaren
överlämnar ett aktiebrev med anteckning om överlåtelse eller ett lösenbevis enligt 13
§ andra stycket. I avstämningsbolag ska rätten antas tillkomma den som i
avstämningsregister är 
   1. registrerad som ägare till aktierna, eller 
   2. antecknad på konto i avstämningsregister som berättigad till lösenbeloppet. Lag
(2016:60).

Talan i inlösentvist
5 §   En tvist om huruvida det finns en rätt eller skyldighet till inlösen eller om
lösenbeloppets storlek ska prövas av skiljemän. Antalet skiljemän ska vara tre, om
inte samtliga aktieägare är överens om ett annat antal. I övrigt gäller lagen
(1999:116) om skiljeförfarande i tillämpliga delar för skiljeförfarandet, om inte något
annat följer av detta kapitel.

En talan i en inlösentvist får tas upp till prövning om den avser 
   1. fastställelse av rätt eller skyldighet till inlösen, 
   2. fastställelse av lösenbeloppets storlek, eller 
   3. förpliktelse för majoritetsaktieägaren att betala ett fastställt lösenbelopp till
aktieägare vars aktier löses in.
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Bestämmelser om talan mot skiljedomen finns i 24 §.

Denna paragraf hindrar inte att en talan mot en utländsk majoritetsaktieägare väcks
vid en utländsk domstol. 
Lag (2020:985).

Särskilda bestämmelser när majoritetsaktieägaren har begärt prövning
av skiljemän

Begäran om prövning av skiljemän
6 §   Om en majoritetsaktieägare vill lösa in aktier i ett bolag enligt 1 § och det inte
kan träffas en överenskommelse om detta, ska han eller hon skriftligen begära hos
bolagets styrelse att tvisten avgörs av skiljemän och uppge sin skiljeman.

Om samtliga aktieägare är överens om det får de bestämma att skiljemännen ska
utses på något annat sätt än det som framgår av första stycket och 7-10 §§. Lag
(2020:985).

Bolagets underrättelse till minoritetsaktieägarna
7 §   Styrelsen ska genast efter det att den har mottagit en begäran enligt 6 §
skriftligen underrätta de aktieägare som lösningsanspråket riktas mot om att inlösen
har begärts. I underrättelsen ska aktieägarna ges tillfälle att inom två veckor
skriftligen anmäla till bolaget om de önskar föra sin egen talan och uppge sin
skiljeman.

I fråga om publika aktiebolag gäller även 28 §. 
Lag (2020:985).

Ansökan om god man
8 §   Om inte samtliga i aktieboken införda aktieägare, som lösningsanspråket riktas
mot, inom den tid som anges i underrättelsen enligt 7 § har uppgett en gemensam
skiljeman, ska styrelsen hos Bolagsverket ansöka om att en god man utses.

En sådan ansökan ska prövas skyndsamt. Lag (2011:899).

Vem som kan utses till god man
9 §   Den som utses till god man skall vara lämplig för uppdraget.

Den gode mannens uppgifter
10 §   Den gode mannen skall 
   1. utse en gemensam skiljeman för minoritetsaktieägarna, och 
   2. i tvisten bevaka frånvarande aktieägares rätt.

Den gode mannen skall snarast underrätta bolagets styrelse om valet av skiljeman.

Utöver vad som anges i denna lag, gäller om den gode mannens behörighet vad
som föreskrivs i 12 kap. 14 § första stycket 2-6 rättegångsbalken. Den gode mannen
är vidare behörig att framställa yrkande om fullgörelse enligt 5 § andra stycket 3.
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11 §   Har upphävts genom lag (2020:985).

Förhandstillträde
12 §   Innan frågan om lösenbeloppet slutligt har prövats, får skiljemännen eller,
sedan talan har väckts vid domstol enligt 24 §, domstolen på yrkande av
majoritetsaktieägaren i en särskild dom besluta om förhandstillträde för
majoritetsaktieägaren.

Ett avgörande enligt första stycket får meddelas endast om 
   1. parterna är ense om att det finns lösningsrätt eller lösningsskyldighet eller det
annars står klart att en sådan rätt eller skyldighet finns, och 
   2. majoritetsaktieägaren har ställt säkerhet för kommande lösenbelopp och ränta
och säkerheten har godkänts av skiljemännen eller domstolen.

Om beslut om förhandstillträde har meddelats, får majoritetsaktieägaren utöva de
rättigheter som aktierna ger från den tidpunkt då domen om förhandstillträde vinner
laga kraft eller, om skiljemännen har beslutat enligt 24 § tredje stycket, från
tidpunkten för det beslutet. Vid denna tidpunkt inträder också de rättsverkningar som
anges i 13 och 14 §§.
Lag (2007:317).

13 §   Om det har beslutats om förhandstillträde till aktier i ett bolag som inte är
avstämningsbolag, är ägarna till de aktier som skall lösas in skyldiga att till
majoritetsaktieägaren överlämna sina aktiebrev med anteckning om överlåtelse.
Aktiebrev, som ännu inte har överlämnats till majoritetsaktieägaren ger inte annan
rätt för innehavaren än att mot överlämnandet av aktiebrevet få ut lösenbeloppet och
ränta.

När en aktieägare överlämnar aktiebrev till majoritetsaktieägaren enligt första stycket
är denne skyldig att till aktieägaren lämna ett skriftligt bevis om aktieägarens rätt till
kommande lösenbelopp och ränta (lösenbevis). Av lösenbeviset skall framgå 
   1. att det har utställts av majoritetsaktieägaren, och 
   2. det antal aktier, i förekommande fall med uppgift om aktieslag, för vilka
aktieägaren är berättigad till lösenbelopp.

I fråga om överlåtelse och pantsättning av lösenbevis skall bestämmelserna om
emissionsbevis och teckningsoptionsbevis i 11 kap. 7 § tillämpas.

14 §   Om det har beslutats om förhandstillträde till aktier i ett avstämningsbolag, ska
aktierna, på begäran av majoritetsaktieägaren, registreras med denne som ägare i
avstämningsregister. Samtidigt ska aktieägares rätt till kommande lösenbelopp och
ränta registreras på samma sätt. 
Lag (2016:60).

Särskild dom i inlösentvist
15 §   Om frågan om majoritetsaktieägarens rätt eller skyldighet till inlösen är tvistig,
får skiljemännen på yrkande av en part eller den gode mannen avgöra frågan
genom en särskild skiljedom.
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Om ett avgörande om förhandstillträde enligt 12 § har fått laga kraft, får
skiljemännen på yrkande av en part eller den gode mannen meddela en särskild
skiljedom över ett belopp som har medgetts av majoritetsaktieägaren och ränta på
det beloppet enligt 3 §.

Om ett avgörande om förhandstillträde enligt 12 § ska gälla även om det inte har fått
laga kraft, får skiljemännen på yrkande av en part eller den gode mannen, i samma
avgörande eller i en särskild skiljedom, döma över ett sådant belopp och en sådan
ränta som avses i andra stycket, även om avgörandet om förhandstillträde inte har
fått laga kraft. Lag (2020:985).

Återkallelse av talan m.m.

Majoritetsaktieägarens skyldighet att fullfölja talan
16 §   Om majoritetsaktieägaren återkallar sin talan om inlösen, är
majoritetsaktieägaren ändå, om det finns förutsättningar för inlösen enligt 1 §,
skyldig att på yrkande av minoritetsaktieägare eller den gode mannen lösa in
minoritetsaktieägares aktier.

17 §   Om majoritetsaktieägarens lösningsrätt enligt 1 § har bortfallit på grund av
majoritetsaktieägarens eller dennes dotterföretags överlåtelser av aktier, är
majoritetsaktieägaren ändå på yrkande skyldig att lösa in motpartens aktier. Yrkande
om inlösen får dock i så fall framställas endast beträffande aktie som ägdes av
någon annan än majoritetsaktieägaren eller dotterföretag till denne den dag
majoritetsaktieägaren begärde att tvisten skulle avgöras av skiljemän. Med
dotterföretag likställs en sådan juridisk person som avses i 1 § tredje stycket.

18 §   Om det har beslutats om förhandstillträde enligt 12 §, får
majoritetsaktieägaren inte därefter återkalla sin talan.

Skyldighet för annan än majoritetsaktieägaren att fullfölja talan
19 §   Har någon annan än majoritetsaktieägaren lämnat tvisten för avgörande av
skiljemän och återkallar han eller hon sin talan, skall tvisten ändå prövas om
majoritetsaktieägaren yrkar det.

Verkningar av en skiljedom avseende lösenbeloppet
20 §   När en dom avseende lösenbeloppet har fått laga kraft gäller följande. I ett
bolag som inte är avstämningsbolag ska ägarna till de aktier som ska lösas in till
majoritetsaktieägaren överlämna sina aktiebrev med anteckning om överlåtelse. I ett
avstämningsbolag ska, utom i fall som avses i 21 §, aktierna på begäran av
majoritetsaktieägaren registreras med denne som ägare i avstämningsregister. 
Lag (2016:60).

Nedsättning av fastställt lösenbelopp
21 §   Har aktiebrev eller lösenbevis inte överlämnats till majoritetsaktieägaren inom
en månad från den dag en dom avseende lösenbeloppet fick laga kraft eller är, i
fråga om avstämningsbolag, aktieägare i ett sådant bolag okänd, ska
majoritetsaktieägaren utan dröjsmål låta nedsätta lösenbeloppet för en sådan aktie
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eller för aktie som avses med sådant lösenbevis enligt lagen (1927:56) om
nedsättning av pengar hos myndighet. Något förbehåll om rätt att återta det nedsatta
beloppet får inte göras.

Om nedsättning har skett enligt denna paragraf, får majoritetsaktieägaren utöva de
rättigheter som aktierna ger från och med den tidpunkt då beloppet sätts ned hos
länsstyrelsen.

Ett aktiebrev, som ännu inte har överlämnats till länsstyrelsen, ger inte annan rätt för
innehavaren än att mot överlämnandet av aktiebrevet få ut lösenbeloppet och ränta.
I avstämningsbolag ska, om nedsättning har skett, aktierna på begäran av
majoritetsaktieägaren registreras med denne som ägare i avstämningsregister. Lag
(2016:60).

Utfärdande av nytt aktiebrev
22 §   Har ett aktiebrev inte överlämnats inom en månad från det att majoritets
aktieägaren blev ägare till aktien, skall bolagets styrelse på majoritetsaktieägarens
begäran utfärda ett nytt aktiebrev. Det nya aktiebrevet skall innehålla uppgift om att
det ersätter ett tidigare aktiebrev. Om det tidigare aktiebrevet därefter överlämnas till
majoritetsaktieägaren, skall denne överlämna det till bolaget för makulering.

Kostnaderna för skiljeförfarandet
23 §   Majoritetsaktieägaren skall svara för ersättningen till skiljemännen och gode
mannen samt för andra aktieägares kostnader i skiljeförfarandet. Om det finns
särskilda skäl, får skiljemännen ålägga annan aktieägare att helt eller delvis svara
för dessa kostnader. Beträffande aktieägares och den gode mannens kostnader
gäller 18 kap. 8 § rättegångsbalken.

Om den gode mannen begär det, får skiljemännen ålägga majoritetsaktieägaren att
ställa säkerhet för den gode mannens arvode och kostnader. Lag (2007:317).

Talan mot skiljedom
24 §   Part eller god man som är missnöjd med en skiljedom i en inlösentvist har rätt
att väcka talan vid Stockholms tingsrätt inom sextio dagar från det att han eller hon
fick del av skiljedomen i original eller bestyrkt kopia.

Prövningstillstånd krävs vid överklagande till hovrätten.

Skiljemännen får besluta att en skiljedom om förhandstillträde enligt 12 § gäller även
om den inte har vunnit laga kraft. Ett sådant beslut får endast avse aktier vars ägare
har medgett att förhandstillträde sker. Beslutet får meddelas även efter det att
skiljedomen om förhandstillträde har meddelats. 
Lag (2007:317).

Rättegångskostnader i allmän domstol
25 §   I allmän domstol svarar majoritetsaktieägaren för sina egna kostnader och för
kostnader som har uppkommit för motpart eller god man genom att
majoritetsaktieägaren har väckt talan, om inte annat följer av 18 kap. 6 eller 8 §
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rättegångsbalken. I övrigt gäller vad som sägs i 18 kap. rättegångsbalken om
skyldigheten att svara för kostnader i högre rätt.

Om minoritetsaktieägarna helt eller delvis skall svara för rättegångskostnader, skall
dessa fördelas efter det antal aktier som var och en innehar. Om det finns särskilda
skäl, får domstolen besluta om en annan fördelning. Bestämmelserna i 18 kap. 9 §
rättegångsbalken skall inte tillämpas. Lag (2007:317).

Inlösen av teckningsoptioner och konvertibler
26 §   En majoritetsaktieägare som utnyttjar sin rätt enligt 1 § att lösa in återstående
aktier i bolaget har rätt att också lösa in teckningsoptioner och konvertibler som
bolaget har gett ut. En innehavare av en sådan teckningsoption eller konvertibel har
rätt att få denna inlöst av majoritetsaktieägaren, även om denne inte utnyttjar sin rätt
till inlösen av aktier.

Har majoritetsaktieägaren enligt 6 § begärt att en tvist om inlösen skall avgöras av
skiljemän, får teckningsoptionerna eller konvertiblerna inte utnyttjas för teckning eller
konvertering förrän inlösentvisten har avgjorts genom en dom eller ett beslut som
har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken optionsrätten får utnyttjas eller
konvertering får ske löper ut dessförinnan eller inom tre månader därefter, har
innehavaren av teckningsoptionen eller konvertibeln ändå rätt att utnyttja optionen
eller konvertibeln under tre månader efter det att avgörandet vann laga kraft. Lag
(2007:317).

27 §   Om majoritetsaktieägaren har begärt att såväl en tvist om inlösen av aktier
som en tvist om inlösen av teckningsoptioner eller konvertibler ska avgöras av
skiljemän, ska tvisterna handläggas i samma skiljeförfarande.

I en tvist om inlösen av teckningsoptioner eller konvertibler ska 1-10 §§ och 15-25
§§ tillämpas.

Om en tvist om inlösen avser såväl aktier som teckningsoptioner eller konvertibler
och en god man enligt 8 § har utsetts, är han eller hon också behörig att företräda
frånvarande innehavare av teckningsoptioner eller konvertibler. Lag (2020:985).

Särskilda bestämmelser för publika aktiebolag
28 §   I fråga om publika aktiebolag ska en underrättelse enligt 7 § skickas med brev
till varje aktieägare som lösningsanspråket riktas mot och vars postadress är känd
för bolaget samt annonseras i Post- och Inrikes Tidningar och i den rikstäckande
dagstidning som har angetts i bolagsordningen i enlighet med 7 kap. 56 eller 56 a §.
Lag (2020:985).

23 kap. Fusion av aktiebolag

Gemensamma bestämmelser

Vad en fusion innebär
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1 §   Två eller flera aktiebolag kan gå samman genom att samtliga tillgångar och
skulder i ett eller flera av bolagen övertas av ett annat aktiebolag mot vederlag till
aktieägarna i det eller de överlåtande bolagen (fusion). Vid fusionen upplöses det
eller de överlåtande bolagen utan likvidation.

Fusion kan ske 
   1. mellan det övertagande bolaget på ena sidan och ett eller flera överlåtande
bolag på den andra (absorption), eller 
   2. mellan två eller flera överlåtande bolag genom att de bildar ett nytt, övertagande
bolag (kombination).

Vid fusion genom absorption av helägt dotterbolag gäller 28-35 §§ i stället för 6-27
§§.

Fusionsvederlag
2 §   Vederlaget till aktieägarna i det eller de överlåtande bolagen
(fusionsvederlaget) ska bestå av aktier i det övertagande bolaget eller av pengar.
Mer än hälften av vederlagets sammanlagda värde ska utgöras av aktier. 
Lag (2008:805).

De deltagande bolagens redovisningsvaluta
3 §   Fusion får ske endast om överlåtande och övertagande bolag har samma
redovisningsvaluta.

Fusion när överlåtande bolag har gått i likvidation
4 §   Fusion får ske även om överlåtande bolag har gått i likvidation, under
förutsättning att skifte av bolagets tillgångar inte har påbörjats.

Om överlåtande bolag har gått i likvidation, skall likvidatorerna, när en fusionsplan
har upprättats enligt 6 eller 28 §, lämna slutredovisning över sin förvaltning. När
fusionsplanen har blivit gällande i bolaget, skall slutredovisningen läggas fram på en
bolagsstämma. För slutredovisningen och dess granskning gäller i övrigt vad som
föreskrivs i 25 kap. 40 §.

Likvidationen skall anses avslutad när anmälan om fusionen enligt 25 § har
registrerats eller tillstånd att verkställa en fusionsplan har registrerats enligt 34 §.

Särskilda rättighetshavares ställning
5 §   Innehavare av teckningsoptioner, konvertibler eller andra värdepapper med
särskilda rättigheter i överlåtande bolag skall i det övertagande bolaget ha minst
motsvarande rättigheter som i det överlåtande bolaget. Detta gäller dock inte om
innehavarna enligt fusionsplanen har rätt att få sina värdepapper inlösta av det
övertagande bolaget.

Fusion enligt 1 § andra stycket

Upprättande av fusionsplan
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6 §   Styrelserna för överlåtande och, vid absorption, övertagande bolag skall
upprätta en gemensam, daterad fusionsplan enligt bestämmelserna i 7-13 §§.
Planen skall undertecknas av styrelsen i vart och ett av bolagen.

Vid kombination utgör fusionsplanen stiftelseurkund för det övertagande bolaget.

Fusionsplanens innehåll
7 §   I fusionsplanen ska det för varje bolag anges 
   1. företagsnamn, bolagskategori, organisationsnummer och den ort där styrelsen
ska ha sitt säte, 
   2. hur många aktier i det övertagande bolaget som ska lämnas för ett angivet antal
aktier i överlåtande bolag och vilken kontant ersättning som ska lämnas som
fusionsvederlag, 
   3. den tidpunkt och de övriga villkor som ska gälla för utlämnandet av
fusionsvederlaget, 
   4. från vilken tidpunkt och på vilka villkor de aktier som lämnas som
fusionsvederlag medför rätt till utdelning i det övertagande bolaget, 
   5. den planerade tidpunkten för överlåtande bolags upplösning, 
   6. vilka rättigheter i det övertagande bolaget som ska tillkomma innehavare av
aktier, teckningsoptioner, konvertibler och andra värdepapper med särskilda
rättigheter i överlåtande bolag eller vilka åtgärder som i övrigt ska vidtas till förmån
för de nämnda innehavarna, och 
   7. arvode och annan särskild förmån som med anledning av fusionen ska lämnas
till en styrelseledamot eller en verkställande direktör i överlåtande eller övertagande
bolag eller till en revisor som utför granskning enligt 11 §. 
Lag (2018:1682).

8 §   Vid kombination ska fusionsplanen även innehålla 
   1. en bolagsordning för det övertagande bolaget, och 
   2. fullständigt namn, personnummer eller, om sådant saknas, födelsedatum och
postadress för styrelseledamot samt, i förekommande fall, revisor, styrelsesuppleant,
revisorssuppleant och lekmannarevisor. Lag (2010:834).

9 §   I fusionsplanen ska det lämnas en redogörelse för de omständigheter som kan
vara av vikt vid bedömningen av fusionens lämplighet för bolagen. Av redogörelsen
ska det framgå hur fusionsvederlaget har bestämts och vilka rättsliga och
ekonomiska synpunkter som har beaktats. Särskilda svårigheter att uppskatta värdet
av egendomen ska anmärkas.

Styrelsen ska underrätta styrelserna i övriga deltagande bolag, som inte har hållit
bolagsstämma enligt 15 §, om väsentliga förändringar i bolagets tillgångar och
skulder som har inträffat efter det att fusionsplanen upprättades. 
Lag (2011:1046).

Kompletterande information
10 §   Till fusionsplanen ska det fogas en kopia av bolagens årsredovisningar för de
senaste tre räkenskapsåren.
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Om fusionsplanen har upprättats senare än sex månader efter utgången av det
senaste räkenskapsår för vilket årsredovisning och revisionsberättelse har lämnats,
ska det vidare till planen fogas en översiktlig redogörelse för verksamheten och
resultatutvecklingen samt för investeringar och förändringar i likviditet och
finansiering sedan föregående räkenskapsårs utgång. I redogörelsen ska det också
lämnas beloppsuppgifter om nettoomsättningen och resultatet före
bokslutsdispositioner och skatt under rapportperioden. Om det finns särskilda skäl,
får en ungefärlig beloppsuppgift om resultatet lämnas. I fråga om bolag som
omfattas av lagen (1995:1559) om årsredovisning i kreditinstitut och
värdepappersbolag ska redogörelsen också innehålla uppgift om utvecklingen av
bolagets inlåning och utlåning. Uppgifterna ska avse tiden från utgången av nämnda
räkenskapsår till en dag som infaller tidigast tre månader innan fusionsplanen
upprättas.

Om det inte finns något särskilt som hindrar det, ska det i redogörelsen enligt andra
stycket även lämnas motsvarande uppgifter för samma rapportperiod under det
närmast föregående räkenskapsåret. Begrepp och termer ska så långt det är möjligt
stämma överens med dem som har använts i den senast framlagda
årsredovisningen eller, i förekommande fall, koncernredovisningen.

Andra och tredje styckena gäller inte om bolaget har lämnat en delårsrapport enligt 9
kap. årsredovisningslagen (1995:1554) och fogar en kopia av den till fusionsplanen.
Delårsrapporten ska i så fall omfatta en period om sex månader närmast efter
utgången av det senaste räkenskapsår för vilket årsredovisning och
revisionsberättelse har lämnats. Lag (2011:1046).

Revisorsgranskning av fusionsplanen
11 §   För vart och ett av de överlåtande bolagen och, vid absorption, det
övertagande bolaget ska fusionsplanen granskas av en eller flera revisorer.
Granskningen ska vara så omfattande och ingående som god revisionssed kräver.
För varje bolag ska revisorn eller revisorerna upprätta ett yttrande över
granskningen. Av yttrandena ska det framgå huruvida fusionsvederlaget och
grunderna för dess fördelning har bestämts på ett sakligt och korrekt sätt. Det ska
också anges vilken eller vilka metoder som har använts vid värderingen av bolagens
tillgångar och skulder, resultatet av de tillämpade värderingsmetoderna samt deras
lämplighet och vilken vikt som har tillmätts dem vid den samlade bedömningen av
värdet på vart och ett av bolagen. Särskilda svårigheter att uppskatta värdet av
egendomen ska anmärkas.

I yttrandena ska det särskilt anges, 
   1. vid absorption, om revisorerna vid sin granskning har funnit att fusionen medför
fara för att borgenärerna i det övertagande bolaget inte ska få sina fordringar
betalda, och 
   2. vid kombination, om de överlåtande bolagens sammanlagda verkliga värde för
det övertagande bolaget uppgår till minst aktiekapitalet i detta.
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Om samtliga aktieägare i de bolag som deltar i fusionen har samtyckt till det, får
granskningen och yttrandena begränsas till de omständigheter som anges i andra
stycket.

Revisorernas yttranden ska fogas till fusionsplanen. 
Förordning (2008:1238).

12 §   En revisor som avses i 11 § skall vara en auktoriserad eller godkänd revisor
eller ett registrerat revisionsbolag. Om inte annat framgår av bolagsordningen, skall
revisorn utses av bolagsstämman i respektive bolag. Om någon särskild revisor inte
är utsedd, skall granskningen i stället utföras av bolagens revisorer.

För en revisor som har utsetts att utföra granskning enligt 11 § gäller
bestämmelserna i 9 kap. 40, 45 och 46 §§.

13 §   Styrelsen, den verkställande direktören och revisorn i ett bolag som skall delta
i fusionen skall ge varje revisor som utför granskning enligt 11 § tillfälle att verkställa
granskningen i den omfattning som denne anser vara nödvändig. 
De skall också lämna de upplysningar och den hjälp som begärs. 
Samma skyldighet har en revisor som utför granskning enligt 11 § mot övriga sådana
revisorer.

Registrering av fusionsplanen
14 §   Inom en månad från upprättandet av fusionsplanen skall det övertagande
bolaget eller, vid kombination, det äldsta av de överlåtande bolagen ge in planen
med bifogade handlingar till Bolagsverket för registrering i aktiebolagsregistret.
Uppgift om registreringen skall enligt 27 kap. 3 § kungöras. Om planen inte kungörs i
sin helhet, skall det i kungörelsen lämnas uppgift om var den hålls tillgänglig.

Första stycket gäller inte vid fusion, där samtliga deltagande bolag är privata
aktiebolag och alla aktieägare i bolagen har undertecknat fusionsplanen.

När fusionsplanen skall underställas bolagsstämman
15 §   Fusionsplanen ska underställas bolagsstämman i samtliga överlåtande bolag.

Om ägare till minst fem procent av samtliga aktier i det övertagande bolaget begär
det, ska fusionsplanen även underställas bolagsstämman i det bolaget. En sådan
begäran ska göras inom två veckor från det att uppgift om att fusionsplanen har
registrerats har kungjorts enligt 27 kap. 3 §.

Stämman får hållas tidigast en månad efter det att uppgift om fusionsplanens
registrering har kungjorts. Om samtliga bolag som deltar i fusionen är privata
aktiebolag, får stämman hållas tidigare, dock tidigast två veckor efter kungörelsen.

Första-tredje styckena gäller inte vid fusion där samtliga deltagande bolag är privata
aktiebolag och alla aktieägare i bolagen har undertecknat fusionsplanen. Lag
(2008:12).

Tillhandahållande av fusionsplanen m.m.
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16 §   Om en fråga om godkännande av fusionsplan enligt 15 § ska underställas
bolagsstämman, gäller följande.

Styrelsen ska hålla planen med bifogade handlingar tillgänglig för aktieägarna under
minst en månad eller, om samtliga bolag som deltar i fusionen är privata aktiebolag,
minst två veckor före den bolagsstämma där frågan ska behandlas. Handlingarna
ska hållas tillgängliga hos bolaget på den ort där styrelsen har sitt säte. Kopior av
handlingarna ska genast och utan kostnad för mottagaren sändas till de aktieägare
som begär det och uppger sin postadress.

Under förutsättning att handlingarna hålls tillgängliga på bolagets webbplats får
styrelsen, trots andra stycket, välja mellan att hålla dem tillgängliga hos bolaget och
att sända kopior av dem till aktieägarna.

Om det har inträffat väsentliga förändringar i något bolags tillgångar och skulder
efter det att fusionsplanen upprättades, ska styrelsen lämna upplysningar om detta
på bolagsstämman innan frågan om godkännande av fusionsplanen avgörs.

I fråga om publika aktiebolag, vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, gäller även 53 §. Lag (2011:1046).

Majoritetskrav m.m.
17 §   Ett bolagsstämmobeslut om godkännande av fusionsplanen är giltigt endast
om det har biträtts av aktieägare med minst två tredjedelar av såväl de avgivna
rösterna som de aktier som är företrädda vid stämman.

Om det finns flera aktieslag i bolaget, ska vad som föreskrivs i första stycket även
tillämpas inom varje aktieslag som är företrätt vid stämman.

Om något av de överlåtande bolagen är ett publikt aktiebolag och det övertagande
bolaget är ett privat aktiebolag, är det publika aktiebolagets beslut om godkännande
av fusionsplanen giltigt endast om det har biträtts av samtliga aktieägare som är
närvarande vid bolagsstämman och dessa tillsammans företräder minst nio tiondelar
av samtliga aktier i bolaget. 
Detsamma gäller om något av de överlåtande bolagen är ett publikt aktiebolag vars
aktier är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanför Europeiska ekonomiska samarbetsområdet och det som fusionsvederlag ska
lämnas aktier som vid den tidpunkt då vederlaget ska lämnas ut inte är upptagna till
handel på en sådan marknad.

Vid beslut om godkännande av fusionsplanen i överlåtande bolag ska aktier som
innehas av det övertagande bolaget eller av ett annat företag i samma koncern som
det övertagande bolaget inte beaktas. Med koncern likställs i detta sammanhang
annan företagsgrupp av motsvarande slag. Lag (2008:805).

18 §   Om någon av de bolagsstämmor som skall godkänna fusionsplanen inte
godkänner planen i dess helhet, faller frågan om fusion.

Underrättelse till bolagets kända borgenärer
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19 §   När fusionsplanen har blivit gällande i samtliga bolag som deltar i fusionen,
skall vart och ett av dem skriftligen underrätta sina kända borgenärer om beslutet.
Underrättelserna skall innehålla uppgift om att bolaget avser att ansöka om tillstånd
att verkställa fusionsplanen samt uppgift om borgenärernas rätt att motsätta sig att
fusionsplanen verkställs.

Borgenärerna i det övertagande bolaget behöver inte underrättas, om revisorerna i
yttrande över fusionsplanen har uttalat att de inte har funnit att fusionen medför
någon fara för dessa borgenärer. Inte heller behöver underrättelse sändas till
borgenärer, vilkas anspråk avser en fordran på lön, pension eller annan ersättning
som omfattas av lönegaranti enligt lönegarantilagen (1992:497). 
Ansökan om tillstånd att verkställa fusionsplanen

20 §   Det övertagande bolaget eller, vid kombination, det äldsta av de överlåtande
bolagen skall ansöka om tillstånd att verkställa fusionsplanen. Ansökan skall göras
hos Bolagsverket. 
Den skall ges in inom en månad efter det att fusionsplanen har blivit gällande i
samtliga bolag och, om fusionsplanen har registrerats enligt 14 § första stycket,
senast två år efter det att uppgift om att planen har registrerats har kungjorts. 
Följande handlingar skall fogas till ansökan: 
   1. en kopia av fusionsplanen, 
   2. intyg från bolagens styrelser eller verkställande direktörer om att bolagens
kända borgenärer har underrättats enligt 19 § och, i sådana fall som avses i 14 §
andra stycket, att samtliga aktieägare har undertecknat fusionsplanen, och 
   3. i förekommande fall, en kopia av protokollet från en bolagsstämma som avses i
15 §.

Om sökanden inte har bifogat de handlingar som anges i andra stycket, skall
Bolagsverket förelägga denne att avhjälpa bristen. Om sökanden inte gör detta, skall
ansökan avvisas.

21 §   Bolagsverket skall avslå en ansökan enligt 20 § om 
   1. fusionsplanen inte har godkänts i behörig ordning eller till sitt innehåll strider mot
lag eller annan författning eller mot bolagsordningen, 
   2. fusionen har förbjudits enligt konkurrenslagen (2008:579) eller enligt rådets
förordning (EG) nr 139/2004 av den 20 januari 2004 om kontroll av
företagskoncentrationer eller om prövning av fusionen pågår enligt konkurrenslagen
eller den nämnda förordningen, eller 
   3. vid kombination, revisorsyttrandena enligt 11 § inte utvisar att de överlåtande
bolagens sammanlagda verkliga värde för det övertagande bolaget uppgår till minst
aktiekapitalet i detta.

Om ansökan inte kan beviljas på grund av att prövning pågår enligt konkurrenslagen
eller enligt rådets förordning (EG) nr 139/2004 och prövningen kan antas bli avslutad
inom kort tid, får Bolagsverket förklara tillståndsfrågan vilande under högst sex
månader. Lag (2008:603).
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21 a §   Under den tid som Bolagsverkets handläggning av en ansökan enligt 20 §
pågår får Skatteverket besluta om att det under en viss tid om högst tolv månader
föreligger hinder mot verkställande av fusionsplanen. Tiden får förlängas, om det
finns särskilda skäl. Förlängning får endast ske med tre månader i taget. Så länge
Skatteverkets beslut gäller, ska Bolagsverkets handläggning av ansökan enligt 20 §
vila.

Skatteverket får besluta enligt första stycket endast om 
   1. det är motiverat av hänsyn till allmänintresset, 
   2. verket har beslutat om revision hos bolaget, och 
   3. det finns skäl att anta att revisionen skulle försvåras avsevärt av fusionen. Lag
(2008:12).

Kallelse på bolagens borgenärer
22 §   Om Bolagsverket finner att det inte finns något hinder mot en ansökan enligt
20 §, ska verket kalla bolagens borgenärer. 
Verket ska dock inte kalla 
   1. borgenärerna i det övertagande bolaget, om revisorerna i yttrande över
fusionsplanen enligt 11 § har uttalat att de inte har funnit att fusionen medför någon
fara för dessa borgenärer, 
   2. borgenärer, vilkas anspråk avser en fordran på lön, pension eller annan
ersättning som omfattas av lönegaranti enligt lönegarantilagen (1992:497).

Kallelsen ska innehålla ett föreläggande för den som vill motsätta sig ansökan att
senast viss dag skriftligen anmäla detta. Föreläggandet ska innehålla en upplysning
om att han eller hon annars anses ha medgett ansökan.

Bolagsverket ska skyndsamt kungöra kallelsen i Post- och Inrikes Tidningar. Verket
ska vidare skicka en särskild underrättelse om kallelsen till Skatteverket. Lag
(2008:12).

När Bolagsverket skall lämna tillstånd till verkställande av
fusionsplanen
23 §   Om inte någon av de borgenärer som har blivit kallade enligt 22 § motsätter
sig ansökan inom förelagd tid, skall Bolagsverket ge bolagen tillstånd att verkställa
fusionsplanen. 
Motsätter sig någon borgenär ansökan, skall verket överlämna ärendet till tingsrätten
i den ort där styrelsen i det övertagande bolaget skall ha sitt säte.

När allmän domstol skall lämna tillstånd till verkställande av
fusionsplanen
24 §   Om ett ärende om tillstånd till verkställande av fusionsplan har överlämnats till
domstol enligt 23 §, skall tillstånd lämnas om det visas att de borgenärer som har
motsatt sig ansökan har fått full betalning eller har betryggande säkerhet för sina
fordringar. I annat fall skall ansökan avslås.

Registrering av fusionen
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25 §   Styrelsen för det övertagande bolaget ska anmäla fusionen för registrering i
aktiebolagsregistret. Styrelsen ska även för registrering anmäla, vid absorption,
aktiekapitalets ökning och, vid kombination, vilka som har utsetts till
styrelseledamöter samt, i förekommande fall, revisorer och lekmannarevisorer i
bolaget.

Anmälan ersätter teckningen av aktierna och ska göras senast två månader från
Bolagsverkets tillstånd till verkställighet av fusionsplanen eller, när tillstånd lämnas
av allmän domstol, från det att domstolens beslut har vunnit laga kraft. Till anmälan
ska fogas ett intyg från en auktoriserad eller godkänd revisor om att överlåtande
bolags tillgångar har överlämnats till det övertagande bolaget. 
Bestämmelserna i 48 § tredje stycket ska tillämpas, om 
   1. något av de bolag som deltar i fusionen eller något annat företag som genom
fusion har gått upp i något av dessa bolag tidigare har deltagit i en
gränsöverskridande fusion, 
   2. den gränsöverskridande fusionen har registrerats inom tre år före anmälan för
registrering enligt första stycket, och 
   3. något av bolagen fortfarande omfattas av ett system för arbetstagares
medverkan enligt lagen (2008:9) om arbetstagares medverkan vid
gränsöverskridande fusioner. 
Lag (2010:834).

Fusionens rättsverkningar
26 §   När en anmälan om fusion enligt 25 § registreras, inträder följande
rättsverkningar. 
   1. Överlåtande bolags tillgångar och skulder med undantag för
skadeståndsanspråk enligt 29 kap. 1-3 §§ som har samband med fusionen övergår
till det övertagande bolaget. 
   2. Aktieägare i överlåtande bolag blir aktieägare i det övertagande bolaget. 
   3. Överlåtande bolag upplöses. 
   4. Vid kombination: det övertagande bolaget anses bildat.

Trots bestämmelserna i första stycket kan ägare till minst en tiondel av samtliga
aktier i ett överlåtande bolag hos styrelsen begära att det hålls bolagsstämma för
behandling av fråga om talan enligt 29 kap. 7 §. I så fall ska 7 kap. 17 § andra
stycket tillämpas. Om en sådan talan väcks, gäller 25 kap. 44 § i tillämpliga delar.
Lag (2008:805).

Frågan om fusion faller
27 §   Bolagsverket skall förklara att frågan om fusion har fallit, om 
   1. ansökan enligt 20 § om tillstånd att verkställa fusionsplanen inte har gjorts inom
föreskriven tid eller sådan ansökan har avslagits genom beslut som har vunnit laga
kraft, 
   2. anmälan enligt 25 § inte har gjorts inom föreskriven tid, eller 
   3. Bolagsverket genom beslut som har vunnit laga kraft har avskrivit ett ärende om
registrering enligt 25 § eller har vägrat registrering.

Absorption av helägt dotterbolag
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Fusionsplan
28 §   Om ett moderbolag äger samtliga aktier i ett dotterbolag, kan bolagens
styrelser fatta beslut om att dotterbolaget ska gå upp i moderbolaget. De ska därvid
upprätta en fusionsplan. Planen ska för vart och ett av bolagen ange 
   1. företagsnamn, bolagskategori, organisationsnummer och den ort där styrelsen
ska ha sitt säte, 
   2. den planerade tidpunkten för dotterbolagets upplösning, 
   3. vilka rättigheter i moderbolaget som ska tillkomma innehavare av
teckningsoptioner, konvertibler och andra värdepapper med särskilda rättigheter i
dotterbolaget eller vilka åtgärder som i övrigt ska vidtas till förmån för de nämnda
innehavarna, 
   4. arvode och annan särskild förmån som med anledning av fusionen ska lämnas
till en styrelseledamot eller en verkställande direktör eller till en revisor som utför
granskning enligt 29 §.

I fusionsplanen ska det lämnas en redogörelse för de omständigheter som kan vara
av vikt vid bedömningen av fusionens lämplighet för bolagen. Lag (2018:1682).

Revisorsgranskning av fusionsplanen
29 §   Fusionsplanen skall granskas av en eller flera revisorer. 
Granskningen skall vara så omfattande och ingående som god revisionssed kräver.
Vid granskningen gäller bestämmelserna i 13 §.

För varje bolag skall revisorn eller revisorerna upprätta ett yttrande över
granskningen. I yttrandena skall revisorerna särskilt ange om de vid sin granskning
har funnit att fusionen medför någon fara för att borgenärerna i moderbolaget inte
skall få sina fordringar betalda.

Revisorernas yttranden skall fogas till fusionsplanen.

För en revisor som utför granskning enligt första stycket gäller bestämmelserna i 12
§.

Registrering av fusionsplanen
30 §   Inom en månad från upprättandet av fusionsplanen skall moderbolaget ge in
planen med bifogade yttranden för registrering i aktiebolagsregistret. Uppgift om
registreringen skall enligt 27 kap. 3 § kungöras. Om planen inte kungörs i sin helhet,
skall det i kungörelsen lämnas uppgift om var den hålls tillgänglig.

Första stycket gäller inte vid fusion, där samtliga deltagande bolag är privata
aktiebolag och alla aktieägare i moderbolaget har undertecknat fusionsplanen.

Bolagsstämmans godkännande av fusionsplanen
31 §   Om ägare till minst fem procent av samtliga aktier i moderbolaget begär det,
skall fusionsplanen underställas bolagsstämman i detta bolag. En sådan begäran
skall framställas inom två veckor från det att uppgift om fusionsplanens registrering
har kungjorts enligt 27 kap. 3 §.
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Stämman får hållas tidigast en månad eller, om samtliga bolag som deltar i fusionen
är privata aktiebolag, tidigast två veckor efter det att uppgift om fusionsplanens
registrering har kungjorts.

Första och andra styckena gäller inte vid fusion, där samtliga deltagande bolag är
privata aktiebolag och alla aktieägare i moderbolaget har undertecknat
fusionsplanen.

Om en fråga om godkännande av fusionsplan enligt första stycket skall underställas
bolagsstämman, skall bestämmelserna i 16 §, 17 § första stycket och 18 § tillämpas.

Underrättelse till bolagets kända borgenärer
32 §   Om fusionsplanen inte skall underställas bolagsstämman i moderbolaget
enligt 31 § eller om planen godkänts av bolagsstämman, skall vart och ett av
bolagen skriftligen underrätta sina kända borgenärer om att planen har blivit
gällande. I så fall skall bestämmelserna i 19 § tillämpas.

Ansökan om tillstånd att verkställa fusionsplanen
33 §   Moderbolaget skall ansöka om tillstånd att verkställa fusionsplanen. Ansökan
skall göras hos Bolagsverket. Den skall ges in inom en månad efter det att
fusionsplanen har blivit gällande hos moderbolaget och, om fusionsplanen har
registrerats enligt 30 § första stycket, senast två år efter det att uppgift om att planen
har registrerats har kungjorts.

Följande handlingar skall fogas till ansökan: 
   1. en kopia av fusionsplanen, 
   2. intyg från bolagens styrelser eller verkställande direktörer om att bolagens
kända borgenärer har underrättats enligt 32 § och, i sådana fall som avses i 30 §
andra stycket, att samtliga aktieägare i moderbolaget har undertecknat
fusionsplanen, och 
   3. i förekommande fall, en kopia av protokollet från bolagsstämma som avses i 31
§.

Vid handläggningen av tillståndsärendet gäller bestämmelserna i 20 § tredje stycket
samt 21 § första stycket 1 och 22-24 §§. 
Därvid skall vad som sägs om överlåtande bolag avse dotterbolag och vad som
sägs om övertagande bolag avse moderbolag. 
Lag (2007:317).

Fusionens rättsverkningar
34 §   Tillstånd att verkställa en fusionsplan skall registreras i aktiebolagsregistret.

När Bolagsverket registrerar beslutet om tillstånd att verkställa fusionsplanen,
inträder följande rättsverkningar. 
   1. Dotterbolagets tillgångar och skulder övergår till moderbolaget. 
   2. Dotterbolaget upplöses.

Frågan om fusion faller
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35 §   Bolagsverket skall förklara att frågan om fusion har fallit, om 
   1. ansökan enligt 33 § om tillstånd att verkställa fusionsplanen inte har gjorts inom
föreskriven tid, eller 
   2. en sådan ansökan har avslagits genom beslut som har vunnit laga kraft.

Gränsöverskridande fusion

Tillämpliga bestämmelser
36 §   Ett svenskt aktiebolag får delta i en fusion med en motsvarande juridisk
person med hemvist i en annan stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet än Sverige (gränsöverskridande fusion). En juridisk person ska
anses ha sådant hemvist, om den har bildats enligt lagstiftningen i en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsområdet och har sitt säte, sitt huvudkontor eller
sin huvudsakliga verksamhet inom detta område.

För en gränsöverskridande fusion gäller följande bestämmelser i detta kapitel:

1 § om vad en fusion innebär, 
2 § om fusionsvederlag, 
4 § om fusion när överlåtande bolag har gått i likvidation, 
5 § om särskilda rättighetshavares ställning, 
37 och 38 §§ om fusionsplanen, 
39 § om styrelseredogörelse, 
10 § om kompletterande information, 
11-13, 40 och 41 §§ om revisorsgranskning av fusionsplanen, 
14 § första stycket och 42 § om registrering av fusionsplanen, 
15 § första och andra styckena samt tredje stycket första meningen om när
fusionsplanen ska underställas bolagsstämman, 
43 och 53 §§ om tillhandahållande av fusionsplanen, 
17 § om majoritetskrav m.m., 
18 § om när frågan om fusion faller, 
44 § om villkorat beslut om godkännande av fusionsplanen, 
19 § om underrättelse till bolagets kända borgenärer, 
20-21 a och 45 §§ om ansökan om tillstånd att verkställa fusionsplanen, 
22 § om kallelse på bolagens borgenärer, 
23 § om när Bolagsverket ska lämna tillstånd till verkställande av fusionsplanen, 
24 § om när allmän domstol ska lämna tillstånd till verkställande av fusionsplanen, 
46 § om utfärdande av fusionsintyg, 
47 och 48 §§ om registrering av fusionen, 
26 och 49 §§ om fusionens rättsverkningar, 
27 § om när frågan om fusion faller, varvid vad som i den paragrafen sägs om 25 §
ska avse 48 §, 
50 § om särskilt bokslut, och

51 § om absorption av helägt dotterbolag. 
Lag (2010:1516).

Fusionsplan m.m.
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37 §   Vid en gränsöverskridande fusion ska styrelsen i ett svenskt bolag som deltar i
fusionen, tillsammans med motsvarande organ i de utländska bolag som deltar i
fusionen, upprätta en fusionsplan. Styrelsen ska underteckna fusionsplanen.

Vid kombination utgör fusionsplanen stiftelseurkund, om det övertagande bolaget
ska ha sitt säte i Sverige. 
Lag (2008:12).

38 §   Fusionsplanen ska innehålla uppgifter om 
   1. de fusionerande bolagens form, företagsnamn och säte, 
   2. utbytesförhållanden mellan aktier och förekommande värdepapper i överlåtande
respektive övertagande bolag och eventuell kontant betalning, 
   3. de villkor som ska gälla för tilldelning av aktier och förekommande värdepapper i
det övertagande bolaget, 
   4. den gränsöverskridande fusionens sannolika följder för sysselsättningen, 
   5. från vilken tidpunkt och på vilka villkor aktier och förekommande värdepapper
medför rätt till utdelning i det övertagande bolaget, 
   6. från vilken tidpunkt de fusionerande bolagens transaktioner bokföringsmässigt
ska anses ingå i det övertagande bolaget, 
   7. vilka rättigheter i det övertagande bolaget som ska tillkomma innehavare av
särskilda rättigheter i överlåtande bolag eller vilka åtgärder som i övrigt ska vidtas till
förmån för de nämnda innehavarna, 
   8. arvode och annan särskild förmån som med anledning av fusionen ska lämnas
till en styrelseledamot, verkställande direktör eller motsvarande befattningshavare
eller till den som utför granskning enligt 11, 40 eller 41 §, 
   9. bolagsordning för det övertagande bolaget, 
   10. värdet av de tillgångar och skulder som ska överföras till det övertagande
bolaget och de överväganden som har gjorts vid värderingen, och 
   11. datum för de räkenskaper som har legat till grund för fastställandet av villkoren
för fusionen.

I förekommande fall ska fusionsplanen också innehålla en uppgift om hur
arbetstagarna deltar i den process genom vilken formerna för arbetstagarnas
medverkan i det övertagande bolaget beslutas.

Vid kombination ska fusionsplanen också innehålla uppgifter om det övertagande
bolagets form, företagsnamn och säte. 
Lag (2018:1682).

39 §   Styrelsen i vart och ett av de bolag som deltar i fusionen ska upprätta en
redogörelse för de omständigheter som kan vara av vikt vid bedömningen av
fusionens lämplighet för bolagen. Av redogörelsen ska framgå hur fusionsvederlaget
har bestämts och vilka rättsliga och ekonomiska synpunkter som har beaktats. 
Redogörelsen ska även innehålla uppgift om fusionens sannolika konsekvenser för
aktieägare, borgenärer och anställda. Om styrelsen i skälig tid får ett yttrande från
arbetstagarnas företrädare, ska detta yttrande fogas till redogörelsen. 
Lag (2008:12).

Revisorsgranskning
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40 §   Vid en gränsöverskridande fusion ska revisorsgranskningen enligt 11 §
omfatta även styrelsens redogörelse enligt 39 §.

Bestämmelserna i första stycket och 11-13 §§ ska inte tillämpas om Bolagsverket
eller en utländsk behörig myndighet i en stat där något av de deltagande bolagen
har sitt hemvist, efter gemensam begäran från de fusionerande bolagen, har utsett
eller godkänt en eller flera oberoende sakkunniga att för samtliga bolags räkning
granska fusionsplanen och upprätta en gemensam skriftlig rapport för alla bolag.

Vad som sägs i 13 § om revisors rätt till upplysningar och biträde gäller även för den
som utses att utföra granskning enligt andra stycket.

I fall som avses i andra stycket ska det till fusionsplanen fogas ett yttrande från en
eller flera sådana revisorer som anges i 12 § med sådant innehåll som avses i 11 §
andra stycket. Ett sådant yttrande ska vid tillämpningen av 19 §, 21 § första stycket
3 och 22 § anses som ett revisorsyttrande enligt 11 §. Förordning (2008:1238).

41 §   Den som Bolagsverket utser att utföra granskning enligt 40 § andra stycket
ska vara en auktoriserad eller godkänd revisor eller ett registrerat revisionsbolag. I
fråga om granskningen och innehållet i den rapport som upprättas gäller i tillämpliga
delar bestämmelserna i 11-13 §§ och 40 § första stycket. Lag (2009:713).

Registrering av fusionsplanen
42 §   Vid en gränsöverskridande fusion ska skyldigheten enligt 14 § att ge in
fusionsplanen med bifogade handlingar för registrering fullgöras av det svenska
bolag som deltar i fusionen. Om flera svenska bolag deltar ska skyldigheten
fullgöras av det svenska bolag som är övertagande bolag eller, om det övertagande
bolaget inte är ett svenskt bolag, av det äldsta av de överlåtande svenska bolagen.

Om fusionsplanen eller de handlingar som är fogade till planen är avfattade på annat
språk än svenska, ska sökanden ge in en översättning till svenska. Översättningen
ska vara gjord av en översättare som är auktoriserad eller har motsvarande utländsk
behörighet. Bolagsverket får medge att någon översättning inte ges in.

I anmälan för registrering ska det lämnas uppgifter om 
   1. form, företagsnamn och säte för vart och ett av de fusionerande bolagen, 
   2. de register där bolagen är registrerade och de nummer som används för
identifiering i registren, 
   3. hur borgenärer och, i förekommande fall, minoritetsaktieägare ska förfara för att
utöva sina rättigheter samt de adresser där fullständig information om detta
förfarande kostnadsfritt kan erhållas, och 
   4. bolagens adresser.

När registreringen kungörs enligt 27 kap. 3 §, ska kungörelsen innehålla de uppgifter
som avses i tredje stycket 1-3. Lag (2018:1682).

Tillhandahållande av fusionsplanen
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43 §   Vid en gränsöverskridande fusion ska styrelsen i ett bolag som deltar i
fusionen hålla fusionsplanen med bifogade handlingar och styrelsens redogörelse
enligt 39 § tillgängliga för aktieägarna, för arbetstagarorganisationer som företräder
arbetstagare hos bolaget och för arbetstagare som inte företräds av någon
arbetstagarorganisation. Handlingarna ska, under minst en månad före den
bolagsstämma där frågan om godkännande av fusionsplanen ska behandlas, hållas
tillgängliga hos bolaget på den ort där styrelsen ska ha sitt säte. Kopior av
handlingarna ska genast och utan kostnad för mottagaren sändas till de aktieägare
som begär det och uppger sin postadress.

I fråga om publika aktiebolag, vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, gäller även 53 §. Lag (2010:1516).

Villkorat beslut om godkännande av fusionsplanen
44 §   Bolagsstämman i ett bolag som deltar i en gränsöverskridande fusion får
villkora beslutet om att godkänna fusionsplanen av att en senare stämma godkänner
de former som beslutas för arbetstagarnas medverkan i det övertagande bolaget.
Lag (2008:12).

Ansökan om tillstånd att verkställa fusionsplanen
45 §   Vid en gränsöverskridande fusion ska ansökan enligt 20 § göras av det
svenska bolag som deltar i fusionen. Om flera svenska bolag deltar, ska ansökan i
förekommande fall göras av det svenska bolag som är övertagande bolag eller, om
det övertagande bolaget inte är ett svenskt bolag, av det äldsta av de överlåtande
svenska bolagen. Lag (2008:12).

Utfärdande av fusionsintyg
46 §   Vid en gränsöverskridande fusion ska Bolagsverket, när det finns ett
lagakraftvunnet beslut om tillstånd till verkställande av fusionsplanen enligt 23 eller
24 § och det eller de svenska bolag som deltar i fusionen i övrigt har fullgjort vad
som krävs enligt denna lag, för varje sådant bolag utfärda ett intyg om att den del av
förfarandet som regleras av svensk lag har skett på föreskrivet sätt. Ett sådant intyg
får inte utfärdas om det har väckts talan mot bolagsstämmans beslut att godkänna
fusionsplanen och målet inte har slutligt avgjorts. Lag (2008:12).

Registrering av fusionen när det övertagande bolaget ska ha sitt
hemvist i annan stat än Sverige
47 §   Om det övertagande bolaget har eller, vid kombination, ska ha sitt hemvist i en
annan stat än Sverige, ska ett svenskt bolag som deltar i fusionen inför
registreringen av fusionen ge in det intyg som avses i 46 §, tillsammans med en
kopia av fusionsplanen, till den behöriga myndigheten i den staten. 
Intyget ska ges in inom sex månader från den tidpunkt då det utfärdades.

Efter underrättelse från den behöriga utländska myndigheten om att fusionen har ägt
rum, ska Bolagsverket i aktiebolagsregistret föra in uppgift om att det eller de
överlåtande svenska bolagen som deltagit i fusionen har upplösts. Lag (2008:12).
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Registrering av fusionen när det övertagande bolaget ska ha sitt
hemvist i Sverige
48 §   Om det övertagande bolaget har eller, vid kombination, ska ha sitt hemvist i
Sverige, ska Bolagsverket registrera den gränsöverskridande fusionen i
aktiebolagsregistret. 
Anmälan för registrering ska göras av styrelsen i det övertagande bolaget inom sex
månader från den tidpunkt då intyg enligt 46 § utfärdades. Vid kombination ska
styrelsen även för registrering anmäla vilka som har utsetts till styrelseledamöter
samt, i förekommande fall, revisorer och styrelsesuppleanter i det övertagande
bolaget.

Bolagsverket får registrera fusionen endast om 
   1. verket har utfärdat ett intyg enligt 46 § för varje svenskt bolag som deltar i
fusionen, 
   2. de utländska bolag som deltar i fusionen har gett in motsvarande intyg från
behöriga myndigheter i de stater där de är registrerade, tillsammans med en kopia
av fusionsplanen, och 
   3. det inte heller i övrigt finns något hinder mot registrering av fusionen.

Om lagen (2008:9) om arbetstagares medverkan vid gränsöverskridande fusioner är
tillämplig, får fusionen registreras endast om 
   1. avtal har träffats eller beslut har fattats om medverkan enligt den lagen eller
förhandlingsperioden har löpt ut utan att sådant avtal har träffats eller beslut har
fattats, och 
   2. det övertagande bolagets bolagsordning inte strider mot den ordning för
medverkan som ska gälla till följd av lagen.

Bolagsverket ska utan dröjsmål underrätta behöriga myndigheter i den eller de stater
där överlåtande bolag har sitt hemvist om registreringen. Lag (2010:834).

Fusionens rättsverkningar
49 §   Vid en gränsöverskridande fusion inträder de rättsverkningar som avses i 26 §
vid den tidpunkt som har fastställts i den stat där det övertagande bolaget har sitt
hemvist. Om det övertagande bolaget har sitt hemvist i Sverige, inträder
rättsverkningarna vid den tidpunkt då fusionen registreras i aktiebolagsregistret
enligt 48 §.

Utöver vad som anges i 26 § gäller att de fusionerande bolagens rättigheter och
skyldigheter som härrör ur anställningsavtal eller anställningsförhållanden och som
föreligger vid den tidpunkt då den gränsöverskridande fusionen får verkan överförs
till det övertagande bolaget. Lag (2008:12).

Särskilt bokslut
50 §   Om ett svenskt bolag deltar i en gränsöverskridande fusion och det
övertagande bolaget får sitt hemvist i en annan stat än Sverige, ska styrelsen i det
svenska bolaget upprätta ett särskilt bokslut. Det särskilda bokslutet ska omfatta den
tid för vilken årsredovisning inte tidigare har upprättats fram till den dag då
rättsverkningarna av fusionen inträdde enligt 49 §.
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För det särskilda bokslutet gäller bestämmelserna om årsbokslut i 6 kap. 4, 5 och 8
§§ bokföringslagen (1999:1078). 
Bokslutet ska ges in till Bolagsverket inom en månad från utgången av den period
som bokslutet omfattar. 
Lag (2010:1509).

Absorption av helägt dotterbolag
51 §   Vid en gränsöverskridande fusion mellan ett moderbolag och ett helägt
dotterbolag tillämpas bestämmelserna i 36-50 §§, dock med följande avvikelser. 
   1. Fusionsplanen behöver inte innehålla sådana uppgifter som avses i 38 § första
stycket 2, 3 och 5. 
   2. Bestämmelserna om revisorsgranskning i 11-13, 40 och 41 §§ samt om
bolagsstämmans godkännande av fusionsplanen i 15 § första stycket ska inte
tillämpas. 
   3. I fråga om arten av fusionens rättsverkningar gäller vad som sägs i 34 § andra
stycket 1 och 2 i stället för vad som sägs i 26 § första stycket 1-4.

Vid en fusion enligt denna paragraf ska det till fusionsplanen fogas ett yttrande från
en eller flera sådana revisorer som anges i 12 § med sådant innehåll som avses i 11
§ andra stycket 1. Lag (2008:12).

Ogiltighet
52 §   Talan om upphävande av ett bolagsstämmobeslut om godkännande av
fusionsplan ska i de fall som avses i 7 kap. 51 § andra stycket väckas inom sex
månader från beslutet. Väcks inte talan inom denna tid, är rätten att föra talan
förlorad.

Om en allmän domstol genom dom eller beslut som har vunnit laga kraft har bifallit
en talan om upphävande av ett stämmobeslut om att godkänna en fusionsplan, ska
fusionen gå åter även om överlåtande bolag har upplösts. För förpliktelser som har
uppkommit genom någon åtgärd på det övertagande bolagets vägnar efter det att
överlåtande bolag har upplösts men innan domstolens avgörande har kungjorts i
Post- och Inrikes Tidningar, svarar de överlåtande bolagen, eller vid absorption, det
eller de överlåtande bolagen och det övertagande bolaget solidariskt.

I fråga om ett beslut att godkänna en fusionsplan som avser en gränsöverskridande
fusion gäller, utöver vad som sägs i 7 kap. 51 § första stycket och i första stycket i
denna paragraf, att talan inte får väckas efter det att Bolagsverket eller domstol
genom ett beslut som har vunnit laga kraft har lämnat tillstånd till verkställande av
fusionsplanen enligt 23 eller 24 §. 
Lag (2008:12).

Särskilda bestämmelser om tillhandahållande av förslag till beslut m.m. i vissa
publika aktiebolag

53 §   Utöver det som anges i 16 respektive 43 §, ska i ett publikt aktiebolag, vars
aktier är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanför Europeiska ekonomiska samarbetsområdet, fusionsplanen med bifogade

163



handlingar hållas tillgänglig för aktieägarna på bolagets webbplats under minst en
månad före den bolagsstämma där frågan om godkännande av planen ska
behandlas och dagen för stämman. Lag (2010:1516).

24 kap. Delning av aktiebolag

Vad en delning innebär
1 §   Ett aktiebolag kan delas genom att bolagets tillgångar och skulder övertas av
ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktieägarna i det överlåtande bolaget
(delning).

Delning kan ske genom att 
   1. det överlåtande bolagets samtliga tillgångar och skulder övertas av två eller
flera andra bolag, varvid det överlåtande bolaget upplöses utan likvidation, 
   2. en del av det överlåtande bolagets tillgångar och skulder övertas av ett eller
flera andra bolag utan att det överlåtande bolaget upplöses.

Övertagande bolag kan vara redan bildade aktiebolag eller aktiebolag som bildas
genom delningen.

Delningsvederlag
2 §   Vederlaget till aktieägarna i det överlåtande bolaget (delningsvederlaget) ska
bestå av aktier i det eller de övertagande bolagen eller av pengar. Mer än hälften av
vederlagets sammanlagda värde ska utgöras av aktier. 
Lag (2008:805).

De deltagande bolagens redovisningsvaluta
3 §   Delning får ske endast om överlåtande och övertagande bolag har samma
redovisningsvaluta.

Delning när det överlåtande bolaget har gått i likvidation
4 §   Delning får ske även om det överlåtande bolaget har gått i likvidation, under
förutsättning att skifte av bolagets tillgångar inte har påbörjats.

Vid delning enligt 1 § andra stycket 1 skall likvidatorerna, när en delningsplan har
upprättats enligt 7 §, lämna slutredovisning över sin förvaltning. När delningsplanen
har blivit gällande i bolaget skall slutredovisningen läggas fram på en
bolagsstämma. För slutredovisningen och dess granskning gäller i övrigt vad som
föreskrivs i 25 kap. 40 §.

Likvidationen skall, i sådana fall som avses i andra stycket, anses avslutad när
anmälan om delningen enligt 27 § har registrerats.

Övertagande bolags betalningsansvar
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5 §   Om enligt delningsplanen en skuld som åvilar det överlåtande bolaget genom
delningen skall överföras till ett övertagande bolag, svarar det senare bolaget efter
delningen för skulden utan någon begränsning. Förmår det övertagande bolaget inte
betala skulden, svarar de övriga övertagande bolagen solidariskt för skulden, dock
högst med ett belopp som för varje bolag motsvarar det verkliga värdet av den
nettobehållning som har tilldelats bolaget vid delningen. Vid delning enligt 1 § andra
stycket 2 svarar dessutom det överlåtande bolaget, dock högst med ett belopp som
motsvarar det verkliga värdet av vad som har behållits av bolaget vid delningen.

Om en skuld som åvilar det överlåtande bolaget inte behandlas i delningsplanen,
svarar de övertagande bolagen eller, vid delning enligt 1 § andra stycket 2, det eller
de övertagande bolagen och det överlåtande bolaget för skulden solidariskt och utan
begränsning.

Särskilda rättighetshavares ställning
6 §   Innehavare av teckningsoptioner, konvertibler eller andra värdepapper med
särskilda rättigheter i det överlåtande bolaget skall i övertagande bolag ha minst
motsvarande rättigheter som i det överlåtande bolaget. Detta gäller dock inte om de
enligt delningsplanen har rätt att få sina värdepapper inlösta av övertagande bolag.

Upprättande av delningsplan
7 §   Styrelserna för det överlåtande och det eller de övertagande bolagen skall
upprätta en gemensam, daterad delningsplan enligt bestämmelserna i 8-15 §§.
Planen skall undertecknas av styrelsen i vart och ett av bolagen.

Om de övertagande bolagen eller något av dem skall bildas i samband med
delningen, utgör delningsplanen stiftelseurkund.

Delningsplanens innehåll
8 §   I delningsplanen ska det för varje bolag anges 
   1. företagsnamn, bolagskategori, organisationsnummer och den ort där styrelsen
ska ha sitt säte, 
   2. en noggrann beskrivning av de tillgångar och skulder som ska överföras till vart
och ett av de övertagande bolagen eller, vid delning enligt 1 § andra stycket 2,
behållas av det överlåtande bolaget med uppgift om tillgångarnas och skuldernas
verkliga värde, 
   3. hur många aktier i övertagande bolag som ska lämnas för ett angivet antal
aktier i det överlåtande bolaget och vilken kontant ersättning som ska lämnas som
delningsvederlag, 
   4. den tidpunkt och de övriga villkor som ska gälla för utlämnandet av
delningsvederlaget, 
   5. från vilken tidpunkt och på vilka villkor de aktier som lämnas som
delningsvederlag medför rätt till utdelning i övertagande bolag, 
   6. den planerade tidpunkten för upplösningen av det överlåtande bolaget, om detta
ska upplösas, 
   7. vilka rättigheter i övertagande bolag som ska tillkomma innehavare av aktier,
teckningsoptioner, konvertibler och andra värdepapper med särskilda rättigheter i
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det överlåtande bolaget eller vilka åtgärder som i övrigt ska vidtas till förmån för de
nämnda innehavarna, 
   8. arvode och annan särskild förmån som med anledning av delningen ska lämnas
till en styrelseledamot eller en verkställande direktör i överlåtande eller övertagande
bolag eller till en revisor som utför granskning enligt 13 §, 
   9. om någon på något annat sätt ska få särskilda rättigheter eller förmåner av
övertagande bolag som bildas i samband med delningen, och 
   10. kostnaderna för delningen och hur dessa ska fördelas på deltagande bolag.
Lag (2018:1682).

9 §   Om ett skriftligt avtal har upprättats rörande en sådan bestämmelse som avses
i 8 § 9 eller 10, skall avtalet eller en kopia av avtalet fogas till delningsplanen eller i
delningsplanen göras en hänvisning till avtalet med uppgift om den plats där det
hålls tillgängligt för aktieägarna. 
Innehållet i ett muntligt avtal skall i sin helhet tas upp i delningsplanen.

10 §   Om ett övertagande bolag ska bildas i samband med delningen, ska
delningsplanen innehålla 
   1. en bolagsordning för det övertagande bolaget, och 
   2. fullständigt namn, personnummer eller, om sådant saknas, födelsedatum och
postadress för styrelseledamot samt, i förekommande fall, revisor, styrelsesuppleant,
revisorssuppleant och lekmannarevisor. Lag (2010:834).

11 §   I delningsplanen skall det lämnas en redogörelse för de omständigheter som
kan vara av vikt vid bedömningen av delningens lämplighet för bolagen. Av
redogörelsen skall det framgå hur delningsvederlaget har bestämts och vilka
rättsliga och ekonomiska synpunkter som har beaktats. Särskilda svårigheter att
uppskatta värdet av egendomen skall anmärkas.

Styrelsen i det överlåtande bolaget skall underrätta styrelsen i övertagande bolag,
som inte har hållit bolagsstämma enligt 17 §, om väsentliga förändringar i det
överlåtande bolagets tillgångar och skulder som har inträffat efter det att
delningsplanen upprättades.

Kompletterande information
12 §   Till delningsplanen ska det fogas en kopia av bolagens årsredovisningar för de
senaste tre räkenskapsåren.

Om delningsplanen har upprättats senare än sex månader efter utgången av det
senaste räkenskapsår för vilket årsredovisning och revisionsberättelse har lämnats,
ska det vidare till planen fogas en redogörelse med sådant innehåll som anges i 23
kap. 10 § andra och tredje styckena. Uppgifterna i redogörelsen ska avse tiden från
utgången av nämnda räkenskapsår till en dag som infaller tidigast tre månader innan
delningsplanen upprättas.

Andra stycket gäller inte om bolaget har lämnat en delårsrapport enligt 9 kap.
årsredovisningslagen (1995:1554) och fogar en kopia av den till delningsplanen.
Delårsrapporten ska i så fall omfatta en period om sex månader närmast efter
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utgången av det senaste räkenskapsår för vilket årsredovisning och
revisionsberättelse har lämnats. Lag (2011:1046).

Revisorsgranskning av delningsplanen
13 §   För vart och ett av de deltagande bolagen ska delningsplanen granskas av en
eller flera revisorer. 
Granskningen ska vara så omfattande och ingående som god revisionssed kräver.
För varje bolag ska revisorn eller revisorerna upprätta ett yttrande över
granskningen. Av yttrandena ska det framgå huruvida delningsvederlaget och
grunderna för dess fördelning har bestämts på ett sakligt och korrekt sätt. Det ska
också anges vilken eller vilka metoder som har använts vid värderingen av bolagens
tillgångar och skulder, resultatet av de tillämpade värderingsmetoderna samt deras
lämplighet och vilken vikt som har tillmätts dem vid den samlade bedömningen av
värdet på vart och ett av bolagen. 
Särskilda svårigheter att uppskatta värdet av egendomen ska anmärkas.

I yttrandena ska det särskilt anges, 
   1. vid samtliga slag av delning: om revisorerna vid sin granskning har funnit att
delningen medför fara för att borgenärerna i ett övertagande bolag inte ska få sina
fordringar betalda, 
   2. vid delning som innebär att ett övertagande bolag nybildas: om den del av det
överlåtande bolaget som ska övertas av det nybildade bolaget har ett verkligt värde
för detta bolag som motsvarar minst dess aktiekapital, och 
   3. vid delning enligt 1 § andra stycket 2: om det efter delningen fortfarande finns
full täckning för det bundna egna kapitalet i det överlåtande bolaget.

Om samtliga aktieägare i de bolag som deltar i delningen har samtyckt till det, får
granskningen och yttrandena begränsas till de omständigheter som anges i andra
stycket.

Revisorernas yttranden ska fogas till delningsplanen. 
Förordning (2008:1238).

14 §   För en revisor som utför granskning enligt 13 § gäller bestämmelserna i 23
kap. 12 §.

15 §   Styrelsen, den verkställande direktören och revisorn i ett bolag som skall delta
i delningen skall ge varje revisor som utför granskning enligt 13 § tillfälle att
verkställa granskningen i den omfattning som denne anser vara nödvändig. 
De skall också lämna de upplysningar och den hjälp som begärs. 
Samma skyldighet har en revisor som utför granskning enligt 13 § mot övriga
sådana revisorer.

Registrering av delningsplanen
16 §   Inom en månad från upprättandet av delningsplanen skall det överlåtande
bolaget ge in planen med bifogade handlingar till Bolagsverket för registrering i
aktiebolagsregistret. 
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Uppgift om registreringen skall enligt 27 kap. 3 § kungöras. Om planen inte kungörs i
sin helhet, skall det i kungörelsen lämnas uppgift om var den hålls tillgänglig.

Första stycket gäller inte vid delning, där samtliga deltagande bolag är privata
aktiebolag och alla aktieägare i bolagen har undertecknat delningsplanen.

När delningsplanen skall underställas bolagsstämman
17 §   Delningsplanen ska underställas bolagsstämman i det överlåtande bolaget.

Om ägare till minst fem procent av samtliga aktier i ett övertagande bolag begär det,
ska delningsplanen underställas även bolagsstämman i det övertagande bolaget. En
sådan begäran ska göras inom två veckor från det att uppgift att delningsplanen har
registrerats har kungjorts enligt 27 kap. 3 §.

Stämman får hållas tidigast en månad eller, om samtliga bolag som deltar i
delningen är privata aktiebolag, tidigast två veckor efter det att uppgift om planens
registrering har kungjorts.

Första stycket gäller inte om övertagande bolag äger samtliga aktier i det
överlåtande bolaget.

Första-tredje styckena gäller inte vid delning, där samtliga deltagande bolag är
privata aktiebolag och alla aktieägare i bolagen har undertecknat delningsplanen.
Lag (2011:1046).

Tillhandahållande av delningsplanen m.m.
18 §   Om en fråga om godkännande av en delningsplan enligt 17 § ska underställas
bolagsstämman, gäller följande.

Styrelsen ska hålla planen med bifogade handlingar tillgänglig för aktieägarna under
minst en månad eller, om samtliga bolag som deltar i delningen är privata
aktiebolag, minst två veckor före den bolagsstämma där frågan ska behandlas.
Handlingarna ska hållas tillgängliga hos bolaget på den ort där styrelsen har sitt
säte. Kopior av handlingarna ska genast och utan kostnad för mottagaren sändas till
de aktieägare som begär det och uppger sin postadress.

Under förutsättning att handlingarna hålls tillgängliga på bolagets webbplats får
styrelsen, trots andra stycket, välja mellan att hålla dem tillgängliga hos bolaget och
att sända kopior av dem till aktieägarna.

Om det har inträffat väsentliga förändringar i det överlåtande bolagets tillgångar och
skulder efter det att delningsplanen upprättades, ska styrelsen lämna upplysningar
om detta på bolagsstämman innan frågan om godkännande av delningsplanen
avgörs.

I fråga om publika aktiebolag, vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, gäller även 31 §. Lag (2011:1046).
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18 a §   Om en fråga om godkännande av en delningsplan inte underställs
bolagsstämman med stöd av 17 § fjärde stycket, ska styrelsen i övertagande bolag
hålla delningsplanen med bifogade handlingar tillgänglig för aktieägarna under minst
en månad eller, om samtliga bolag som deltar i delningen är privata aktiebolag,
minst två veckor från det att uppgift om att planen har registrerats har kungjorts. I
fråga om hur handlingarna ska hållas tillgängliga gäller 18 § andra och tredje
styckena. Lag (2011:1046).

Förenklad delning
18 b §   Om det överlåtande bolagets samtliga tillgångar och skulder övertas av två
eller flera bolag som bildas genom delningen och aktierna i de övertagande bolagen
tilldelas aktieägarna i det överlåtande bolaget i förhållande till deras andel av
aktiekapitalet, gäller inte följande bestämmelser: 
   - 11 § om styrelseredogörelse, 
   - 12 § andra stycket om kompletterande information, och 
   - 18 § fjärde stycket om styrelsens upplysningsplikt.

Vidare får revisorernas granskning och yttranden avseende delningsplanen
begränsas till de omständigheter som anges i 13 § andra stycket. Lag (2011:1046).

Majoritetskrav m.m.
19 §   Ett bolagsstämmobeslut om godkännande av delningsplanen är giltigt endast
om det har biträtts av aktieägare med minst två tredjedelar av såväl de avgivna
rösterna som de aktier som är företrädda vid stämman.

Om det finns flera aktieslag i bolaget, ska vad som föreskrivs i första stycket även
tillämpas inom varje aktieslag som är företrätt vid stämman.

Om det överlåtande bolaget är ett publikt aktiebolag och något av de övertagande
bolagen är ett privat aktiebolag, är det publika aktiebolagets beslut om godkännande
av delningsplanen giltigt endast om det har biträtts av samtliga aktieägare som är
närvarande vid bolagsstämman och dessa tillsammans företräder minst nio tiondelar
av samtliga aktier i bolaget. 
Detsamma gäller om det överlåtande bolaget är ett publikt aktiebolag vars aktier är
upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanför
Europeiska ekonomiska samarbetsområdet och det som delningsvederlag ska
lämnas aktier som vid den tidpunkt då vederlaget ska lämnas ut inte är upptagna till
handel på en sådan marknad.

Vid beslut om godkännande av delningsplanen i det överlåtande bolaget ska aktier
som innehas av något av de övertagande bolagen eller av ett annat företag i samma
koncern som något av de övertagande bolagen inte beaktas. Med koncern likställs i
detta sammanhang annan företagsgrupp av motsvarande slag. 
Lag (2008:805).

20 §   Om någon av de bolagsstämmor som skall godkänna delningsplanen inte
godkänner planen i dess helhet, faller frågan om delning.

Underrättelse till bolagets kända borgenärer
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21 §   När delningsplanen har blivit gällande i samtliga bolag som deltar i delningen,
skall vart och ett av dem skriftligen underrätta sina kända borgenärer om beslutet.
Underrättelserna skall innehålla uppgift om att bolaget avser att ansöka om tillstånd
att verkställa delningsplanen samt uppgift om borgenärernas rätt att motsätta sig att
planen verkställs.

Borgenärerna i det övertagande bolaget behöver inte underrättas, om revisorerna i
yttrande över delningsplanen har uttalat att de inte har funnit att delningen medför
någon fara för dessa borgenärer. Inte heller behöver underrättelse sändas till
borgenärer, vilkas anspråk avser en fordran på lön, pension eller annan ersättning
som omfattas av lönegaranti enligt lönegarantilagen (1992:497).

Ansökan om tillstånd att verkställa delningsplanen
22 §   Det överlåtande bolaget skall ansöka om tillstånd att verkställa
delningsplanen. Ansökan skall göras hos Bolagsverket. Den skall ges in inom en
månad efter det att delningsplanen har blivit gällande i samtliga bolag och, om
delningsplanen har registrerats enligt 16 §, senast två år efter det att uppgift om att
planen har registrerats har kungjorts.

Följande handlingar skall fogas till ansökan: 
   1. en kopia av delningsplanen, 
   2. intyg från bolagens styrelser eller verkställande direktörer om att bolagens
kända borgenärer har underrättats enligt 21 § och, i sådana fall som avses i 16 §
andra stycket, att samtliga aktieägare har undertecknat delningsplanen, och 
   3. i förekommande fall, en kopia av protokollet från bolagsstämma som avses i 17
§.

Om sökanden inte har bifogat de handlingar som anges i andra stycket, skall
Bolagsverket förelägga denne att avhjälpa bristen. Om sökanden inte gör detta, skall
ansökan avvisas.

23 §   Bolagsverket skall avslå en ansökan enligt 22 §, 
   1. vid samtliga slag av delning: om delningsplanen inte har godkänts i behörig
ordning eller till sitt innehåll strider mot lag eller annan författning eller mot
bolagsordningen, 
   2. vid samtliga slag av delning: om delningen har förbjudits enligt konkurrenslagen
(2008:579) eller enligt rådets förordning (EG) nr 139/2004 av den 20 januari 2004
om kontroll av företagskoncentrationer eller om prövning av delningen pågår enligt
konkurrenslagen eller den nämnda förordningen, 
   3. vid delning som innebär att ett övertagande bolag nybildas: om
revisorsyttrandena enligt 13 § inte utvisar att den del av det överlåtande bolaget som
skall övertas av det nybildade bolaget har ett verkligt värde för detta bolag som
uppgår till minst dess aktiekapital, 
   4. vid delning enligt 1 § andra stycket 2: om revisorsyttrandena enligt 13 § inte
utvisar att det överlåtande bolaget har full täckning för det bundna egna kapitalet.
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Om ansökan inte kan bifallas på grund av att prövning pågår enligt konkurrenslagen
eller enligt rådets förordning (EG) nr 139/2004 och prövningen kan antas bli avslutad
inom kort tid, får Bolagsverket förklara tillståndsfrågan vilande under högst sex
månader. Lag (2008:603).

Kallelse på bolagens borgenärer
24 §   Om Bolagsverket finner att det inte finns något hinder mot en ansökan enligt
22 §, ska verket kalla bolagens borgenärer. 
Verket ska dock inte kalla 
   1. borgenärerna i övertagande bolag, om revisorerna i yttrande över
delningsplanen enligt 13 § har uttalat att de inte har funnit att delningen medför
någon fara för dessa borgenärer, 
   2. borgenärer, vilkas anspråk avser en fordran på lön, pension eller annan
ersättning som omfattas av lönegaranti enligt lönegarantilagen (1992:497).

Kallelsen ska innehålla föreläggande för den som vill motsätta sig ansökan att
senast viss dag skriftligen anmäla detta. 
Föreläggandet ska innehålla en upplysning om att han eller hon annars anses ha
medgett ansökan.

Bolagsverket ska skyndsamt kungöra kallelsen i Post- och Inrikes Tidningar. Verket
ska vidare skicka en särskild underrättelse om kallelsen till Skatteverket. 
Lag (2008:12).

När Bolagsverket skall lämna tillstånd till verkställande av
delningsplanen
25 §   Om inte någon av de borgenärer som har blivit kallade enligt 24 § motsätter
sig ansökan inom förelagd tid, skall Bolagsverket ge bolagen till stånd att verkställa
delningsplanen. Motsätter sig någon borgenär ansökan, skall verket överlämna
ärendet till tingsrätten i den ort där styrelsen i det överlåtande bolaget skall ha sitt
säte.

När allmän domstol skall lämna tillstånd till verkställande av
delningsplanen
26 §   Om ett ärende om tillstånd till verkställande av delningsplan har överlämnats
till allmän domstol enligt 25 §, skall tillstånd lämnas, om det visas att de borgenärer
som har motsatt sig ansökan har fått full betalning eller har betryggande säkerhet för
sina fordringar. I annat fall skall ansökan avslås.

Registrering av delningen
27 §   Styrelserna för de övertagande bolagen ska gemensamt anmäla delningen för
registrering i aktiebolagsregistret. För bolag som tidigare är införda i
aktiebolagsregistret, ska anmälan även innehålla uppgift om aktiekapitalets ökning.
Om bolaget ska nybildas i samband med delningen, ska i anmälan även anges vilka
som har utsetts till styrelseledamöter samt, i förekommande fall, revisorer och
lekmannarevisorer i bolaget.
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Anmälan ersätter teckningen av aktierna och ska göras senast två månader från
Bolagsverkets tillstånd till verkställighet av delningsplanen eller, när tillstånd har
lämnats av allmän domstol, från det att domstolens beslut har vunnit laga kraft. Till
anmälan ska fogas ett intyg från en auktoriserad eller godkänd revisor om att det
överlåtande bolagets tillgångar har överlämnats till övertagande bolag i enlighet med
vad som har angetts i delningsplanen. Lag (2010:834).

Delningens rättsverkningar
28 §   När en anmälan om delning enligt 27 § registreras, inträder följande
rättsverkningar. 
   1. Det överlåtande bolagets tillgångar och skulder med undantag för
skadeståndsanspråk enligt 29 kap. 1-3 §§ som har samband med delningen övergår
till det eller de övertagande bolagen i enlighet med vad som har angetts i
delningsplanen. 
   2. Aktieägare i det överlåtande bolaget blir aktieägare i övertagande bolag. 3.
Överlåtande bolag, som ska upplösas genom delningen, är upplöst. 
   4. Övertagande bolag, som ska bildas genom delningen, anses bildade.

Trots bestämmelserna i första stycket kan ägare till minst en tiondel av samtliga
aktier i överlåtande bolag som har upplösts genom delningen begära hos styrelsen
att det hålls bolagsstämma för behandling av fråga om talan enligt 29 kap. 7 §. I så
fall ska 7 kap. 17 § andra stycket tillämpas. Om en sådan talan väcks, gäller 25 kap.
44 § i tillämpliga delar. Lag (2008:805). 
Frågan om delning faller

29 §   Bolagsverket skall förklara att frågan om delning har fallit, om 
   1. ansökan enligt 22 § om tillstånd att verkställa delningsplanen inte har gjorts
inom föreskriven tid eller en sådan ansökan har avslagits genom beslut som har
vunnit laga kraft, 
   2. anmälan enligt 27 § inte har gjorts inom föreskriven tid, eller 
   3. Bolagsverket genom beslut som har vunnit laga kraft har avskrivit ett ärende om
registrering enligt 27 § eller har vägrat registrering.

Ogiltighet
30 §   Talan om upphävande av ett bolagsstämmobeslut om godkännande av
delningsplan skall i de fall som avses i 7 kap. 51 § andra stycket väckas inom sex
månader från beslutet. Väcks inte talan inom denna tid, är rätten att föra talan
förlorad.

Om allmän domstol genom dom eller beslut som har vunnit laga kraft har bifallit en
talan om upphävande av ett stämmobeslut om att godkänna en delningsplan, skall
delningen gå åter även om det överlåtande bolaget har upplösts. För förpliktelser
som har uppkommit genom någon åtgärd på övertagande bolags vägnar efter det att
det överlåtande bolaget har upplösts men innan domstolens avgörande har
kungjorts i Post- och Inrikes Tidningar, svarar det överlåtande bolaget och de
övertagande bolagen solidariskt.
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Särskilda bestämmelser om tillhandahållande av förslag till beslut m.m. i vissa
publika aktiebolag

31 §   Utöver det som anges i 18 §, ska i ett publikt aktiebolag, vars aktier är
upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanför
Europeiska ekonomiska samarbetsområdet, delningsplanen med bifogade
handlingar hållas tillgänglig för aktieägarna på bolagets webbplats under minst en
månad före den bolagsstämma där frågan om godkännande av planen ska
behandlas och dagen för stämman. Lag (2010:1516).

25 kap. Likvidation och konkurs

Frivillig likvidation

Bolagsstämmans beslut om likvidation
1 §   Bolagsstämman kan besluta att bolaget skall gå i likvidation.

Majoritetskrav
2 §   Ett beslut av bolagsstämman om likvidation är giltigt, om det har biträtts av
aktieägare med mer än hälften av de avgivna rösterna. Vid lika röstetal har
ordföranden utslagsröst.

Första stycket gäller inte, om annat föreskrivs i bolagsordningen. Även om det i
bolagsordningen föreskrivs kvalificerad majoritet för beslut om likvidation, fattas dock
ett sådant beslut med sådan majoritet som anges i första stycket, när det finns grund
för tvångslikvidation enligt 11, 12 eller 17 §.

Förslag till beslut
3 §   Om bolagsstämman skall pröva en fråga om likvidation, skall styrelsen eller, om
förslaget väcks av någon annan, förslagsställaren upprätta ett förslag till beslut.

I förslaget till beslut skall följande uppgifter anges: 
   1. skälen för att bolaget skall gå i likvidation och vilka alternativ till likvidation som
finns, 
   2. från vilken dag beslutet om likvidation föreslås gälla, 
   3. den beräknade tidpunkten för skifte, 
   4. skifteslikvidens beräknade storlek, samt 
   5. i förekommande fall, vem som föreslås till likvidator.

4 §   Om frågan om likvidation inte skall behandlas på årsstämman, skall följande
handlingar fogas till förslaget enligt 3 §: 
   1. en kopia av den årsredovisning som innehåller de senast fastställda balans- och
resultaträkningarna, försedd med en anteckning om bolagsstämmans beslut om
bolagets vinst eller förlust, 
   2. en kopia av revisionsberättelsen för det år årsredovisningen avser, 
   3. en redogörelse, undertecknad av styrelsen, för händelser av väsentlig betydelse
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för bolagets ställning som har inträffat efter det att årsredovisningen lämnades, samt 
   4. ett yttrande över den redogörelse som avses i 3, undertecknat av bolagets
revisor.

4 a §   Om styrelsen i ett bolag som omfattas av lagen (2015:1016) om resolution tar
emot eller upprättar ett förslag till stämmobeslut om likvidation enligt 3 eller 4 §, ska
styrelsen underrätta Riksgäldskontoret och Finansinspektionen om förslaget.

Om bolaget är försatt i resolution eller om Riksgäldskontoret inom sju dagar från det
att myndigheten tog emot en sådan underrättelse meddelar styrelsen att bolaget ska
försättas i resolution, får kallelse till en bolagsstämma där frågan om likvidation av
bolaget ska prövas inte utfärdas. Lag (2018:1398).

Kallelsens innehåll
5 §   Kallelsen till bolagsstämman skall ange det huvudsakliga innehållet i förslaget
till beslut om likvidation.

Tillhandahållande av förslaget till beslut
6 §   Styrelsen ska hålla förslaget enligt 3 §, i förekommande fall tillsammans med
de handlingar som anges i 4 §, tillgängligt för aktieägarna under minst två veckor
närmast före den bolagsstämma där frågan om likvidation ska prövas. 
Kopior av handlingarna ska genast och utan kostnad för mottagaren sändas till de
aktieägare som begär det och uppger sin postadress.

Handlingarna ska läggas fram på stämman.

I fråga om publika aktiebolag, vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, gäller 52 § i stället för denna paragraf. Lag (2010:1516).

Innehållet i bolagsstämmans beslut
7 §   Bolagsstämmans beslut om likvidation skall innehålla de uppgifter som framgår
av 3 § andra stycket 2 och, i förekommande fall, 5. 
Registrering

8 §   Bolagsstämman skall vidta åtgärder för att beslutet om likvidation genast
anmäls för registrering i aktiebolagsregistret.

Tidpunkt då beslutet om likvidation börjar gälla
9 §   Bolagsstämmans beslut om likvidation gäller omedelbart eller från och med den
senare dag bolagsstämman bestämmer. Om inte bolagsordningen föreskriver en
senare dag, får dagen inte sättas senare än det närmast följande räkenskapsårets
första dag. När det finns grund för tvångslikvidation enligt 11, 12 eller 17 §, gäller
beslutet alltid omedelbart.

Allmänt om tvångslikvidation
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10 §   I 11 § finns bestämmelser om att Bolagsverket i vissa fall skall besluta om
likvidation. I 12, 17, 21, 50 och 51 §§ finns bestämmelser om att allmän domstol i
vissa fall skall besluta om likvidation.

Bolagsverkets och domstolens beslut skall registreras i aktiebolagsregistret.

10 a §   Om ett ärende eller mål enligt 11, 12, 17 eller 21 § avser ett bolag som
omfattas av lagen (2015:1016) om resolution, ska Bolagsverket eller domstolen
underrätta Riksgäldskontoret och Finansinspektionen om att ärendet eller målet har
inletts.

Bolagsverket eller domstolen får inte besluta om likvidation, om Riksgäldskontoret
inom sju dagar från det att myndigheten tog emot en sådan underrättelse har
meddelat att bolaget är försatt eller ska försättas i resolution. Lag (2018:1398).

Tvångslikvidation på grund av Bolagsverkets beslut
11 §   Bolagsverket skall besluta att bolaget skall gå i likvidation, om 
   1. bolaget inte på föreskrivet sätt har kommit in med anmälan till Bolagsverket om
sådan behörig styrelse, verkställande direktör, särskild delgivningsmottagare eller
revisor som skall finnas enligt denna lag, 
   2. bolaget inte till Bolagsverket har kommit in med årsredovisning och
revisionsberättelse enligt 8 kap. 3 § första stycket årsredovisningslagen (1995:1554)
eller, i förekommande fall, koncernredovisning och koncernrevisionsberättelse enligt
8 kap. 16 § samma lag inom elva månader från räkenskapsårets utgång, 
   3. bolaget efter beslut om att aktiekapitalet skall vara bestämt i kronor i stället för i
euro har ett registrerat aktiekapital eller minimikapital som inte står i
överensstämmelse med 1 kap. 5 § eller, i fråga om publika aktiebolag, 14 § och
bolaget inte inom sex månader från det att beslutet fick verkan har anmält
nödvändiga beslut om ändring i bolagsordningen och om ökning av aktiekapitalet för
registrering, eller 
   4. bolaget på grund av bestämmelserna i 19 kap. 6 eller 16 § är skyldigt att minska
aktiekapitalet till ett belopp som understiger lägsta tillåtna aktiekapital enligt 1 kap. 5
§ eller, ifråga om publika aktiebolag, 14 §.

Beslut om likvidation skall dock inte meddelas, om likvidationsgrunden har upphört
under ärendets handläggning hos Bolagsverket och avgift som har påförts enligt 26
§ har betalats.

En fråga om likvidation enligt första stycket prövas av Bolagsverket självmant eller
på ansökan av styrelsen, en styrelseledamot, den verkställande direktören, en
aktieägare, en borgenär eller, i sådana fall som avses i första stycket 1, någon
annan vars rätt är beroende av att det finns någon som kan företräda bolaget.

Beslutet om likvidation gäller omedelbart.

Tvångslikvidation på grund av bestämmelse i bolagsordningen
12 §   Allmän domstol skall besluta att bolaget skall gå i likvidation, om bolaget enligt
bolagsordningen är skyldigt att gå i likvidation.
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En fråga om likvidation enligt första stycket tas upp av tingsrätten på anmälan av
Bolagsverket eller på ansökan av styrelsen, en styrelseledamot, den verkställande
direktören eller en aktieägare.

Beslutet om likvidation gäller omedelbart.

Tvångslikvidation på grund av kapitalbrist, m.m.

Skyldighet att upprätta kontrollbalansräkning
13 §   Styrelsen skall genast upprätta och låta bolagets revisor granska en
kontrollbalansräkning 
   1. när det finns skäl att anta att bolagets eget kapital, beräknat enligt 14 §,
understiger hälften av det registrerade aktiekapitalet, eller 
   2. när det vid verkställighet enligt 4 kap. utsökningsbalken har visat sig att bolaget
saknar tillgångar till full betalning av utmätningsfordringen. Lag (2007:317).

Kontrollbalansräkningens innehåll
14 §   En kontrollbalansräkning skall upprättas enligt tillämplig lag om
årsredovisning. Vid beräkningen av det egna kapitalets storlek får följande
justeringar göras. 
   1. Tillgångar får tas upp till ett högre värde och avsättningar och skulder tas upp till
ett lägre värde än i den ordinarie redovisningen, om de värderingsprinciper som
används vid upprättande av kontrollbalansräkningen är förenliga med god
redovisningssed. Pensionsåtaganden som enligt 8 a § lagen (1967:531) om
tryggande av pensionsutfästelse m.m. har redovisats under en delpost under
rubriken Avsättningar för pensioner och liknande förpliktelser får dock inte tas upp till
lägre belopp än vad som är tillåtet enligt 7 § samma lag. 
   2. Tillgångar får redovisas till nettoförsäljningsvärdet. 
   3. Skulder på grund av statligt stöd för vilket återbetalningsskyldigheten är
beroende av bolagets ekonomiska ställning behöver inte redovisas, om stödet, i
händelse av konkurs eller likvidation, skall betalas tillbaka först sedan övriga skulder
har betalats.

Obeskattade reserver skall delas upp på eget kapital och uppskjuten skatteskuld.

Justeringar enligt första och andra styckena skall redovisas särskilt.

Kontrollbalansräkningen skall undertecknas av styrelsen.

Första kontrollstämman
15 §   Om kontrollbalansräkningen utvisar att bolagets eget kapital understiger
hälften av det registrerade aktiekapitalet, skall styrelsen snarast möjligt utfärda
kallelse till en bolagsstämma som skall pröva om bolaget skall gå i likvidation (första
kontrollstämman). I fråga om beslutsunderlag och kallelse skall bestämmelserna i 3-
6 §§ tillämpas.

Kontrollbalansräkningen och ett yttrande av revisorn över denna skall läggas fram
på stämman.
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Andra kontrollstämman
16 §   Om den kontrollbalansräkning som har lagts fram vid den första
kontrollstämman inte utvisar att det egna kapitalet, beräknat enligt 14 §, vid tiden för
stämman uppgick till minst det registrerade aktiekapitalet och stämman inte har
beslutat att bolaget skall gå i likvidation, skall bolagsstämman inom åtta månader
från den första kontrollstämman på nytt pröva frågan om bolaget skall gå i likvidation
(andra kontrollstämman). I fråga om beslutsunderlag och kallelse skall
bestämmelserna i 3-6 §§ tillämpas.

Styrelsen skall inför den andra kontrollstämman upprätta en ny kontrollbalansräkning
enligt 14 § och låta bolagets revisor granska den. Den nya kontrollbalansräkningen
och ett yttrande av bolagets revisor över denna skall läggas fram på stämman.

Beslut om tvångslikvidation
17 §   Allmän domstol skall besluta att bolaget skall gå i likvidation, om 
   1. någon andra kontrollstämma inte hålls inom den tid som anges i 16 § första
stycket, eller 
   2. den kontrollbalansräkning som har lagts fram vid den andra kontrollstämman
inte har granskats av bolagets revisor eller inte utvisar att det egna kapitalet,
beräknat enligt 14 §, vid tiden för stämman uppgick till minst det registrerade
aktiekapitalet och stämman inte har beslutat att bolaget skall gå i likvidation.

I sådana fall som avses i första stycket skall styrelsen ansöka hos tingsrätten om
beslut om likvidation. Ansökan skall göras inom två veckor från den andra
kontrollstämman eller, om en sådan inte har hållits, från den tid punkt då den senast
skulle ha hållits. Frågan om likvidation kan även prövas på ansökan av en
styrelseledamot, den verkställande direktören, en revisor i bolaget eller en
aktieägare.

Beslut om likvidation skall inte meddelas, om det under ärendets handläggning vid
tingsrätten visas att en kontrollbalansräkning som utvisar att bolagets eget kapital,
beräknat enligt 14 §, uppgår till minst det registrerade aktiekapitalet har granskats av
bolagets revisor och lagts fram på en bolagsstämma.

Beslutet om likvidation gäller omedelbart.

Personligt betalningsansvar för bolagets företrädare
18 §   Om styrelsen har underlåtit att 
   1. i enlighet med 13 § upprätta och låta bolagets revisor granska en
kontrollbalansräkning enligt 14 §, 
   2. i enlighet med 15 § sammankalla en första kontrollstämma, eller 
   3. i enlighet med 17 § ansöka hos tingsrätten om att bolaget skall gå i likvidation, 
svarar styrelsens ledamöter solidariskt för de förpliktelser som uppkommer för
bolaget under den tid som underlåtenheten består.

Den som med vetskap om styrelsens underlåtenhet handlar på bolagets vägnar
svarar solidariskt med styrelsens ledamöter för de förpliktelser som därigenom
uppkommer för bolaget.
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Ansvaret enligt första och andra styckena gäller inte för den som visar att han eller
hon inte har varit försumlig.

I sådana fall som avses i 13 § 1 gäller ansvaret enligt första stycket 1 endast om
bolagets eget kapital, beräknat enligt 14 §, understeg hälften av bolagets
registrerade aktiekapital vid den tidpunkt då styrelsens skyldighet att upprätta
kontrollbalansräkning uppkom. Ansvaret gäller inte om bolagets eget kapital hade
stigit över denna gräns efter den angivna tidpunkten men innan
kontrollbalansräkningen senast skulle vara upprättad.

Personligt betalningsansvar för aktieägare
19 §   En aktieägare som med vetskap om att bolaget är skyldigt att gå i likvidation
enligt 17 § första stycket deltar i ett beslut att fortsätta bolagets verksamhet ansvarar
solidariskt med dem som svarar enligt 18 § för de förpliktelser som uppkommer för
bolaget efter den tidpunkt som anges i 17 § andra stycket.

Ansvarsperiodens slut
20 §   Ansvaret enligt 18 och 19 §§ omfattar inte förpliktelser som uppkommer sedan 
   1. en ansökan enligt 17 § andra stycket har gjorts, 
   2. en kontrollbalansräkning som utvisar att bolagets eget kapital, beräknat enligt
14 §, uppgår till det registrerade aktiekapitalet har granskats av bolagets revisor och
lagts fram på bolagsstämma, eller 
   3. bolagsstämman, Bolagsverket eller domstol har beslutat om likvidation.

Upphörande av det personliga betalningsansvaret
20 a §   Ansvaret enligt 18 och 19 §§ upphör, om inte en talan om sådant ansvar
väcks inom tre år från uppkomsten av den förpliktelse som ansvaret avser eller inom
ett år från det att förpliktelsen senast skulle ha fullgjorts.

Första stycket gäller inte det regressansvar som kan uppkomma genom att någon
som är betalningsansvarig fullgör mer än sin andel av en förpliktelse som flera är
betalningsansvariga för.

Preskriptionslagen (1981:130) gäller inte för ansvaret enligt 18 och 19 §§, utom i det
fall som avses i andra stycket. 
Lag (2013:143).

Tvångslikvidation och inlösen på grund av majoritetsmissbruk

Likvidation
21 §   Om en aktieägare genom att missbruka sitt inflytande i bolaget uppsåtligen
har medverkat till en överträdelse av denna lag, tillämplig lag om årsredovisning eller
bolagsordningen, kan allmän domstol på talan av ägare till en tiondel av samtliga
aktier besluta att bolaget skall gå i likvidation, om det finns särskilda skäl till det på
grund av missbrukets långvarighet eller någon annan anledning.

Om en aktieägare, sedan en talan enligt första stycket har väckts, för sin del
återkallar talan, kan övriga aktieägare som har väckt talan fullfölja denna.

178



Inlösen av aktier
22 §   I det fall som avses i 21 § kan domstolen på yrkande av bolaget i stället för att
besluta om likvidation ålägga bolaget att inom viss tid lösa in kärandens aktier. Om
bolaget inte löser in aktierna inom den tid som domstolen har fastställt, skall
domstolen på talan av den vars aktier skulle ha lösts in besluta att bolaget skall gå i
likvidation.

När domstolen prövar bolagets yrkande skall den ta särskild hänsyn till de anställdas
och borgenärernas intressen. Inlösen får inte ske om bolagets eget kapital, beräknat
enligt 14 §, efter inlösen skulle understiga hälften av det registrerade aktiekapitalet.

Syssloman
23 §   Om talan har väckts enligt 21 § och det finns en påtaglig risk att fortsatt
missbruk väsentligt skadar kärandens rätt, får domstolen utse en eller flera
sysslomän att i styrelsens och den verkställande direktörens ställe förvalta bolaget
till dess att domstolens beslut i frågan om likvidation har vunnit laga kraft. Beslutet
att utse en syssloman gäller omedelbart. 
Beslutet skall registreras i aktiebolagsregistret.

Ett beslut i en fråga om utseende av syssloman får överklagas särskilt. En domstol
som skall pröva ett överklagande får besluta att det överklagade beslutet tills vidare
inte skall gälla. Lag (2007:317).

Handläggningen av frågor om likvidation

Handläggning hos Bolagsverket
24 §   I ett ärende enligt 11 § ska Bolagsverket förelägga bolaget samt aktieägare
och borgenärer som vill yttra sig i ärendet att komma in med ett skriftligt yttrande
eller efterfrågade handlingar till verket inom en viss tid. Föreläggandet ska delges
bolaget, om det kan ske på annat sätt än enligt 38 och 47-51 §§ delgivningslagen
(2010:1932). Bolagsverket ska kungöra föreläggandet i Post- och Inrikes Tidningar
minst en månad före utgången av den utsatta tiden. Lag (2010:1977).

Handläggning hos allmän domstol
25 §   I ett ärende enligt 12 eller 17 § ska domstolen förelägga bolaget samt
aktieägare och borgenärer som vill yttra sig i ärendet att komma in med ett skriftligt
yttrande till domstolen inom en viss tid. Föreläggandet ska delges bolaget, om det
kan ske på annat sätt än enligt 38 och 47-51 §§ delgivningslagen (2010:1932).
Domstolen ska kungöra föreläggandet i Post- och Inrikes Tidningar minst en månad
före utgången av den utsatta tiden. Lag (2010:1977).

Avgift
26 §   Om Bolagsverket självmant meddelar bolaget ett likvidationsföreläggande
som grundar sig på 11 § första stycket 1, skall bolaget förpliktas att betala en
särskild avgift för kostnaderna i likvidationsärendet.
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Bolaget får förpliktas att betala en avgift enligt första stycket endast om Bolagsverket
senast sex veckor innan föreläggandet meddelades har skickat en påminnelse till
bolaget på dess senast anmälda postadress om den brist som föreläggandet avser.
Påminnelsen skall innehålla en upplysning om att bolaget kan bli skyldigt att betala
en avgift om bristen inte avhjälps.

Om det kommer fram i likvidationsärendet att det inte fanns grund för
tvångslikvidation när föreläggandet meddelades, skall avgiftsbeslutet upphävas.

Regeringen får meddela föreskrifter om avgiftens storlek.

27 §   Bolaget skall befrias från avgiften enligt 26 § om den underlåtenhet som har
föranlett avgiften framstår som ursäktlig med hänsyn till omständigheter som bolaget
inte har kunnat råda över. Bolaget skall också befrias från avgiften om det framstår
som uppenbart oskäligt att ta ut den.

Bestämmelserna om befrielse från avgift skall beaktas även om något yrkande om
detta inte har framställts, om det föranleds av vad som har förekommit i ärendet.

Om en avgift inte har betalats efter betalningsuppmaning, skall avgiften lämnas för
indrivning. Regeringen får föreskriva att indrivning inte behöver begäras för ringa
belopp.

Bestämmelser om indrivning finns i lagen (1993:891) om indrivning av statliga
fordringar m.m. Vid indrivning får verkställighet enligt utsökningsbalken ske.

Beslut om att utse eller entlediga en likvidator

Beslut att utse en likvidator
28 §   En domstol skall utse en eller flera likvidatorer när den beslutar om likvidation.

Bolagsverket skall utse en eller flera likvidatorer när 
   1. verket beslutar om likvidation, 
   2. verket har registrerat ett beslut om likvidation enligt 8 §, och 
   3. ett bolag i likvidation i annat fall saknar en till registret anmäld behörig likvidator.

Ett beslut att utse en likvidator skall registreras.

Den som utses till likvidator skall vara lämplig för uppdraget. 
Den som har ingått i bolagets ledning eller som genom aktieinnehav har utövat ett
bestämmande inflytande över bolaget får utses till likvidator endast om det finns
särskilda skäl.

Beslut att entlediga en likvidator
29 §   Om en likvidator begär att få avgå och visar skäl till det, skall likvidatorn
entledigas. En likvidator skall också entledigas om han eller hon inte är lämplig eller
av någon annan orsak bör skiljas från uppdraget.

En likvidator entledigas av domstol eller, om likvidatorn har utsetts av Bolagsverket
och själv begär att bli entledigad, av Bolagsverket.
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En ansökan om att domstol skall besluta om entledigande kan göras av
Bolagsverket, likvidatorn, en aktieägare eller någon annan vars rätt är beroende av
likvidationen.

Den som entledigar en likvidator skall genast utse en ny. Detta gäller dock inte om
det finns någon annan likvidator och det inte kan anses nödvändigt att utse en ny
likvidator i den entledigades ställe.

Genomförandet av likvidationen

Likvidatorns ställning
30 §   En likvidator träder i styrelsens och den verkställande direktörens ställe och
har i uppdrag att genomföra likvidationen. Bestämmelserna om styrelse och
styrelseledamöter i denna lag, med undantag för 8 kap. 9 §, och i tillämplig lag om
årsredovisning gäller även i fråga om likvidatorn, om inte annat följer av detta
kapitel.

Om bolagsstämman har beslutat att bolaget ska gå i likvidation, företräds bolaget av
styrelsen och, i förekommande fall, den verkställande direktören till dess att en
likvidator har utsetts. Lag (2014:539).

Revision och annan granskning under likvidationen
31 §   Uppdrag att vara revisor, lekmannarevisor eller särskild granskare upphör inte
genom att bolaget går i likvidation. 
Bestämmelserna i 9 och 10 kap. skall tillämpas under likvidationen.

Revisorn skall i revisionsberättelsen uttala sig om huruvida likvidationen fördröjs i
onödan.

Bolagsstämmans ställning under likvidationen
32 §   Bestämmelserna i denna lag om bolagsstämma gäller även under
likvidationen, om inte annat följer av bestämmelserna i detta kapitel eller av
ändamålet med likvidationen.

Redovisning för tiden innan likvidator utsågs
33 §   När bolaget har gått i likvidation och en likvidator har utsetts, ska styrelsen
och den verkställande direktören genast redovisa sin förvaltning av bolagets
angelägenheter under den tid för vilken redovisningshandlingar inte förut har lagts
fram på bolagsstämma. Redovisningen ska upprättas enligt tillämplig lag om
årsredovisning och granskas av bolagets revisor enligt bestämmelserna om revision
i 9 kap. 
denna lag. Redovisningen och revisionsberättelsen ska läggas fram på
bolagsstämma så snart det kan ske. Bestämmelserna i 7 kap. 11 § 3 och 25 § om
stämmans behandling av frågan om ansvarsfrihet och om tillhandahållande av
handlingar inför stämman ska tillämpas.
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Om den tid som redovisningen ska avse omfattar även föregående räkenskapsår,
ska det upprättas en särskild redovisning för det året och, om bolaget är ett
moderbolag som är skyldigt att upprätta koncernredovisning, en särskild
koncernredovisning. Lag (2010:834).

Kallelse på okända borgenärer
34 §   Likvidatorn skall snarast efter det att han eller hon har tillträtt ansöka om
kallelse på bolagets okända borgenärer enligt lagen (1981:131) om kallelse på
okända borgenärer.

Avvecklingen av rörelsen
35 §   Så snart det kan ske skall likvidatorn genom försäljning på offentlig auktion
eller på annat lämpligt sätt förvandla bolagets egendom till pengar, i den
utsträckning det behövs för likvidationen, samt betala bolagets skulder. Bolagets
rörelse får fortsättas, om det behövs för en ändamålsenlig avveckling eller för att de
anställda skall få skälig tid att skaffa sig ny anställning.

Obestånd
36 §   Om bolaget är på obestånd, skall likvidatorn ansöka om att bolaget försätts i
konkurs.

Redovisning under likvidationen
37 §   Likvidatorn ska för varje räkenskapsår upprätta en årsredovisning, som ska
läggas fram på årsstämman. I fråga om stämman och redovisningen ska följande
bestämmelser inte tillämpas:

7 kap. 11 § 2 denna lag, 
2 kap. 1 § andra stycket, 5 kap. 20, 37-44 och 48 §§, 6 kap. 2 § första stycket och 5
§ årsredovisningslagen (1995:1554), 5 kap. 2 § 4 och 6 kap. 3 § lagen (1995:1559)
om årsredovisning i kreditinstitut och värdepappersbolag, samt

5 kap. 2 § 6 och 7 och 6 kap. 2 och 3 §§ lagen (1995:1560) om årsredovisning i
försäkringsföretag.

I balansräkningen får det egna kapitalet tas upp i en post. 
Balansräkningen ska innehålla uppgift om aktiekapitalet, i förekommande fall
fördelat på olika aktieslag.

En tillgång får inte tas upp till högre värde än den beräknas inbringa efter avdrag för
försäljningskostnaderna. Om en tillgång kan beräknas inbringa ett väsentligt högre
belopp än det värde som tas upp i balansräkningen, ska det beräknade beloppet
anges särskilt vid tillgångsposten. Om en skuld eller likvidationskostnad kan
beräknas kräva ett belopp som väsentligt avviker från vad som har redovisats som
skuld, ska det beräknade beloppet anges vid skuldposten.

Bestämmelserna om koncernredovisning och om delårsrapport i tillämplig lag om
årsredovisning ska inte tillämpas på bolag i likvidation. Lag (2015:824).

Skifte
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38 §   När den anmälningstid som har satts ut i kallelsen på okända borgenärer har
löpt ut och alla kända skulder har betalats, skall likvidatorn skifta bolagets
återstående tillgångar. Om det råder tvist om en skuld eller om en skuld inte har
förfallit till betalning eller av annan orsak inte kan betalas, skall pengar sättas av till
betalning av skulden och återstoden skiftas.

Talan mot skifte
39 §   En aktieägare som är missnöjd med skiftet får väcka talan mot bolaget senast
tre månader efter det att slutredovisning enligt 40 § lades fram på bolagsstämma.

Om skiftet ändras till följd av en talan enligt första stycket, skall den som har uppburit
för mycket återbära överskjutande del. På värdet av den egendom som skall
återbäras skall mottagaren betala ränta enligt 5 § räntelagen (1975:635) från det att
egendomen lämnades ut till dess att ränta skall betalas enligt 6 § räntelagen till följd
av 3 eller 4 § samma lag. Om det uppkommer brist vid återbäringen, är de personer
som har medverkat till skiftet ansvariga för denna enligt bestämmelserna i 17 kap. 7
§.

Slutredovisning
40 §   När uppdraget som likvidator har fullgjorts, skall likvidatorn så snart som
möjligt lämna slutredovisning för förvaltningen genom en förvaltningsberättelse som
avser likvidationen i dess helhet. Berättelsen skall även innehålla en redogörelse för
skiftet. Tillsammans med berättelsen skall lämnas redovisningshandlingar för hela
likvidationstiden.

Berättelsen och redovisningshandlingarna skall lämnas till bolagets revisor. Revisorn
skall inom en månad därefter lämna en revisionsberättelse över slutredovisningen
och förvaltningen under likvidationen.

När revisionsberättelsen har lämnats till likvidatorn, skall han eller hon genast kalla
aktieägarna till en bolagsstämma för granskning av slutredovisningen.
Förvaltningsberättelsen med bifogade redovisningshandlingar och
revisionsberättelsen skall under minst två veckor före bolagsstämman hållas
tillgängliga hos bolaget för aktieägarna. Kopior av handlingarna skall genast och
utan kostnad för mottagaren sändas till de aktieägare som begär det och uppger sin
postadress. 
Handlingarna skall läggas fram på stämman.

Bolagsstämman skall fatta beslut angående ansvarsfrihet för likvidatorn. I fråga om
beslutet gäller bestämmelserna i 7 kap. 14 § andra stycket. Lag (2007:317).

Bolagets upplösning
41 §   När likvidatorn har lagt fram slutredovisningen, är bolaget upplöst. Likvidatorn
skall genast anmäla detta för registrering i aktiebolagsregistret. Kopior av de
handlingar som anges i 40 § tredje stycket skall bifogas anmälan.

Preskription av rätt till andel i tillgångarna
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42 §   En aktieägare som inte inom fem år efter det att slutredovisningen lades fram
på bolagsstämma anmäler sig för att lyfta vad han eller hon har fått vid skiftet
förlorar sin rätt till andel i de skiftade tillgångarna. Med tillämpning av 44 § ska
kvarvarande tillgångar då skiftas mellan bolagets övriga aktieägare. Om tillgångarna
är av obetydligt värde, kan Bolagsverket på anmälan av likvidatorn besluta att
tillgångarna i stället ska tillfalla Allmänna arvsfonden. 
Lag (2011:899).

Skadeståndstalan
43 §   Trots bestämmelserna i 41 § kan ägare till en tiondel av samtliga aktier hos
likvidatorn begära bolagsstämma för behandling av en fråga om talan om
skadestånd till bolaget enligt 29 kap. 1-3 §§. I så fall skall bestämmelsen i 7 kap. 17
§ andra stycket tillämpas.

Fortsatt likvidation
44 §   Om en tillgång framkommer för bolaget efter dess upplösning enligt 41 § eller
om talan väcks mot bolaget eller det av annat skäl uppkommer behov av en
likvidationsåtgärd, ska likvidationen fortsätta.

Likvidatorn ska genast anmäla den fortsatta likvidationen för registrering i
aktiebolagsregistret. Kallelse till den första bolagsstämman efter återupptagandet
ska ske enligt bolagsordningen. Dessutom ska skriftlig kallelse sändas till varje
aktieägare vars postadress är införd i aktieboken eller på annat sätt känd för
bolaget.

Om den tillgång som avses i första stycket är av obetydligt värde, kan Bolagsverket
på anmälan av likvidatorn besluta att tillgången i stället ska tillfalla Allmänna
arvsfonden. 
Lag (2011:899).

Upphörande av likvidation
45 §   Om bolaget har gått i likvidation på grund av bolagsstämmans beslut eller, i de
fall som avses i 17 § och 51 § första stycket, på grund av domstols beslut, kan
stämman sedan bolagets revisor har yttrat sig besluta att likvidationen skall upphöra
och bolagets verksamhet återupptas. Ett sådant beslut får dock inte fattas, om 
   1. det finns grund för tvångslikvidation enligt 11 eller 12 §, 
   2. bolagets eget kapital, beräknat enligt 14 §, enligt revisorns yttrande inte uppgår
till det registrerade aktiekapitalet, eller 
   3. utskiftning har ägt rum.

När bolagsstämman beslutar att likvidationen skall upphöra, skall den samtidigt välja
styrelse.

Likvidatorn skall se till att beslutet om att likvidationen skall upphöra och valet av
styrelse genast anmäls för registrering i aktiebolagsregistret. Beslutet får inte
verkställas förrän det har registrerats.
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46 §   Om ett likvidationsbeslut som har gått i verkställighet har blivit upphävt genom
en domstols dom eller beslut som har vunnit laga kraft, skall likvidatorn genast
anmäla detta för registrering i aktiebolagsregistret samt, om det upphävda
likvidationsbeslutet är sådant som avses i 11, 12, 17 eller 21 §, kalla till
bolagsstämma för val av styrelse. 
Lag (2005:812).

47 §   När en likvidation har upphört enligt 45 eller 46 §, skall 40 § tillämpas. Kopior
av de handlingar som anges i 40 § tredje stycket skall ges in till Bolagsverket.

Konkurs

Registrering
48 §   Beslut om konkurs och beslut om företagsrekonstruktion skall registreras i
aktiebolagsregistret.

Företrädare för bolaget i dess egenskap av konkursgäldenär
49 §   Under konkursen företräds bolaget som konkursgäldenär av den styrelse och
verkställande direktör eller de likvidatorer som fanns vid konkursens början.
Bestämmelserna i denna lag om rätt att avgå, om entledigande och om nytillsättning
gäller dock även under konkursen.

Bolagets upplösning efter konkurs
50 §   Om bolaget är försatt i konkurs och denna avslutas utan överskott, är bolaget
upplöst när konkursen avslutas. Finns det efter konkursens avslutande tillgångar
som inte omfattas av konkursen eller väcks talan mot bolaget eller uppkommer det
av annat skäl behov av en likvidationsåtgärd, ska allmän domstol på ansökan av den
som berörs besluta om likvidation. Ett sådant beslut gäller omedelbart. Kallelse till
den första bolagsstämman efter beslutet ska ske enligt 44 § andra stycket.

I artikel 48.2 i Europaparlamentets och rådets förordning (EU) 2015/848 av den 20
maj 2015 om insolvensförfaranden finns en särskild bestämmelse om när en juridisk
person eller ett företag ska anses upplöst. Lag (2017:484).

Likvidation efter överskottskonkurs m.m.
51 §   Om en konkurs avslutas med överskott eller läggs ned efter frivillig uppgörelse
eller om egendomen i konkursboet återställs till bolaget till följd av att ackord har
fastställts, skall allmän domstol i samband med att konkursen avslutas besluta att
bolaget skall gå i likvidation. Ett sådant beslut gäller omedelbart.

Var bolaget i likvidation när det försattes i konkurs, skall likvidationen fortsätta enligt
44 §, om konkursen avslutas på det sätt som anges i första stycket.

Särskilda bestämmelser om tillhandahållande av förslag till beslut m.m. i vissa
publika aktiebolag

52 §   I ett publikt aktiebolag, vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, ska styrelsen hålla förslaget enligt 3 §, i förekommande fall
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tillsammans med de handlingar som anges i 4 §, tillgängligt för aktieägarna under
minst tre veckor närmast före den bolagsstämma där frågan om likvidation ska
prövas. Kopior av handlingarna ska genast och utan kostnad för mottagaren sändas
till de aktieägare som begär det och uppger sin postadress.

Handlingarna ska hållas tillgängliga på bolagets webbplats under minst tre veckor
närmast före stämman och dagen för stämman. De ska vidare läggas fram på
stämman. Lag (2010:1516).

26 kap. Byte av bolagskategori

Byte från privat till publikt aktiebolag
1 §   Ett beslut om att ett privat aktiebolag skall bli publikt fattas av bolagsstämman
enligt bestämmelserna i 7 kap. om ändring av bolagsordningen.

2 §   Om den bolagsstämma som skall besluta om byte enligt 1 § hålls senare än
sex månader efter utgången av det senaste räkenskapsår för vilket årsredovisning
och revisionsberättelse har lämnats, skall det på bolagsstämman läggas fram en
redogörelse med sådant innehåll som anges i 23 kap. 10 § andra och tredje
styckena. Uppgifterna i redogörelsen skall avse tiden från utgången av nämnda
räkenskapsår till en dag som infaller tidigast tre månader före dagen för
bolagsstämman. 
Lag (2007:373).

3 §   Ett beslut enligt 1 § ska anmälas för registrering i aktiebolagsregistret.

Beslutet får registreras endast om 
   1. bolagets registrerade aktiekapital uppgår till minst det belopp som anges i 1
kap. 14 §, 
   2. ett yttrande visas upp, undertecknat av en auktoriserad eller godkänd revisor
eller ett registrerat revisionsbolag, av vilket det framgår att det finns täckning för det
registrerade aktiekapitalet, och 
   3. bolagets företagsnamn inte strider mot föreskrifterna i 28 kap. 1 och 7 §§ om ett
publikt aktiebolags företagsnamn. 
Lag (2018:1682).

4 §   Ett privat aktiebolag skall anses ha blivit publikt när beslutet om att bolaget skall
vara publikt har registrerats.

5 §   Bestämmelserna i 2 kap. 29-31 §§ tillämpas också när ett aktiebolag som har
blivit publikt enligt 4 § inom två år från registreringen av beslutet träffar avtal som
avses i 2 kap. 29 §.

Byte från publikt till privat aktiebolag
6 §   Ett beslut om att ett publikt aktiebolag skall bli privat fattas av bolagsstämman
enligt bestämmelserna i 7 kap. om ändring av bolagsordningen. Beslutet är dock
giltigt endast om det har biträtts av samtliga aktieägare som är närvarande vid
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bolagsstämman och dessa tillsammans företräder minst nio tiondelar av samtliga
aktier i bolaget.

7 §   Ett beslut enligt 6 § ska anmälas för registrering i aktiebolagsregistret.

Beslutet får registreras endast om bolagets företagsnamn inte strider mot
föreskrifterna i 28 kap. 1 och 2 §§ om ett privat aktiebolags företagsnamn. Lag
(2018:1682).

8 §   Ett publikt aktiebolag skall anses ha blivit privat när beslutet om byte till privat
aktiebolag har registrerats.

27 kap. Registrering

Aktiebolagsregistret
1 §   Bolagsverket ska föra ett aktiebolagsregister för registrering enligt denna lag
eller annan författning.

Av 13 kap. 1 § första stycket lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrörelse
framgår att bankaktiebolag ska registreras i bankregistret. Av 17 kap. 1 §
försäkringsrörelselagen (2010:2043) och 14 kap. 2 § lagen (2019:742) om
tjänstepensionsföretag framgår att försäkrings- aktiebolag och
tjänstepensionsaktiebolag ska registreras i försäkringsregistret. När det i denna lag
hänvisas till aktie- bolagsregistret, ska hänvisningen beträffande bankaktiebolag
avse bankregistret och hänvisningen beträffande försäkrings- aktiebolag och
tjänstepensionsaktiebolag avse försäk- ringsregistret.

I fråga om registrering i aktiebolagsregistret av redovisnings- och
revisionshandlingar gäller bestämmelserna i tillämplig lag om årsredovisning i stället
för bestämmelserna i detta kapitel. Lag (2019:759).

1 a §   En registrering i aktiebolagsregistret ska göras på svenska. Om det bolag
som en registrering avser begär det, ska registreringen dessutom göras på något
annat officiellt språk inom Europeiska unionen eller på norska eller isländska.

Den som begär att en registrering ska göras på något annat språk än svenska ska,
om inte Bolagsverket beslutar något annat, ge in en översättning till det språket av
de uppgifter eller handlingar som ska registreras. Översättningen ska vara gjord av
en översättare som är auktoriserad eller har motsvarande utländsk behörighet. Lag
(2007:1466).

Handläggning av registreringsärenden
2 §   Om den som har gjort en registreringsanmälan inte har följt vad som gäller om
anmälan, skall Bolagsverket förelägga honom eller henne att yttra sig i frågan eller
vidta rättelse inom viss tid. Detsamma gäller, om verket finner att det beslut som
anmäls för registrering eller en handling som bifogas anmälan 
   1. inte har tillkommit i behörig ordning, 
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   2. till sitt innehåll strider mot lag eller annan författning eller mot bolagsordningen,
eller 
   3. i något viktigare hänseende är otydligt eller vilseledande formulerat.

Om den som har gjort anmälan inte följer ett föreläggande enligt första stycket, skall
anmälan skrivas av. En upplysning om detta skall tas in i föreläggandet.

Om det även sedan anmälaren har yttrat sig finns hinder för registrering som
anmälaren har haft tillfälle att yttra sig över, skall Bolagsverket vägra registrering.
Om det finns skäl för det, får dock verket ge den som har gjort anmälan tillfälle att
yttra sig på nytt innan beslut fattas i ärendet.

Trots bestämmelserna i första-tredje styckena får ett bolagsstämmobeslut
registreras, om det enligt 7 kap. 51 § första stycket inte längre är möjligt att föra
talan mot beslutet.

Kungörande i Post- och Inrikes Tidningar
3 §   Bolagsverket skall genast kungöra i Post- och Inrikes Tidningar vad som har
registrerats i aktiebolagsregistret. 
Beslut om konkurs eller företagsrekonstruktion skall dock inte kungöras enligt denna
lag.

En kungörelse som avser en ändring i ett förhållande som tidigare har förts in i
registret skall endast ange ändringens art.

En kungörelse skall avfattas på samma språk som registreringen i
aktiebolagsregistret. Lag (2006:486).

Verkan av registrering och kungörande
4 §   Det som enligt denna lag eller särskilda bestämmelser har förts in i
aktiebolagsregistret skall anses ha kommit till tredje mans kännedom, om det enligt
3 § har kungjorts i Post- och Inrikes Tidningar. Detta gäller dock inte beträffande
rättshandlingar eller andra åtgärder som har vidtagits före den sextonde dagen efter
kungörandet, om tredje man visar att det var omöjligt för honom eller henne att
känna till det som har kungjorts.

I fråga om rättshandlingar och andra åtgärder som har vidtagits innan sådant
kungörande som avses i första stycket har skett, kan bolaget inte åberopa det
förhållande som blivit eller bort bli infört i registret mot någon annan än den som
bolaget visar har känt till förhållandet. Lag (2006:486).

4 a §   Om det som har kungjorts i Post- och Inrikes Tidningar inte stämmer överens
med det som har införts i aktiebolagsregistret, kan bolaget inte åberopa
kungörelsens innehåll mot tredje man. Tredje man kan dock åberopa kungörelsens
innehåll mot bolaget, om bolaget inte visar att han eller hon kände till vad som har
förts in i aktiebolagsregistret.
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Om en uppgift har förts in i aktiebolagsregistret och kungjorts i Post- och Inrikes
Tidningar såväl på svenska som i översättning till ett främmande språk och
översättningen avviker från den svenska språkversionen, kan bolaget inte åberopa
översättningen mot tredje man. Tredje man kan dock åberopa översättningen mot
bolaget, om bolaget inte visar att han eller hon kände till den svenska
språkversionen. 
Lag (2006:486).

5 §   Om en anmälan om vem som har utsetts till styrelseledamot eller verkställande
direktör har förts in i aktiebolagsregistret och kungjorts i Post- och Inrikes Tidningar
enligt 3 §, kan bolaget inte mot tredje man åberopa fel eller brister vid beslutet att
utse den registrerade personen. Detta gäller dock inte, om bolaget visar att tredje
man kände till felet eller bristen.

Avregistrering av obehöriga företrädare
6 §   Om en styrelseledamot, verkställande direktör, särskild firmatecknare, annan
ställföreträdare för bolaget, revisor eller lekmannarevisor har försatts i konkurs, fått
förvaltare enligt 11 kap. 7 § föräldrabalken eller fått näringsförbud, ska Bolagsverket
stryka ställföreträdaren, revisorn eller lekmannarevisorn ur aktiebolagsregistret.
Detsamma gäller om godkännandet eller auktorisationen för en revisor upphör att
gälla eller om revisorn har fått ett tidsbegränsat förbud att utöva revisionsverksamhet
eller att underteckna revisionsberättelser.

Avregistreringen ska ske omedelbart 
   1. vid beslut om konkurs, 
   2. vid beslut om tillfälligt näringsförbud, eller 
   3. om det i samband med ett beslut att avslå ansökan om fortsatt godkännande
eller auktorisation av revisor, ett beslut att upphäva godkännande eller auktorisation
av revisor eller ett beslut om tidsbegränsat förbud för en revisor att utöva
revisionsverksamhet eller att underteckna revisionsberättelser har bestämts att
beslutet ska gälla omedelbart.

I övrigt ska avregistrering ske när beslutet har fått laga kraft. Lag (2016:431).

Avregistrering av en felaktig postadress eller e-postadress
6 a §   Om det framgår att en uppgift i aktiebolagsregistret om bolagets postadress
eller e-postadress är felaktig, ska Bolagsverket förelägga en ställföreträdare för
bolaget att anmäla en ny adress. Om föreläggandet inte följs, ska verket stryka den
felaktiga adressen ur registret. Om bolaget saknar ställföreträdare, får Bolagsverket
stryka den felaktiga adressen utan något föregående föreläggande. Lag (2020:613).

Avregistrering av ett företagsnamn
7 §   I lagen (2018:1653) om företagsnamn finns bestämmelser om avregistrering av
ett företagsnamn ur aktiebolagsregistret sedan en dom om hävning av registreringen
av företagsnamnet har fått laga kraft. Lag (2018:1682).

Ändring av aktiekapitalet m.m.
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8 §   Ett beslut om ändring av bolagsordningens bestämmelser om aktiekapitalet,
maximikapitalet, minimikapitalet eller antalet aktier skall registreras samtidigt med ett
beslut om ökning eller minskning av aktiekapitalet eller ett beslut om
sammanläggning eller uppdelning av aktier, om något av besluten är nödvändigt för
att aktiekapitalet eller antalet aktier skall bli förenligt med bolagsordningen. Lag
(2007:317).

Bemyndiganden m.m.
9 §   Regeringen eller den myndighet som regeringen bestämmer får meddela
föreskrifter om avgifter i ärenden om registrering enligt denna lag.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestämmer meddelar föreskrifter
om ingivning av anmälningar i registreringsärenden. Lag (2006:486).

28 kap. Aktiebolagets företagsnamn

Företagsnamn
1 §   Ett aktiebolags företagsnamn ska innehålla ordet aktiebolag eller förkortningen
AB.

Företagsnamnet ska tydligt skilja sig från andra företagsnamn som tidigare har
registrerats i aktiebolagsregistret eller filialregistret och ännu är bestående.

Om bolagets företagsnamn ska registreras på två eller flera språk, ska varje lydelse
anges i bolagsordningen. 
Lag (2018:1682).

2 §   Ett privat aktiebolags företagsnamn får inte innehålla ordet publikt.

I fråga om publika aktiebolags företagsnamn finns bestämmelser i 7 §. Lag
(2018:1682).

Särskilt företagsnamn
3 §   Bolagets styrelse kan anta ett särskilt företagsnamn. Bestämmelserna i 1 § om
företagsnamn gäller även ett särskilt företagsnamn. Orden aktiebolag, privat eller
publikt eller förkortningen AB får dock inte tas in i ett särskilt företagsnamn. Lag
(2018:1682).

Övriga bestämmelser om företagsnamn
4 §   För registrering av ett aktiebolags företagsnamn gäller, utöver vad som framgår
av 1-3 §§, vad som föreskrivs i lagen (2018:1653) om företagsnamn. I den lagen
finns också bestämmelser om förbud mot användning av ett företagsnamn och om
hävning av en registrering av ett företagsnamn. 
Lag (2018:1682).

Uppgifter om företagsnamn m.m. i brev, fakturor och orderblanketter samt på
webbplatser
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5 §   Ett aktiebolags brev, fakturor, orderblanketter och webbplatser ska ange
bolagets företagsnamn, den ort där styrelsen har sitt säte samt bolagets
organisationsnummer enligt lagen (1974:174) om identitetsbeteckning för juridiska
personer m.fl. Om bolaget har gått i likvidation, ska också detta anges.

Om det finns särskilda skäl, får Bolagsverket tillåta att ett aktiebolag inte lämnar
uppgift om bolagets företagsnamn på sina webbplatser. I så fall ska uppgifter i stället
lämnas om att bolaget är ett aktiebolag och om bolagskategori. Ett sådant tillstånd
ska begränsas till viss tid och får förenas med villkor. Lag (2018:1682).

Underskrifter
6 §   Skriftliga handlingar som utfärdas för ett aktiebolag ska undertecknas med
bolagets företagsnamn, om företagsnamnet inte framgår på något annat sätt.

Om styrelsen eller någon annan ställföreträdare för bolaget har utfärdat en handling
utan firmateckning, är de som har undertecknat handlingen solidariskt ansvariga för
förpliktelser enligt handlingen som för egen skuld. Detta gäller dock inte, om det av
handlingens innehåll framgår att den har utfärdats på bolagets vägnar. Det gäller
inte heller, om 
   1. det av omständigheterna vid handlingens tillkomst framgick att den utfärdades
för bolaget, och 
   2. mottagaren av handlingen får ett behörigen undertecknat godkännande av
handlingen så snart som möjligt efter det att han eller hon har begärt det eller gjort
personlig ansvarighet gällande mot undertecknarna av handlingen. 
Lag (2018:1682).

Särskilda bestämmelser för publika aktiebolag
7 §   Ett publikt aktiebolags företagsnamn ska följas av beteckningen (publ), om det
inte av bolagets företagsnamn framgår att bolaget är publikt. Företagsnamnet får
inte innehålla ordet privat. Lag (2018:1682).

29 kap. Skadestånd

Stiftares, styrelseledamots och verkställande direktörs
skadeståndsansvar
1 §   En stiftare, styrelseledamot eller verkställande direktör som när han eller hon
fullgör sitt uppdrag uppsåtligen eller av oaktsamhet skadar bolaget ska ersätta
skadan. Detsamma gäller när skadan tillfogas en aktieägare eller någon annan
genom överträdelse av denna lag, tillämplig lag om årsredovis- ning eller
bolagsordningen.

Om bolaget har upprättat ett prospekt enligt Europaparlamentets och rådets
förordning (EU) 2017/1129, ett sådant dokument som avses i artikel 1.4 g och 1.5
första stycket f i samma förordning eller en erbjudandehandling som avses i 2 a kap.
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, gäller det som sägs i första
stycket andra meningen även skada som tillfogas genom överträdelse av nämnda
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förordning eller 2 a kap. nämnda lag i fråga om informationen i prospekt,
utformningen av dessa, införlivande genom hänvisning samt offentliggörande av
prospekt och spridning av annonser. Lag (2019:418).

Revisors, lekmannarevisors och särskild granskares
skadeståndsansvar
2 §   En revisor, lekmannarevisor eller särskild granskare är ersättningsskyldig enligt
de grunder som anges i 1 §. Han eller hon ska även ersätta skada som uppsåtligen
eller av oaktsamhet vållas av hans eller hennes medhjälpare. I de fall som avses i 9
kap. 44 § och 46 § andra stycket samt 10 kap. 18 § andra stycket denna lag samt 4
kap. 3 och 6 §§ lagen (2017:630) om åtgärder mot penningtvätt och finansiering av
terrorism svarar dock revisorn, lekmannarevisorn eller den särskilda granskaren
endast för skada på grund av oriktiga uppgifter som han eller hon eller en
medhjälpare har haft skälig anledning att anta var oriktiga.

Om ett registrerat revisionsbolag är revisor eller särskild granskare, är det detta
bolag och den som är huvudansvarig för revisionen eller granskningen som är
ersättningsskyldiga. 
Lag (2019:1249).

Aktieägares skadeståndsansvar
3 §   En aktieägare skall ersätta skada som han eller hon uppsåtligen eller av grov
oaktsamhet tillfogar bolaget, en aktieägare eller någon annan genom att medverka
till överträdelse av denna lag, tillämplig lag om årsredovisning eller bolagsordningen.

Aktieägares inlösenskyldighet vid missbruk
4 §   Om det är motiverat med hänsyn till faran för fortsatt missbruk och
förhållandena i övrigt, är en aktieägare som avses i 3 § också skyldig att lösa in
skadelidande aktieägares aktier. Lösenbeloppet skall bestämmas till ett belopp som
är skäligt med hänsyn till bolagets ställning och övriga omständigheter.

Jämkning av skadestånd
5 §   Om någon är ersättningsskyldig enligt 1-3 §§, kan skadeståndet jämkas efter
vad som är skäligt med hänsyn till handlingens art, skadans storlek och
omständigheterna i övrigt.

Gemensamt skadeståndsansvar
6 §   Om flera skall ersätta samma skada, svarar de solidariskt för skadeståndet i
den mån inte skadeståndsskyldigheten har jämkats för någon av dem enligt 5 §. Vad
någon av dem har betalat i skadestånd får återkrävas av de andra efter vad som är
skäligt med hänsyn till omständigheterna.

Talan om skadestånd till bolaget
7 §   Talan om skadestånd till bolaget enligt 1-3 §§ får väckas, om majoriteten eller
en minoritet bestående av ägare till minst en tiondel av samtliga aktier i bolaget, vid
bolagsstämma har biträtt ett förslag om att väcka en skadeståndstalan eller, när det

192



gäller en styrelseledamot eller den verkställande direktören, har röstat mot ett
förslag om ansvarsfrihet.

8 §   En uppgörelse i fråga om skadeståndsskyldighet till bolaget enligt 1-3 §§ får
träffas endast av bolagsstämman och endast under förutsättning att inte ägare till
minst en tiondel av samtliga aktier i bolaget röstar mot förslaget om uppgörelse.

Om en aktieägare för skadeståndstalan för bolagets räkning, får en uppgörelse inte
träffas utan hans eller hennes samtycke.

9 §   Ägare till minst en tiondel av samtliga aktier i bolaget får i eget namn föra talan
om skadestånd till bolaget enligt 1-3 §§. Om en aktieägare sedan talan har väckts
avstår från talan, kan de övriga ändå fullfölja denna. 
Den som har väckt talan svarar för rättegångskostnaderna men har rätt till ersättning
av bolaget för kostnader som täcks av vad som har kommit bolaget till godo genom
rättegången.

Tiden för att väcka talan
10 §   Talan för bolagets räkning mot en styrelseledamot eller den verkställande
direktören om skadestånd på grund av beslut eller åtgärd under ett räkenskapsår
skall väckas senast ett år från det att årsredovisningen och revisionsberättelsen för
räkenskapsåret lades fram på bolagsstämman.

11 §   Har bolagsstämman beslutat att bevilja ansvarsfrihet eller att inte föra en
skadeståndstalan utan att aktieägare till sådant antal som anges i 7 § har röstat
emot det eller har tiden för att väcka talan gått ut enligt 10 §, får talan enligt 7 eller 9
§ ändå väckas, om det i årsredovisningen eller i revisionsberättelsen eller på annat
sätt inte har lämnats i väsentliga hänseenden riktiga och fullständiga uppgifter till
bolagsstämman om det beslut eller den åtgärd som talan grundas på.

Att tiden för att väcka talan kan vara begränsad även i sådana fall som avses i första
stycket framgår av 13 §.

12 §   Trots bestämmelserna i 7-11 §§ får styrelsen föra en skadeståndstalan som
grundas på brott.

13 §   Talan för bolagets räkning enligt 1-3 §§ som inte grundas på brott får inte
väckas mot 
   1. en stiftare sedan fem år har förflutit från bolagets bildande, 
   2. en styrelseledamot eller den verkställande direktören sedan fem år har förflutit
från utgången av det räkenskapsår då beslut eller åtgärder som talan grundas på
fattades eller vidtogs, 
   3. en revisor sedan fem år har förflutit från utgången av det räkenskapsår som
revisionsberättelsen avser, 
   4. en lekmannarevisor sedan fem år har förflutit från utgången av det
räkenskapsår som granskningsrapporten avser, 
   5. en särskild granskare sedan fem år har förflutit från den dag när yttrandet över
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den särskilda granskningen lades fram på bolagsstämman,
   6. en aktieägare sedan två år har förflutit från beslut eller åtgärder som talan
grundas på.

Konkursbos rätt att föra talan
14 §   Om bolaget har försatts i konkurs efter en ansökan som har gjorts innan den
tid som anges i 13 § har gått ut, får konkursboet föra talan enligt 1-3 §§ trots att
frihet från skadeståndsansvar har inträtt enligt 7, 8 eller 10 §. Efter utgången av den
tid som anges i 13 § får en sådan talan dock inte väckas senare än sex månader
från konkursbeslutet. 
Lag (2021:543).

30 kap. Straff och vite

Straff
1 §   Till böter eller fängelse i högst ett år döms den som 
   1. uppsåtligen bryter mot 1 kap. 7 eller 8 §,  
   2. uppsåtligen eller av oaktsamhet underlåter att enligt denna lag föra aktiebok
eller hålla aktiebok tillgänglig,  
   3. uppsåtligen eller av oaktsamhet bryter mot 8 kap. 18 § andra meningen, 20 §
första stycket eller 21 § andra stycket, eller  
   4. uppsåtligen eller av grov oaktsamhet bryter mot 21 kap. 1, 3, 5 eller 10 §.

En värdepapperscentrals underlåtenhet att fullgöra de uppgifter som anges i 5 kap.
12 § andra stycket ska inte medföra ansvar enligt första stycket 2.

Till straff som anges i första stycket döms också den som uppsåtligen medverkar till
ett beslut att utse en styrelseledamot, styrelsesuppleant, verkställande direktör eller
vice verkställande direktör i strid med 8 kap. 12 eller 32 §, om åtgärden är ägnad att
dölja vem eller vilka som utövar eller har utövat den faktiska ledningen av bolaget.
Detsamma gäller den som uppsåtligen åtar sig ett sådant uppdrag i strid med 8 kap.
12 eller 32 §.

Trots vad som sägs i 35 kap. 1 § brottsbalken får påföljd för brott enligt första stycket
4 mot 21 kap. 1, 3 eller 5 § eller för brott enligt tredje stycket dömas ut, om den
misstänkte har häktats eller fått del av åtal för brottet inom fem år från brottet.

I de fall som avses i 9 kap. 41 § och 10 kap. 16 § ska det inte följa ansvar enligt 20
kap. 3 § brottsbalken. 
Lag (2016:60).

Vite
2 §   Har upphävts genom lag (2013:442).

3 §   Bolagsverket kan vid vite förelägga den verkställande direktören eller en
styrelseledamot att fullgöra skyldighet enligt denna lag eller annan författning att 
   1. hos verket göra en behörig anmälan för registrering i aktiebolagsregistret, 

194



   2. på bolagets brev, fakturor, orderblanketter och webbplatser lämna sådana
uppgifter som anges i 28 kap. 5 §.

Föreläggande enligt första stycket 1 får inte meddelas, om underlåtenheten att göra
anmälan medför att den fråga som bolagsstämman eller styrelsen har beslutat om
faller eller att bolaget blir skyldigt att gå i likvidation.

Frågor om utdömande av vite prövas av Bolagsverket. 
Lag (2006:486).

31 kap. Överklagande

Överklagande av Bolagsverkets beslut
1 §   Har upphävts genom lag (2014:539).

2 §   Följande beslut av Bolagsverket får överklagas till allmän förvaltningsdomstol: 
   1. beslut i ärenden enligt 7 kap. 17 §, 9 kap. 9, 9 a, 25, 26 eller 27 § eller 10 kap.
22 §, 
   2. beslut i tillståndsärenden enligt 8 kap. 9 §, 30 § eller 37 § andra stycket, 9 kap.
15 §, 20 kap. 23 §, 23 kap. 20 eller 33 § eller 24 kap. 22 §, 
   3. beslut enligt 23 kap. 27 eller 35 § eller 24 kap. 29 § att förklara att frågan om
fusion eller delning har fallit, 
   4. beslut att vägra utfärda ett intyg enligt 23 kap. 46 §, 
   5. beslut enligt 27 kap. 2 § att skriva av en anmälan om registrering eller vägra
registrering i andra fall än det som anges i andra stycket, 
   6. beslut enligt 27 kap. 6 § eller 6 a § att avregistrera en företrädare, en
postadress eller en e-postadress, 
   7. beslut i ärenden enligt 28 kap. 5 § andra stycket, 
   8. beslut att förelägga eller döma ut vite enligt 30 kap. 3 §.

Ett beslut av Bolagsverket att vägra registrering av ett företagsnamn enligt 27 kap. 2
§ överklagas till Patent- och marknadsdomstolen.

Ett överklagande ska ges in till Bolagsverket inom två månader från dagen för
beslutet. Lag (2020:613).

3 §   Bolagsverkets beslut i ärenden enligt 8 kap. 16 §, 25 kap. 11, 28, 29, 42 eller
44 § får överklagas till tingsrätten i den ort där bolagets styrelse har sitt säte.

Bolagsverkets beslut enligt 22 kap. 8 § får överklagas till Stockholms tingsrätt.

Överklagandet ska ges in till Bolagsverket inom tre veckor från dagen för beslutet.

Vid ett överklagande gäller lagen (1996:242) om domstolsärenden. Lag (2011:899).

4 §   Har upphävts genom lag (2013:737).

Överklagande av Skatteverkets beslut
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5 §   Skatteverkets beslut i ärenden enligt 21 kap. 8 § eller 10 § tredje stycket
överklagas hos regeringen.

5 a §   Skatteverkets beslut enligt 23 kap. 21 a § om hinder mot verkställande av
fusionsplan får överklagas hos allmän förvaltningsdomstol. Lag (2008:12).

Överklagande av Finansinspektionens beslut
6 §   Finansinspektionens beslut i ärenden enligt 19 kap. 14 § första stycket 2 och 32
§ första stycket 2 överklagas hos allmän förvaltningsdomstol.

7 §   Finansinspektionens beslut i ärenden enligt 21 kap. 8 § eller 10 § tredje stycket
överklagas hos regeringen.

Prövningstillstånd
8 §   Prövningstillstånd krävs vid överklagande till kammarrätten i mål som avses i 2,
5 a eller 6 §. 
Lag (2013:737).

32 kap. Aktiebolag med särskild vinstutdelningsbegränsning

Tillämpningsområde
1 §   Vid bildandet av ett privat aktiebolag eller genom senare beslut enligt 16 § får
bestämmas att bolaget skall vara ett aktiebolag med särskild
vinstutdelningsbegränsning. För ett sådant bolag gäller bestämmelserna i detta
kapitel samt, om inte annat följer av detta kapitel, övriga bestämmelser i denna lag
avseende privata aktiebolag. Lag (2005:812).

Bolagsordningens innehåll
2 §   I bolagsordningen för ett aktiebolag med särskild vinstutdelningsbegränsning
skall det anges att bolaget skall vara ett sådant aktiebolag. Lag (2005:812).

Revision
3 §   Ett aktiebolag med särskild vinstutdelningsbegränsning ska ha minst en revisor.

Revisorn ska särskilt granska att bolaget inte har överträtt 5 eller 8 §. Om revisorn
finner att bolaget har överträtt någon av dessa bestämmelser, ska det anmärkas i
revisionsberättelsen.

Revisorn ska genast sända en kopia av revisionsberättelsen till Bolagsverket, om
revisionsberättelsen innehåller anmärkning enligt andra stycket. Lag (2010:834).

4 §   Revisionsberättelsen skall innehålla ett uttalande om huruvida styrelsen och
den verkställande direktören i förekommande fall har upprättat en förteckning enligt
10 § över vissa lån och säkerheter. Lag (2005:812).

Värdeöverföringar från bolaget
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5 §   I ett aktiebolag med särskild vinstutdelningsbegränsning gäller, utöver vad som
sägs i 17 kap. 3 och 4 §§, följande. 
Bolagets värdeöverföringar får, under den tid som avses i 17 kap. 4 §, inte överstiga
summan av 
   1. ett belopp motsvarande räntan - beräknad som den statslåneränta som gällde
vid föregående räkenskapsårs utgång med ett tillägg om en procentenhet - på det
kapital som aktieägare vid föregående räkenskapsårs utgång har tillskjutit till bolaget
som betalning för aktier, och 
   2. ett belopp, motsvarande vad som enligt 1 har varit tillgängligt för
värdeöverföring vid årsstämma under vart och ett av de föregående fem
räkenskapsåren med avdrag för den värdeöverföring som har skett.

När det i denna lag hänvisas till 17 kap. 3 §, skall för aktiebolag med särskild
vinstutdelningsbegränsning hänvisningen anses gälla även bestämmelserna i denna
paragraf. 
Lag (2005:812).

6 §   Bestämmelserna i 17 kap. 6 § om återbäringsskyldighet och i 17 kap. 7 § om
bristtäckningsansvar vid olaglig värdeöverföring gäller även när värdeöverföring har
gjorts i strid med 5 §. 
Lag (2005:812).

Vissa lån
7 §   Ett aktiebolag med särskild vinstutdelningsbegränsning får inte ta upp ett
sådant lån som avses i 11 kap. 11 §. 
Lag (2007:317).

Koncernförhållanden
8 §   Ett aktiebolag med särskild vinstutdelningsbegränsning som ingår i en koncern
får inte heller i annat fall än som anges i 5 § föra över medel till ett annat företag i
koncernen med belopp som - tillsammans med bolagets värdeöverföringar under
den tid som avses i 17 kap. 4 § - överstiger högsta belopp för värdeöverföring enligt
5 §. Överföring får dock ske, om den har rent affärsmässig karaktär för bolaget. Lag
(2005:812).

9 §   Om en överföring till ett annat företag i koncernen har skett i strid med
bestämmelserna i 8 §, skall mottagaren återbära vad som uppburits, om bolaget
visar att mottagaren insåg eller bort inse att överföringen stod i strid med
bestämmelserna i 8 §.

På värdet av den egendom som skall återbäras skall mottagaren betala ränta enligt
5 § räntelagen (1975:635) från det att överföringen ägde rum till dess att ränta skall
betalas enligt 6 § räntelagen till följd av 3 eller 4 § samma lag.

Om det uppkommer någon brist vid återbäring enligt första eller andra stycket, skall
bestämmelserna om bristtäckningsansvar i 17 kap. 7 § tillämpas. Lag (2005:812).
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10 §   Styrelsen och den verkställande direktören skall varje räkenskapsår upprätta
en särskild förteckning över lån och säkerheter som har lämnats med stöd av
bestämmelsen i 21 kap. 2 § första stycket 2. Beträffande förteckningen gäller i
tillämpliga delar 21 kap. 10 § andra-fjärde styckena.

Den som uppsåtligen eller av grov oaktsamhet bryter mot första stycket döms till
böter eller fängelse i högst ett år. 
Lag (2005:812).

Fusion
11 §   Ett aktiebolag med särskild vinstutdelningsbegränsning får delta i en fusion
enligt 23 kap. som överlåtande bolag endast om det övertagande bolaget är ett
aktiebolag med särskild vinstutdelningsbegränsning. Lag (2005:812).

Delning
12 §   Ett aktiebolag med särskild vinstutdelningsbegränsning får delta i en delning
enligt 24 kap. som överlåtande bolag endast om det eller de övertagande bolagen är
aktiebolag med särskild vinstutdelningsbegränsning. Lag (2005:812).

Likvidation
13 §   Allmän domstol skall besluta att ett aktiebolag med särskild
vinstutdelningsbegränsning skall gå i likvidation, om bolaget har överträtt
bestämmelserna i 5 eller 8 §.

En fråga om likvidation enligt första stycket prövas på anmälan av Bolagsverket eller
på ansökan av styrelsen, en styrelseledamot, den verkställande direktören, en
revisor i bolaget eller en aktieägare.

Beslut om likvidation skall inte meddelas, om det under ärendets handläggning vid
tingsrätten visas att värdet av det som har överförts i strid med bestämmelserna i 5
eller 8 § har återburits till bolaget.

Vid handläggningen hos allmän domstol skall 25 kap. 25 § tillämpas.

Beslutet om likvidation gäller omedelbart. Lag (2005:812).

14 §   Vid skifte i samband med likvidation av ett aktiebolag med särskild
vinstutdelningsbegränsning skall aktieägarna tilldelas högst ett belopp som
motsvarar 
   1. det kapital som har tillskjutits till bolaget som betalning för aktier, och 
   2. del av återstående tillgångar med den begränsning som framgår av 5 §.

Vad som därefter återstår skall tillfalla det eller de andra aktiebolag med särskild
vinstutdelningsbegränsning som anges i bolagsordningen. Saknar bolagsordningen
uppgift om ett sådant aktiebolag eller finns inte det eller de aktiebolag som anges i
bolagsordningen, skall tillgångarna tillfalla Allmänna arvsfonden. Lag (2005:812).

Byte av bolagskategori m.m.
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15 §   I ett aktiebolag med särskild vinstutdelningsbegränsning får inte beslutas att
bolaget inte längre skall vara ett aktiebolag med särskild
vinstutdelningsbegränsning. 
Lag (2005:812).

16 §   Ett beslut om att ett sådant privat aktiebolag som inte omfattas av
bestämmelserna i detta kapitel skall bli ett aktiebolag med särskild
vinstutdelningsbegränsning fattas av bolagsstämman enligt bestämmelserna i 7 kap.
om ändring av bolagsordningen. Beslutet är dock giltigt endast om det har biträtts av
samtliga aktieägare som är närvarande vid bolagsstämman och dessa tillsammans
företräder minst nio tiondelar - eller den högre andel som föreskrivs i
bolagsordningen - av samtliga aktier i bolaget.

Ett beslut enligt första stycket skall anmälas för registrering i aktiebolagsregistret.

Aktiebolaget skall anses ha blivit ett aktiebolag med särskild
vinstutdelningsbegränsning när beslutet om att bolaget skall vara ett sådant
aktiebolag har blivit registrerat. 
Lag (2005:812).

Bolagets företagsnamn
17 §   Företagsnamnet för ett aktiebolag med särskild vinstutdelningsbegränsning
ska följas av beteckningen (svb), om det inte av bolagets företagsnamn framgår att
det är ett sådant aktiebolag. Lag (2018:1682).

18 §   Andra aktiebolag än aktiebolag med särskild vinstutdelningsbegränsning får
inte använda beteckningen (svb). 
Lag (2005:812).

Övergångsbestämmelser

2006:399 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 januari 2007. 
   2. Äldre bestämmelser gäller om det yrkesmässiga biträde som annars skulle
föranleda jäv för en revisor eller en lekmannarevisor avser ett räkenskapsår som har
inletts före den 1 januari 2007.
2006:877 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 januari 2007. 
   2. Den som har utsetts till revisor i ett aktiebolag före ikraftträdandet och som
enligt 9 kap. 13 eller 14 § inte längre ensam kan vara revisor i bolaget får ändå
kvarstå som revisor under den resterande mandatperioden.

2007:317 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 juli 2007. 
   2. Bestämmelserna i 4 kap. 46-50 §§ gäller inte i fråga om beslut om uppdelning
eller sammanläggning av aktier som har fattats före den 1 juli 2007. 
   3. Om ett bolag före den 1 juli 2007 har beslutat om emission av teckningsoptioner
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eller konvertibler och det i emissionsvillkoren finns bestämmelser om hur dessa
instrument skall behandlas i samband med inlösen enligt 22 kap., gäller dessa
bestämmelser även efter den tidpunkten. 
   4. Om en fusionsplan har blivit gällande hos ett moderbolag före den 1 juli 2007,
tillämpas 23 kap. 33 § i dess äldre lydelse även efter denna tidpunkt.

2008:12

Denna lag träder i kraft den 15 februari 2008. Äldre bestämmelser gäller dock i fråga
om fusioner där fusionsplan har upprättats före ikraftträdandet.

2008:603 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 november 2008. 
   2. Äldre bestämmelser gäller i fråga om fusioner och delningar som vid
ikraftträdandet prövas enligt konkurrenslagen (1993:20) eller som förbjudits enligt
den lagen.

2008:805 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 januari 2009. 
   2. Har en fusionsplan eller delningsplan blivit gällande före den 1 januari 2009,
gäller bestämmelserna i 23 kap. 2 och 26 §§ samt 24 kap. 2 och 28 §§ i sina äldre
lydelser.

2008:1238

Denna lag träder i kraft den 31 december 2008. Äldre bestämmelser gäller dock i
fråga om fusioner och delningar där fusionsplan respektive delningsplan har
upprättats före ikraftträdandet.

2009:37 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 mars 2009. 
   2. I fråga om beslut om uppdelning eller sammanläggning av aktier som har fattats
före den 1 mars 2009 gäller 4 kap. 46, 49 och 50 §§ i sina äldre lydelser även efter
denna tidpunkt. 
   3. De nya bestämmelserna i 9 kap. 31 och 38 §§ tillämpas första gången för det
räkenskapsår som inleds närmast efter den 28 februari 2009.

2009:565 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 juli 2009. 
   2. Bestämmelserna i 8 kap. 49 a § första stycket tredje meningen och andra
stycket 2 tillämpas inte förrän efter den första ordinarie bolagsstämma som hålls
efter ikraftträdandet. 
   3. Bestämmelserna i 8 kap. 50 a § tillämpas inte om den som har varit revisor har
utsetts till den nya befattningen före ikraftträdandet. 
   4. För ett uppdrag som revisor som innehas vid ikraftträdandet räknas den tid som
anges i 9 kap. 21 a § första stycket från den första ordinarie bolagsstämma som
hålls efter ikraftträdandet.
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2010:89 
      1. Denna lag träder i kraft den 1 april 2010. 
      2. Vid registrering av ett aktiebolag som har bildats före ikraftträdandet gäller det
lägsta tillåtna aktiekapital som föreskrivs i äldre bestämmelser.

2010:834 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 november 2010. 
   2. Bestämmelserna i 1 kap. 12 b §, 2 kap. 5 §, 3 kap. 1 §, 7 kap. 34 §, 9 kap. 1, 1
a, 8, 9 a, 13, 14 och 25 §§, 23 kap. 8, 25 och 48 §§, 24 kap. 10 och 27 §§ samt 32
kap. 3 § tillämpas första gången för det räkenskapsår som inleds närmast efter den
31 oktober 2010. 
   3. Bolagsstämman får inte före den första dagen på det räkenskapsår som inleds
närmast efter den 31 oktober 2010 besluta om ändring i bolagsordningen med
tillämpning av 9 kap. 1 § andra stycket. 
   4. Vid tillämpningen av 9 kap. 1 § femte stycket ska bolaget anses sakna revisor
registrerad i aktiebolagsregistret vid räkenskapsårets utgång, om anmälan för
registrering av att bolaget entledigat revisorn eller att revisorn avgått och att bolaget
beslutat om ändring av bolagsordningen av innebörd att bolaget inte ska ha någon
revisor, har kommit in till Bolagsverket före räkenskapsårets utgång. Detta gäller till
utgången av 2012. 
   5. Ett revisorsuppdrag som har getts före ikraftträdandet består till utgången av
mandattiden, om inte uppdraget upphör i förtid enligt 9 kap. 22 § eller hinder som
avses i 9 kap. 24 § uppkommer.

2010:1516 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 januari 2011. 
   2. Äldre bestämmelser gäller i fråga om kallelse till bolagsstämma samt
tillhandahållande av aktiebok och handlingar inför stämma, om kallelse till stämman
har skett före ikraftträdandet. 
   3. Om en bolagsordning efter ikraftträdandet strider mot denna lag, ska styrelsen
till den första bolagsstämman till vilken bolaget kallar efter ikraftträdandet lägga fram
förslag till ändring av bolagsordningen i överensstämmelse med lagen. Äldre
bestämmelser gäller i fråga om kallelse till den stämman.

2010:1977 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 april 2011. 
   2. Äldre bestämmelser gäller om en handling har skickats eller lämnats före den 1
april 2011.

2011:899 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 oktober 2011. 
   2. Äldre föreskrifter gäller om en ansökan eller anmälan har kommit in till
tingsrätten före ikraftträdandet.

2011:1046

Denna lag träder i kraft den 1 november 2011. Äldre bestämmelser gäller dock i
fråga om fusioner och delningar där fusionsplanen respektive delningsplanen har
upprättats före ikraftträdandet.
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2011:1417 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 januari 2012. 
   2. Äldre bestämmelser gäller fortfarande i fråga om skyldigheter enligt
skattebetalningslagen (1997:483).

2013:143 
      1. Denna lag träder i kraft den 1 maj 2013. 
   2. I fråga om förpliktelser som uppkommit före ikraftträdandet gäller äldre
bestämmelser till och med den 30 april 2014.

2013:737 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 november 2013. 
   2. Äldre föreskrifter gäller fortfarande för överklagande av beslut som länsstyrelsen
har meddelat före ikraftträdandet.

2014:313 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 juli 2014. 
   2. Äldre bestämmelser gäller avseende misstanke om brott som begåtts före
ikraftträdandet.

2014:539 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 augusti 2014. 
   2. För överklagande av beslut enligt 8 kap. 9 §, 30 § eller 37 § andra stycket eller 9
kap. 15 § som har meddelats före ikraftträdandet gäller fortfarande den upphävda 31
kap. 1 §. 
   3. Om ett förslag till beslut om minskning av aktiekapitalet för återbetalning till
aktieägarna utan indragning av aktier har upprättats före ikraftträdandet, gäller 20
kap. 17 § i sin äldre lydelse.

2015:824 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 januari 2016. 
   2. Lagen tillämpas första gången för det räkenskapsår som inleds närmast efter
den 31 december 2015.

2016:60 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 mars 2016. 
   2. Det krav på ett skriftligt avtal som anges i 5 kap. 12 § tredje stycket till-lämpas
inte i fråga om avtal om registrering av aktier i avstämningsregister som ingåtts före
lagens ikraftträdande. 
   3. Det som sägs om styrelsens ansvar i 5 kap. 12 § tredje stycket ska tillämpas
från och med den 1 mars 2017, om inte avstämningsbolaget före dess ingår ett
sådant avtal som avses i 5 kap. 12 § andra stycket med en värdepapperscentral och
anmäler detta enligt 5 kap. 12 a §. För tiden fram till dess att en sådan anmälan
görs, dock längst till och med den 28 februari 2017, tillämpas det som sägs om
centrala värdepappersförvarares ansvar för aktieboken i 5 kap. 12 § andra stycket i
dess äldre lydelse. Med central värdepappersförvarare avses den som vid
tidpunkten för ikraftträdandet var auktoriserad som central värdepappersförvarare.
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2016:219 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 september 2016. 
   2. Äldre bestämmelser gäller fortfarande för mål som har inletts i allmän
förvaltningsdomstol före ikraftträdandet.

2016:431 
   1. Denna lag träder i kraft den 17 juni 2016. 
   2. Bestämmelserna om revisionsberättelse och koncernrevision i de nya 9 kap. 6
a, 28 a, 31 a och 35 a §§ och i 9 kap. 29 och 38 §§ i den nya lydelsen tillämpas
första gången för det räkenskapsår som inleds närmast efter den 16 juni 2016. 
   3. Bestämmelserna i 9 kap. 16 a § tillämpas även på villkor och begränsningar
som har avtalats respektive beslutats före ikraftträdandet.

2016:955 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 december 2016. 
   2. Lagen tillämpas första gången för det räkenskapsår som inleds närmast efter
den 31 december 2016.

2019:288 
   1. Denna lag träder i kraft den 10 juni 2019. 
   2. Bestämmelserna i 7 kap. 61 § och 8 kap. 51-53 §§ om riktlinjer för ersättning till
ledande befattningshavare tillämpas första gången i samband med den årsstämma
som hålls närmast efter den 31 december 2019.  
   3. Bestämmelserna i 7 kap. 62 § och 8 kap. 53 a § om rapport om ersättningar
tillämpas första gången i samband med den årsstämma som hålls närmast efter den
31 december 2020.  
   4. Bestämmelserna i 16 a kap. tillämpas inte på transaktioner som bolaget har
fattat beslut om men som inte genomförts före ikraftträdandet. Vid tillämpningen av
bestämmelsen i 16 a kap. 2 § ska transaktioner som genomförts före ikraftträdandet
inte beaktas.  
   5. Bestämmelserna i den äldre lydelsen av 7 kap. 61 §, 8 kap. 51 § första stycket
och 53 § samt den upphävda 8 kap. 52 § gäller fortfarande i aktiebolag vars aktier är
upptagna till handel på en reglerad marknad i Sverige, i samband med årsstämmor
som hålls fram till och med den 31 december 2019. 
   6. Bestämmelserna i den äldre lydelsen av 8 kap. 51 § andra och tredje styckena
gäller fortfarande i aktiebolag vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad i Sverige, i samband med årsstämmor som hålls fram till och med den 31
december 2020.

2019:1264 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 januari 2020. 
   2. Vid registrering av ett aktiebolag som har bildats före ikraftträdandet gäller 1
kap. 5 § i den äldre lydelsen.

2020:985 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 januari 2021. 
   2. Om ett förslag om att utse en särskild granskare har behandlats på en
bolagsstämma före ikraftträdandet gäller 10 kap. 21-23 §§ i den äldre lydelsen för

203



ansökan till Bolagsverket, granskningens omfattning, den särskilda granskarens
arbete och hans eller hennes yttrande. 
   3. De nya 10 kap. 23-28 §§ ska inte tillämpas om förslaget att utse den särskilda
granskaren har behandlats på en bolagsstämma före ikraftträdandet. 
   4. Om inlösen av aktier har begärts före ikraftträdandet gäller 22 kap. i den äldre
lydelsen för förfarandet.

2021:543 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 juli 2021.  
   2. Den äldre lydelsen av 29 kap. 14 § gäller fortfarande när ett bolag har försatts i
konkurs före ikraftträdandet.

All offentlig makt i Sverige utgår från
folket och riksdagen är folkets

främsta företrädare.
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10 kap. Informationsplikt för utgivare av överlåtbara värdepapper 

1 § Detta kapitel innehåller bestämmelser om informationsplikt för utgivare vars 
överlåtbara värdepapper enligt 1 kap. 4 § första stycket 2 a eller 2 b lagen 
(2007:528) om värdepappersmarknaden är upptagen till handel vid en reglerad 
marknad efter ansökan av utgivaren och som har Sverige som hemmedlemsstat 
enligt 2 kap. 37–39 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. 
Bestämmelserna gäller, med undantag för 5 och 6 §§, även för en sådan utgivare 
vars överlåtbara värdepapper ansökan om inregistrering eller upptagande till handel 
har getts in av utgivaren. 

Utgivare av överlåtbara värdepapper enligt 1 kap. 4 § första stycket 2 a eller 2 b 
lagen om värdepappersmarknaden som inte har Sverige som hemmedlemsstat ska, 
om de överlåtbara värdepapperna är inregistrerade eller upptagna till handel på en 
reglerad marknad, tillämpa 13 §. Om en sådan utgivares överlåtbara värdepapper 
inte är upptagna till handel på en reglerad marknad i utgivarens hemmedlemsstat, 
ska utgivaren dessutom tillämpa 10, 11, 12 och 16 §§. 

Bestämmelserna i 2–4, 10 a–12, och 14 §§ ska tillämpas även ifråga om utgivare 
vars överlåtbara värdepapper enligt 1 kap. 4 § första stycket 2 a eller 2 b lagen om 
värdepappersmarknaden handlas på en handelsplattform. 

1 a §  En utgivare som väljer Sverige som hemmedlemsstat enligt 1 kap. 7–9 §§ 
lagen om värdepappersmarknaden, ska genast offentliggöra detta på det sätt som 
anges i 10 § första stycket, samt lämna information till Finansinspektionen på det 
sätt som anges i 16 §. 

2 § Informationsplikten innebär att utgivaren fortlöpande ska ha förutsättningar att 
fullgöra sin informationsskyldighet. Utgivaren ska ha ekonomi- och rapporterings-
system som gör det möjligt att uppfylla informationskravet. Utgivaren ska även, för 
det fall det är nödvändigt, avtalsmässigt säkerställa att informationsplikten kan 
fullgöras.

Kurspåverkande information 

3 § Utgivaren ska så snart som möjligt offentliggöra, om den fattar ett beslut, eller 
om det inträffar en händelse som i icke oväsentlig grad: 

– påverkar den bild av utgivaren, eller när en utgivare är ett moderbolag; 
koncernen, som skapats genom tidigare offentliggjord information, eller 
– på annat sätt påverkar bilden av utgivaren.  

3 a §  När styrelsen har godkänt årsbokslutet, ska utgivaren så snart som möjligt 
offentliggöra en bokslutskommuniké. 

Bokslutskommunikén ska innehålla det mest väsentliga från den kommande års-
redovisningen. 

Om bokslutet ändras så att det i beaktansvärd mån avviker från vad som angetts i 
bokslutskommunikén, ska utgivaren så snart som möjligt offentliggöra ändringen.  

4 § Om en utgivare skjuter upp ett offentliggörande i enlighet med 15 kap. 7 § 
lagen om värdepappersmarknaden ska utgivaren omedelbart informera börsen om 
detta.
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För att säkerställa att informationen inte röjs ska utgivaren vid tillämpningen av 
15 kap. 7 § lag om värdepappersmarknaden  

– neka personer tillgång till sådan information som de inte behöver, 
– se till att alla personer som har tillgång till sådan information förstår de rättsliga 
skyldigheterna i samband med detta och är medvetna om de sanktioner som hänger 
samman med missbruk och otillbörlig spridning av informationen, 
– omedelbart offentliggöra sådan information i de fall utgivaren inte har kunnat 
säkerställa att den berörda informationen hålls konfidentiell. 

Emissioner m.m. 

5 § Har utgivaren fattat beslut om en emission av överlåtbara värdepapper enligt 
1 kap. 4 § första stycket 2 a eller 2 b lagen om värdepappersmarknaden ska denne 
omedelbart offentliggöra och informera börsen om beslutet, skälen till emissionen, 
emissionsvillkoren samt till vem eller vilka emissionen riktas. Samma skyldighet 
gäller för emissioner i dotterbolag som ska godkännas på bolagsstämma i moder-
bolaget.

En utgivare ska även offentliggöra meddelanden om hur vinstutdelning ska för-
delas och betalas ut. 

6 § En utgivare av sådana överlåtbara värdepapper enligt 1 §, som planerar att 
ändra bolagsordning, stadgar eller liknande ska överlämna ett förslag till ändringen 
dels till den börs där de överlåtbara värdepapperna är upptagna till handel, dels till 
Finansinspektionen.  

Förslaget ska överlämnas till börsen och till Finansinspektionen senast vid tid-
punkten för kallelse till den bolagsstämma eller det möte som ska besluta om den 
föreslagna ändringen. 

En utgivare vars beslut om ändring i bolagsordningen inte får registreras innan det 
har godkänts av Finansinspektionen, behöver inte lämna något förslag till Finans-
inspektionen enligt denna bestämmelse.  

Kommun

7 § Vad som anges i 5 och 6 §§ är inte tillämpligt på stat, kommun eller offentliga 
organ som har gett ut överlåtbara värdepapper. 

Offentligt erbjudande om förvärv av aktier m.m. 

8 § Om utgivaren förbereder att lämna ett offentligt erbjudande om förvärv av 
aktier eller sådana finansiella instrument som anges i 2 § lagen (2000:1087) om 
anmälningsskyldighet för vissa innehav av finansiella instrument i ett aktiemark-
nadsbolag, ska utgivaren omedelbart underrätta börsen när det finns en skälig 
anledning till att förberedelserna kommer att leda till ett sådant erbjudande. 

9 § En utgivare ska även omedelbart underrätta börsen om den har informerats om 
att någon kommer att lämna dess ägare ett offentligt erbjudande om förvärv av 
aktier eller sådana finansiella instrument som anges i 2 § lagen (2000:1087) om 
anmälningsskyldighet för vissa innehav av finansiella instrument.
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Offentliggörande m.m. 

10 §  En utgivare ska se till att ett offentliggörande av information enligt 17 kap. 
2 § lagen om värdepappersmarknaden sker på ett sådant sätt att informationen kan 
få en god spridning hos allmänheten i Sverige och i övriga stater inom EES så 
samtidigt som möjligt. 

Övrig information enligt detta kapitel ska offentliggöras genom att den hålls till-
gänglig på utgivarens webbplats. 

10 a §  En utgivare vars överlåtbara värdepapper enligt 1 kap. 4 § första stycket 2 a 
eller 2 b lagen om värdepappersmarknaden handlas på en handelsplattform, ska se 
till att offentliggörande av information sker på ett sådant sätt att informationen kan 
få en god spridning hos allmänheten. 

11 §  När information lämnas till medier för offentliggörande enligt 4 kap. 20 § 
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument eller 17 kap. 3 § lagen om 
värdepappersmarknaden, ska det framgå att det är fråga om sådan information som 
utgivaren ska offentliggöra enligt dessa lagar. Det ska även framgå vilken utgivare 
informationen avser, vad för slags information det är frågan om, samt datum och 
tidpunkt för när informationen lämnades till medierna för offentliggörande. 

Information som lämnas till medier för offentliggörande ska lämnas som oredige-
rad och fullständig text. Information som ska offentliggöras enligt 16 kap. 4–7 §§ 
lagen om värdepappersmarknaden kan dock lämnas genom att utgivaren underrät-
tar medierna, utöver den lagringsfunktion enligt 17 kap. 5 § samma lag som infor-
mationen finns tillgänglig på. 

Information ska lämnas till medier för offentliggörande på ett sätt som är säkert i 
fråga om risken för att uppgifter förvrängs och för obehörig tillgång till informa-
tionen samt som identifierar varifrån informationen kommer. 

Om det uppstår fel eller avbrott i samband med att informationen lämnas till 
medier för offentliggörande, ska detta åtgärdas snarast. 

12 §  Informationen som offentliggörs enligt 10 § första stycket ska även snarast 
möjligt publiceras på utgivarens webbplats. Informationen ska finnas tillgänglig på 
utgivarens webbplats under minst 3 år. 

Väsentliga förändringar av tidigare offentliggjord information ska så snart som 
möjligt offentliggöras efter det att förändringen uppstått. Detta ska ske genom sam-
ma kanaler som användes för den ursprungliga informationen. 

13 §  En utgivare som ska offentliggöra information enligt 17 kap. lagen om värde-
pappersmarknaden eller i övrigt enligt dessa föreskrifter, ska offentliggöra informa-
tionen i enlighet med följande bestämmelser om språk. 

En utgivare som har Sverige som hemmedlemsstat: 

a) Om utgivarens överlåtbara värdepapper enligt 1 § är upptagna till handel endast 
på en svensk reglerad marknad, ska informationen offentliggöras på svenska. 
b) Om utgivarens överlåtbara värdepapper enligt 1 § är upptagna till handel på en 
svensk reglerad marknad och på en reglerad marknad i en eller flera andra stater 
inom EES, ska informationen offentliggöras dels på svenska, dels på antingen 
engelska eller på ett språk som godtas av de behöriga myndigheterna i den eller de 
staterna.
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c) Om utgivarens överlåtbara värdepapper enligt 1 § inte är upptagna till handel på 
en svensk reglerad marknad utan endast på en reglerad marknad i en eller flera 
andra stater inom EES, ska informationen offentliggöras på svenska, engelska eller 
på ett språk som godtas av de behöriga myndigheterna i den eller de staterna. 

En stat som har en annan stat inom EES som hemmedlemsstat, ska offentliggöra 
informationen på svenska eller engelska. 

En utgivare av överlåtbara värdepapper enligt 1 kap. 4 § första stycket 2 a eller 2 b 
lagen om värdepappersmarknaden vars nominella värde per enhet på emissions-
dagen är eller motsvarar minst 50 000 euro, ska, oavsett vad som anges i första–
tredje styckena, offentliggöra informationen på svenska, engelska eller på ett språk 
som godtas av de behöriga myndigheterna där de överlåtbara värdepapperna är 
upptagna till handel. 

En utgivare får offentliggöra information på fler språk än de som föreskrivs i denna 
bestämmelse. Om det finns särskilda skäl kan Finansinspektionen medge undantag 
från bestämmelserna i första–fjärde styckena. 

Första–tredje styckena gäller inte sådan information som omfattas av bestämmel-
sen i 5 kap. 13 §. 

14 §  Utgivaren får inte kombinera offentliggörande av information som ska läm-
nas enligt dessa föreskrifter, med marknadsföring av den egna verksamheten, om 
detta kan bli vilseledande. 

15 §  En utgivare vars överlåtbara värdepapper enligt 1 § är upptagna till handel på 
en svensk reglerad marknad, ska om de överlåtbara värdepapperna även är upp-
tagna till handel på en utländska reglerad marknad, samtidigt som information 
offentliggörs där enligt 3 §, även lämna informationen till den svenska reglerade 
marknaden och offentliggöra där. För en kommun är det tillräckligt att lämna 
informationen till den svenska reglerade marknaden. 

Utgivaren ska se till att offentliggörandet sker så samtidigt som möjligt i sådana 
medlemsstater inom Europeiska unionen, där utgivaren har begärt eller godkänt att 
det överlåtbara värdepapperet tas upp till handel på en reglerad marknad.  

Krav på att lämna information elektroniskt 

16 §  Information som lämnas till Finansinspektionen i enlighet med 17 kap. 4 § 
lagen om värdepappersmarknaden, ska ges in i elektronisk form via anvisad plats 
på Finansinspektionens webbplats och enligt de närmare anvisningar om format 
och rutiner som myndigheten vid var tid lämnar. I samband med detta ska avsända-
rens identitet och informationens äkthet säkerställas genom användandet av elek-
tronisk legitimation. 
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12 kap. Anmälan om och offentliggörande av uppgifter om 
aktieinnehav

Tillämpningsområde

1 §  Detta kapitel innehåller bestämmelser om skyldigheten att anmäla och offent-
liggöra uppgifter om ändrat innehav av aktier och andra finansiella instrument som 
regleras i 4 kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. 

Aktiebolags offentliggörande och ingivande av information till 
Finansinspektionen

2 § När ett aktiebolag offentliggör information enligt 4 kap. 9 § första stycket eller 
18 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, ska det följa bestäm-
melserna i 10 kap. 10 § första stycket och 11 § i dessa föreskrifter. 

3 § Information som avses i 4 kap. 1 § tredje stycket, 9 § första stycket och 18 § 
lagen om handel med finansiella instrument ska offentliggöras på svenska, danska 
norska eller engelska. 

Om det finns särskilda skäl kan Finansinspektionen medge undantag från bestäm-
melserna i första stycket. 

4 § När ett aktiebolag lämnar information till Finansinspektionen enligt 4 kap. 
21 § lagen om handel med finansiella instrument, ska det följa bestämmelserna i 
10 kap. 16 § i dessa föreskrifter. 
Regler för innehavare 

Marknadsgarant 

5 § Om en marknadsgarant avser att utnyttja undantaget enligt 4 kap. 14 § lagen 
om handel med finansiella instrument, ska den meddela Finansinspektionen att den 
handlar eller avser att handla i egenskap av marknadsgarant för en viss utgivare. Ett 
sådant meddelande ska lämnas snarast, dock senast handelsdagen efter det att 
handeln har påbörjats. Marknadsgaranten ska också underrätta Finansinspektionen 
när den upphör att vara marknadsgarant för en viss utgivare. 

Undantag från sammanläggning av innehav för vissa moderföretag

6 § För att undantag från sammanläggning av moder- och dotterföretags innehav 
ska få göras enligt 4 kap. 16 och 17 §§ lagen om handel med finansiella instrument, 
ska förutsättningarna under a och b vara uppfyllda.  

a) Moderföretaget får inte genom direkta eller indirekta anvisningar eller på annat 
sätt ingripa när ett dotterföretag som är ett fondbolag eller värdepappersinstitut ut-
nyttjar de rösträtter som det innehar. 

Med direkta anvisningar avses alla anvisningar som ges av moderföretaget, eller 
annat av moderföretaget kontrollerat företag, och som anger hur fondbolaget eller 
värdepappersinstitutet i enskilda fall ska utnyttja rösträtterna. 

Med indirekta anvisningar avses alla allmänna eller specifika anvisningar, oavsett 
form, som ges av moderföretaget, eller annat av moderföretaget kontrollerat före-
tag, och som syftar till att inskränka fondbolagets eller värdepappersinstitutets 
frihet att utnyttja rösträtterna, för att tillgodose vissa av moderföretagets eller annat 
av moderföretaget kontrollerat företags egna affärsintressen. 
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7 § Ett moderföretag som önskar utnyttja undantaget enligt 4 kap. 16 och 17 §§ 
lagen om handel med finansiella instrument, ska utan dröjsmål lämna följande 
information till Finansinspektionen: 
a) En förteckning över namnen på de dotterföretag som är fondbolag eller värde-
pappersinstitut, med uppgift om vilka behöriga myndigheter som har tillsyn över 
dem. 
b) En deklaration om att moderföretaget uppfyller villkoren enligt 6 § a med av-
seende på varje sådant fondbolag eller värdepappersinstitut. 

8 § Moderföretaget ska löpande uppdatera förteckningen enligt 7 § a. 

Kort innehavstid som syftar till clearing och avveckling 

9 § Den korta innehavstid som anges i 4 kap. 12 § 1 lagen om handel med finan-
siella instrument, får uppgå till högst tre handelsdagar från transaktionsdagen. 

b) Ett fondbolag eller värdepappersinstitut som är dotterföretag, ska oberoende av 
moderföretaget fritt kunna utnyttja de rösträtter som är knutna till de tillgångar det 
förvaltar.

Innehållet i en anmälan

10 §  En anmälan om förvärv eller överlåtelse av aktier eller sådana depåbevis som 
omfattas av 4 kap. 2 § första stycket 1 lagen om handel med finansiella instrument, 
ska innehålla uppgift om 
1. den anmälningsskyldiges namn, personnummer eller annat identitetsnummer 
eller, om den anmälningsskyldige är en juridisk person, firma, organisationsnum-
mer eller annat identitetsnummer, samt adress, 
2. emittentens namn, 
3. andel av samtliga aktier samt av rösträtt efter transaktionen, 
4. antal och slag av aktier efter transaktionen, 
5. i tillämpliga fall, kedjan av kontrollerade företag genom vilka rösträtterna inne-
has,
6. datum då tröskelvärdet nåddes, överskreds eller underskreds, 
7. aktieägarens identitet, även om aktieägaren enligt 4 kap. 3 § lagen om handel 
med finansiella instrument inte är den som har rätt att utnyttja rösträtterna, och 
8. om aktieägaren enligt 4 kap. 3 § lagen om handel med finansiella instrument inte 
är den som har rätt att utnyttja rösträtterna, den fysiska eller juridiska person som 
har rätt att utnyttja rösträtter på aktieägarens vägnar. 

11 §  En anmälan om förvärv eller överlåtelse av sådana finansiella instrument som 
avses i 4 kap. 2 § första stycket 2 lagen om handel med finansiella instrument, ska 
innehålla uppgift om 

1. den anmälningsskyldiges namn, personnummer eller annat identitetssnummer 
eller, om den anmälningsskyldige är en juridisk person, firma, organisationsnum-
mer eller annat identitetsnummer och adress, 
2. innehav av rösträtt efter transaktionen, 
3. antal och slag av finansiella instrument efter transaktionen, 
4. i tillämpliga fall, kedjan av kontrollerade företag genom vilka de finansiella in-
strumenten innehas, 
5. datum då tröskelvärdet nåddes, överskreds eller underskreds, 
6. för instrument med en utnyttjandeperiod, i tillämpliga fall en uppgift om den dag 
eller tidsperiod då aktierna ska eller kan förvärvas, 
7. instrumentets löptid eller förfallodag, 
8. innehavarens identitet, och 
9. den underliggande emittentens namn. 
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Språk

12 §  En anmälan som lämnas enligt 4 kap. 3 § eller 9 § andra stycket lagen om 
handel med finansiella instrument, ska vara upprättad på svenska, danska, norska 
eller engelska.

Om det finns särskilda skäl kan Finansinspektionen medge undantag från bestäm-
melserna i första stycket.

Ingivande av anmälan i elektronisk form till Finansinspektionen 

13 §  Om en anmälan enligt 4 kap. 3 § eller 9 § andra stycket lagen om handel med 
finansiella instrument lämnas till Finansinspektionen i elektronisk form, ska detta 
göras via anvisad plats på Finansinspektionens webbplats och enligt de anvisningar 
om format och rutiner som myndigheten vid var tid lämnar. I samband med detta 

ska avsändarens identitet och informationens äkthet säkerställas genom användan-
det av elektronisk legitimation. 

Undantag för aktier utgivna av bolag utan säte inom EES 

14 §  Sådana krav i en utländsk reglering som avses i 4 kap. 23 § lagen om handel 
med finansiella instrument, ska anses motsvara dem som följer av artikel 15 i 
öppenhetsdirektivet, om kravet är att aktiebolaget ska offentliggöra det totala 
antalet rösträtter och kapital för allmänheten senast 30 kalenderdagar efter det att 
det totala antalet ökat eller minskat. 

15 §  Sådana krav i en utländsk reglering som avses i 4 kap. 24 § lagen om handel 
med finansiella instrument, ska anses motsvara dem som följer av artikel 14 i 
öppenhetsdirektivet, om enligt kraven en emittent med säte i den staten ska upp-
fylla följande villkor: 

a) En emittent som tillåts äga högst fem procent av sina egna aktier med rösträtt 
ska meddela varje gång det tröskelvärdet nås, överskrids eller underskrids. 
b) En emittent som tillåts äga högst mellan fem och tio procent av sina egna aktier 
med rösträtt ska meddela varje gång tröskelvärdet fem procent eller det högsta 
tillåtna tröskelvärdet nås, överskrids eller underskrids. 
c) En emittent som tillåts äga över tio procent av sina egna aktier med rösträtt ska 
meddela varje gång tröskelvärdet fem procent eller tröskelvärdet tio procent nås, 
överskrids eller underskrids.
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Handelsbalken

18 kap. Om sysslomän eller ombudsmän

1 §   Varder man av annan ombuden, att å dess vägnar något syssla och uträtta, och
säger där ja till; tage fullmakt, och ligge där sedan hans vårdnad å; göre ock redo
och besked för det han om händer får.

2 §   Vad ombudsman eller fullmakt gör och sluter, det vare så gillt, som huvudman
det själv gjort och slutit hade. Går ombudsman vidare, än honom betrott är; rätte
själv upp all skada, (och böte tjugu daler), och huvudmannen vare saklös.

3 §   Handlar syssloman oredligt, brukar list emot honom, som fullmakt gav, vänder
sig hans gods till nytta, lånar hans penningar ut, eller tager penningar upp i hans
namn; svare till all skada (,och plikte efter omständigheterna). Vare ock den, som
fullmakt gav, saklös i allt, vad syssloman, utom hans ombud eller vilja, av annan lånt,
eller med någon slutit haver; utan det vises, att det honom till nytta använt är.

4 §   Haver någon fått fullmakt, att för annan göra och låta, och tager den skada
därav, som fullmakt gav; skylle sig själv, som sig ej bättre föresåg. Är ombudsman av
försummelse, eller svek, vållande till skadan; plikte då han, som sagt är.

5 §   Syssloman njute skälig arvodes lön, så ock vedergällning för det, som han å
annans ärender rätteligen kostat haver. Är ej avtal därom gjort, eller åsämjer dem ej;
ligge det då till rätten.

6 §   Haver syssloman borgat sin huvudmans gods och varor ut till den, som för ärlig
och riktig man känd var, men finnes sedan så fattig, att han ej gitter det återgälda;
vare då syssloman ej skyldig det att fylla, utan han särskild vedergällning njuter för
det, han slikt äventyr stånda må.

7 §   Nu haver man sig åtagit, att inom viss tid något å annans vägnar syssla och
beställa, eller lovat det till slut driva, och varder där ifrån hindrad av Konungens
tjänst, eller sjukdom, egna sysslor, eller annan skälig orsak; låte då sin huvudman
det så tidigt veta, att han må kunna någon annan i stället taga; sedan vare
ombudsman saklös, när han för den tid räkenskap gör, som han sysslan haft haver.
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8 §   Dör huvudman; göre då syssloman redo och räkning för hans arvingar, och
vare sedan vid sysslan skild, där dem ej annorlunda åsämjer. Dör syssloman, och
varder något skyldig; svare hans arvingar så långt gods hans räcker.

9 §   Var som å sysslomans förättning tala vill; göre det lagligen inom natt och år,
sedan han vid sysslan skildes, och redo och räkning gjord är av honom, eller av
hans arvingar, där han död är. Haver man laga förfall; njute samma tid därefter.

10 §   Är någon frånvarande, och förefaller något, där i han ej kunnat syssloman
nämna; då må skyldeman, eller vän hans, för honom tala och svara, sedan han, där
så fordras, borgen satt, att den frånvarande skall för gott känna det han gjort haver.
Gillar frånvarande det ej; fylle han, som utan fullmakt annans talan sig tagit, eller
dess löftesmän, all skada, som därav timat.

KF (1855:82 s. 1) ang. löftesmans rätt att uppsäga och betala gäld m.m.

Skall förfallotid för gäld efter uppsägning beräknas; have löftesman lika rätt, som
gäldenär, att uppsägning göra och gälden å förfallodagen betala. Är ej avtal om
förfallotid gjort, äge ock gäldenär eller löftesman rätt att betala när han vill, ändå att
borgenär det ej fordrat.

KF 1851:55 s. 4 ang. sättet för uppsägning av förbindelser, för vilka flera äro
ansvariga.

Hava flera förbundit sig att, en för alla och alla för en, betala gäld och skall förfallotid
efter uppsägning beräknas; vare uppsägning, som hos endera sker, ej mot de andra
gällande. Har löftesman åtagit sig annans gäld, som sin egen, må, där förfallotiden
efter uppsägning jämväl beräknas skall, uppsägning som hos endera sker, ej eller
mot den andra gälla. Lag samma vare ock där flera, en för alla och alla för en, ingått
sådan borgen, nyss sagd är, för gäld, som efter uppsägning betalas bör.

All offentlig makt i Sverige utgår från
folket och riksdagen är folkets

främsta företrädare.
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Innehåll:

1 kap. Inledande bestämmelser
2 kap. Handelsbolag
3 kap. Kommanditbolag
4 kap. Enkla bolag
Övergångsbestämmelser

1 kap. Inledande bestämmelser

1 §   Ett handelsbolag föreligger, om två eller flera har avtalat att gemensamt utöva
näringsverksamhet i ett bolag och bolaget har förts in i handelsregistret.

Bestämmelser om företagsnamn för handelsbolag finns i lagen (2018:1653) om
företagsnamn och handelsregisterlagen (1974:157). Lag (2018:1662).

2 §   Ett kommanditbolag är ett handelsbolag i vilket en eller flera bolagsmän har
förbehållit sig att inte svara för bolagets förbindelser med mera än han har satt in
eller åtagit sig att sätta in i bolaget. En sådan bolagsman kallas kommanditdelägare.
Annan bolagsman i kommanditbolaget kallas komplementär.

/ /

Lag (1980:1102) om handelsbolag och
enkla bolag
t.o.m. SFS 2018:1662
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2 a §   En pensionsstiftelse enligt 9 § lagen (1967:531) om tryggande av
pensionsutfästelse m.m. får inte vara bolagsman i ett handelsbolag. Detsamma
gäller för en personalstiftelse enligt 27 § samma lag. Lag (2005:247).

3 §   Ett enkelt bolag föreligger, om två eller flera har avtalat att utöva verksamhet i
bolag utan att handelsbolag föreligger enligt 1 §. 
Lag (1993:760).

4 §   Ett handelsbolag men inte ett enkelt bolag kan förvärva rättigheter och ikläda
sig skyldigheter samt föra talan inför domstolar och andra myndigheter.

2 kap. Handelsbolag

Bolagsmännens inbördes rättigheter och skyldigheter
1 §   Bolagsmännens inbördes rättigheter och skyldigheter under bolagets bestånd
bestäms genom avtal.

I den mån bolagsmännen inte har träffat avtal om något annat skall 2-4 och 6-16 §§
tillämpas. Oavsett vad bolagsmännen har avtalat skall 5 § tillämpas.

2 §   För att en ny bolagsman skall få inträda i bolaget fordras samtycke av samtliga
bolagsmän.

3 §   Varje bolagsman är berättigad att vidta åtgärder i förvaltningen av bolagets
angelägenheter, om inte dessa åtgärder förbjuds av någon annan bolagsman som
inte är utesluten från förvaltningen.

Åtgärder som är främmande för bolagets ändamål får vidtas endast med samtliga
bolagsmäns samtycke. En bolagsman som är förvaltningsberättigad får dock till
allmännyttigt eller därmed jämförligt ändamål använda tillgång som med hänsyn till
bolagets ställning är av ringa betydelse.

Skall förvaltningen eller en viss del av den på grund av avtal skötas av flera
bolagsmän gemensamt, får en åtgärd som inte tål uppskov vidtas fastän någon av
bolagsmännen inte har deltagit i beslutet om åtgärden, om bolagsmannen inte har
hunnit tillkallas eller om han till följd av sjukdom eller av annan anledning inte är i
stånd att ta del i förvaltningen av bolagets angelägenheter.

3 a §   I bokföringslagen (1999:1078) finns bestämmelser om när ett handelsbolag
skall upprätta en årsredovisning eller ett årsbokslut. Lag (2006:867).

4 §   Om ett bolagsavtal föreskriver att en bolagsman skall sköta förvaltningen eller
viss del av den, får han skiljas från uppdraget eller avsäga sig detta endast om det
finns en viktig grund.

5 §   Även en bolagsman som är utesluten från förvaltningen har rätt att granska
bolagets räkenskaper och att få kännedom om bolagets angelägenheter. Denna
kontrollrätt får inte utövas vid en tidpunkt eller på ett sätt som innebär särskilda
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olägenheter för bolaget.

6 §   För varje räkenskapsår skall en bolagsman tillgodoräknas dels ränta på den
insats han hade kvar i bolaget vid räkenskapsårets början, dels ett skäligt arvode för
sin förvaltning av bolagets angelägenheter. Räntan skall beräknas enligt den räntefot
som motsvarar den av Riksbanken fastställda referensränta enligt 9 § räntelagen
(1975:635) som gällde vid räkenskapsårets början med ett tillägg av två
procentenheter. 
Lag (2002:353).

7 §   Det överskott eller den brist som finns sedan bolagsmännen har tillgodoräknats
ränta och arvode enligt 6 § utgör räkenskapsårets resultat.

8 §   Resultatet fördelas lika mellan bolagsmännen.

Är viss grund avtalad för fördelningen endast av vinsten eller endast av förlusten,
gäller den grunden vid fördelningen av såväl vinst som förlust.

9 §   Sedan årsredovisningen eller årsbokslutet har upprättats, har bolagsmännen
rätt att få ut vad som har tillgodoförts dem enligt 6 och 8 §§. Om en bolagsmans
behållna insats är lägre än den skall vara enligt vad som avtalats mellan
bolagsmännen, skall dock så mycket av vad som tillkommer honom hållas inne som
behövs för att fylla bristen. Lag (1999:1089).

10 §   Vad en bolagsman har rätt att lyfta för ett räkenskapsår skall läggas till hans
insats, om han inte före utgången av följande räkenskapsår begagnar sig av
lyftningsrätten. Hans behållna insats får dock inte mot någon annan bolagsmans
bestridande ökas utöver vad den skall vara enligt vad som avtalats mellan
bolagsmännen.

11 §   En bolagsman är inte skyldig att på begäran av de övriga bolagsmännen öka
sin behållna insats i bolaget utöver vad den skall vara enligt vad som avtalats mellan
bolagsmännen.

12 §   Under bolagets bestånd har en bolagsman inte rätt att mot någon annan
bolagsman göra gällande fordran på grund av utgifter för bolagets räkning, fordran
på förvaltningsarvode eller fordran på ränta på insats.

13 §   Har en bolagsman haft nödvändig eller nyttig kostnad för bolagets räkning, är
han berättigad till ränta på sin fordran från den dag fordringen kom till. Räntan
beräknas enligt 5 § räntelagen (1975:635) för tiden fram till dess ränta skall utgå
enligt 6 § samma lag.

Försummar en bolagsman att göra avtalat tillskott eller att redovisa influtna medel,
skall han betala ränta beräknad enligt 6 § räntelagen från den dag tillskottet eller
redovisningen bort ske.

14 §   En bolagsman som uppsåtligen eller av oaktsamhet skadar bolaget när han
fullgör sina uppgifter skall ersätta skadan. Skadeståndet kan jämkas efter vad som
är skäligt med hänsyn till handlingens beskaffenhet, skadans storlek och
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omständigheterna i övrigt.

Skall flera ersätta samma skada, svarar de solidariskt för skadeståndet i den mån
inte skadeståndsskyldigheten har jämkats för någon av dem enligt första stycket.
Vad någon har betalat i skadestånd får sökas åter av de andra efter vad som är
skäligt med hänsyn till omständigheterna.

15 §   Talan för bolagets räkning mot en bolagsman om skadestånd på grund av
beslut eller åtgärd under ett räkenskapsår skall väckas, om talan förs i en
bolagsmans namn, senast ett år från det årsredovisningen eller årsbokslutet blev
tillgängligt för sistnämnde bolagsman eller, om talan förs i bolagets namn, senast ett
år från det årsredovisningen eller årsbokslutet blev tillgängligt för samtliga
bolagsmän.

Har tiden för talan försuttits eller har årsredovisning eller årsbokslut inte upprättats,
kan talan ändå väckas, om det inte i årsredovisningen eller årsbokslutet eller på
annat sätt till bolagsmännen har lämnats i väsentliga hänseenden riktiga och
fullständiga uppgifter om det beslut eller den åtgärd som ligger till grund för talan.
Talan som avses i detta stycke kan dock inte väckas sedan tre år har förflutit från
utgången av det räkenskapsår då beslutet fattades eller åtgärden vidtogs.

Utan hinder av första eller andra stycket kan skadeståndstalan som grundas på brott
föras mot en bolagsman. Lag (1999:1089).

16 §   En bolagsman som vill klandra en årsredovisning eller ett årsbokslut skall
väcka talan senast ett år efter det att årsredovisningen eller årsbokslutet blev
tillgängligt för honom. Lag (1999:1089).

Bolagets och bolagsmännens förhållande till tredje man
17 §   Var och en av bolagsmännen företräder bolaget, om inte något annat har
avtalats eller följer av 31 §.

En bolagsman som har visat trolöshet i bolagets angelägenheter kan på talan av
någon annan bolagsman av domstol skiljas från rätten att företräda bolaget.
Domstolens avgörande får verkställas utan hinder av att det inte har vunnit laga
kraft.

18 §   Har en bolagsman överskridit sin befogenhet när han företog en rättshandling
för bolaget, gäller inte rättshandlingen mot bolaget, om den mot vilken
rättshandlingen företogs insåg eller borde ha insett att bolagsmannen överskred sin
befogenhet.

19 §   Prokura får meddelas endast av samtliga bolagsmän i förening. Varje
bolagsman som är behörig att företräda bolaget kan återkalla prokuran.

Första stycket gäller inte, om något annat har avtalats mellan bolagsmännen.

I övrigt finns bestämmelser om prokura i prokuralagen (1974:158).

20 §   Bolagsmännen svarar solidariskt för bolagets förpliktelser.
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I en bolagsmans konkurs skall utdelning för en bolagsborgenärs fordran beräknas
på fordringens belopp efter avdrag för vad bolagsborgenären kan få ut av bolaget.

21 §   Överlåter en bolagsman utan samtycke av de övriga bolagsmännen sin andel
i bolaget till någon annan eller utmäts och försäljs andelen eller övergår annars en
bolagsmans andel utan samtycke av de övriga bolagsmännen till någon annan, har
överlåtelsen, försäljningen eller övergången följande verkan mot bolaget.
Bolagsmannens rättsinnehavare har rätt att under bolagets bestånd få ut vad
bolagsmannen enligt 9 § har haft rätt att lyfta och att vid bolagsskiftet få ut den del
av behållna tillgångar som belöper på bolagsmannen. Rättsinnehavaren har samma
rätt som bolagsmannen att säga upp bolaget eller att på annat sätt kräva dess
upplösning.

I bolagsavtalet kan intas förbehåll att en bolagsman eller någon annan skall ha rätt
att lösa en rättighet som enligt första stycket övergår till ny innehavare. Förbehållet
skall ange 
   1. vilka som är lösningsberättigade och, om lösningsrätt inte skall kunna utövas vid
vissa fång, vilka slags fång som har undantagits, 
   2. den ordning i vilken lösningsrätten tillkommer de lösningsberättigade inbördes, 
   3. den tid, inte överstigande två månader från anmälan hos den uppgivne
lösningsberättigade om en rättighets övergång, inom vilken lösningsanspråk skall
framställas hos bolaget, 
   4. den tid inom vilken lösen skall erläggas, vilken tid inte får överstiga en månad
räknat från den tidpunkt då lösenbeloppet blev bestämt.

Om tillämpningen av en föreskrift i bolagsavtalet rörande lösenbeloppet skulle
bereda någon otillbörlig fördel, kan jämkning ske.

Tvister om lösningsrätt och om lösenbeloppets storlek prövas av tre skiljemän enligt
lagen (1929:145) om skiljemän, om inte annat föreskrivs i bolagsavtalet.

Innan det visar sig att lösningsrätten inte begagnas, kan den till vilken rättigheterna
enligt första stycket har övergått inte utöva annan av fånget härflytande rätt
gentemot bolaget än rätt att få ut vad fångesmannen under bolagets bestånd skulle
ha haft rätt att lyfta enligt 9 §.

22 §   Inträder en ny bolagsman i bolaget, svarar han även för de förbindelser som
bolaget har ingått dessförinnan. En bolagsman som avgår svarar inte för de
förbindelser av bolaget som uppkommer efter avgången, om bolagets
medkontrahent kände till eller borde ha känt till att bolagsmannen avgått.

22 a §   En fordran mot en bolagsman på grund av bolagsmannens ansvar enligt 20
eller 22 § preskriberas senast fem år efter det att bolagsmannens avgång
registrerades i handelsregistret, om inte preskriptionen dessförinnan avbryts mot
bolagsmannen. Lag (2014:540).

23 §   Om ett handelsbolag försätts i konkurs, kan en fordran mot bolaget genast
göras gällande mot bolagsmännen, även om fordringen annars inte är förfallen till
betalning.
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Bolagets likvidation och upplösning
24 §   Ett bolagsavtal kan träffas för bestämd eller obestämd tid eller för en
bolagsmans livstid.

Har ett bolagsavtal slutits för obestämd tid, kan en bolagsman säga upp avtalet när
som helst. Bolaget skall då träda i likvidation sex månader efter uppsägningen, om
inte någon annan uppsägningstid har avtalats.

Har ett bolagsavtal slutits för bestämd tid och fortsätts bolagets rörelse efter
utgången av den tiden, anses avtal därefter slutet för obestämd tid.

25 §   På begäran av en bolagsman skall ett bolag genast träda i likvidation, om
någon annan bolagsman väsentligt åsidosätter sina skyldigheter enligt bolagsavtalet
eller om det annars finns en viktig grund för bolagets upplösning.

26 §   Dör en bolagsman, skall bolaget genast träda i likvidation, om inte något annat
har avtalats eller följer av 29 eller 30 §.

27 §   Försätts en bolagsman i konkurs, skall bolaget genast träda i lik vidation, om
inte något annat följer av 29 eller 30 §.

28 §   Ett handelsbolag i vilket antalet bolagsmän har gått ned till en skall, när detta
förhållande har bestått under sex månader, anses ha trätt i likvidation, om så ej skett
tidigare.

29 §   Bolagsmännen får avtala att, om det finns grund för likvidation enligt 24-27 §§,
en bolagsman eller hans rättsinnehavare skall utträda ur bolaget i stället för att
bolaget skall träda i likvidation. Ett sådant avtal gäller inte mot en bolagsmans
konkursbo såvida inte konkursboet har biträtt avtalet.

30 §   Om det finns grund för likvidation enligt 24-27 §§, kan i stället för att bolaget
träder i likvidation uteslutning ske av den bolagsman till vilken likvidationsgrunden
kan hänföras eller dennes rättsinnehavare. För att uteslutning skall få ske måste
följande iakttas. De övriga bolagsmännen skall vara ense om uteslutningen. Den
som begärs utesluten skall erhålla ett lösenbelopp som kan antas motsvara vad han
skulle ha erhållit om bolagsskifte i stället hade ägt rum. Den som begärs utesluten
har rätt att kräva att säkerhet ställs för att hans ansvar för bolagets förbindelser inte
tas i anspråk i större omfattning än som kan antas ha blivit fallet om i stället för
uteslutning bolagsskifte hade ägt rum.

Första stycket gäller inte, om något annat har avtalats mellan bolagsmännen.

31 §   Under likvidationen vidtas förvaltningsåtgärder av alla bolagsmännen i
förening, om inte något annat har avtalats eller särskild likvidator har förordnats. Vad
som nu sagts gäller även rätten att företräda bolaget.

En bolagsman har rätt att under likvidationen låta sig företrädas av ombud vid
medverkan i bolagets angelägenheter, om inte något annat har avtalats mellan
bolagsmännen.

220



Under likvidationen får dödsboet efter en bolagsman företrädas av endast en
ställföreträdare eller ett ombud, om inte något annat har avtalats mellan
bolagsmännen.

32 §   Bestämmelserna i 5 § gäller under likvidationen.

Om inte något annat har avtalats i fråga om bolagsmännens inbördes rättigheter och
skyldigheter, gäller under likvidationen 2 §, 3 § tredje stycket, 4, 6, 8 och 12-16 §§.
Bestämmelserna i 3 § tredje stycket och 4 § gäller dock inte, om särskild likvidator
har förordnats.

När bolaget har trätt i likvidation, får kallelse på bolagets okända borgenärer sökas
av bolagsman eller likvidator.

33 §   När bolaget har trätt i likvidation, skall bolagets egendom i den mån det
behövs för likvidationen så snart det kan ske förvandlas till pengar genom försäljning
på offentlig auktion eller på annat lämpligt sätt. Bolagets rörelse får fortsättas, om
det behövs för en ändamålsenlig avveckling eller för att de anställda skall få skälig
tid för att skaffa ny anställning.

34 §   Om inte något annat har avtalats mellan bolagsmännen, får tillgångarna inte
skiftas innan alla kända skulder har blivit betalda eller behövliga medel har avsatts
för sådan betalning.

Varje bolagsman har rätt att ur de behållna tillgångarna få tillbaka sin behållna insats
enligt den senaste årsredovisningen eller det senaste årsbokslutet. Om varken
årsredovisning eller årsbokslut har upprättats, har varje bolagsman rätt att få ut vad
han har betalat in till bolaget som insats. Om inte behållningen räcker till, räknas
bristen som förlust. Uppstår ett överskott, utgör detta den slutliga vinsten. Lag
(1999:1089).

35 §   Om ett handelsbolag i vilket antalet bolagsmän har gått ned till en har trätt i
likvidation, får bolagets rörelse fortsättas eller annars rättshandlingar eller andra
åtgärder vidtas endast i den mån det behövs för en ändamålsenlig avveckling eller
för att de anställda skall få skälig tid för att skaffa ny anställning.

En rättshandling, som är otillåten enligt första stycket, får åberopas mot bolaget av
den mot vilken rättshandlingen företogs endast om denne varken kände till eller
borde ha känt till de omständigheter som medförde att rättshandlingen var otillåten.

36 §   Bolagsskiften som inte sker i skriftlig form är ogiltiga.

37 §   Om det är sannolikt att likvidationen oskäligt uppehålls eller annars utförs på
ett sådant sätt att en bolagsmans rätt därigenom äventyras, får en domstol på
ansökan av bolagsmannen besluta att likvidationen ska verkställas av en eller flera
likvidatorer som utses av domstolen.

Ansökan ska göras hos rätten i den ort där bolaget har sin hemvist. Ansökan ska
innehålla uppgift om samtliga bolagsmäns namn och adress. De bolagsmän som
inte har deltagit i ansökan ska delges denna på det sätt som är föreskrivet om
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stämning i tvistemål. De ska ges tillfälle att yttra sig över ansökan.

En bolagsman får utses till likvidator.

En likvidator får inte vara underårig eller i konkurs eller ha förvaltare enligt 11 kap. 7
§ föräldrabalken.

Om bolaget inte har någon likvidator som är bosatt i Sverige, ska likvidatorerna
bemyndiga en i Sverige bosatt person att ta emot delgivning på bolagets vägnar. Ett
sådant bemyndigande får inte lämnas till någon som är underårig eller som har
förvaltare enligt 11 kap. 7 § föräldrabalken. 
Lag (2014:540).

38 §   Har flera likvidatorer blivit utsedda, skall de ha hand om uppdraget
gemensamt, om inte rätten förordnar att uppdraget skall delas på visst sätt mellan
dem.

En likvidator kan när som helst entledigas av rätten. Är bolagsmännen ense om att
återta likvidationen, skall rätten återkalla förordnandet för likvidator.

Ett beslut om förordnande eller entledigande av likvidator skall gälla omedelbart
även om det överklagas.

39 §   En likvidator skall med iakttagande av 33 och 34 §§ genomföra likvidationen i
bolagsmännens ställe.

En likvidator som inte är bolagsman får inte handlägga frågor om avtal mellan
honom och bolaget. Inte heller får han handlägga frågor om avtal mellan bolaget och
tredje man, om han har ett väsentligt intresse i frågan som kan strida mot bolagets.
Vad som nu har sagts om avtal gäller även rättegång och annan talan.

40 §   En likvidator har rätt till skäligt arvode och till ersättning för kostnader för att
utföra uppdraget.

41 §   Sedan en likvidator har fullgjort sitt uppdrag, skall han så snart det kan ske
avge slutredovisning för sin förvaltning genom en förvaltningsberättelse rörande
likvidationen i dess helhet. Berättelsen skall även innehålla en redogörelse för
bolagsskiftet. Till berättelsen skall fogas redovisningshandlingar för hela
likvidationstiden. 
Berättelsen och redovisningshandlingarna skall av likvidatorn delges var och en av
bolagsmännen.

42 §   Bestämmelserna i 14 och 15 §§ gäller även i fråga om skadeståndsskyldighet
för likvidatorer. Bestämmelserna i 15 § om årsredovisning och årsbokslut skall i
stället gälla slutredovisningen. Lag (1999:1089).

43 §   Om ett bolagsskifte har förrättats av likvidator, har varje bolagsman rätt att
klandra skiftet genom att väcka talan mot de övriga bolagsmännen inom tre
månader från det slutredovisningen delgavs honom.
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44 §   Bolaget är upplöst när skifte har ägt rum eller, om en likvidator har haft hand
om likvidationen, när slutredovisningen har delgetts var och en av bolagsmännen.

Om bolaget är försatt i konkurs och denna avslutas utan överskott, är bolaget
upplöst när konkursen avslutas. Finns det överskott, ska bolaget träda i likvidation.

I artikel 48.2 i Europaparlamentets och rådets förordning (EU) 2015/848 av den 20
maj 2015 om insolvensförfaranden finns en särskild bestämmelse om när en juridisk
person eller ett företag ska anses upplöst. Lag (2017:474).

45 §   Om det framkommer någon tillgång för bolaget efter dess upplösning eller om
talan väcks mot bolaget eller om det på annat sätt uppkommer behov av en
likvidationsåtgärd, skall likvidationen fortsättas.

3 kap. Kommanditbolag

1 §   I fråga om kommanditbolag gäller 2 kap., om inte något annat föreskrivs.

2 §   Samtliga bolagsmän får inte vara kommanditdelägare. Stiftelser eller ideella
föreningar får inte vara komplementärer. Åsidosätts dessa föreskrifter, anses bolaget
som handelsbolag enligt 2 kap.

3 §   Om inte något annat har avtalats, får en kommanditdelägare vid bolagets
upplösning eller när han utträder ur bolaget inte påföras en förlust som överstiger
vad han har satt in eller åtagit sig att sätta in i bolaget.

4 §   Om inte något annat har avtalats, har en kommanditdelägare inte rätt att ta del i
förvaltningen av bolagets angelägenheter. I fråga om förvaltningsåtgärder under
likvidation gäller dock 2 kap. 31 §.

5 §   Om det inte genom avtal har bestämts efter vilken grund en
kommanditdelägare skall ta del i vinst och förlust och bolagsmännen inte heller kan
enas om det, ankommer det på rätten att avgöra denna fråga efter skälighet.

6 §   Bolagsmännen får avtala att kommanditdelägare inte skall ha kontrollrätt som
avses i 2 kap. 5 §.

7 §   Kommanditdelägare är inte behöriga att företräda bolaget.

En rättshandling som en kommanditdelägare företar för bolaget blir dock bindande
för bolaget, om den mot vilken rättshandlingen företogs varken insåg eller borde ha
insett att den som företog rättshandlingen var kommanditdelägare.

8 §   En kommanditdelägare fullgör sin skyldighet att svara för bolagets förpliktelser
genom att betala in sin utfästa insats till bolaget.

På begäran av den som har en fordran mot bolaget som är förfallen till betalning är
en kommanditdelägare skyldig att betala in sin utfästa insats till bolaget.
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En kommanditdelägares utfästa insats anses som inte inbetald i den mån han har
återtagit något av insatsen eller, innan en uppkommen brist i insatsen har blivit fylld,
lyft vad som har tillgodoförts honom enligt 2 kap. 6 eller 8 §.

9 §   Om kommanditbolaget ingår ett avtal med tredje man och denne vid avtalets
ingående varken kände till eller borde ha känt till att det skett ett förbehåll enligt 1
kap. 2 §, svarar den kommanditdelägare som förbehållet avser såsom
komplementär för de förbindelser som uppkommit för bolaget genom avtalet.

Om ett avtal ingås för bolagets räkning och därvid med en kommanditdelägares
vetskap och vilja ett företagsnamn används som inte innehåller ordet
"kommanditbolag", svarar kommanditdelägaren såsom komplementär gentemot den
med vilken avtalet ingicks, även om denne på grund av 19 § handelsregisterlagen
(1974:157) ska anses ha haft vetskap om att det skett ett förbehåll enligt 1 kap. 2 §.
Lag (2018:1662).

10 §   Nedsätts det belopp med vilket en kommanditdelägare svarar enligt 1 kap. 2 §
på grund av överenskommelse mellan bolagsmännen, är nedsättningen utan verkan
i fråga om förpliktelser vid vars tillkomst medkontrahenten varken kände till eller
borde ha känt till nedsättningen.

11 §   Om inte något annat har avtalats, medför en kommanditdelägares död inte att
bolaget skall träda i likvidation.

4 kap. Enkla bolag

Bolagsmännens inbördes rättigheter och skyldigheter
1 §   Bolagsmännens inbördes rättigheter och skyldigheter under bolagets bestånd
bestäms genom avtal.

I den mån bolagsmännen inte har träffat avtal om något annat skall 2-4 §§ tillämpas.

2 §   Bestämmelserna i 2 kap. 2, 4, 5, 8, 9, 11, 13 och 14 §§ gäller för enkla bolag.
Härvid skall det som föreskrivs i 2 kap. 14 § om skada för bolaget i stället gälla
skada för någon annan bolagsman.

3 §   Åtgärder i förvaltningen av bolagets angelägenheter får vidtas endast med
samtliga bolagsmäns samtycke. Dock får en åtgärd som inte tål uppskov vidtas
fastän en bolagsman inte har deltagit i beslutet om åtgärden, om bolagsmannen inte
har hunnit tillkallas eller om han till följd av sjukdom eller av annan anledning inte är i
stånd att ta del i förvaltningen av bolagets angelägenheter.

Har bolagsmännen avtalat att en förvaltningsåtgärd får vidtas utan samtycke av
samtliga bolagsmän, får åtgärden dock inte vidtas, om den förbjuds av en
bolagsman som inte är utesluten från förvaltningen.
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4 §   Talan om skadestånd av en bolagsman mot någon annan bolagsman skall
väckas senast tre år efter utgången av det år då det beslut fattades eller den åtgärd
vidtogs som ligger till grund för talan.

Utan hinder av första stycket kan skadeståndstalan som grundas på brott föras mot
en bolagsman.

Bolagsmännens förhållande till tredje man
5 §   Genom ett avtal som sluts på bolagsmännens vägnar eller under en benämning
varmed bolagsmännen samfällt betecknas blir endast den bolagsman som har
deltagit i avtalet berättigad eller förpliktad i förhållande till medkontrahenten.

Har flera bolagsmän deltagit i avtalet, har de lika rätt i förhållande till
medkontrahenten och svarar solidariskt för vad som har utfästs. Vad som nu har
sagts gäller inte, om något annat har bestämts i avtalet.

6 §   Används vid ingående av ett avtal en benämning varmed bolagsmännen
samfällt betecknas, får benämningen inte innehålla något av orden "handelsbolag",
"aktiebolag", "förening" eller "stiftelse". Om så ändå sker, svarar de bolagsmän med
vilkas vetskap och vilja det har skett solidariskt för förbindelser gentemot den som
varken insåg eller borde ha insett att benämningen avsåg ett enkelt bolag.

Bolagets likvidation och upplösning
7 §   Under bolagets likvidation gäller i fråga om bolagsmännens inbördes rättigheter
och skyldigheter 2 kap. 2, 4, 5, 8, 13 och 14 §§ samt 3 och 4 §§ i detta kapitel, om
inte något annat har avtalats. Vad som nu har sagts om 2 kap. 4 § och 3 § i detta
kapitel gäller dock inte, om särskild likvidator har förordnats.

I övrigt gäller i fråga om bolagets likvidation och upplösning 2 kap. 24-27, 29 och 30
§§, 31 § andra och tredje styckena, 33, 34 och 36 §§, 37 § första stycket, andra
stycket andra-fjärde meningarna och tredje-femte styckena, 38-43 §§, 44 § första
stycket samt 45 §.

8 §   Ansökan om förordnande av likvidator skall göras hos rätten i den ort där någon
av bolagsmännen har sitt hemvist. Föreligger sådana ansökningar vid skilda
domstolar, skall den ansökan som kom in senare inte tas upp till prövning.

9 §   En likvidator är behörig att företa rättshandlingar på bolagsmännens vägnar
endast i den mån det behövs för att bolagsmännens för bolaget avsedda tillgångar
skall kunna förvandlas till pengar enligt 2 kap. 33 §. Överskrider likvidatorn sin
behörighet, är rättshandlingen dock bindande för bolagsmännen, om tredje man
varken insåg eller borde ha insett att behörigheten överskreds.

Övergångsbestämmelser

1980:1102 
   4. Fråga huruvida handelsbolag eller enkelt bolag föreligger skall intill utgången av
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år 1994 bedömas enligt äldre lag. Enkelt bolag, som från och med den 1 januari 1995
blir handelsbolag, skall ansöka om registrering före nämnda dag. Lag (1992:1210).
1993:760 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 januari 1995. 
   2. För handelsbolag och enkla bolag som har bildats enligt äldre lag gäller den nya
lagen med det undantag som följer av punkten 3. 
   3. För handelsbolag som har bildats före den 1 januari 1995 gäller 1 kap. 1 § i sin
äldre lydelse till utgången av år 1995. Om ett sådant bolag vid utgången av 1995
inte har förts in i handelsregistret är bolaget upplöst.

1999:1089

Denna lag träder i kraft den 1 januari 2000 och tillämpas första gången för det
räkenskapsår som inleds närmast efter den 31 december 1999.

2000:184

Denna lag träder i kraft den 1 juli 2000. Äldre föreskrifter gäller för beräkning av
ränta som avser tid före ikraftträdandet.

2002:353

Denna lag träder i kraft den 1 juli 2002. I fråga om räkenskapsår som inleds före
ikraftträdandet gäller äldre bestämmelser.

2005:247 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 juli 2005. 
   2. Bestämmelserna i 1 kap. 2 a § gäller inte om pensions- eller personalstiftelsen
har inträtt som bolagsman i handelsbolaget före lagens ikraftträdande och ansökan
om registrering av bolagsavtalet har kommit in till Bolagsverket före utgången av
december 2005.

2006:867

Denna lag träder i kraft den 1 januari 2007 och tillämpas första gången för det
räkenskapsår som inleds närmast efter den 31 december 2006.

2014:540 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 augusti 2014. 
   2. Bestämmelsen i 2 kap. 22 a § tillämpas också på fordringar som har kommit till
före ikraftträdandet, om bolagsmannens avgång har registrerats i handelsregistret
efter ikraftträdandet.
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All offentlig makt i Sverige utgår från
folket och riksdagen är folkets

främsta företrädare.
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Start  Dokument & lagar  Lag (1991:980) om handel med finansiella instrument/ /

Lag (1991:980) om handel med
finansiella instrument
t.o.m. SFS 2021:487
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2 a kap. Offentliga uppköpserbjudanden

1 §   I 2 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppköpserbjudanden på 
aktiemarknaden finns bestämmelser om budgivarens skyldighet att upprätta en 
erbjudandehandling och att ansöka om godkännande av den. För en sådan handling
gäller bestämmelserna i detta kapitel. Lag (2006:454).

2 §   En erbjudandehandling skall innehålla den information som behövs för att 
aktieägarna i målbolaget skall kunna fatta ett välgrundat beslut om erbjudandet.

Erbjudandehandlingen skall innehålla uppgift om
   1. villkoren för erbjudandet,
   2. budgivarens identitet och, om budgivaren är en juridisk person, dennas juridiska 
form, namn och säte,
   3. identiteten hos personer som handlar i samförstånd med budgivaren och, när 
det gäller juridiska personer, dessas juridiska form, namn och säte samt deras 
förhållande till budgivaren,
   4. vilka aktier som omfattas av erbjudandet,
   5. acceptfristen för erbjudandet,
   6. det vederlag som erbjuds för de aktier som omfattas av erbjudandet, hur 
erbjudandet är finansierat och, om vederlaget utgörs av annat än kontanter, en 
beskrivning av vederlaget som gör det möjligt att värdera det,
   7. det största och minsta antal aktier som budgivaren erbjuder sig att förvärva,
   8. antalet aktier i målbolaget som budgivaren och, i förekommande fall, personer 
som handlar i samförstånd med budgivaren innehar samt hur stor andel av 
aktiekapitalet och röstetalet för samtliga aktier i målbolaget som dessa aktier 
representerar,
   9. motiven för erbjudandet,
   10. budgivarens avsikter i fråga om den framtida verksamheten i målbolaget och, i 
den mån detta påverkas, det budgivande bolaget,
   11. budgivarens avsikter i fråga om bolagens anställda och ledning, inklusive varje 
väsentlig förändring av anställningsvillkoren,
   12. budgivarens strategiska planer för bolagen och de effekter som dessa kan få 
på sysselsättningen och de platser där bolaget bedriver verksamhet,
   13. i förekommande fall, sådan ersättning som avses i 6 kap. 6 § lagen (2006:451) 
om offentliga uppköpserbjudanden på aktiemarknaden, med närmare uppgifter om 
hur ersättningen skall lämnas och vilken metod som skall användas för att fastställa 
den,
   14. uppgift om vilken nationell lagstiftning som till följd av uppköpserbjudandet 
kommer att vara tillämplig på de avtal som ingås mellan budgivaren och aktieägarna 
i målbolaget.
Lag (2006:454).
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3 §   Har upphävts genom lag (2019:415).

4 §   Erbjudandehandlingen skall upprättas på svenska, om inte Finansinspektionen 
i ett enskilt fall beslutar att den får upprättas på ett annat språk. Lag (2006:454).

5 §   Finansinspektionen skall meddela beslut inom tio arbetsdagar från det att en 
fullständig erbjudandehandling enligt 2 kap. 3 § lagen (2006:451) om offentliga 
uppköpserbjudanden på aktiemarknaden inkommit för godkännande.
Lag (2006:454).

6 §   Har upphävts genom lag (2019:415).

7 §   Om en erbjudandehandling behöver kompletteras, skall Finansinspektionen 
snarast och senast inom tio arbetsdagar från det att handlingen kom in till 
inspektionen, underrätta ingivaren och begära nödvändiga kompletteringar. Lag 
(2006:454).

8 §   Av 7 kap. 3 § lagen (2006:451) om offentliga uppköpserbjudanden på 
aktiemarknaden framgår att Finansinspektionen inte får godkänna en 
erbjudandehandling, om inte budgivaren har gjort ett sådant åtagande som avses i 2
kap. 1 § i den lagen. Lag (2006:454).

9 §   När Finansinspektionen har godkänt erbjudandehandlingen, skall inspektionen 
registrera handlingen och budgivaren offentliggöra den. Erbjudandehandlingen får 
inte offentliggöras innan den har godkänts och registrerats. Lag (2006:454).

10 §   En erbjudandehandling som har godkänts av en behörig myndighet i ett annat 
land inom EES är giltig vid ett offentligt uppköpserbjudande som avser aktier i ett 
utländskt aktiebolag vars aktier är upptagna till handel på en reglerad marknad i 
Sverige.

Finansinspektionen får besluta att en sådan erbjudandehandling skall översättas till 
svenska.

Finansinspektionen får också besluta att en sådan erbjudandehandling skall 
innehålla uppgifter om hur ägare till aktier som är upptagna till handel på en 
reglerad marknad i Sverige skall gå till väga för att acceptera erbjudandet och få 
vederlaget utbetalat till sig samt om beskattning av vederlaget. Lag (2007:535).

11 §   Bestämmelserna i artiklarna 21.2, 21.5 första stycket, 21.11, 23.1 och 23.2 i 
Europaparlamentets och rådets förordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om 
prospekt som ska offentliggöras när värdepapper erbjuds till allmänheten eller tas 
upp till handel på en reglerad marknad, och om upphävande av direktiv 2003/71/EG 
ska också gälla för erbjudandehandlingar. Lag (2019:415).
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4 kap. Offentliggörande av aktieinnehav m.m.

Tillämpningsområde m.m.
1 §   Bestämmelserna i 3-18, 20 och 21 §§ skall tillämpas i fråga om aktier utgivna av ett 
svenskt aktiebolag vars aktier är upptagna till handel på en reglerad marknad.

Bestämmelser om aktier utgivna av vissa aktiebolag som inte har säte i en stat inom EES 
finns i 22-24 §§.

Andra aktiebolag än sådana som avses i första eller andra stycket vars aktier är upptagna till 
handel på en reglerad marknad i Sverige skall offentliggöra information motsvarande den som 
anges i detta kapitel i enlighet med offentlig reglering som bygger på öppenhetsdirektivet och 
som har antagits av utgivarens hemmedlemsstat inom EES.
Lag (2007:535).

2 §   Det som anges om aktier i 1, 3-18 och 22 §§ ska också tillämpas på
   1. depåbevis som medför rätt att rösta för de aktier som depåbevisen avser,
   2. finansiella instrument som ger rätt för innehavaren att förvärva aktier som redan har getts 
ut av sådana bolag som avses i 1 § första eller andra stycket, och
   3. finansiella instrument som inte omfattas av 2 men som hänför sig till sådana aktier som 
avses där och har en ekonomisk effekt liknande den som de finansiella instrumenten i 2 har, 
oavsett om de kan avvecklas fysiskt eller kontant.

Vid tillämpningen av första stycket ska följande finansiella instrument, under förutsättning att 
de uppfyller villkoren i 2 eller 3, anses som sådana instrument som avses där:
   - överlåtbara värdepapper,
   - optioner,
   - terminskontrakt,
   - swappar,
   - räntesäkringsavtal,
   - finansiella kontrakt avseende prisdifferenser, och
   - varje annat kontrakt eller avtal som kan avvecklas fysiskt eller kontant.

Om ett sådant finansiellt instrument som avses i första stycket 2 eller 3 förfaller, ska detta 
anses som en överlåtelse av det finansiella instrumentet.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestämmer meddelar föreskrifter om vilka 
finansiella instrument som avses i första stycket 2 och 3. Lag (2015:958).

Anmälningsskyldighet
3 §   Den som innehar aktier (den anmälningsskyldige) skall under de förutsättningar som 
anges i 5 § skriftligen anmäla en ändring av innehavet till aktiebolaget och 
Finansinspektionen.
Lag (2007:365).
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4 §   Vid tillämpningen av 5 § ska till den anmälningsskyldiges innehav räknas aktier 
som denne innehar i eget namn och för egen räkning eller i eget namn för någon 
annans räkning. Till den anmälningsskyldiges innehav ska även räknas sådana 
aktier som
   1. innehas av någon annan med vilken den anmälningsskyldige har träffat en 
överenskommelse att genom samordnat utövande av rösträtten inta en långsiktig 
gemensam hållning i fråga om bolagets förvaltning,
   2. innehas av någon annan för den anmälningsskyldiges räkning, om den 
anmälningsskyldige kontrollerar hur rösträtterna för aktierna ska utövas,
   3. innehas av ett dotterföretag till den anmälningsskyldige,
   4. innehas av någon annan som enligt ett avtal med den anmälningsskyldige för 
en begränsad tid och mot ersättning har överfört rätten att rösta för aktierna till den 
anmälningsskyldige,
   5. den anmälningsskyldige har tagit emot som säkerhet, om den 
anmälningsskyldige kontrollerar hur rösträtterna för aktierna utövas och har förklarat 
sig ha för avsikt att utnyttja dem,
   6. den anmälningsskyldige har en livslång dispositionsrätt till, om denne 
kontrollerar hur rösträtterna för aktierna ska utövas,
   7. har deponerats hos den anmälningsskyldige, om denne själv kontrollerar hur 
rösträtterna för aktierna ska utövas, och
   8. den anmälningsskyldige har fått fullmakt att utöva rösträtten för, om denne själv 
kontrollerar hur rösträtterna för aktierna ska utövas.

Sådana aktier som avses i andra stycket 4-8 ska inte räknas in i innehavet för den 
som inte längre kontrollerar hur rösträtterna ska utövas.

Med dotterföretag avses i denna paragraf detsamma som i 1 kap. 11 och 12 §§ 
aktiebolagslagen (2005:551). Det som anges där om moderbolag ska även 
tillämpas på fysiska personer och andra juridiska personer än aktiebolag. Lag 
(2015:958).

5 §   En ändring av ett innehav ska anmälas om ändringen medför att den andel av 
samtliga aktier i bolaget eller av röstetalet för samtliga aktier i bolaget som 
innehavet motsvarar
   1. uppnår eller överstiger någon av gränserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66 2/3 och 
90 procent, eller
   2. går ned under någon av gränserna i 1.

En beräkning enligt första stycket av antalet aktier eller röstetalet ska grundas på 
de uppgifter som bolaget har offentliggjort enligt 9 § första stycket. Vid beräkningen 
ska även sådana aktier som inte får företrädas på en bolagsstämma beaktas.

För finansiella instrument som endast kan avvecklas kontant ska en beräkning enligt 
första stycket av antalet aktier eller röstetalet grundas på de uppgifter som bolaget 
har offentliggjort enligt 9 § första stycket multiplicerat med instrumentets deltavärde. 
Bestämmelser om beräkning av deltavärde finns i kommissionens delegerade 
förordning (EU) 2015/761 av den 17 december 2014 om komplettering av 
Europaparlamentets och rådets direktiv 2004/109/EG vad gäller vissa tekniska 
standarder för tillsyn om större innehav.
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Från en lång position får det inte göras avdrag för korta positioner som hänför sig till 
samma emittent. Med lång och kort position avses detsamma som i artikel 3 i 
Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 236/2012 av den 14 mars 2012 
om blankning och vissa aspekter av kreditswappar, i den ursprungliga lydelsen.

När ett finansiellt instrument som avses i 2 § första stycket 2 eller 3 utnyttjas för 
förvärv av aktier, ska ändringen i innehavet anmälas till bolaget och 
Finansinspektionen, om den andel av samtliga aktier i bolaget eller av röstetalet för 
samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar därigenom uppnår eller överstiger 
någon av gränserna i första stycket 1. Detta gäller även om innehavet av det 
finansiella instrumentet har anmälts enligt första stycket 1.
Lag (2015:958).

6 §   Ett dotterföretag är befriat från anmälningsskyldighet om anmälan i stället görs 
av moderföretaget eller, om detta i sin tur är ett dotterföretag, av dess eget 
moderföretag.
Lag (2007:365).

7 §   Om anmälningsskyldighet har uppkommit genom att någon fått fullmakt att 
rösta för aktier vid en bolagsstämma, behöver en ny anmälan inte göras när 
fullmakten efter bolagsstämman upphör att gälla, under förutsättning att det i den 
anmälan som gjordes i samband med att fullmakten lämnades angavs vilken andel 
av det totala antalet aktier och röster i bolaget som skulle komma att innehas efter 
fullmaktens upphörande.
Lag (2007:365).

8 §   Om flera personer blir anmälningsskyldiga på grund av samma händelse, får 
de göra en gemensam anmälan. Lag (2007:365).

9 §   Om ett aktiebolag som avses i 1 § första stycket ökar eller minskar det totala 
antalet aktier eller röster i bolaget, skall bolaget den sista handelsdagen i den 
kalendermånad då ökningen eller minskningen har skett offentliggöra uppgifter om 
ändringen.

En anmälningsskyldig skall skriftligen anmäla till bolaget och Finansinspektionen om 
ökningen eller minskningen medför att den andel av det totala antalet aktier eller 
röster i bolaget som innehavet motsvarar
   1. uppnår eller överstiger någon av gränserna i 5 § första stycket 1, eller
   2. går ned under någon av dessa gränser.

Vid bedömningen av om anmälningsskyldighet uppkommer skall 4 § och 5 § andra 
stycket tillämpas. Lag (2007:365).
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Tidsfrister för anmälan
10 §   En anmälan enligt 3 § ska ha kommit in till bolaget och Finansinspektionen så 
snart som möjligt, men senast
   1. tre handelsdagar efter den dag då den anmälningsskyldige har ingått avtal om 
förvärv eller överlåtelse av aktier eller någon annan ändring i aktieinnehavet har 
skett,
   2. i de fall som avses i 4 § andra stycket, tre handelsdagar efter den dag då 
ändringen i aktieinnehavet har skett.
En anmälan enligt 9 § andra stycket ska ha kommit in till bolaget och 
Finansinspektionen så snart som möjligt, men senast tre handelsdagar efter den 
dag då bolaget har offentliggjort uppgifter om ökningen eller minskningen av antalet
aktier eller röster enligt 9 § första stycket.
Lag (2015:958).

Offentliggörande av uppgifter i en anmälan
11 §   Finansinspektionen skall offentliggöra uppgifterna i en anmälan enligt 3 § eller 
9 § andra stycket senast klockan tolv handelsdagen efter den dag då anmälan kom 
in till inspektionen.

Ytterligare bestämmelser om offentliggörande finns i 20 §. 
Lag (2007:365).

Undantag från anmälningsskyldigheten
12 §   En anmälan enligt 3 § eller 9 § andra stycket behöver inte göras för
   1. aktier som förvärvas bara för att användas för clearing och avveckling av 
transaktioner och som i detta syfte innehas under en kort tid,
   2. aktier som förvaltas av någon i eget namn men för någon annans räkning, un-
der förutsättning att förvaltaren bara får utöva rösträtten för aktierna enligt skriftliga 
instruktioner, eller
   3. aktier som ställs till förfogande för eller tillhandahålls av en nationell centralbank 
som ingår i det europeiska centralbankssystemet när banken fullgör sina uppgifter 
som monetär myndighet, förutsatt att transaktionen i fråga är kortvarig och att den 
rösträtt som hör till aktierna inte utnyttjas. Lag (2007:365).

13 §   Vid tillämpningen av bestämmelserna om anmälningsskyldighet i 3 § och 9 § 
andra stycket skall aktier som ingår i handelslagret hos ett svenskt eller utländskt 
kreditinstitut som driver finansieringsrörelse, ett värdepappersinstitut eller ett 
utländskt värdepappersföretag inte räknas med, om
   1. aktierna motsvarar högst 5 procent av det totala antalet aktier eller röster i 
aktiebolaget, och
   2. rösträtten för aktierna inte utnyttjas eller används på annat sätt för att ingripa i 
förvaltningen av bolaget.
Lag (2007:365).
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13 §   Vid tillämpningen av bestämmelserna om anmälningsskyldighet i 3 § och 9 § 
andra stycket skall aktier som ingår i handelslagret hos ett svenskt eller utländskt 
kreditinstitut som driver finansieringsrörelse, ett värdepappersinstitut eller ett 
utländskt värdepappersföretag inte räknas med, om
   1. aktierna motsvarar högst 5 procent av det totala antalet aktier eller röster i 
aktiebolaget, och
   2. rösträtten för aktierna inte utnyttjas eller används på annat sätt för att ingripa i 
förvaltningen av bolaget.
Lag (2007:365).

13 a §   Vid tillämpningen av bestämmelserna om anmälningsskyldighet i 3 § och 9 § 
andra stycket ska aktier som förvärvats med tillämpning av det förfarande som
anges i kommissionens förordning (EG) nr 2273/2003 av den 22 december 2003 om 
genomförande av Europaparlamentets och rådets direktiv 2003/6/EG när det gäller 
undantag för återköpsprogram och stabilisering av finansiella instrument, i den 
ursprungliga lydelsen, inte räknas med, om rösträtterna för aktierna inte utnyttjas 
eller används på annat sätt för att ingripa i förvaltningen av emittenten. Lag 
(2015:958).

14 §   Skyldigheten att enligt 3 § eller 9 § andra stycket anmäla att andelen av 
rösterna eller det totala antalet aktier har uppnått, överstigit eller gått ned under 5 
procent gäller inte för en marknadsgarant om
   1. aktierna förvärvas eller avyttras i denna egenskap,
   2. marknadsgaranten har tillstånd enligt 2 kap. 1 § 3 lagen (2007:528) om 
värdepappersmarknaden eller motsvarande tillstånd i ett annat land inom EES, och 
   3. marknadsgaranten inte ingriper i förvaltningen av aktiebolaget eller utövar något 
inflytande över detta i syfte att bolaget skall köpa aktier utgivna av bolaget eller 
stödja aktiepriset.

Med marknadsgarant avses någon som på finansmarknaderna har åtagit sig att 
fortlöpande handla för egen räkning genom att köpa och sälja finansiella instrument 
med utnyttjande av eget kapital och till priser som fastställts av marknadsgaranten 
själv. Lag (2007:535).

Undantag för vissa moderföretag
15 §   Vid tillämpningen av 3 och 4 §§ behöver aktier som innehas av ett 
dotterföretag inte räknas in i moderföretagets innehav i sådana fall som avses i 16 
och 17 §§. Lag (2007:365).

16 §   Ett moderföretag till ett fondbolag eller till en svensk AIF-förvaltare behöver 
inte lägga samman sitt innehav av aktier med aktier som ingår i en 
värdepappersfond eller ett fondföretag som förvaltas av bolaget enligt lagen 
(2004:46) om värdepappersfonder eller en specialfond som förvaltas av AIF-
förvaltaren enligt lagen (2013:561) om förvaltare av alternativa investeringsfonder 
eller en motsvarande utländsk EES-baserad fond som AIF-förvaltaren förvaltar, om 
bolaget eller AIF-förvaltaren utnyttjar rösträtten för aktierna oberoende av 
moderföretaget.
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Första stycket ska också tillämpas på moderföretag till
   1. ett sådant förvaltningsbolag som avses i 1 kap. 6 § första stycket lagen om 
värdepappersfonder, i fråga om aktier som bolaget förvaltar i enlighet med 
bestämmelserna i Europaparlamentets och rådets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 
2009 om samordning av lagar och andra författningar som avser företag för 
kollektiva investeringar i överlåtbara värdepapper (fondföretag), eller
   2. en sådan EES-baserad AIF-förvaltare som avses i 5 kap. 1 eller 2 § lagen om 
förvaltare av alternativa investeringsfonder, i fråga om aktier som ingår i en 
specialfond som förvaltaren förvaltar enligt den lagen eller en motsvarande utländsk 
EES-baserad fond.

Första stycket ska också tillämpas på aktier som förvaltas av ett förvaltningsbolag 
eller en AIF-förvaltare som inte har säte i en stat inom EES som motsvarar ett 
sådant bolag eller en sådan förvaltare som avses i andra stycket.
Lag (2013:564).

17 §   Ett moderföretag till ett värdepappersinstitut som har tillstånd enligt 2 kap. 1 § 
4 lagen (2007:528) om värdepappersmarknaden behöver inte lägga samman sitt 
innehav av aktier med innehav av aktier som värdepappersinstitutet förvaltar för 
enskilda kunder, om värdepappersinstitutet
   1. bara får utnyttja rösträtten för aktierna enligt skriftliga instruktioner eller ser till att
individuella portföljförvaltningstjänster utförs oberoende av alla andra tjänster och i 
enlighet med 8 kap. 10 § och 9 kap. 1, 9, 10, 13-16, 18, 19 och 21-23 §§ lagen om 
värdepappersmarknaden, och
   2. utnyttjar rösträtten för aktierna oberoende av moderföretaget.

Första stycket ska också tillämpas på ett moderföretag till ett utländskt 
värdepappersföretag som avses i 4 kap. 1 § lagen om värdepappersmarknaden som 
har tillstånd att tillhandahålla sådan portföljförvaltning som avses i artikel 4.1.8 i 
Europaparlamentets och rådets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om 
marknader för finansiella instrument och om ändring av direktiv 2002/92/EG och av 
direktiv 2011/61/EU, i lydelsen enligt Europaparlamentets och rådets direktiv (EU) 
2016/1034, i fråga om aktier som värdepappersföretaget förvaltar för enskilda 
kunder. Detsamma gäller aktier som förvaltas av ett motsvarande utländskt 
värdepappersföretag som inte har säte i en stat inom EES. Lag (2017:680).

Förvärv och överlåtelse av egna aktier
18 §   Ett aktiebolag som avses i 1 § första stycket som förvärvar eller överlåter 
egna aktier ska offentliggöra uppgifter om detta, om förvärvet eller överlåtelsen 
medför att den andel av aktierna i bolaget som innehas av bolaget självt eller den 
andel av det totala antalet röster i bolaget som de egna aktierna representerar 
uppnår, överstiger eller går ned under någon av gränserna i 5 § första stycket 1.

Uppgifterna ska offentliggöras så snart som möjligt, men senast klockan 12.00 tre 
handelsdagar efter förvärvet eller överlåtelsen. Lag (2015:958).
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19 §   Ett svenskt aktiebolag som förvärvar eller överlåter egna aktier ska anmäla 
förvärvet eller överlåtelsen till den börs som driver den reglerade marknad där 
aktierna är upptagna till handel. Om handeln sker i återköpsprogram enligt artikel 5 i 
marknadsmissbruksförordningen, ska anmälan i stället göras till Finansinspektionen 
eller, om det framgår av föreskrifter meddelade med stöd av 7 kap. 1 § 5, till den 
börs som driver den reglerade marknad där aktierna är upptagna till handel. Lag 
(2016:714).

Offentliggörande av information
20 §   När information offentliggörs enligt 9 § första stycket, 11 § eller 18 §, skall den 
snabbt och på ett icke- diskriminerande sätt bli tillgänglig för allmänheten inom EES. 
Lag (2007:365).

Finansinspektionen tar emot och lagrar offentliggjord information
21 §   Information som offentliggörs enligt 9 § första stycket eller 18 § skall samtidigt 
lämnas till Finansinspektionen.

Information som lämnas till Finansinspektionen enligt första stycket och information 
som offentliggörs av inspektionen enligt 11 § skall lagras elektroniskt enligt 17 kap. 4 
§ lagen (2007:528) om värdepappersmarknaden. Lag (2007:535).

Aktier utgivna av bolag utanför EES

22 §   Bestämmelserna i 3-18, 20 och 21 §§ ska, om inte annat framgår av 23 och 
24 §§, tillämpas också i fråga om aktier som har getts ut av ett aktiebolag som inte 
har säte i en stat inom EES, om Sverige är hemmedlemsstat enligt 1 kap. 8 § 
lagen
(2007:528) om värdepappersmarknaden. Lag (2015:958).

23 §   För ett sådant bolag som avses i 22 § får Finansinspektionen, efter ansökan, 
besluta om undantag från bestämmelserna i 9 § första stycket om offentliggörande 
av ändringar i antalet aktier eller röster i aktiebolaget, om bolaget uppfyller de krav 
som uppställs i en offentlig reglering i en stat utanför EES och om kraven motsvarar 
dem som följer av artikel 15 i öppenhetsdirektivet. Finansinspektionen ska 
underrätta Europeiska värdepappers- och marknadsmyndigheten om de undantag 
som beviljas. Lag (2012:189).

24 §   För ett sådant bolag som avses i 22 § får Finansinspektionen, efter ansökan, 
besluta om undantag från bestämmelserna i 18 § om offentliggörande av vissa 
förvärv eller överlåtelser av egna aktier, om bolaget uppfyller de krav som uppställs i 
en offentlig reglering i en stat utanför EES och om kraven motsvarar dem som följer 
av artikel 14 i öppenhetsdirektivet. Finansinspektionen ska underrätta Europeiska 
värdepappers- och marknadsmyndigheten om de undantag som beviljas. Lag 
(2012:189).
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6 Avräkning, säkerheter vid clearing och tillämplig lag

1 §   Ett avtal mellan två parter vid handel med finansiella instrument, med andra 
liknande rättigheter och åtaganden eller med valuta, om att förpliktelser dem emellan
ska slutavräknas om en av parterna försätts i konkurs, gäller mot konkursboet och 
mot borgenärerna i konkursen. Detsamma gäller en avräkning av förpliktelser
   1. mellan två eller flera deltagare i ett anmält avvecklingssystem eller ett 
samverkande system, om avräkningen har skett i enlighet med systemets regler,
eller
   2. mellan en central motpart och en clearingmedlem eller en kund till en sådan 
clearingmedlem som avses i förordning (EU) nr 648/2012, om avräkningen har skett
i enlighet med den centrala motpartens verksamhetsbestämmelser.

Innehåller ett avtal enligt första stycket ett villkor som innebär att en slutavräkning 
ska ske av samtliga utestående förpliktelser för det fall företagsrekonstruktion enligt 
lagen (1996:764) om företagsrekonstruktion beslutas för en av parterna gäller 
villkoret mot gäldenären och de borgenärer vars fordringar omfattas av ett offentligt 
ackord.
Lag (2014:478).

2 §   Har en clearingmedlem godtagit ett avtalsvillkor om att tillgångar och positioner 
som innehas för kunders räkning ska överföras till en annan clearingmedlem enligt 
artikel 48 i förordning (EU) nr 648/2012, gäller villkoret mot den förstnämnda 
clearingmedlemmens konkursbo och borgenärer.
Sådana tillgångar och positioner som avses i första stycket ingår i konkursboet enligt 
3 kap. 3 § första stycket konkurslagen (1987:672) endast när det trots rimliga 
ansträngningar inte går att klarlägga till vilken kund tillgångarna och positionerna 
hör. Lag (2014:478).
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2 a §   Avtalsvillkor som innebär att valuta ställs som säkerhet genom 
säkerhetsöverlåtelse (återköpsavtal) på villkor att överlåtaren vid en viss senare 
tidpunkt eller vid förvärvarens konkurs ska återfå säkerheten, gäller mot 
förvärvarens konkursbo och borgenärer, om
   1. överlåtelsen sker från en central motpart enligt förordning (EU) nr 648/2012 till 
en annan central motpart med anledning av en samverkansöverenskommelse och 
förvärvaren har hanterat säkerheten i enlighet med artikel 47 i förordningen, eller 
   2. överlåtelsen sker från en administratör av ett avvecklingssystem enligt lagen 
(1999:1309) om system för avveckling av förpliktelser på finansmarknaden till en 
annan administratör inom ramen för samverkande system. Lag (2014:478).

2 b §   Om pantsättning av finansiella instrument sker till en central motpart i syfte att
ställa säkerhet enligt förordning (EU) nr 648/2012, ska pantsättarens rätt till panten 
inte påverkas av att den centrala motparten får disponera över den på det sätt som 
anges i artikel 39.8 i förordningen.
Lag (2014:478).

3 §   Vid överlåtelse, pantsättning eller annat förfogande över finansiella instrument 
för vilka aktiebrev, skuldebrev eller annan motsvarande skriftlig handling inte har 
utfärdats eller, där en sådan handling har utfärdats, det genom förvaring eller på 
liknande sätt har säkerställts att handlingen inte kommer i omlopp skall, när 
förvärvarens rätt till de finansiella instrumenten har registrerats enligt lag, lagen i det 
land där registret förs tillämpas beträffande rättsverkningarna i förhållande till andra 
än parterna. Lag (1999:1311).
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Start  Dokument & lagar  Lag (2004:297) om bank- och finansieringsrörelse

SFS nr: 2004:297 
Departement/myndighet: Finansdepartementet B  
Utfärdad: 2004-05-19  
Ändrad: t.o.m. SFS 2021:492 
Ändringsregister: SFSR (Regeringskansliet)  
Källa: Fulltext (Regeringskansliet) 

Innehåll:

1 kap. Inledande bestämmelser
2 kap. Tillståndspliktig bank- och finansieringsrörelse
3 kap. Tillstånd för svenska företag
4 kap. Utländska företags verksamhet i Sverige
5 kap. Svenska företags verksamhet utomlands
6 kap. Övergripande bestämmelser om ett kreditinstituts rörelse
6 a kap. Återhämtningsplaner
6 b kap. Avtal om koncerninternt finansiellt stöd
7 kap. Verksamhet och innehav av egendom
8 kap. Hantering av krediter och övriga engagemang
9 kap. Kapitalbasens storlek, motbok och omyndigas medel
10 kap. Särskilda associationsrättsliga bestämmelser för bankaktiebolag
10 a kap. Särskilda associationsrättsliga bestämmelser för medlemsbanker
11 kap. Särskilda associationsrättsliga bestämmelser för kreditmarknadsbolag
12 kap. Särskilda associationsrättsliga bestämmelser för kreditmarknadsföreningar
13 kap. Tillsyn
14 kap. Särskilt om prövningen av ägares lämplighet
15 kap. Ingripanden
15 a kap. Tillfällig förvaltning

/ /

Lag (2004:297) om bank- och
finansieringsrörelse
t.o.m. SFS 2021:492
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15 b kap. Beslut om vissa ingripanden och tillfällig förvaltning avseende
gränsöverskridande koncerner
16 kap. Bemyndiganden
17 kap. Överklagande
Övergångsbestämmelser

1 kap. Inledande bestämmelser

Lagens tillämpningsområde
1 §   Denna lag innehåller bestämmelser om bank- och finansieringsrörelse. Lagen
gäller inte verksamhet som drivs av Sveriges riksbank eller Riksgäldskontoret.

2 §   För utländska företags verksamhet i Sverige gäller bestämmelserna i denna lag
i tillämpliga delar. För filialer till utländska företag gäller i övrigt lagen (1992:160) om
utländska filialer m.m.

Definition av bankrörelse
3 §   Med bankrörelse avses rörelse i vilken det ingår 
   1. betalningsförmedling via generella betalsystem, och 
   2. mottagande av medel som efter uppsägning är tillgängliga för fordringsägaren
inom högst 30 dagar.

Med generella betalsystem avses system för förmedling av betalningar från ett stort
antal från varandra fristående betalare avsett att nå ett stort antal från varandra
fristående slutliga betalningsmottagare.

Definition av finansieringsrörelse
4 §   Med finansieringsrörelse avses rörelse i vilken det ingår näringsverksamhet
som har till ändamål att 
   1. ta emot återbetalningspliktiga medel från allmänheten, och 
   2. lämna kredit, ställa garanti för kredit eller i finansieringssyfte förvärva fordringar
eller upplåta lös egendom till nyttjande (leasing). Lag (2009:616).

Övriga definitioner
5 §   I denna lag betyder 
   1. anknutet företag: ett svenskt eller utländskt företag vars huvudsakliga
verksamhet består i att äga eller förvalta fast egendom, tillhandahålla datatjänster
eller driva annan liknande verksamhet som har samband med den huvudsakliga
verksamheten i ett eller flera kreditinstitut, värdepappersbolag eller motsvarande
utländska företag, 
   2. bank: bankaktiebolag, sparbank och medlemsbank, 
   3. bankaktiebolag: ett aktiebolag som har fått tillstånd att driva bankrörelse, 
   4. behörig myndighet: en utländsk myndighet som har behörighet att utöva tillsyn
över utländska kreditinstitut, 
   5. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsområdet, 
   6. filial: ett avdelningskontor med självständig förvaltning, varvid även ett utländskt
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kreditinstituts etablering av flera driftställen ska anses som en enda filial, 
   7. finansiellt institut: ett finansiellt institut enligt artikel 4.1.26 i tillsynsförordningen, 
   8. hemland: det land där ett företag har fått tillstånd till rörelse som avses i denna
lag, 
   9. kapitalbas: detsamma som i artikel 72 i tillsynsförordningen, 
   10. kreditinstitut: bank och kreditmarknadsföretag, 
   11. kapitaltäckningsdirektivet: Europaparlamentets och rådets direktiv 2013/36/EU
av den 26 juni 2013 om behörighet att utöva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn
av kreditinstitut, om ändring av direktiv 2002/87/EG och om upphävande av
direktiven 2006/48/EG och 2006/49/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och
rådets direktiv (EU) 2019/2034, 
   12. kreditmarknadsbolag: ett aktiebolag som har fått tillstånd att driva
finansieringsrörelse, 
   13. kreditmarknadsförening: en ekonomisk förening som har fått tillstånd att driva
finansieringsrörelse, 
   14. kreditmarknadsföretag: kreditmarknadsbolag och kreditmarknadsförening, 
   15. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt ägande i ett företag, om innehavet
beräknat på det sätt som anges i 5 a § representerar 10 procent eller mer av
kapitalet eller av samtliga röster eller annars möjliggör ett väsentligt inflytande över
ledningen av företaget, 
   16. medlemsbank: en ekonomisk förening som har fått tillstånd att driva
bankrörelse, 
   17. sparbank: ett företag som avses i sparbankslagen (1987:619), 
   18. startkapital: det kapital som för kreditinstitut avses i artikel 4.51 i
tillsynsförordningen, 
   19. utländskt bankföretag: ett utländskt företag som i hemlandet har tillstånd att
driva bankrörelse, 
   20. utländskt kreditföretag: ett utländskt företag som i hemlandet har tillstånd att
driva finansieringsrörelse, 
   21. utländskt kreditinstitut: ett utländskt bankföretag och ett utländskt kreditföretag, 
   22. betydande filial: en filial som är betydande enligt artikel 51.1 i
kapitaltäckningsdirektivet, 
   23. blandat finansiellt holdingföretag: ett holdingföretag enligt artikel 4.1.21 i
tillsynsförordningen, 
   24. blandat finansiellt moderholdingföretag inom EES: ett inom EES etablerat
blandat finansiellt holdingföretag som inte självt är ett dotterföretag till ett 
      a) kreditinstitut, värdepappersbolag eller EES-institut, eller 
      b) annat blandat finansiellt holdingföretag eller ett finansiellt holdingföretag som
är etablerat i något land inom EES, 
   25. EES-institut: ett utländskt kreditinstitut eller ett utländskt värdepappersföretag
som är hemmahörande i något annat land inom EES än Sverige, 
   26. finansiellt holdingföretag: ett holdingföretag enligt artikel 4.1.20 i
tillsynsförordningen, 
   27. finansiellt moderholdingföretag inom EES: ett inom EES etablerat finansiellt
holdingföretag som inte självt är ett dotterföretag till ett 
      a) kreditinstitut, värdepappersbolag eller EES-institut, eller 
      b) annat finansiellt holdingföretag eller ett blandat finansiellt holdingföretag som
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är etablerat i något land inom EES, 
   28. holdingföretag med blandad verksamhet: holdingföretag enligt artikel 4.1.22 i
tillsynsförordningen, 
   29. koncern: 
      a) i 6 a, 6 b och 15 b kap., detsamma som i 2 kap. 1 § lagen (2015:1016) om
resolution, 
      b) i övriga kapitel, detsamma som i 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid det som sägs om moderbolag tillämpas även på andra juridiska
personer än aktiebolag, 
   30. koncernåterhämtningsplan: en plan som upprättas av ett moderföretag inom
EES i syfte att identifiera åtgärder som de företag i en koncern som omfattas av
gruppbaserad tillsyn avser att vidta för att bevara eller återställa koncernens eller ett
i koncernen ingående kreditinstituts eller utländskt kreditinstituts finansiella ställning
och livskraft efter en betydande försämring av den finansiella situationen, 
   31. krishanteringsdirektivet: Europaparlamentets och rådets direktiv 2014/59/EU
av den 15 maj 2014 om inrättande av en ram för återhämtning och resolution av
kreditinstitut och värdepappersföretag och om ändring av rådets direktiv 82/891/EEG
och Europaparlamentets och rådets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt
Europaparlamentets och rådets förordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr
648/2012, i den ursprungliga lydelsen, 
   32. moderföretag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt
moderholdingföretag inom EES eller ett blandat finansiellt moderholdingföretag inom
EES, 
   33. moderinstitut inom EES: ett kreditinstitut, värdepappersbolag eller EES-institut
som är ett moderföretag och som inte självt är ett dotterföretag till ett 
      a) annat kreditinstitut, värdepappersbolag eller EES-institut, eller 
      b) finansiellt holdingföretag eller ett blandat finansiellt holdingföretag som är
etablerat i något land inom EES, 
   34. samordnande tillsynsmyndighet: en behörig myndighet som ansvarar för att
utöva gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och av institut som
kontrolleras av finansiella moderholdingföretag inom EES eller blandade finansiella
moderholdingföretag inom EES, 
   35. tillsynsförordningen: Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav för kreditinstitut och om ändring av
förordning (EU) nr 648/2012, 
   36. utländskt värdepappersföretag: ett utländskt företag som i hemlandet har
tillstånd att driva värdepappersrörelse, och 
   37. återhämtningsplan: en plan som upprättas av ett kreditinstitut i syfte att
identifiera åtgärder som institutet avser att vidta för att bevara eller återställa sin
finansiella ställning och livskraft efter en betydande försämring av den finansiella
situationen. Lag (2021:492).

5 a §   Vid bedömningen av om ett innehav utgör ett kvalificerat innehav enligt 5 § 15
ska följande bestämmelser i 4 kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument tillämpas: 
   - 2 § första stycket 1 om depåbevis, 
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   - 4 § om beräkning av innehavet, 
   - 5 § andra stycket om beräkning av antalet aktier eller röstetal,  
   - 12 § 1 och 2 om undantag för aktier som innehas för clearing och avveckling eller
förvaltas för någon annans räkning,  
   - 13 § om aktier som ingår i handelslager,  
   - 14 § om aktier som innehas av marknadsgaranter, samt  
   - 16 och 17 §§ om undantag för vissa moderföretag.

Vid bedömningen ska också tillämpas föreskrifter  
   - om aktier som innehas av marknadsgaranter, som har meddelats med stöd av 7
kap. 1 § 3 lagen om handel med finansiella instrument eller 23 kap. 15 § 1 lagen
(2007:528) om värdepappersmarknaden, och  
   - om undantag för vissa moderföretag, som har meddelats med stöd av 7 kap. 1 §
4 lagen om handel med finansiella instrument.

Det som föreskrivs om aktier i de bestämmelser som ska tillämpas enligt första och
andra styckena ska också tillämpas för andra andelar i företag.

Aktier eller andelar som ett värdepappersinstitut eller ett kreditinstitut som driver
finansieringsrörelse innehar till följd av verksamhet enligt 2 kap. 1 § 6 lagen om
värdepappersmarknaden ska dock inte beaktas vid bedömningen, under
förutsättning att  
   1. rösträtten inte utnyttjas eller används på annat sätt för att ingripa i emittentens
förvaltning, samt  
   2. aktierna eller andelarna avyttras inom ett år från förvärvet.

Det som föreskrivs i fjärde stycket ska gälla också för aktier eller andelar som
innehas under motsvarande förutsättningar av ett utländskt värdepappersföretag
eller av ett utländskt kreditinstitut som driver finansieringsrörelse. Lag (2017:1186).

6 §   Ett kreditinstitut och ett annat företag skall anses ha nära förbindelser, om 
   1. det ena företaget direkt eller indirekt genom dotterföretag äger minst 20 procent
av kapitalet eller disponerar över minst 20 procent av samtliga röster i det andra
företaget, 
   2. det ena företaget direkt eller indirekt utgör moderföretag till det andra eller det
finns en annan likartad förbindelse mellan företagen, eller 
   3. båda företagen är dotterföretag till eller har en likartad förbindelse med en och
samma juridiska person eller står i ett motsvarande förhållande till en och samma
fysiska person.

Nära förbindelser har även en fysisk person och ett kreditinstitut, om 
   1. den fysiska personen 
      a) äger minst 20 procent av kapitalet i kreditinstitutet, 
      b) disponerar över minst 20 procent av samtliga röster i kreditinstitutet, eller 
      c) på annat sätt har sådant inflytande över kreditinstitutet att personens ställning
motsvarar den som ett moderföretag har i förhållande till ett dotterföretag, eller 
   2. det finns en annan likartad förbindelse mellan denna person och kreditinstitutet.

Mottagande av återbetalningspliktiga medel
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7 §   Bara ett svenskt eller utländskt kreditinstitut får driva näringsverksamhet som
har till ändamål att ta emot återbetalningspliktiga medel från allmänheten, om inte
annat är särskilt föreskrivet.

Första stycket gäller inte för verksamhet för vilken det ska upprättas prospekt enligt
Europaparlamentets och rådets förordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om
prospekt som ska offentliggöras när värdepapper erbjuds till allmänheten eller tas
upp till handel på en reglerad marknad, och om upphävande av direktiv 2003/71/EG.
Lag (2019:416).

Reglers tillämpning på andra företag än kreditinstitut
8 §   Om ett kreditinstitut står under tillsyn på gruppnivå i enlighet med artiklarna 11-
23 i förordning (EU) nr 575/2013, ska bestämmelserna i 6-9, 13 och 15 kap. denna
lag samt bestämmelserna i lagen (2014:968) om särskild tillsyn över kreditinstitut
och värdepappersbolag om ett instituts rörelse och om tillsyn över ett institut, gälla i
tillämpliga delar för övriga företag i företagsgruppen. Begränsningarna i fråga om ett
instituts rörelse ska avse företagen i företagsgruppen gemensamt.

Om det finns särskilda skäl får ett företag undantas från bestämmelserna i första
stycket. Frågor om sådana undantag prövas av Finansinspektionen. Lag (2014:982).

Bank i företagsnamnet
9 §   Bara banker, Sveriges riksbank och utländska kreditinstitut får i sitt
företagsnamn eller i övrigt vid beteckning av sin affärsrörelse använda ordet bank.
Ett utländskt kreditinstitut får driva verksamhet i Sverige under det företagsnamn
som institutet använder i det land där det har sitt huvudkontor.

En sammanslutning eller annan juridisk person med nära anknytning till någon som
avses i första stycket får, efter tillstånd av Finansinspektionen, använda ordet bank i
sitt företagsnamn.

Vad som sägs i denna paragraf hindrar inte att ett företag som omfattas av
pantbankslagen (1995:1000) använder ordet pantbank i sitt företagsnamn eller
annars i sin rörelse. 
Lag (2018:1680).

Tystnadsplikt
10 §   Enskildas förhållanden till kreditinstitut får inte obehörigen röjas. Detsamma
gäller en uppgift i en anmälan eller en utsaga om en misstänkt överträdelse av en
bestämmelse som gäller för kreditinstitutets verksamhet, om uppgiften kan avslöja
anmälarens eller den anmäldes identitet.

I det allmännas verksamhet tillämpas i stället bestämmelserna i offentlighets- och
sekretesslagen (2009:400).

Ansvar enligt 20 kap. 3 § brottsbalken ska inte följa för den som bryter mot förbudet i
första stycket.
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I 5 a § kreditupplysningslagen (1973:1173) finns bestämmelser som innebär att vad
som gäller om tystnadsplikt enligt första stycket inte hindrar att uppgifter i vissa fall
utväxlas för kreditupplysningsändamål. Lag (2020:907).

Uppgiftsskyldighet
10 a §   I 16 kap. 10 a § föräldrabalken finns bestämmelser om skyldighet för
kreditinstitut att lämna uppgifter till överförmyndaren. Lag (2008:913).

11 §   Ett kreditinstitut är skyldigt att lämna ut uppgifter om enskildas förhållanden till
institutet, om det under en utredning enligt bestämmelserna om förundersökning i
brottmål begärs av undersökningsledaren eller om det begärs av åklagare i ett
ärende om rättslig hjälp i brottmål, på framställning av en annan stat eller en
mellanfolklig domstol, eller i ett ärende om erkännande och verkställighet av en
europeisk utredningsorder. Uppgifterna ska lämnas ut utan dröjsmål och i elektronisk
form. Lag (2018:1791).

Meddelandeförbud
12 §   Den undersökningsledare eller åklagare som begär uppgifter enligt 11 § får
besluta att kreditinstitutet samt dess styrelseledamöter och anställda inte får röja för
kunden eller för någon utomstående att uppgifter har lämnats enligt 11 § eller att det
pågår en förundersökning, ett ärende om rättslig hjälp i brottmål eller ett ärende om
erkännande och verkställighet av en europeisk utredningsorder.

Ett sådant förbud får meddelas om det krävs för att en utredning om brott inte ska
äventyras eller för att uppfylla en internationell överenskommelse som är bindande
för Sverige.

Förbudet ska vara tidsbegränsat, med möjlighet till förlängning, och får inte avse
längre tid än vad som är motiverat med hänsyn till syftet med förbudet. I ett ärende
om rättslig hjälp i brottmål eller om erkännande och verkställighet av en europeisk
utredningsorder får dock förbudet tidsbegränsas endast om den stat eller
mellanfolkliga domstol som ansökt om rättslig hjälp eller den utländska myndighet
som har utfärdat utredningsordern samtycker till detta.

Om ett förbud inte längre är motiverat med hänsyn till syftet med förbudet, ska
undersökningsledaren eller åklagaren besluta att förbudet ska upphöra. Lag
(2017:1008).

Ansvarsbestämmelse
13 §   Till böter döms den som uppsåtligen eller av grov oaktsamhet bryter mot ett
meddelandeförbud enligt 12 §. 
Lag (2005:497).

2 kap. Tillståndspliktig bank- och finansieringsrörelse

Tillståndsplikt
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1 §   Bankrörelse eller finansieringsrörelse får drivas bara efter tillstånd, om inte
annat framgår av denna lag.

Undantag från tillståndsplikt för bankrörelse
2 §   Tillstånd att driva bankrörelse behövs inte för 
   1. utgivning av elektroniska pengar enligt lagen (2011:755) om elektroniska
pengar, eller 
   2. tillhandahållande av betaltjänster enligt lagen (2010:751) om betaltjänster. Lag
(2011:768).

Undantag från tillståndsplikt för finansieringsrörelse
3 §   Tillstånd enligt denna lag behövs inte för finansieringsrörelse som drivs av 
   1. en bank, 
   2. ett utländskt bankföretag som har tillstånd att driva bankrörelse i Sverige enligt 4
kap. 4 §, 
   3. ett försäkringsföretag, ett tjänstepensionsföretag, ett värdepappersföretag,
Svenska skeppshypotekskassan eller en pantbank enligt pantbankslagen
(1995:1000), i den utsträckning det är tillåtet enligt den för dem tillämpliga
lagstiftningen, 
   4. ett företag som tillhandahåller finansiering i samband med avsättning av tjänster
som erbjuds eller varor som framställs eller säljs av 
      a) företaget, eller 
      b) ett annat företag i samma koncern eller motsvarande utländska
företagsgrupp, förutsatt att 
   - koncernen eller företagsgruppen inte har som huvudsakligt ändamål att driva
finansiell verksamhet, och 
   - företaget som tillhandahåller finansieringen lånar upp medel från allmänheten
bara genom att ge ut sådana överlåtbara värdepapper som avses i punkt 2 i
definitionen i 1 kap. 4 § lagen (2007:528) om värdepappersmarknaden med en löptid
på minst ett år, 
   5. ett aktiebolag eller en ekonomisk förening om  
      a) verksamheten består i att vid enstaka tillfällen förvärva fordringar, och 
      b) medel för verksamheten inte löpande anskaffas från allmänheten, 
   6. ett företag som bara finansierar andra företag i samma koncern eller
motsvarande utländska företagsgrupp, förutsatt att koncernen eller företagsgruppen
inte har som huvudsakligt ändamål att driva finansiell verksamhet.

Undantagen enligt första stycket 5 för rörelse som drivs av aktiebolag eller
ekonomisk förening gäller även för sådan rörelse som drivs av motsvarande
utländska företag.

Tillstånd att driva finansieringsrörelse behövs inte heller för tillhandahållande av
betaltjänster enligt lagen (2010:751) om betaltjänster. Lag (2020:1025).

3 kap. Tillstånd för svenska företag
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Förutsättningar för tillstånd
1 §   Tillstånd att driva bankrörelse får ges för svenska aktiebolag, ekonomiska
föreningar och sparbanker.

Tillstånd att driva finansieringsrörelse får ges för svenska aktiebolag och
ekonomiska föreningar.

Bestämmelser om förutsättningar för utländska företag att driva bankrörelse eller
finansieringsrörelse i Sverige finns i 4 kap. Lag (2020:671).

2 §   Ett svenskt företag ska ges tillstånd att driva bankrörelse eller
finansieringsrörelse, om 
   1. bolagsordningen, stadgarna eller reglementet stämmer överens med denna lag
och andra författningar och i övrigt innehåller de särskilda bestämmelser som
behövs med hänsyn till omfattningen och arten av den planerade verksamheten, 
   2. det finns skäl att anta att den planerade rörelsen kommer att drivas enligt
bestämmelserna i denna lag och andra författningar som reglerar företagets
verksamhet, 
   3. den som har eller kan förväntas komma att få ett kvalificerat innehav i företaget
bedöms lämplig att utöva ett väsentligt inflytande över ledningen av ett kreditinstitut, 
   4. den som ska ingå i styrelsen för företaget eller vara verkställande direktör i det,
eller vara ersättare för någon av dem, har tillräcklig insikt och erfarenhet för att delta
i ledningen av ett kreditinstitut och även i övrigt är lämplig för en sådan uppgift, och 
   5. styrelsen i sin helhet har tillräckliga kunskaper och erfarenheter för att leda
företaget.

Vid bedömningen enligt första stycket 3 av om en innehavare är lämplig ska dennes
anseende och kapitalstyrka beaktas. Det ska också beaktas om det finns skäl att
anta att 
   1. innehavaren kommer att motverka att kreditinstitutets verksamhet drivs på ett
sätt som är förenligt med kraven i denna lag och andra författningar som reglerar
företagets verksamhet, eller 
   2. innehavet har samband med eller kan öka risken för 
      a) penningtvätt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om åtgärder mot penningtvätt
och finansiering av terrorism, eller  
      b) brott enligt 2 § 2, 3 § eller 4 § lagen (2002:444) om straff för finansiering av
särskilt allvarlig brottslighet i vissa fall, såvitt avser brott enligt 2 § lagen (2003:148)
om straff för terroristbrott.

Om den som kommer att ha ett kvalificerat innehav i företaget är ett finansiellt
holdingföretag eller ett blandat finansiellt holdingföretag, ska det vid bedömningen
av innehavarens anseende särskilt beaktas om dess ledning uppfyller de krav som
ställs på ledningen i ett sådant företag enligt 3 kap. 5 § lagen (2014:968) om särskild
tillsyn över kreditinstitut och värdepappersbolag respektive 5 kap. 16 § lagen
(2006:531) om särskild tillsyn över finansiella konglomerat.
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Om företaget har eller kan förväntas komma att få nära förbindelser med någon
annan, får tillstånd ges bara om förbindelserna inte hindrar en effektiv tillsyn av
företaget. 
Lag (2019:1248).

Godkännande av bolagsordning m.m.
3 §   Bolagsordning, stadgar eller reglemente för ett företag skall godkännas i
samband med att det får tillstånd att driva bank- eller finansieringsrörelse.

4 §   Ett kreditinstitut som har beslutat att ändra sin bolagsordning, sina stadgar eller
sitt reglemente, skall ansöka om godkännande av ändringen. Ändringen skall
godkännas om bolagsordningen, stadgarna eller reglementet överensstämmer med
denna lag och andra författningar samt i övrigt innehåller de särskilda bestämmelser
som behövs med hänsyn till omfattningen och arten av institutets verksamhet.

Ett beslut om ändring av bolagsordning, stadgar eller reglemente får inte registreras
innan det har godkänts.

Startkapital m.m.
5 §   Ett bankaktiebolag skall när rörelsen påbörjas ha ett startkapital som vid
tidpunkten för beslut om tillstånd motsvarar minst fem miljoner euro.

6 §   En sparbank skall när rörelsen påbörjas ha ett startkapital som vid tidpunkten
för beslut om tillstånd motsvarar minst en miljon euro.

7 §   En medlemsbank och ett kreditmarknadsföretag skall när rörelsen påbörjas ha
ett startkapital som vid tidpunkten för beslut om tillstånd motsvarar minst fem
miljoner euro.

Om balansomslutningen i den planerade rörelsen kan beräknas uppgå till högst
etthundra miljoner kronor eller, om institutet kommer att ha sin redovisning i euro,
tolv miljoner euro, får institutet i samband med prövning av en ansökan om tillstånd
medges att ha ett lägre startkapital än det som anges i första stycket, dock lägst
motsvarande en miljon euro.

I 9 kap. 2 § finns bestämmelser om storleken på institutets kapitalbas för det fall att
balansomslutningen under rörelsens gång överstiger etthundra miljoner kronor eller,
om institutet har sin redovisning i euro, tolv miljoner euro. Lag (2004:444).

Prövningen av ansökan
8 §   En ansökan om tillstånd att driva bankrörelse eller finansieringsrörelse, liksom
frågor om godkännande av bolagsordning, stadgar eller reglemente enligt 3 eller 4 §
och om medgivande enligt 7 § andra stycket, prövas av Finansinspektionen. Lag
(2013:455).

8 a §   Finansinspektionen ska innan den beslutar om tillstånd samråda med
motsvarande utländska tillsynsmyndighet i ett annat land inom EES, om företaget 
   1. är eller kan förväntas bli dotterföretag till ett utländskt kreditinstitut, ett
försäkringsföretag eller ett värdepappersföretag med auktorisation i det landet, 
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   2. är eller kan förväntas bli dotterföretag till moderföretaget till ett utländskt
kreditinstitut, ett företag för elektroniska pengar, ett försäkringsföretag eller ett
värdepappersföretag med auktorisation i det landet, eller 
   3. kontrolleras eller kan förväntas komma att kontrolleras av samma fysiska eller
juridiska personer som har ägarkontroll över ett utländskt kreditinstitut, ett företag för
elektroniska pengar, ett försäkringsföretag eller ett värdepappersföretag med
auktorisation i det landet. 
Lag (2013:455).

Ansökan om tillstånd
9 §   Ett aktiebolag och en ekonomisk förening får ansöka om tillstånd innan
företaget registrerats i aktiebolags-, europabolags-, förenings- eller
europakooperativsregistret.

Om ett aktiebolag har ansökt om tillstånd inom sex månader från stiftelseurkundens
undertecknande, räknas den tid som anges i 2 kap. 22 § aktiebolagslagen
(2005:551) från tillståndsbeslutet. Om en ekonomisk förening har ansökt om tillstånd
inom sex månader från det att föreningen bildades, räknas den tid som anges i 2
kap. 2 § första stycket lagen (2018:672) om ekonomiska föreningar från
tillståndsbeslutet. Lag (2018:725).

4 kap. Utländska företags verksamhet i Sverige

Kreditinstitut hemmahörande inom EES
1 §   Ett utländskt kreditinstitut som hör hemma inom EES och där driver
finansieringsrörelse får börja driva sådan verksamhet som anges i 7 kap. 1 § andra
stycket genom filial i Sverige, två månader efter det att Finansinspektionen från en
behörig myndighet i institutets hemland har tagit emot en underrättelse som
innehåller 
   1. en plan för den avsedda verksamheten här i landet med uppgift om bland annat
filialens organisation, 
   2. uppgift om filialens adress och ansvariga ledning, samt 
   3. uppgift om kreditinstitutets kapitalbas och kapitaltäckningsgrad.

Finansinspektionen får medge att verksamheten påbörjas tidigare än vad som anges
i första stycket. Om det behövs skall Finansinspektionen, innan det utländska
kreditinstitutet börjar driva verksamhet från filialen, upplysa institutet om de
bestämmelser som gäller för verksamheten här i landet.

2 §   Ett utländskt kreditinstitut som avses i 1 § får erbjuda och tillhandahålla sådana
tjänster som anges i 7 kap. 1 § andra stycket i Sverige utan att inrätta filial här, så
snart Finansinspektionen från en behörig myndighet i institutets hemland har tagit
emot en underrättelse som anger vilka tjänster institutet avser att tillhandahålla i
Sverige.
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3 §   Vad som sägs i 1 och 2 §§ om ett utländskt kreditinstitut gäller även ett
finansiellt institut som hör hemma inom EES och dess dotterföretag, om det
finansiella institutet är dotterföretag till ett sådant utländskt kreditinstitut som avses i
1 § eller ägs gemensamt av två eller flera sådana utländska kreditinstitut och
uppfyller samtliga följande villkor. 
   1. Det eller de utländska kreditinstitut som äger det finansiella institutet (ägande
kreditinstitut) skall vara auktoriserade som kreditinstitut i det EES-land vars lag gäller
för det finansiella institutet. 
   2. Den ifrågavarande verksamheten skall drivas i det EES-land vars lag gäller för
det finansiella institutet. 
   3. Ägande kreditinstitut skall inneha minst 90 procent av samtliga röster i det
finansiella institutet. 
   4. Ägande kreditinstitut skall tillgodose behöriga myndigheters krav på sund
förvaltning av det finansiella institutet och skall ha utfäst sig att, med samtycke av
hemlandets behöriga myndigheter, solidariskt svara för de åtaganden som det
finansiella institutet har gjort. 
   5. Det finansiella institutet skall omfattas, särskilt med avseende på verksamheten
i fråga, av den gruppbaserade tillsyn som ägande kreditinstitut är föremål för.

Att villkoren i första stycket är uppfyllda skall framgå av de underrättelser som avses
i 1 och 2 §§.

En sådan underrättelse som avses i 1 § skall beträffande sådana företag som avses
i första stycket innehålla uppgift även om den konsoliderade kapitaltäckningsgraden
för ägande kreditinstitut eller dess moderföretag.

Övriga utländska kreditinstitut
4 §   Ett annat utländskt kreditinstitut än ett sådant som avses i 1 § får ges tillstånd
att driva bankrörelse eller finansieringsrörelse från filial i Sverige. Tillstånd ska ges
om 
   1. institutet står under betryggande tillsyn av en behörig myndighet i hemlandet
och den myndigheten har medgett att företaget etablerar sig i Sverige,  
   2. det finns skäl att anta att den planerade verksamheten kommer att drivas på ett
sätt som är förenligt med 3 kap. 2-7 §§, och  
   3. insättningar hos filialen omfattas av garanti enligt lagen (1995:1571) om
insättningsgaranti eller av en utländsk garanti som  
      a) omfattar insättningar som anges i 2 § lagen om insättningsgaranti och 
      b) åtminstone motsvarar garantin enligt 4 och 4 c §§ lagen om
insättningsgaranti. Lag (2016:626).

5 §   Ansökan om tillstånd till filialetablering enligt 4 § prövas av Finansinspektionen.
Lag (2013:455).

6 §   Ett kreditinstitut hemmahörande utanför EES får efter anmälan till
Finansinspektionen driva verksamhet som huvudsakligen avser representation och
förmedling av bank- och finansieringstjänster från kontor eller annat fast driftställe
(representationskontor) i Sverige.
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Tillåten verksamhet
7 §   Ett utländskt kreditinstitut som driver rörelse med stöd av 1, 2 eller 4 § får här
driva bara sådan verksamhet som omfattas av institutets verksamhetstillstånd i
hemlandet.

Ett utländskt företag som avses i 3 § får här driva bara sådan verksamhet som är
tillåten enligt företagets bolagsordning eller stadgar och bara i den utsträckning det
eller de utländska kreditinstitut som äger företaget eller dess moderföretag skulle ha
rätt enligt första stycket att driva sådan verksamhet.

I 4 kap. 2 § 2 och 3 lagen (2007:528) om värdepappersmarknaden finns
bestämmelser om att verksamhet som avses i 2 kap. 1 § samma lag under vissa
förutsättningar får drivas av utländska kreditinstitut som driver verksamhet med stöd
av 1 och 2 §§ och av finansiella institut och dotterföretag som driver verksamhet
med stöd av 3 §. Lag (2007:563).

5 kap. Svenska företags verksamhet utomlands

Filialverksamhet inom EES
1 §   Vill ett kreditinstitut som driver verksamhet som har till ändamål att ta emot
återbetalningspliktiga medel från allmänheten och att lämna kredit, ställa garanti för
kredit eller i finansieringssyfte förvärva fordringar eller upplåta lös egendom till
nyttjande inrätta en filial inom EES för verksamhet som anges i 7 kap. 1 § andra
stycket, skall institutet underrätta Finansinspektionen innan verksamheten påbörjas.
Underrättelsen skall innehålla 
   1. information om institutets plan för filialverksamheten, med uppgift om filialens
organisation, och 
   2. uppgift om i vilket land filialen skall inrättas samt om filialens adress och
ansvariga ledning.

2 §   Finner Finansinspektionen i fall som avses i 1 § att det inte finns skäl att
ifrågasätta institutets administrativa struktur eller finansiella situation, skall
inspektionen inom tre månader från det att underrättelsen togs emot lämna över den
till den behöriga myndigheten i det land där filialen skall inrättas. Inspektionen skall
samtidigt lämna uppgift om storleken av institutets kapitalbas och
kapitaltäckningsgrad.

Finansinspektionen skall underrätta kreditinstitutet när inspektionen lämnar över
underrättelsen.

Om Finansinspektionen finner att det inte finns förutsättningar för att lämna över den
underrättelse som avses i första stycket, skall inspektionen meddela beslut om det
inom tre månader från det att underrättelsen togs emot.

3 §   Om ett kreditinstitut som avses i 1 § skall ändra något av de förhållanden som
angetts i institutets underrättelse till Finansinspektionen efter det att filialen har
inrättats, skall institutet skriftligen underrätta inspektionen minst en månad innan
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ändringen genomförs.

Om Finansinspektionen finner att ändringen inte får göras, skall inspektionen
meddela beslut om det inom en månad från det att underrättelsen kom in till
inspektionen. Den behöriga myndigheten i det andra landet skall genast underrättas
om beslutet.

Gränsöverskridande verksamhet inom EES
4 §   Vill ett kreditinstitut som avses i 1 § erbjuda och tillhandahålla sådana tjänster
som anges i 7 kap. 1 § andra stycket inom EES utan att inrätta filial där, skall
institutet underrätta Finansinspektionen innan verksamheten påbörjas. 
Underrättelsen skall innehålla uppgift om i vilket land verksamheten skall drivas och
vilka tjänster som skall erbjudas.

Finansinspektionen skall inom en månad från det att underrättelsen togs emot lämna
över den till den behöriga myndigheten i det land där verksamheten skall drivas.

Övriga fall av filialverksamhet utomlands
5 §   I andra fall än som avses i 1 § skall ett kreditinstitut som planerar att inrätta en
filial utomlands ansöka om tillstånd hos Finansinspektionen. Ett sådant tillstånd skall
ges om det finns skäl att anta att den planerade rörelsen kommer att drivas enligt
bestämmelserna i denna lag och andra författningar som reglerar institutets
verksamhet.

6 kap. Övergripande bestämmelser om ett kreditinstituts
rörelse

Soliditet och likviditet
1 §   Ett kreditinstituts rörelse skall drivas på ett sådant sätt att institutets förmåga att
fullgöra sina förpliktelser inte äventyras.

Riskhantering
2 §   Ett kreditinstitut ska identifiera, mäta, styra, internt rapportera och ha kontroll
över de risker som dess rörelse är förknippad med. Institutet ska se till att det har en
tillfredsställande intern kontroll. Det ska också upprätta en återhämtningsplan eller
koncernåterhämtningsplan enligt 6 a kap.

Ett kreditinstitut ska särskilt se till att dess kreditrisker, marknadsrisker, operativa
risker och andra risker sammantagna inte medför att institutets förmåga att fullgöra
sina förpliktelser äventyras. För att uppfylla detta krav ska det åtminstone ha
metoder som gör det möjligt att fortlöpande värdera och upprätthålla ett kapital som
till belopp, slag och fördelning är tillräckligt för att täcka arten och nivån på de risker
som det är eller kan komma att bli exponerat för. Institutet ska utvärdera dessa
metoder för att säkerställa att de är heltäckande.
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Ett kreditinstitut ska på grundval av de metoder som avses i andra stycket fastställa
tillräckliga kapitalbasnivåer. 
Lag (2020:1209).

Rapportering av överträdelser
2 a §   Ett kreditinstitut ska tillhandahålla ändamålsenliga rapporteringssystem för
anställda som vill göra anmälningar om misstänkta överträdelser av bestämmelser
som gäller för kreditinstitutets verksamhet. Lag (2018:327).

2 b §   En anställd hos ett kreditinstitut som har gjort en anmälan till
Finansinspektionen eller Europeiska värdepappers- och marknadsmyndigheten om
misstänkta överträdelser av bestämmelser som gäller för verksamheten får inte
göras ansvarig för att ha åsidosatt någon tystnadsplikt, om anmälaren hade
anledning att anta att en överträdelse hade skett.

Detsamma gäller om en anställd har gjort en anmälan via det rapporteringssystem
som avses i 2 a §. Lag (2016:893).

Genomlysning
3 §   Ett kreditinstituts rörelse skall organiseras och drivas på ett sådant sätt att
institutets struktur, förbindelser med andra företag och ställning kan överblickas. Lag
(2006:1387).

System för uppgifter om insättare och deras insättningar
3 a §   Ett kreditinstituts system för hantering av uppgifter om insättare och deras
insättningar ska vara sådana att kreditinstitutet utan dröjsmål kan sammanställa en
fullständig och tillförlitlig förteckning över institutets samtliga insättare och deras
respektive insättningar. Lag (2011:830).

Amorteringskrav
3 b §   Kreditinstitut som till enskilda personer lämnar krediter som är förenade med
panträtt i fast egendom, tomträtt eller bostadsrätt eller liknande rätt, eller som är
förenade med motsvarande rätt i byggnad som inte hör till fastighet, ska tillämpa
återbetalningsvillkor som är förenliga med en sund amorteringskultur och motverkar
alltför hög skuldsättning hos hushållen. Lag (2016:346).

Finansiella obalanser på kreditmarknaden
3 c §   Ett kreditinstituts rörelse ska, utöver vad som i övrigt följer av denna lag och
andra författningar som reglerar verksamheten, drivas på ett sådant sätt att institutet
inte bidrar till finansiella obalanser på kreditmarknaden. Lag (2017:1342).

Erkännande av utländska krav
3 d §   Krav som ställs upp i en offentlig reglering i ett annat land inom EES och som
motsvarar kravet i 3 b eller 3 c § får erkännas i Sverige. När ett sådant krav har
erkänts gäller det för den verksamhet som ett svenskt kreditinstitut driver i det
landet. Lag (2017:1342).

Sundhet
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4 §   Ett kreditinstituts rörelse skall även i andra avseenden än som sägs i 1-3 §§
drivas på ett sätt som är sunt.

Proportionalitet
4 a §   Bestämmelserna i 1-3 §§ skall tillämpas i proportion till arten och
omfattningen av kreditinstitutets verksamheter och till deras komplexitetsgrad. Lag
(2006:1387).

Styrelsens ansvar
4 b §   Styrelsen i ett kreditinstitut ansvarar för att kraven i 1-3 §§ uppfylls. Lag
(2006:1387).

Rörlig ersättning
4 c §   Den rörliga ersättningen till en anställd vars funktion eller totala
ersättningsnivå innebär att han eller hon kan ha en väsentlig inverkan på ett
kreditinstituts riskprofil får inte vara större än den fasta ersättningen. Lag (2014:982).

Riktlinjer och instruktioner
5 §   Styrelsen i ett kreditinstitut skall se till att det finns skriftliga interna riktlinjer och
instruktioner i den omfattning som behövs för att uppfylla kraven i 1-3 och 4 a §§ och
för att i övrigt styra rörelsen. Dessa riktlinjer och instruktioner skall utvärderas och
ses över regelbundet. 
Lag (2006:1387).

Huvudkontor i Sverige
6 §   Varje kreditinstitut skall ha sitt huvudkontor i Sverige.

Uppdragsavtal
7 §   Om ett kreditinstitut vill uppdra åt någon annan att utföra någon av de tjänster
som avses i 7 kap. 1 §, ska institutet anmäla detta till Finansinspektionen och ge in
uppdragsavtalet. Ett sådant uppdrag får ges om 
   1. institutet svarar för den anförtrodda verksamheten mot kunden,  
   2. verksamheten drivs av uppdragstagaren under kontrollerade och
säkerhetsmässigt betryggande former, och  
   3. uppdraget inte har sådan omfattning att institutet inte kan uppfylla de
skyldigheter som följer av denna lag eller andra författningar som reglerar institutets
verksamhet.

Första stycket gäller inte uppdrag åt någon annan att driva värdepappersrörelse. I
fråga om värdepappersrörelse gäller i stället 8 kap. 22 § lagen (2007:528) om
värdepappersmarknaden. Lag (2017:691).

6 a kap. Återhämtningsplaner

Upprättande av en återhämtningsplan
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1 §   Ett kreditinstitut ska upprätta en återhämtningsplan och vid behov uppdatera
den.

Kreditinstitutets styrelse ska godkänna återhämtningsplanen. Den ska därefter, vid
den tidpunkt Finansinspektionen bestämmer, lämnas in till inspektionen.

Ett kreditinstitut som är föremål för gruppbaserad tillsyn tillsammans med andra
koncernföretag inom EES omfattas inte av skyldigheten enligt första och andra
styckena. 
Lag (2015:1029).

Upprättande av en koncernåterhämtningsplan
2 §   Ett kreditinstitut som ingår i en koncern som står under gruppbaserad tillsyn ska
omfattas av en koncernåterhämtningsplan som ska upprättas och uppdateras av
moderföretaget inom EES. Ett sådant kreditinstitut ska upprätta en individuell
återhämtningsplan om Finansinspektionen beslutar det. Om kreditinstitutet ingår i en
gränsöverskridande koncern, ska ett sådant beslut fattas enligt 8 eller 9 §.

En koncernåterhämtningsplan ska identifiera åtgärder som kan bli nödvändiga att
vidta på nivån för moderföretaget inom EES och i ett enskilt dotterföretag som
omfattas av den gruppbaserade tillsynen.

Moderföretagets styrelse ska godkänna planen. Den ska därefter, vid den tidpunkt
Finansinspektionen bestämmer, ges in till inspektionen. För en gränsöverskridande
koncern ska den i stället ges in till den samordnande tillsynsmyndigheten. Om
Finansinspektionen är den samordnande tillsynsmyndigheten, ska inspektionen
överlämna planen till berörda behöriga myndigheter och resolutionsmyndigheter.

Om ett moderföretag har åsidosatt sina skyldigheter enligt denna paragraf, ska
Finansinspektionen ingripa enligt 15 kap. Lag (2015:1029).

Krav på en återhämtningsplan
3 §   Av innehållet i en återhämtningsplan och en koncernåterhämtningsplan ska det
framgå att 
   1. de åtgärder som identifieras rimligen kan förväntas leda till att kreditinstitutet
eller koncernen kan bevara eller återställa sin finansiella ställning och livskraft, och 
   2. planen och de åtgärder som identifieras i den rimligen kan förväntas bli
genomförda snabbt och effektivt vid finansiell stress och utan att leda till en allvarlig
störning i det finansiella systemet.

En återhämtningsplan och en koncernåterhämtningsplan ska innehålla de ytterligare
uppgifter som framgår av föreskrifter som meddelats med stöd av 16 kap. 1 § 7 eller
tekniska standarder beslutade av Europeiska kommissionen enligt artikel 5.10 i
krishanteringsdirektivet.

De åtgärder som identifieras i en återhämtningsplan och en
koncernåterhämtningsplan får inte leda till att det uppkommer väsentliga hinder mot
att rekonstruera eller avveckla ett kreditinstitut eller, i förekommande fall, ett annat
koncernföretag som omfattas av planen. Lag (2018:1791).
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Väsentliga brister eller hinder i en plan
4 §   Finansinspektionen ska granska en återhämtningsplan för att bedöma om den
uppfyller kraven i 3 §. Granskningen ska göras efter samråd med behöriga
myndigheter i de länder inom EES där det finns en betydande filial.

Riksgäldskontoret ska ges tillfälle att granska planen i syfte att identifiera eventuella
åtgärder i planen som skulle kunna inverka negativt på kreditinstitutets möjlighet till
resolution och lämna rekommendationer till Finansinspektionen.

Hur granskningen av en koncernåterhämtningsplan för en gränsöverskridande
koncern ska gå till framgår av 8-11 §§. Bestämmelserna i 5-7 §§ om kreditinstitut
gäller även för moderföretag inom EES som inte är kreditinstitut, om granskningen
avser en koncernåterhämtningsplan. 
Lag (2015:1029).

5 §   Finansinspektionen ska underrätta kreditinstitutet om utfallet av granskningen.

Om Finansinspektionen finner väsentliga brister i en återhämtningsplan eller
väsentliga hinder mot att genomföra åtgärderna i återhämtningsplanen, ska
inspektionen underrätta kreditinstitutet om vilka väsentliga brister eller hinder
myndigheten identifierar och ge institutet tillfälle att yttra sig över bedömningen. Om
kreditinstitutets yttrande inte leder till att inspektionen ändrar sin bedömning, ska
inspektionen förelägga institutet att inom två månader lämna in en ändrad plan som
åtgärdar de brister eller hinder som inspektionen identifierat. På kreditinstitutets
begäran får inspektionen besluta att förlänga denna tid med ytterligare en månad.
Lag (2015:1029).

6 §   Om ett kreditinstitut inte följer inspektionens föreläggande eller om de ändringar
som kreditinstitutet gjort inte undanröjer de väsentliga bristerna eller hindren, ska
Finansinspektionen  
   1. förelägga kreditinstitutet att göra konkreta ändringar i återhämtningsplanen för
att undanröja de väsentliga bristerna eller hindren, eller  
   2. om sådana ändringar inte på ett adekvat sätt kan åtgärda bristerna eller
hindren, förelägga institutet att identifiera vilka ändringar av sin affärsverksamhet
som institutet kan göra för att undanröja de väsentliga bristerna eller hindren. Lag
(2015:1029).

7 §   Om Finansinspektionen efter ett föreläggande enligt 6 § bedömer att det inte
längre finns väsentliga brister i en återhämtningsplan eller väsentliga hinder mot att
genomföra planen, ska inspektionen underrätta kreditinstitutet om detta.

Om det trots ett föreläggande enligt 6 § fortfarande finns väsentliga brister i en
återhämtningsplan eller väsentliga hinder mot att genomföra planen, får
Finansinspektionen förelägga kreditinstitutet att  
   1. reducera riskprofilen i institutet, även likviditetsrisken, 
   2. möjliggöra kapitaliseringsåtgärder i rätt tid, 
   3. se över institutets strategi och struktur, 
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   4. vidta ändringar i finansieringsstrategin för att förstärka motståndskraften i
kärnaffärsområdena och de kritiska verksamheterna, eller 
   5. vidta förändringar i institutets styrningsstruktur.

Vid bedömningen av vilka åtgärder som är nödvändiga och proportionerliga ska
hänsyn tas till hur allvarliga bristerna och hindren är och den effekt som åtgärderna
skulle ha på kreditinstitutets affärsverksamhet. Lag (2015:1029).

Avvikelse från en plan
7 a §   Om det är lämpligt med hänsyn till omständigheterna, får ett kreditinstitut eller
moderföretag inom EES avvika från en återhämtningsplan eller en
koncernåterhämtningsplan genom att 
   - vidta en åtgärd före den tidpunkt då åtgärden ska vidtas enligt planen, eller 
   - avstå från åtgärden.

Om ett kreditinstitut eller moderföretag inom EES gör en sådan avvikelse från en
plan, ska institutets eller moderföretagets styrelse godkänna avvikelsen.
Finansinspektionen ska utan dröjsmål skriftligen underrättas om att en avvikelse från
en plan görs.

Om ett moderföretag inom EES har åsidosatt sina skyldigheter enligt denna
paragraf, ska Finansinspektionen ingripa enligt 15 kap. Lag (2018:1397).

Överenskommelser om en koncernåterhämtningsplan för en
gränsöverskridande koncern
8 §   När Finansinspektionen är den samordnande tillsynsmyndigheten, ska
inspektionen se till att samråd sker med sådana behöriga myndigheter som avses i
artikel 116 i kapitaltäckningsdirektivet och de myndigheter som ansvarar för
betydande filialer.

Inom fyra månader från det att Finansinspektionen eller en annan samordnande
tillsynsmyndighet för en gränsöverskridande koncern har överlämnat en
koncernåterhämtningsplan till de myndigheter som anges i 2 § tredje stycket, ska
inspektionen försöka komma överens med behöriga myndigheter som ingår i
tillsynskollegiet för koncernen om 
   1. granskningen och bedömningen av koncernåterhämtningsplanen,  
   2. huruvida en återhämtningsplan ska upprättas för ett individuellt kreditinstitut
eller ett utländskt kreditinstitut som ingår i koncernen, och  
   3. tillämpningen av åtgärder som avses i artikel 6.5 och 6.6 i
krishanteringsdirektivet för att komma till rätta med väsentliga brister i planen eller
väsentliga hinder mot att genomföra den.

Om myndigheterna kommer överens, ska Finansinspektionen i enlighet med
överenskommelsen fatta de beslut som behövs. Lag (2015:1029).

9 §   Om en överenskommelse enligt 8 § inte har träffats inom fyra månader, ska
Finansinspektionen i egenskap av samordnande myndighet fatta beslut om  
   1. granskningen och bedömningen av koncernåterhämtningsplanen,  
   2. huruvida en återhämtningsplan ska upprättas för ett individuellt kreditinstitut i
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koncernen som står under inspektionens tillsyn, och 
   3. åtgärder som moderföretaget inom EES eller ett kreditinstitut som står under
inspektionens tillsyn ska vidta för att komma till rätta med väsentliga brister i planen
eller väsentliga hinder mot att genomföra den.

Om Finansinspektionen inte är samordnande myndighet, ska inspektionen fatta
beslut enligt första stycket 2 och 3 i fråga om kreditinstitut i koncernen som står
under inspektionens tillsyn.

När Finansinspektionen fattar beslut om koncernåterhämtningsplanen enligt första
stycket 1 och 3, ska inspektionen beakta synpunkter och reservationer från de
övriga behöriga myndigheterna. Lag (2015:1029).

10 §   Om någon eller några av de behöriga myndigheterna, inom fyra månader från
det att Finansinspektionen eller en annan samordnande tillsynsmyndighet har
överlämnat återhämtningsplanen enligt 8 § första stycket, har hänskjutit ärendet till
Europeiska bankmyndigheten i enlighet med artikel 19 i förordning (EU) nr
1093/2010 av den 24 november 2010 om inrättande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om ändring av beslut nr
716/2009/EG och om upphävande av kommissionens beslut 2009/78/EG, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och rådets förordning 806/2014/EU, ska inspektionen
skjuta upp sitt beslut enligt 9 § i en månad och invänta det beslut som Europeiska
bankmyndigheten kan komma att fatta enligt artikel 19.3 i samma förordning.
Finansinspektionen ska följa ett beslut i saken från Europeiska bankmyndigheten.
Om Europeiska bankmyndigheten inte har fattat ett beslut inom en månad, får
inspektionen fatta beslut enligt 9 §.

Finansinspektionen får hänskjuta ett ärende till Europeiska bankmyndigheten bara
om det rör  
   1. bedömningen av koncernåterhämtningsplanen, eller 
   2. sådana åtgärder som anges i 7 § andra stycket 1, 2 eller 4.

Finansinspektionen får inte hänskjuta ett ärende till Europeiska bankmyndigheten
enligt 13 kap. 6 b § efter det att fyramånadersfristen har löpt ut eller en
överenskommelse har träffats. Lag (2015:1029).

11 §   Ett beslut enligt 8 § som fattas av en utländsk samordnande tillsynsmyndighet
efter en överenskommelse med behöriga myndigheter eller på grund av att de
behöriga myndigheterna inte har kommit överens inom de tidsfrister som anges i 8 §
gäller i Sverige. Lag (2015:1029).

6 b kap. Avtal om koncerninternt finansiellt stöd

Definitioner
1 §   I detta kapitel betyder 
   1. finansiellt stöd: penninglån, utställande av garanti, ställande av säkerhet eller en
kombination av dessa stödformer, och 
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   2. koncerninternt finansiellt stöd: finansiellt stöd som lämnas av ett företag till ett
annat i samma koncern när det mottagande företaget uppfyller förutsättningarna för
ingripande enligt 15 kap. 2 b §. Lag (2015:1029).

Vilka som får ingå avtal om koncerninternt finansiellt stöd
2 §   Ett avtal om koncerninternt finansiellt stöd får ingås mellan å ena sidan ett
moderinstitut i ett EES-land, ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt
holdingföretag, ett blandat finansiellt holdingföretag eller ett holdingföretag med
blandad verksamhet som är etablerat inom EES, och å andra sidan ett dotterföretag.

Ett företag som anges i första stycket och som uppfyller förutsättningarna för
ingripande enligt 15 kap. 2 b §, får inte ingå ett avtal om koncerninternt finansiellt
stöd. 
Lag (2015:1029).

Myndighets godkännande av avtal om finansiellt stöd
3 §   Innan ett avtal om koncerninternt finansiellt stöd ingås, ska en ansökan om
godkännande av avtalet göras till Finansinspektionen, om inspektionen är den
samordnande tillsynsmyndigheten för den koncern som avtalet gäller.

Finansinspektionen ska skyndsamt lämna information om ansökan till de behöriga
myndigheterna för varje part i avtalet.

Moderinstitutet inom EES ansvarar för att ansökan görs. 
Lag (2015:1029).

4 §   Finansinspektionen ska godkänna ett avtal om koncerninternt finansiellt stöd,
om stödet 
   1. i betydande grad avhjälper de finansiella svårigheterna i det företag som tar
emot det, 
   2. syftar till att bevara eller återställa den finansiella stabiliteten i koncernen som
helhet eller i något av företagen inom koncernen, och 
   3. inte äventyrar den finansiella stabiliteten i ett eller flera länder inom EES, i
synnerhet inte i det land där det stödgivande företaget finns.

Dessutom ska följande krav vara uppfyllda med avseende på det stödgivande
företaget: 
   1. Det kan antas att ersättningen för stödet kommer att betalas och, om det avser
ett lån, även kapitalbeloppet återbetalas. Om stödet ges i form av en garanti eller
annan slags säkerhet, tillämpas samma villkor på den skuld som uppkommer ifall
garantin eller säkerheten utlöses. 
   2. Det finansiella stödet ges på sådana villkor att det stödgivande företagets
intressen gynnas. 
   3. Likviditeten eller solvensen i det stödgivande företaget äventyras inte till följd av
tillhandahållandet av det finansiella stödet. 
   4. Det stödgivande företaget uppfyller de krav som gäller avseende kapitalbas och
likviditet i kapitaltäckningsdirektivet samt de övriga krav som gäller enligt artikel 104a
i samma direktiv vid tidpunkten för det finansiella stödet. 
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   5. Det stödgivande företaget uppfyller de krav som gäller för stora exponeringar. 
   6. Det finansiella stödet leder inte till att de krav som anges i 4 eller 5 inte uppfylls. 
   7. Möjligheten till resolution av det stödgivande företaget äventyras inte till följd av
det finansiella stödet.

Finansinspektionen får bevilja undantag från kraven i andra stycket 4 och 5. Lag
(2020:1209).

5 §   Finansinspektionen ska överlämna varje avtal som inspektionen godkänt, och
ändringar av sådana avtal, till Riksgäldskontoret. Lag (2015:1029).

Avtalsparternas godkännande av avtal om finansiellt stöd
6 §   Innan beslut fattas om att ingå ett avtal om koncerninternt finansiellt stöd, ska
bolagsstämman eller motsvarande organ i samtliga företag som är parter i avtalet
om koncerninternt finansiellt stöd godkänna avtalet. 
Lag (2015:1029).

7 §   Ett beslut enligt 6 § ska innehålla ett bemyndigande för styrelsen att besluta om
att lämna eller ta emot koncerninternt finansiellt stöd. Lag (2015:1029).

8 §   Ett beslut av styrelsen i det stödgivande företaget om att lämna koncerninternt
finansiellt stöd ska innehålla följande uppgifter: 
   1. de överväganden som gjorts,  
   2. för vilket ändamål stödet lämnas, och 
   3. hur stödet uppfyller de krav som anges i 4 §. 
Lag (2015:1029).

9 §   Styrelsen i det stödmottagande företaget ska besluta om mottagande av
koncerninternt finansiellt stöd. Lag (2015:1029).

10 §   Styrelsen i ett företag som är part till ett avtal om koncerninternt finansiellt stöd
ska årligen rapportera till bolagsstämman eller motsvarande organ om vilka åtgärder
som vidtagits med anledning av det avtal om sådant stöd som bolagsstämman eller
motsvarande organ godkänt. Lag (2015:1029).

Anmälan om givande av stöd
11 §   Innan något koncerninternt finansiellt stöd lämnas, ska styrelsen i det
stödgivande företaget göra en anmälan till Finansinspektionen och Europeiska
bankmyndigheten.

Om Finansinspektionen inte är behörig myndighet för det stödmottagande företaget,
ska styrelsen i det stödgivande företaget även göra en anmälan enligt första stycket
till den behöriga myndigheten för det stödmottagande företaget.

Anmälan enligt första stycket ska även göras till den samordnande myndigheten, om
denna myndighet inte samtidigt är behörig myndighet för det stödgivande eller för
det stödmottagande företaget.

Om det stödgivande företaget har åsidosatt sina skyldigheter enligt denna paragraf,
ska Finansinspektionen ingripa enligt 15 kap. Lag (2015:1029).
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12 §   En anmälan enligt 11 § ska innehålla styrelsens beslut enligt 8 § och en
detaljerad beskrivning av det avtal om koncerninternt finansiellt stöd som anmälan
avser samt en kopia av avtalet. Lag (2015:1029).

13 §   Finansinspektionen ska fatta beslut om att förbjuda, begränsa eller godkänna
ett koncerninternt finansiellt stöd enligt en anmälan enligt 11 §, om inspektionen är
behörig myndighet för det stödgivande företaget. Lag (2015:1029).

14 §   Ett beslut av Finansinspektionen att godkänna, förbjuda eller begränsa det
finansiella stödet ska omedelbart anmälas till den samordnande tillsynsmyndigheten,
den behöriga myndigheten för det stödmottagande företaget och Europeiska
bankmyndigheten. Lag (2015:1029).

15 §   Om Finansinspektionen inom fem arbetsdagar räknat från den dag då
inspektionen tog emot en fullständig anmälan enligt 11 § inte har fattat ett beslut
enligt 13 §, får stödet lämnas i enlighet med villkoren i det anmälda avtalet. Lag
(2015:1029).

Offentliggörande av avtalet
16 §   Styrelsen i varje företag som ingått ett avtal om koncerninternt finansiellt stöd
ska offentliggöra att företaget ingått ett sådant avtal och vilka som är parter i avtalet.
Styrelsen ska även offentliggöra en översiktlig beskrivning av avtalsinnehållet.

Styrelsen ska minst en gång om året uppdatera den information som offentliggörs.
Lag (2015:1029).

7 kap. Verksamhet och innehav av egendom

Finansiell verksamhet
1 §   Ett kreditinstitut får driva bara finansiell verksamhet och verksamhet som har ett
naturligt samband med den.

Ett kreditinstitut får i sin verksamhet, bland annat  
   1. låna upp medel, till exempel genom att ta emot inlåning från allmänheten eller
ge ut obligationer eller andra jämförbara fordringsrätter,  
   2. lämna och förmedla kredit, till exempel i form av konsumentkredit och kredit mot
panträtt i fast egendom eller fordringar,  
   3. medverka vid finansiering, till exempel genom att förvärva fordringar och upplåta
lös egendom till nyttjande (leasing),  
   4. tillhandahålla betaltjänster enligt lagen (2010:751) om betaltjänster,  
   5. tillhandahålla betalningsmedel,  
   6. ikläda sig garantiförbindelser och göra liknande åtaganden,  
   7. medverka vid värdepappersemissioner,  
   8. lämna ekonomisk rådgivning,  
   9. förvara värdepapper,  
   10. driva rembursverksamhet,  
   11. tillhandahålla värdefackstjänster,  
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   12. driva valutahandel,  
   13. driva värdepappersrörelse under de förutsättningar som föreskrivs i lagen
(2007:528) om värdepappersmarknaden, 
   14. lämna kreditupplysning under de förutsättningar som föreskrivs i
kreditupplysningslagen (1973:1173), och
   15. ge ut elektroniska pengar enligt lagen (2011:755) om elektroniska pengar. Lag
(2017:691).

Innehav av egendom i allmänhet
2 §   Ett kreditinstitut får inneha bara 
   1. egendom som behövs för att driva sådan verksamhet som avses i 1 §, 
   2. egendom som förvärvats till skyddande av fordran enligt 3-8 §§, och 
   3. aktier och andelar med de begränsningar som anges i tillsynsförordningen. Lag
(2014:982).

Innehav av egendom för att skydda en fordran
3 §   För att skydda en fordran får ett kreditinstitut 
   1. på offentlig auktion, på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanför EES, på en handelsplattform enligt 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om
värdepappersmarknaden eller vid exekutiv försäljning köpa egendom som är utmätt
eller utgör säkerhet för fordran, och 
   2. om det finns skäl att anta att institutet annars skulle lida avsevärd förlust, som
betalning för en fordran överta egendom som utgör säkerhet för fordran eller annan
egendom. 
Lag (2017:691).

4 §   Vad som sägs i 3 § gäller inte egen aktie eller aktie i moderbolag. För förvärv av
sådana aktier finns bestämmelser i 19 kap. aktiebolagslagen (2005:551). Vad som
sägs i 3 § gäller inte heller bevis om andel eller tillskott till medlemsbank eller
kreditmarknadsförening. I fråga om en sparbanks förvärv av bevis om tillskott till
garantifond eller grundfond i sparbanken gäller bestämmelserna i 5 kap. 7 § första
stycket sparbankslagen (1987:619). Lag (2005:932).

5 §   I utbyte mot egendom som har köpts eller övertagits enligt 3 § får ett
kreditinstitut förvärva aktier eller andelar i ett företag som bildats för att förvalta
egendomen eller för att fortsätta en verksamhet som drivs med denna.

Har aktier eller andelar förvärvats enligt 3 § eller enligt första stycket, får
kreditinstitutet förvärva ytterligare aktier eller andelar i samma företag om det finns
en uppenbar risk för att institutet annars lider förlust.

Har aktier eller andelar i ett företag förvärvats enligt 3 § eller enligt första eller andra
stycket, får kreditinstitutet, om företaget överlåter sina tillgångar på ett annat företag,
byta ut dessa aktier eller andelar mot aktier eller andelar i det andra företaget.

6 §   Den egendom som ett kreditinstitut har förvärvat enligt 3 eller 5 § skall avyttras
när det är lämpligt med hänsyn till marknadsförhållandena. Egendomen skall dock
avyttras senast när det kan göras utan förlust för institutet. Om egendomen inte har

263



avyttrats inom tre år från förvärvet, får institutet fortsätta att inneha egendomen bara
om Finansinspektionen ger tillstånd till det.

7 §   Förvärv av egendom för att skydda en fordran skall anmälas till
Finansinspektionen.

8 §   Ett kreditinstitut skall till Finansinspektionen varje år lämna en särskild
redovisning av egendom som förvärvats för att skydda en fordran.

Innehav av aktier och andelar
9 §   Har upphävts genom lag (2014:982).

10 §   Har upphävts genom lag (2014:982).

11 §   Har upphävts genom lag (2014:982).

Tillstånd för förvärv av egendom i vissa fall
12 §   Ett kreditinstitut får bara efter tillstånd av Finansinspektionen förvärva
egendom om institutets motprestation motsvarar mer än 25 procent av dess
kapitalbas. 
Tillstånd skall inhämtas före förvärvet.

Tillstånd skall ges om det inte kan antas att förvärvet leder till överträdelse av denna
lag eller andra författningar.

8 kap. Hantering av krediter och övriga engagemang

Kreditprövning
1 §   Innan ett kreditinstitut beslutar att bevilja en kredit ska det pröva risken för att
de förpliktelser som följer av kreditavtalet inte kan fullgöras. Institutet får bevilja en
kredit bara om förpliktelserna på goda grunder kan förväntas bli fullgjorda. Lag
(2010:1853).

Beslutsunderlag
2 §   Ett kreditinstituts kreditprövning skall vara organiserad så att den som fattar
beslut i ett ärende har tillräckligt beslutsunderlag för att bedöma risken med att
bevilja krediten.

Dokumentation
3 §   Ett kreditinstituts kreditbeslut skall dokumenteras så att beslutsunderlaget
redovisas och att kreditärendets hantering även i övrigt kan följas.

Kreditliknande engagemang
4 §   Vad som sägs i 1-3 §§ om kreditprövning, beslutsunderlag och dokumentation
skall tillämpas även på kreditliknande engagemang.

Tillhandahållande av tjänster till en jävskrets
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5 §   Ett kreditinstitut får inte ingå avtal om tjänster på andra villkor än sådana som
institutet normalt tillämpar eller ingå andra avtal på villkor som inte är affärsmässigt
betingade med eller till förmån för 
   1. en styrelseledamot, 
   2. en person i ledande ställning som ensam eller i förening med någon annan får
avgöra kreditärenden som annars ska avgöras av styrelsen, 
   3. en anställd som har en ledande ställning inom institutet, 
   4. någon annan aktie- eller andelsägare än staten med ett innehav som motsvarar
minst tre procent av hela kapitalet, 
   5. den som är make eller sambo till någon som avses i 1-4, eller 
   6. en juridisk person i vilken någon som avses i 1-5 har ett väsentligt ekonomiskt
intresse i egenskap av delägare eller medlem.

En medlemsbank får inte heller ingå sådana avtal som avses i första stycket med
eller till förmån för en lekmannarevisor i banken. Lag (2018:1397).

6 §   Institutets styrelse ska behandla ärenden som avses i 5 §. Den ska vidare i en
förteckning föra in uppgifter om de avtal som har träffats. I fråga om en
styrelseledamot eller den verkställande direktören ska förteckningen också innehålla
uppgift om en kredit som har lämnats till 
   1. ett barn eller en förälder till en sådan person, och  
   2. en juridisk person i vilken styrelseledamoten eller den verkställande direktören
eller dennes make, sambo, barn eller förälder  
      a) har ett kvalificerat innehav, eller 
      b) är styrelseledamot eller verkställande direktör. 
Lag (2020:1209).

9 kap. Kapitalbasens storlek, motbok och omyndigas medel

1 §   Bestämmelser om kapitaltäckning och stora exponeringar finns i
Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 575/2013, lagen (2014:968) om
särskild tillsyn över kreditinstitut och värdepappersbolag och lagen (2014:966) om
kapitalbuffertar. Lag (2014:982).

2 §   En medlemsbank eller ett kreditmarknadsföretag som enligt 3 kap. 7 § andra
stycket har medgetts att påbörja sin rörelse med ett lägre startkapital än
motsvarande fem miljoner euro får under rörelsens gång ha en kapitalbas som
understiger det beloppet men som motsvarar minst 
      a) två miljoner euro om balansomslutningen överstiger etthundra men inte
tvåhundra miljoner kronor eller, om institutet har sin redovisning i euro, tolv men inte
tjugofyra miljoner euro, 
      b) tre miljoner euro om balansomslutningen överstiger tvåhundra men inte
trehundra miljoner kronor eller, om institutet har sin redovisning i euro, tjugofyra men
inte trettiosex miljoner euro, 
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      c) fyra miljoner euro om balansomslutningen överstiger trehundra men inte
fyrahundra miljoner kronor eller, om institutet har sin redovisning i euro, trettiosex
men inte fyrtioåtta miljoner euro.

Om balansomslutningen överstiger fyrahundra miljoner kronor eller, om institutet har
sin redovisning i euro, sextio miljoner euro, skall institutet ha en kapitalbas
motsvarande minst fem miljoner euro.

Kapitalbasens storlek enligt första och andra styckena skall beräknas efter den kurs
som gällde vid beslut om tillstånd enligt 3 kap.

3 §   Har upphävts genom lag (2014:982).

Motbok
4 §   Motbok eller annat bevis, som en bank utfärdar om tillgodohavande på räkning,
skall ställas till viss person och innehålla uppgift om att överlåtelse får ske bara till
viss person och att överlåtelse bör anmälas hos banken.

Banken får inte träffa förbehåll om rätt för banken att åberopa betalning till någon
annan än rätt innehavare av en motbok.

I fråga om efterlysning och dödande av förkommen motbok gäller särskilda
bestämmelser. Lag (2004:444).

Omyndigas medel
5 §   Om ett bevis som avses i 9 kap. 8 § andra stycket föräldrabalken har visats upp
ska detta antecknas på ett sätt som gör förhållandet känt inom banken eller
kreditmarknadsföretaget. Anteckning av motsvarande slag ska göras om
inskränkningar i 
   1. föräldrars rätt att förfoga över insatta medel som följer av 13 kap. 8 §
föräldrabalken eller av beslut som har fattats enligt 13 kap. 19 § föräldrabalken och 
   2. förmyndares, förvaltares och gode mäns rätt att förfoga över medel som följer
av beslut som har fattats enligt 14 kap. 21 § föräldrabalken. Lag (2008:913).

10 kap. Särskilda associationsrättsliga bestämmelser för
bankaktiebolag

1 §   För bankaktiebolag gäller föreskrifterna för aktiebolag i allmänhet, om inte
något annat följer av denna lag eller är särskilt föreskrivet. Hänvisningar i
aktiebolagslagen (2005:551) till bestämmelser i samma lag ska i förekommande fall
avse de bestämmelser i denna lag som gäller i stället för eller utöver
bestämmelserna i aktiebolagslagen.

I fråga om bankaktiebolag ska det som föreskrivs om Bolagsverket i följande
bestämmelser i stället gälla Finansinspektionen: 
   1. 8 kap. 9 och 30 §§ samt 37 § andra stycket aktiebolagslagen, och 
   2. 23 kap. 21 a § aktiebolagslagen. Lag (2014:557).
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Aktiekapital
2 §   Ett bankaktiebolags aktiekapital skall bestämmas med hänsyn till den
planerade rörelsens omfattning och art. Lag (2005:932).

Teckning av aktier
3 §   Om teckning av aktier innebär att någon som inte har prövats enligt 3 kap. 2 §
första stycket 3 samt andra och tredje styckena kommer att ha ett kvalificerat
innehav i bankaktiebolaget, får bolaget inte bildas utan att en sådan prövning av
aktietecknaren görs. Om denne vid den prövningen inte anses lämplig, får bolaget
inte heller bildas. 
Lag (2009:361).

Bolagsstämma
4 §   Utöver vad som föreskrivs om upplysningsplikt och insyn i 7 kap. 32 och 36 §§
aktiebolagslagen (2005:551) gäller att upplysningar får lämnas bara om det kan
göras utan nämnvärd olägenhet för någon enskild person.

Bestämmelserna i 7 kap. 34 och 35 §§ aktiebolagslagen skall tillämpas också när
styrelsen har funnit att en upplysning som har begärts enligt 7 kap. 32 §
aktiebolagslagen inte kan lämnas till aktieägare utan nämnvärd olägenhet för någon
enskild person. Lag (2005:932).

Bolagets ledning
5 §   Ett bankaktiebolag skall ha en styrelse med minst tre ledamöter. Flertalet av
ledamöterna skall vara personer som inte är anställda i banken eller i företag som
ingår i en koncern där banken är moderbolag. Lag (2005:932).

5 a §   Skyldigheten enligt 8 kap. 46 a § aktiebolagslagen (2005:551) för styrelsen i
ett publikt aktiebolag att årligen fastställa en skriftlig arbetsordning för sitt arbete
gäller även för styrelsen i ett bankaktiebolag som är ett privat aktiebolag. Detsamma
gäller skyldigheten enligt 8 kap. 46 b § samma lag för styrelsen i ett publikt
aktiebolag att i skriftliga instruktioner ange arbetsfördelningen mellan
bolagsorganen.

Styrelsens ordförande ska bevaka att styrelsen fullgör de uppgifter som anges i
denna paragraf. Lag (2014:557).

6 §   I ett bankaktiebolag skall styrelsen utse en verkställande direktör. Bolagets
verkställande direktör får inte vara ordförande i styrelsen. Lag (2005:932).

7 §   Ett bemyndigande att företräda bolaget och att teckna dess firma enligt 8 kap.
37 § första stycket aktiebolagslagen (2005:551) får bara lämnas till två eller flera
personer i förening. Ingen annan inskränkning får registreras. 
Lag (2005:932).

8 §   Bolagsstämmans ordförande skall innan styrelseval förrättas i ett
bankaktiebolag lämna uppgift till stämman om vilka uppdrag den som valet gäller
innehar i andra företag. 

267



Lag (2005:932).

8 a §   Den som är ledamot i styrelsen för ett bankaktiebolag eller är dess
verkställande direktör får utöver detta uppdrag ha det antal uppdrag som
styrelseledamot eller verkställande direktör i andra företag som bedöms lämpligt
med hänsyn till omständigheterna i det enskilda fallet samt till arten, omfattningen
och komplexiteten hos bolagets verksamhet.

Om ett bankaktiebolag är betydande i fråga om storlek, intern organisation samt
verksamhetens art, omfattning och komplexitet, får en styrelseledamot eller
verkställande direktör endast inneha en av följande kombinationer av uppdrag: 
   1. ett uppdrag som verkställande direktör och två uppdrag som styrelseledamot,
eller 
   2. fyra uppdrag som styrelseledamot. 
Lag (2014:982).

8 b §   Vid tillämpningen av 8 a § andra stycket ska 
   1. uppdrag inom samma koncern eller i företag där bankaktiebolaget har ett
kvalificerat innehav räknas som ett enda uppdrag, och 
   2. uppdrag i verksamheter och organisationer som inte huvudsakligen har ett
kommersiellt syfte inte beaktas.

Om styrelseledamoten representerar svenska staten gäller inte 8 a § andra stycket.

En styrelseledamot eller verkställande direktör i ett bankaktiebolag som är
betydande får, efter tillstånd av Finansinspektionen, ha ytterligare ett uppdrag som
styrelseledamot utöver de som anges i 8 a § andra stycket 1 eller 2. Lag (2014:982).

8 c §   Den som är styrelseledamot eller verkställande direktör i ett bankaktiebolag
ska avsätta tillräckligt med tid för att kunna utföra sitt uppdrag. Lag (2014:982).

8 d §   I fråga om revisionsutskott ska ett bankaktiebolag anses som ett sådant
aktiebolag som avses i 8 kap. 49 a § aktiebolagslagen (2005:551). Lag (2016:437).

Revision
9 §   Ett bankaktiebolag ska ha minst en revisor. Minst en revisor som
bolagsstämman utsett ska vara auktoriserad revisor.

Om bolagsstämman inte har utsett en auktoriserad revisor, är bestämmelserna om
Bolagsverkets förordnande av revisor i 9 kap. 25 och 27 §§ aktiebolagslagen
(2005:551) tillämpliga. 
Lag (2013:743).

9 a §   I fråga om uppdragstid för revisorn ska ett bankaktiebolag anses som ett
sådant aktiebolag som avses i 9 kap. 21 a § aktiebolagslagen (2005:551).
Möjligheten enligt den paragrafen att förlänga revisionsuppdraget till högst tjugo eller
tjugofyra år gäller dock inte uppdrag i ett bankaktiebolag. Lag (2016:437).
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10 §   Utöver vad som föreskrivs om upplysningsplikt gentemot bolagsstämman i 9
kap. 45 § samt 10 kap. 17 och 24 §§ aktiebolagslagen (2005:551) gäller att
upplysningar får lämnas bara om det kan göras utan nämnvärd olägenhet för någon
enskild person. Lag (2020:991).

11 §   I 13 kap. 10 § finns bestämmelser om revisors och särskild granskares
rapporteringsskyldighet till Finansinspektionen. 
Lag (2005:932).

11 a §   I fråga om en domstols entledigande av revisorn ska ett bankaktiebolag
anses som ett sådant aktiebolag som avses i 9 kap. 22 a § aktiebolagslagen
(2005:551). Lag (2016:437).

11 b §   Bestämmelser om revision av bankaktiebolag finns även i
Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 537/2014 av den 16 april 2014
om särskilda krav avseende lagstadgad revision av företag av allmänt intresse och
om upphävande av kommissionens beslut 2005/909/EG. Lag (2016:437).

Egen aktie som säkerhet
12 §   Ett bankaktiebolag får ta emot egna aktier eller aktier i sitt moderbolag som
pant, om dessa aktier utgör en mindre del av de aktier som lämnas som säkerhet för
en kredit. 
Lag (2005:932).

12 a §   Vid tillämpningen av 9 kap. 17 § och 10 kap. 10 § aktiebolagslagen
(2005:551) om jäv för revisor och lekmannarevisor skall bankaktiebolag anses som
aktiebolag som avses i 9 kap. 13 eller 14 § samma lag. Lag (2006:405).

Minskning av aktiekapitalet m.m.
13 §   Skall minskningsbeloppet användas helt eller delvis för ändamål som avses i
20 kap. 1 § första stycket 2 eller 3 aktiebolagslagen (2005:551), får bankaktiebolaget
inte verkställa minskningsbeslutet utan tillstånd från allmän domstol.

Finansinspektionen får medge att minskning av aktiekapitalet får ske utan tillstånd
från allmän domstol, om bankaktiebolaget samtidigt med minskningen vidtar
åtgärder som medför att varken bolagets bundna egna kapital eller dess aktiekapital
minskar till följd av beslutet om minskning. Lag (2005:932).

14 §   I stället för bestämmelserna i 20 kap. 24-29 §§ aktiebolagslagen (2005:551)
skall bestämmelserna i denna paragraf tillämpas.

Tillstånd enligt 13 § skall sökas senast två månader efter det att minskningsbeslutet
har registrerats. Ett bevis om registreringen skall följa med ansökan.

Domstolen skall utan dröjsmål inhämta Finansinspektionens yttrande om och i så fall
i vilken utsträckning minskningen kan komma att inverka på insättarnas rätt. Om
domstolen med hänsyn till yttrandets innehåll finner att minskningen inte bör
verkställas, skall ansökan genast avslås. I annat fall skall domstolen kalla bolagets
borgenärer och förelägga dem som vill motsätta sig ansökan att senast en viss dag
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skriftligen anmäla detta hos domstolen. Domstolen skall dock inte kalla borgenärer,
vilkas anspråk avser en fordran på lön, pension eller annan ersättning som omfattas
av lönegaranti enligt lönegarantilagen (1992:497). I föreläggandet skall det anges att
den som inte har gjort en anmälan enligt denna paragraf skall anses ha medgett
ansökan. I kallelsen skall ett kortfattat sammandrag av inspektionens yttrande tas in. 
Domstolen skall se till att kallelsen skyndsamt kungörs i Post- och Inrikes Tidningar. 
Tillstånd skall ges, om ingen av de borgenärer som har kallats motsätter sig ansökan
eller om det visas att de borgenärer som har motsatt sig ansökan har fått full
betalning eller har betryggande säkerhet för sina fordringar. Att en insättare
motsätter sig ansökan utgör dock inte något hinder, om inspektionens yttrande ger
grund för att ge tillstånd. 
Lag (2005:932).

15 §   I stället för 20 kap. 30 § aktiebolagslagen (2005:551) skall bestämmelserna i
denna paragraf tillämpas.

Under tre år efter registreringen av ett beslut om minskning av aktiekapitalet för
förlusttäckning får vinstutdelning inte beslutas utan tillstånd från allmän domstol.
Tillstånd behövs dock inte om aktiekapitalet efter eller i samband med
minskningsbeslutet har ökats med minst minskningsbeloppet. I fråga om domstolens
tillstånd gäller 14 § i tillämpliga delar. 
Lag (2005:932).

16 §   I stället för 20 kap. 35 § aktiebolagslagen (2005:551) ska denna paragraf
tillämpas.

Minskning av den bundna överkursfonden eller reservfonden får ske för 
   1. täckning av förlust, om det inte finns fritt eget kapital som motsvarar förlusten, 
   2. ökning av aktiekapitalet genom fondemission eller nyemission av aktier, och 
   3. återbetalning till aktieägarna eller något annat ändamål, om allmän domstol med
tillämpning av 14 § ger tillstånd till minskningen. Lag (2020:991).

Lån från bolaget till aktieägare m.fl.
17 §   I stället för bestämmelserna i 21 kap. aktiebolagslagen (2005:551) gäller
bestämmelserna i denna paragraf och i 8 kap. 5 §.

Ett bankaktiebolag får ge förskott, lämna lån eller ställa säkerhet för lån i syfte att
gäldenären skall förvärva aktier i bolaget eller överordnat bolag i samma koncern,
bara om det därefter finns full täckning för det bundna egna kapitalet. Vid
beräkningen av om det finns full täckning för det bundna egna kapitalet skall förskott
och lån enligt första meningen behandlas som fordringar utan värde samt säkerheter
enligt första meningen behandlas som bolagets skuld. 
Även om det inte finns något hinder enligt andra stycket får förskott, lån eller
säkerhet lämnas endast i den mån det framstår som försvarligt med hänsyn till 
   1. de krav som verksamhetens art, omfattning och risker ställer på storleken av det
egna kapitalet, och 
   2. bolagets konsolideringsbehov, likviditet och ställning i övrigt. Lag (2005:932).

Fusion
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18 §   Ett bankaktiebolag får vara överlåtande bolag vid en fusion bara om ett annat
bankaktiebolag eller en motsvarande juridisk person med hemvist i en annan stat
inom EES än Sverige är övertagande bolag. Lag (2009:711).

19 §   Vid fusion med ett bankaktiebolag tillämpas inte 23 kap. 19-21, 22-24 och 45
§§ aktiebolagslagen (2005:551). I stället tillämpas 20-22 §§ detta kapitel. I 24 och 25
§§ finns särskilda bestämmelser om fusion genom absorption av helägt dotterbolag.
Lag (2009:711).

20 §   När fusionsplanen har blivit gällande i samtliga bolag, ska såväl överlåtande
som övertagande bolag ansöka om tillstånd att verkställa planen. Vid en
gränsöverskridande fusion ska ansökan göras av det eller de svenska bolag som
deltar i fusionen. Ansökan ska göras hos Finansinspektionen. 
Vid fusion genom kombination ska bolagen dessutom ansöka om tillstånd enligt
3 kap. 2 § och godkännande av bolagsordningen enligt 3 kap. 3 § för det
övertagande bolaget. Vid gränsöverskridande fusion gäller detta bara om det
övertagande bolaget ska ha sitt hemvist i Sverige.

Ansökan enligt första stycket ska ges in inom en månad efter det att fusionsplanen
har blivit gällande i samtliga bolag och, om fusionsplanen har registrerats enligt
23 kap. 14 § första stycket aktiebolagslagen (2005:551), senast två år efter det att
fusionsplanen kungjorts enligt 27 kap. 3 § aktiebolagslagen.

Finansinspektionen ska underrätta Bolagsverket och Skatteverket om ansökningar
enligt första stycket. 
Finansinspektionen ska vidare underrätta Bolagsverket om lagakraftvunna beslut
som har meddelats med anledning av sådana ansökningar. Lag (2013:455).

21 §   Vid behandlingen av en ansökan om tillstånd att verkställa en fusionsplan
skall prövas att bolagens borgenärer tillförsäkras en betryggande säkerhet, om ett
sådant skydd behövs med hänsyn till de fusionerande bolagens ekonomiska
förhållanden och om borgenärerna inte redan har en sådan säkerhet. Lag
(2005:932).

22 §   En ansökan enligt 20 § ska avslås om 
   1. fusionsplanen inte har godkänts i behörig ordning eller till sitt innehåll strider mot
lag eller annan författning eller mot bolagsordningen, 
   2. fusionen har förbjudits enligt konkurrenslagen (2008:579) eller enligt rådets
förordning (EG) nr 139/2004 av den 20 januari 2004 om kontroll av
företagskoncentrationer eller om prövning av fusionen pågår enligt konkurrenslagen
eller den nämnda förordningen, 
   3. vid kombination, revisorsyttrandena enligt 23 kap. 11 § aktiebolagslagen
(2005:551) inte utvisar att de överlåtande bolagens sammanlagda verkliga värde för
det övertagande bolaget uppgår till minst aktiekapitalet i detta, 
   4. bolagens borgenärer inte har tillförsäkrats en sådan betryggande säkerhet som
avses i 21 § eller de fusionerande bolagens ekonomiska förhållanden i övrigt är
sådana att fusionen inte kan anses förenlig med insättares eller andra
fordringsägares intressen, eller 
   5. det är motiverat av hänsyn till allmänintresset.
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Om ansökan inte kan bifallas på grund av att prövning pågår enligt konkurrenslagen
eller rådets förordning (EG) nr 139/2004 och prövningen kan antas bli avslutad inom
kort tid, får tillståndsfrågan förklaras vilande under högst sex månader. Lag
(2009:711).

23 §   I stället för det som föreskrivs i 23 kap. 25 § andra stycket aktiebolagslagen
(2005:551) om tidpunkten för anmälan av fusionen för registrering ska anmälan
göras senast två månader från det att Finansinspektionens tillstånd att verkställa
fusionsplanen har vunnit laga kraft. 
Lag (2013:455).

24 §   Fusion genom absorption av ett helägt dotterbolag får ske även om det i
dotterbolaget finns egendom som bankaktiebolaget inte får förvärva enligt denna
lag. Sådan egendom måste avyttras senast ett år från registreringen. Om det finns
särskilda skäl, får Finansinspektionen förlänga denna frist. 
Lag (2005:932).

25 §   Vid absorption av ett helägt dotterbolag tillämpas inte 23 kap. 32 och 33 §§
aktiebolagslagen (2005:551). I stället gäller vad som sägs i denna paragraf.

Moderbolaget ska ansöka om tillstånd att verkställa fusionsplanen. Ansökan ska ges
in inom en månad efter det att fusionsplanen har blivit gällande hos moderbolaget
och, om fusionsplanen har registrerats enligt 23 kap. 30 § aktiebolagslagen, senast
två år efter det att uppgift om att planen har registrerats har kungjorts. Frågor om
sådant tillstånd prövas av Finansinspektionen.

I fråga om ett sådant ärende gäller bestämmelserna i 21 och 22 §§ i tillämpliga delar.
Vad som sägs om överlåtande bolag ska avse dotterbolag och vad som sägs om
övertagande bolag ska avse moderbolag.

Finansinspektionen ska underrätta Bolagsverket om ansökningar enligt andra
stycket och om lagakraftvunna beslut som meddelats med anledning av sådana
ansökningar. Bolagsverket ska efter en sådan underrättelse registrera tillståndet
enligt 23 kap. 34 § aktiebolagslagen. Lag (2013:455).

25 a §   I stället för 23 kap. 50 § andra stycket aktiebolagslagen (2005:551) gäller
följande. Det särskilda bokslutet ska innehålla en balansräkning och en
resultaträkning. När dessa handlingar upprättas ska bestämmelserna i lagen
(1995:1559) om årsredovisning i kreditinstitut och värdepappersbolag tillämpas. Det
särskilda bokslutet ska dessutom innehålla vissa tilläggsupplysningar och
specifikationer. Därvid gäller 6 kap. 5 och 8 §§ bokföringslagen (1999:1078) i
tillämpliga delar. Bokslutet ska undertecknas och ges in till registreringsmyndigheten
inom en månad från utgången av den period som bokslutet omfattar. 
Lag (2010:1530).

25 b §   I stället för föreskrifterna i 23 kap. 52 § tredje stycket aktiebolagslagen
(2005:551) om att väcka talan gäller följande. Utöver det som föreskrivs i 7 kap. 51 §
första stycket aktiebolagslagen och 23 kap. 52 § första stycket samma lag får talan
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inte väckas efter det att Finansinspektionen genom ett beslut som har vunnit laga
kraft har lämnat tillstånd att verkställa fusionsplanen enligt 20-22 §§. Lag (2013:455).

Delning
26 §   När ett bankaktiebolag deltar i en delning tillämpas 27-30 §§.

Ett bankaktiebolag får inte genom delning överlåta verksamhet som bara får drivas
efter tillstånd eller registrering till ett bolag som inte har tillstånd eller inte har
registrerats. 
Lag (2005:932).

27 §   Ett bankaktiebolag behöver inte underrätta sina kända borgenärer enligt 24
kap. 21 § aktiebolagslagen (2005:551). 
Lag (2005:932).

28 §   Bolagsverket skall inte kalla ett bankaktiebolags borgenärer enligt 24 kap. 24
§ aktiebolagslagen (2005:551). I stället skall verket inhämta ett yttrande från
Finansinspektionen. Av yttrandet skall det framgå om 
   1. bankaktiebolagets borgenärer tillförsäkrats en betryggande säkerhet, om ett
sådant skydd behövs med hänsyn till de deltagande bolagens ekonomiska
förhållanden och borgenärerna inte redan har en sådan säkerhet, och 
   2. de deltagande bolagens ekonomiska förhållanden i övrigt är sådana att
delningen kan anses förenlig med insättares eller andra fordringsägares intressen.
Lag (2005:932).

29 §   När Finansinspektionen kommit in med sitt yttrande och den tid inom vilken
borgenärerna kan motsätta sig ansökan enligt 24 kap. 25 § aktiebolagslagen
(2005:551) har gått ut, skall Bolagsverket överlämna ärendet till tingsrätten i den ort
där styrelsen i det överlåtande bolaget har sitt säte. 
Lag (2005:932).

30 §   I stället för bestämmelsen i 24 kap. 26 § aktiebolagslagen (2005:551) gäller att
allmän domstol skall avslå en ansökan om tillstånd att verkställa delningsplanen om 
   1. det inte av Finansinspektionens yttrande framgår att 
      a) bankaktiebolagets borgenärer har tillförsäkrats en sådan betryggande
säkerhet som avses i 28 § 1, eller 
      b) de deltagande bolagens ekonomiska förhållanden i övrigt är sådana att
delningen kan anses förenlig med insättares eller andra fordringsägares intressen,
och 
   2. det inte visas att de borgenärer som har motsatt sig ansökan har fått full
betalning eller har betryggande säkerhet för sina fordringar.

Att någon av bankaktiebolagets borgenärer motsätter sig ansökan innebär inte att
ansökan skall avslås, om Finansinspektionens yttrande ger grund för att ge tillstånd.

Om domstolen anser det nödvändigt får den begära att Finansinspektionen
kompletterar sitt yttrande. Lag (2005:932).

Likvidation
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31 §   Förutom i de fall som anges i 25 kap. 11 § aktiebolagslagen (2005:551) ska
Bolagsverket besluta att ett bankaktiebolag ska gå i likvidation om tillståndet att driva
bankrörelse har återkallats utan att bolaget i stället fått tillstånd att driva annan
tillståndspliktig finansiell rörelse. Beslutet ska fattas så snart det är praktiskt möjligt,
dock senast dagen efter det att ansökan om likvidation kom in till Bolagsverket.
Beslutet om likvidation gäller omedelbart.

I ärenden om likvidation av bankaktiebolag vars tillstånd att driva bankrörelse har
återkallats utan att bolaget i stället fått tillstånd att driva annan tillståndspliktig
finansiell rörelse, ska 25 kap. 24 § aktiebolagslagen inte tillämpas.

Bestämmelserna i 25 kap. 10 a § aktiebolagslagen ska tillämpas på Bolagsverkets
beslut enligt första stycket. 
Lag (2015:1029).

32 §   Vid tillämpningen av 25 kap. 11 § aktiebolagslagen (2005:551) skall vad som
där sägs i första stycket 2 om 8 kap. 3 § första stycket och 16 §
årsredovisningslagen (1995:1554) i stället avse 8 kap. 5 och 8 §§ lagen (1995:1559)
om årsredovisning i kreditinstitut och värdepappersbolag. 
Lag (2005:932).

33 §   Ansökan om likvidation av ett bankaktiebolag enligt 31 § detta kapitel eller 25
kap. 11 eller 17 § aktiebolagslagen (2005:551) får också göras av
Finansinspektionen. 
Lag (2005:932).

34 §   Utöver vad som föreskrivs i 25 kap. 45 § aktiebolagslagen (2005:551) gäller
att något beslut om att en likvidation skall upphöra och bankaktiebolagets
verksamhet återupptas inte får fattas, om bolagets tillstånd att driva bankrörelse har
återkallats. Lag (2005:932).

Företagsnamn
35 §   Ett bankaktiebolags företagsnamn ska innehålla ordet bank. Lag (2018:1680).

36 §   Ett bankaktiebolag som har övertagit en sparbanks rörelse vid ombildning
enligt 8 kap. sparbankslagen (1987:619) får, efter tillstånd av Finansinspektionen,
använda ordet sparbank i sitt företagsnamn. Detsamma gäller ett bankaktiebolag
som senare har övertagit en sådan rörelse. Lag (2018:1680).

Skadestånd
37 §   Vad som i 29 kap. 1-3 §§ aktiebolagslagen (2005:551) föreskrivs om ansvar
vid överträdelse av där angivna bestämmelser gäller för bankaktiebolag även vid
överträdelse av denna lag, förordning (EU) nr 575/2013, lagen (2014:968) om
särskild tillsyn över kreditinstitut och värdepappersbolag och lagen (2014:966) om
kapitalbuffertar. Lag (2014:982).

Särskilda bestämmelser för europabolag

274



38 §   Bolagsverket ska utfärda ett sådant intyg som avses i artikel 25.2 i rådets
förordning (EG) nr 2157/2001 av den 8 oktober 2001 om stadga för europabolag
(SE-förordningen), när ett beslut har meddelats enligt 20-22 §§ eller 25 § och
beslutet har vunnit laga kraft. Lag (2009:711).

39 §   När ett europabolag som har tillstånd att driva bankrörelse avser att flytta sitt
säte från Sverige till en annan stat, tillämpas inte 10-15 §§ lagen (2004:575) om
europabolag. I stället tillämpas 40-42 §§ detta kapitel. 
Lag (2005:932).

40 §   Om bolagsstämman med stöd av artikel 8 i SE-förordningen har beslutat att
bolagets säte ska flyttas till en annan stat, ska bolaget ansöka om tillstånd till
flyttningen. 
Frågor om sådant tillstånd prövas av Finansinspektionen.

Ansökan ska ges in inom en månad från bolagsstämmans beslut om flyttning.

Till ansökan ska följande handlingar fogas: 
   1. en kopia av protokollet från den bolagsstämma där beslut om flyttning fattades, 
   2. en kopia av förslaget om flyttning, och 
   3. en kopia av den redogörelse som avses i artikel 8.3 i SE-förordningen.

Om bolaget inte har fogat de handlingar som anges i tredje stycket till ansökan eller
om det finns något annat hinder mot att ta upp ansökan till prövning, ska bolaget
föreläggas att inom viss tid yttra sig eller avhjälpa bristen. Om bolaget inte gör detta,
ska ansökan avvisas.

Finansinspektionen ska underrätta Bolagsverket och Skatteverket om ansökningar
enligt första stycket. 
Finansinspektionen ska också underrätta Bolagsverket om lagakraftvunna beslut
som har meddelats med anledning av sådana ansökningar. Lag (2013:455).

40 a §   Under den tid som Finansinspektionens handläggning av en ansökan enligt
40 § pågår får Skatteverket besluta om att bolaget under en viss tid om högst tolv
månader inte får flytta sitt säte till en annan stat. Tiden får förlängas om det finns
särskilda skäl, men bara med tre månader i taget. 
Så länge Skatteverkets beslut gäller, ska Finansinspektionens handläggning av
ansökan enligt 40 § vila.

Skatteverket får besluta enligt första stycket bara om 
   1. det är motiverat av hänsyn till allmänintresset, 
   2. verket har beslutat om revision hos bolaget, och 
   3. det finns skäl att anta att revisionen skulle försvåras avsevärt av en flyttning av
sätet. Lag (2013:455).

41 §   Tillstånd till flyttningen av säte skall meddelas om 
   1. bolagets borgenärer tillförsäkras en betryggande säkerhet, om ett sådant skydd
behövs med hänsyn till bolagets ekonomiska förhållanden och borgenärerna inte
redan har en sådan säkerhet, 
   2. bolagets ekonomiska förhållanden i övrigt är sådana att flyttningen kan anses
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förenlig med insättares eller andra fordringsägares intressen, och 
   3. det inte finns hinder mot flyttningen enligt artikel 8.15 i SE-förordningen. Lag
(2005:932).

42 §   Bolagsverket skall utfärda ett sådant intyg som avses i artikel 8.8 i SE-
förordningen när beslut har meddelats enligt 41 § och beslutet har vunnit laga kraft.
Lag (2005:932).

43 §   I fråga om europabolag med ett sådant förvaltningssystem som avses i
artiklarna 39-42 i SE-förordningen (dualistiskt organiserade europabolag) skall vad
som sägs i följande bestämmelser i denna lag om ett bankaktiebolags styrelse eller
dess ledamöter tillämpas på tillsynsorganet eller dess ledamöter:

1 kap. 12 § om meddelandeförbud, 
3 kap. 2 § första stycket 4 om ledningsprövning, 
8 kap. 5 § första stycket 1 om avtal om tjänster med eller till förmån för
styrelseledamot, 
10 kap. 4 § andra stycket om upplysningsplikt mot stämman, 
10 kap. 5 § andra meningen om styrelsens sammansättning, 
10 kap. 8 § om uppdrag i andra företag, 
13 kap. 12 § om rätt för Finansinspektionen att sammankalla styrelsen och närvara
vid sådant sammanträde och delta i överläggningarna, samt

15 kap. 2 § om återkallelse av tillstånd.

Av 16 § andra stycket och 22 § lagen (2004:575) om europabolag framgår att de i
första stycket angivna bestämmelserna om styrelsen eller dess ledamöter skall
tillämpas också på ett europabolags lednings- eller förvaltningsorgan eller dess
ledamöter. Lag (2006:612).

10 a kap. Särskilda associationsrättsliga bestämmelser för
medlemsbanker

Tillämpning av allmänna bestämmelser för ekonomiska föreningar
1 §   Det som enligt 12 kap. 1-4 och 6-20 §§ gäller för kreditmarknadsföreningar ska
även gälla för medlemsbanker.

Det som föreskrivs om Bolagsverket i 7 kap. 8, 30 och 38 §§ lagen (2018:672) om
ekonomiska föreningar ska, i fråga om medlemsbanker, i stället gälla
Finansinspektionen.

När den lagen tillämpas på medlemsbanker ska hänvisningar till föreningsregistret i
stället avse bankregistret. Lag (2020:671).

Teckning av medlemsinsatser
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2 §   Om teckning av medlemsinsatser innebär att någon som inte har prövats enligt
3 kap. 2 § första stycket 3 samt andra och tredje styckena kommer att ha ett
kvalificerat innehav i medlemsbanken, får banken inte bildas utan att en sådan
prövning av insatstecknaren görs. Om denne vid den prövningen inte anses lämplig,
får banken inte heller bildas. 
Lag (2020:671).

Rätt att företräda en medlemsbank
3 §   Ett bemyndigande att företräda en medlemsbank och att teckna dess firma
enligt 7 kap. 37 § första stycket lagen (2018:672) om ekonomiska föreningar får bara
lämnas till två eller flera personer i förening. Ingen annan inskränkning får
registreras.

För europakooperativ som har tillstånd att driva bankrörelse gäller 11 § i stället för
första stycket. Lag (2020:671).

Avsättning till och minskning av reservfonden
4 §   Till reservfonden ska det avsättas minst 10 procent av den del av
medlemsbankens nettovinst för året, inklusive gottgörelser, som inte går åt för
täckning av en balanserad förlust. Om fonden uppgår till motsvarande minst 30
procent av bankens insatskapital, behöver det inte göras någon avsättning.

Utöver det som föreskrivs i 10 kap. 14 § och 11 kap. 6 § lagen (2018:672) om
ekonomiska föreningar ska det även avsättas ett belopp som enligt stadgarna eller
beslut av föreningsstämman i övrigt ska avsättas till reservfonden.

I stället för det som föreskrivs i 15 kap. 1 § lagen om ekonomiska föreningar får
reservfonden minskas för täckning av en förlust enligt den fastställda
balansräkningen, om det inte finns fritt eget kapital som motsvarar förlusten. Lag
(2020:671).

Likvidation
5 §   Utöver det som föreskrivs i 17 kap. 11 § lagen (2018:672) om ekonomiska
föreningar ska Bolagsverket besluta att en medlemsbank ska gå i likvidation om
tillståndet att driva bankrörelse har återkallats utan att banken i stället fått tillstånd att
driva annan tillståndspliktig finansiell rörelse. Beslutet ska fattas så snart det är
praktiskt möjligt, dock senast dagen efter det att ansökan om likvidation kom in till
Bolagsverket. Beslutet om likvidation gäller omedelbart.

I ärenden enligt första stycket ska 17 kap. 12 § lagen om ekonomiska föreningar inte
tillämpas.

Bestämmelserna i 17 kap. 47 § lagen om ekonomiska föreningar ska tillämpas på
Bolagsverkets beslut enligt första stycket. 
Lag (2020:671).

6 §   Vid tillämpningen av 17 kap. 11 § lagen (2018:672) om ekonomiska föreningar
ska det som anges i första stycket 2 om 8 kap. 3 och 16 §§ årsredovisningslagen
(1995:1554) i stället avse 8 kap. 5 och 8 §§ lagen (1995:1559) om årsredovisning i
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kreditinstitut och värdepappersbolag. Lag (2020:671).

7 §   Ansökan om likvidation av en medlemsbank enligt 5 § får också göras av
Finansinspektionen. Lag (2020:671).

8 §   Utöver det som föreskrivs i 17 kap. 43 § lagen (2018:672) om ekonomiska
föreningar får det inte fattas något beslut om att en likvidation ska upphöra och
medlemsbankens verksamhet återupptas, om bankens tillstånd att driva bankrörelse
har återkallats. Lag (2020:671).

Företagsnamn
9 §   En medlemsbanks företagsnamn ska innehålla ordet medlemsbank. Lag
(2020:671).

Särskilda bestämmelser för europakooperativ som har tillstånd att
driva bankrörelse
10 §   Det som enligt 12 kap. 21-28 §§ gäller för europakooperativ som har tillstånd
att driva finansieringsrörelse ska även gälla för europakooperativ som har tillstånd
att driva bankrörelse.

Det som sägs om kreditmarknadsföreningar i 12 kap. 28 § ska i stället avse
medlemsbanker.

När lagen (2006:595) om europakooperativ tillämpas på medlemsbanker ska
hänvisningar till aktiebolagsregistret i stället avse bankregistret. Lag (2020:671).

11 §   Ett bemyndigande att företräda ett europakooperativ som har tillstånd att driva
bankrörelse och att teckna dess firma enligt 7 kap. 37 § första stycket lagen
(2018:672) om ekonomiska föreningar får bara lämnas till två eller flera personer i
förening. Lag (2020:671).

11 kap. Särskilda associationsrättsliga bestämmelser för
kreditmarknadsbolag

1 §   Det som enligt 10 kap. gäller för bankaktiebolag ska även gälla för
kreditmarknadsbolag utom bestämmelserna om fusion i 18 §, om likvidation i 31-34
§§ och om företagsnamn i 35 och 36 §§.

Bestämmelserna om fusion i 10 kap. 19-25 b §§ gäller bara vid fusion mellan ett
kreditmarknadsbolag och ett annat bolag och bara om en bank inte är övertagande
bolag. Ärenden som avser tillstånd enligt 20, 25 eller 40 § prövas av
Finansinspektionen. Lag (2018:1680).

2 §   Ansökan om likvidation av ett kreditmarknadsbolag enligt 25 kap. 11 eller 17 §
aktiebolagslagen (2005:551) får också göras av Finansinspektionen. Lag
(2005:932).
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12 kap. Särskilda associationsrättsliga bestämmelser för
kreditmarknadsföreningar

1 §   För kreditmarknadsföreningar gäller föreskrifterna för ekonomiska föreningar i
allmänhet, om inte något annat följer av denna lag eller är särskilt föreskrivet.
Hänvisningar i lagen (2018:672) om ekonomiska föreningar till bestämmelser i
samma lag ska i förekommande fall avse de bestämmelser i denna lag som gäller i
stället för eller utöver bestämmelserna i lagen om ekonomiska föreningar.

Det som föreskrivs om Bolagsverket i 16 kap. 20 § lagen om ekonomiska föreningar
ska, i fråga om kreditmarknadsföreningar, i stället gälla Finansinspektionen. Lag
(2018:725).

1 a §   Bestämmelserna om investerande medlemmar i lagen (2018:672) om
ekonomiska föreningar gäller inte för kreditmarknadsföreningar. Lag (2018:725).

Insatskapital
2 §   Insatserna i en kreditmarknadsförening ska alltid fullgöras i pengar. Lag
(2020:671).

Föreningens ledning
3 §   Flertalet av ledamöterna i en kreditmarknadsförenings styrelse skall vara
personer som inte är anställda i föreningen eller i företag som ingår i en koncern där
föreningen är moderföretag.

4 §   I en kreditmarknadsförening skall styrelsen utse en verkställande direktör.
Föreningens verkställande direktör får inte vara ordförande i styrelsen.

5 §   Rätten att teckna en kreditmarknadsförenings firma får utövas bara av två eller
flera personer i förening, om inte något annat följer av 7 kap. 36 § lagen (2018:672)
om ekonomiska föreningar. Ingen annan inskränkning får registreras. Lag
(2018:725).

6 §   Föreningsstämmans ordförande skall innan styrelseval förrättas i en
kreditmarknadsförening lämna uppgift till stämman om vilka uppdrag den som valet
gäller innehar i andra företag.

6 a §   Den som är ledamot i styrelsen för en kreditmarknadsförening eller är dess
verkställande direktör får utöver detta uppdrag ha det antal uppdrag som
styrelseledamot eller verkställande direktör i andra företag som bedöms lämpligt
med hänsyn till omständigheterna i det enskilda fallet samt till arten, omfattningen
och komplexiteten hos föreningens verksamhet.

Om en kreditmarknadsförening är betydande i fråga om storlek, intern organisation
samt verksamhetens art, omfattning och komplexitet, får en styrelseledamot eller
verkställande direktör endast inneha en av följande kombinationer av uppdrag: 
   1. ett uppdrag som verkställande direktör och två uppdrag som styrelseledamot,
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eller 
   2. fyra uppdrag som styrelseledamot. 
Lag (2014:982).

6 b §   Vid tillämpningen av 6 a § andra stycket ska 
   1. uppdrag inom samma koncern eller i företag där kreditmarknadsföreningen har
ett kvalificerat innehav räknas som ett enda uppdrag, och 
   2. uppdrag i verksamheter och organisationer som inte huvudsakligen har ett
kommersiellt syfte inte beaktas.

Om styrelseledamoten representerar svenska staten, gäller inte 6 a § andra stycket.

En styrelseledamot eller verkställande direktör i en kreditmarknadsförening som är
betydande får, efter tillstånd av Finansinspektionen, ha ytterligare ett uppdrag som
styrelseledamot utöver de som anges i 6 a § andra stycket 1 eller 2. Lag (2014:982).

6 c §   Den som är styrelseledamot eller verkställande direktör i en
kreditmarknadsförening ska avsätta tillräckligt med tid för att kunna utföra sitt
uppdrag. Lag (2014:982).

6 d §   I fråga om revisionsutskott ska en kreditmarknadsförening anses som en
sådan ekonomisk förening som avses i 7 kap. 47 § lagen (2018:672) om
ekonomiska föreningar. Lag (2018:725).

Föreningsstämma
7 §   Utöver det som föreskrivs om upplysningsplikt i 6 kap. 29 § lagen (2018:672 om
ekonomiska föreningar gäller att upplysningar får lämnas bara om det kan göras
utan nämnvärd olägenhet för någon enskild.

Bestämmelserna i 6 kap. 31 och 32 §§ lagen om ekonomiska föreningar ska
tillämpas också när styrelsen har funnit att en upplysning som har begärts enligt 6
kap. 29 och 30 §§ samma lag inte kan lämnas till en medlem utan nämnvärd
olägenhet för någon enskild. Lag (2018:725).

7 a §   I stället för det som föreskrivs i 6 kap. 48 § tredje stycket första meningen
lagen (2018:672) om ekonomiska föreningar om att väcka talan gäller följande.
Utöver det som föreskrivs i 6 kap. 48 § första stycket lagen om ekonomiska
föreningar får talan inte väckas efter det att Finansinspektionen genom ett beslut
som har fått laga kraft har lämnat tillstånd att verkställa fusionsplanen enligt 14-16
§§ i detta kapitel. Lag (2018:725).

Revision
8 §   I en kreditmarknadsförening skall minst en revisor väljas av föreningsstämman.

9 §   Bara den som är auktoriserad eller godkänd revisor får vara revisor i en
kreditmarknadsförening.

Minst en revisor som stämman utsett ska vara auktoriserad revisor. Lag (2013:231).
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9 a §   Vid tillämpningen av 8 kap. 19 § lagen (2018:672) om ekonomiska föreningar
om jäv för revisor ska kreditmarknadsföreningar anses som föreningar som avses i 8
kap. 14, 15 eller 53 § samma lag. Lag (2018:725).

9 b §   I fråga om uppdragstid för revisorn ska en kreditmarknadsförening anses som
en sådan ekonomisk förening som avses i 8 kap. 54 § lagen (2018:672) om
ekonomiska föreningar. Möjligheten enligt den paragrafen att förlänga
revisionsuppdraget till högst tjugo eller tjugofyra år gäller dock inte uppdrag i en
kreditmarknadsförening. Lag (2018:725).

9 c §   I fråga om revisionsberättelsens innehåll ska en kreditmarknadsförening
anses som en sådan ekonomisk förening som avses i 8 kap. 56-59 §§ lagen
(2018:672) om ekonomiska föreningar. Lag (2018:725).

9 d §   I fråga om koncernrevision ska en kreditmarknadsförening anses som en
sådan ekonomisk förening som avses i 8 kap. 60 § lagen (2018:672) om
ekonomiska föreningar. Lag (2018:725).

10 §   Utöver det som föreskrivs om upplysningsplikt i 8 kap. 49 och 50 §§ lagen
(2018:672) om ekonomiska föreningar gäller att upplysningar får lämnas bara om
det kan göras utan nämnvärd olägenhet för någon enskild. Lag (2018:725).

11 §   I 13 kap. 10 § finns bestämmelser om revisorers och särskilda granskares
rapporteringsskyldighet till Finansinspektionen.

11 a §   I fråga om en domstols entledigande av revisorn ska en
kreditmarknadsförening anses som en sådan ekonomisk förening som avses i 8 kap.
55 § lagen (2018:672) om ekonomiska föreningar. Lag (2018:725).

11 b §   Bestämmelser om revision av kreditmarknadsföreningar finns även i
Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 537/2014 av den 16 april 2014
om särskilda krav avseende lagstadgad revision av företag av allmänt intresse och
om upphävande av kommissionens beslut 2005/909/EG. Lag (2016:437).

Likvidation
12 §   En ansökan om likvidation av en kreditmarknadsförening enligt 17 kap. 11
eller 16 § lagen (2018:672) om ekonomiska föreningar får också göras av
Finansinspektionen. Lag (2018:725).

12 a §   Vid tillämpningen av 17 kap. 11 § lagen (2018:672) om ekonomiska
föreningar ska det som där sägs i första stycket 2 och 3 om 8 kap. 3 och 16 §§
årsredovisningslagen (1995:1554) i stället avse 8 kap. 5 och 8 §§ lagen (1995:1559)
om årsredovisning i kreditinstitut och värdepappersbolag. Lag (2018:725).

Upplösning utan föregående likvidation
12 b §   Bestämmelserna i 18 kap. 1-7 §§ lagen (2018:672) om ekonomiska
föreningar om upplösning genom förenklad avveckling gäller inte för
kreditmarknadsföreningar. 
Lag (2018:725).
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Fusion
13 §   Vid fusion med en kreditmarknadsförening tillämpas inte 16 kap. 17-19, 21-23
och 41 §§ lagen (2018:672) om ekonomiska föreningar. I stället tillämpas 14-16 §§ i
detta kapitel. När fusionen avser en kreditmarknadsförening och ett helägt
dotteraktiebolag gäller 14-16 §§ i tillämpliga delar. Det som föreskrivs där om
överlåtande förening ska i stället avse dotteraktiebolaget. Lag (2018:725).

14 §   När fusionsplanen har blivit gällande i samtliga föreningar, ska såväl den eller
de överlåtande föreningarna som den övertagande föreningen ansöka om tillstånd
att verkställa planen. Vid en gränsöverskridande fusion ska ansökan göras av den
eller de svenska föreningar som deltar i fusionen. Ansökan ska göras hos
Finansinspektionen.

Vid fusion genom kombination ska föreningarna dessutom ansöka om tillstånd enligt
3 kap. 2 § och godkännande av stadgarna enligt 3 kap. 3 § för den övertagande
föreningen. Vid gränsöverskridande fusion gäller detta bara om den övertagande
föreningen ska ha sin hemvist i Sverige.

En ansökan enligt första stycket ska lämnas in inom en månad efter det att
fusionsplanen gäller i samtliga föreningar och senast två år efter det att
registreringen av planen har kungjorts enligt 19 kap. 5 § lagen (2018:672) om
ekonomiska föreningar.

Finansinspektionen ska underrätta Bolagsverket och Skatteverket om ansökningar
enligt första stycket. Finansinspektionen ska vidare underrätta Bolagsverket om
beslut som har fått laga kraft och som har meddelats med anledning av sådana
ansökningar. Lag (2018:725).

15 §   Vid behandlingen av en ansökan om tillstånd att verkställa en fusionsplan ska
Finansinspektionen pröva att föreningarnas borgenärer tillförsäkras en betryggande
säkerhet, om ett sådant skydd behövs med hänsyn till de fusionerande
föreningarnas ekonomiska förhållanden och om borgenärerna inte redan har en
sådan säkerhet. 
Lag (2009:711).

16 §   Finansinspektionen ska avslå en ansökan enligt 14 § om 
   1. fusionsplanen inte har godkänts i behörig ordning eller till sitt innehåll strider mot
lag eller annan författning eller mot stadgarna, 
   2. fusionen har förbjudits enligt konkurrenslagen (2008:579) eller enligt rådets
förordning (EG) nr 139/2004 av den 20 januari 2004 om kontroll av
företagskoncentrationer eller om prövning av fusionen pågår enligt konkurrenslagen
eller den nämnda förordningen, 
   3. föreningarnas borgenärer inte har tillförsäkrats en sådan betryggande säkerhet
som avses i 15 § eller de fusionerande föreningarnas ekonomiska förhållanden i
övrigt är sådana att fusionen inte kan anses förenlig med insättares eller andra
fordringsägares intressen, eller 
   4. det är motiverat av hänsyn till allmänintresset.
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Om ansökan inte kan bifallas på grund av att prövning pågår enligt konkurrenslagen
eller rådets förordning (EG) nr 139/2004 och prövningen kan antas bli avslutad inom
kort tid, får Finansinspektionen besluta att tillståndsfrågan ska vila under högst sex
månader. Lag (2009:711).

17 §   I stället för det som föreskrivs i 16 kap. 24 § andra stycket lagen (2018:672)
om ekonomiska föreningar om tidpunkten för anmälan av fusionen för registrering
ska anmälan göras senast två månader från det att Finansinspektionens tillstånd att
verkställa fusionsplanen har fått laga kraft. Lag (2018:725).

18 §   I stället för 16 kap. 48 § andra stycket lagen (2018:672) om ekonomiska
föreningar gäller följande. Det särskilda bokslutet ska innehålla en balansräkning
och en resultaträkning. När dessa handlingar upprättas ska lagen (1995:1559) om
årsredovisning i kreditinstitut och värdepappers-bolag tillämpas. Det särskilda
bokslutet ska dessutom innehålla vissa tilläggsupplysningar och specifikationer. Då
gäller 6 kap. 5 och 8 §§ bokföringslagen (1999:1078) i tillämpliga delar. Bokslutet
ska undertecknas och lämnas in till registreringsmyndigheten inom en månad från
utgången av den period som bokslutet omfattar. 
Lag (2018:725).

19 §   Fusion mellan en kreditmarknadsförening och ett helägt dotteraktiebolag får
ske även om det i dotteraktiebolaget finns egendom som kreditmarknadsföreningen
inte får förvärva enligt denna lag. Sådan egendom måste avyttras senast ett år från
registreringen. Om det finns särskilda skäl får Finansinspektionen förlänga denna
frist. Lag (2009:711).

Skadestånd
20 §   Det som föreskrivs i 21 kap. 1-3 §§ lagen (2018:672) om ekonomiska
föreningar om ansvar vid överträdelse av den lagen, av tillämplig lag om
årsredovisning och av stadgarna gäller beträffande kreditmarknadsföreningar även
vid överträdelse av denna lag, förordning (EU) nr 575/2013, lagen (2014:968) om
särskild tillsyn över kreditinstitut och värdepappersbolag och lagen (2014:966) om
kapitalbuffertar. Lag (2018:725).

Särskilda bestämmelser för europakooperativ
21 §   I fråga om skyddet för borgenärer till en kreditmarknadsförening, som deltar i
bildandet av ett europakooperativ genom fusion, ska bestämmelserna i 14-16 §§ om
tillstånd att verkställa en fusionsplan tillämpas. 
Lag (2009:711).

22 §   Bolagsverket ska utfärda ett sådant intyg som avses i artikel 29.2 i rådets
förordning (EG) nr 1435/2003 av den 22 juli 2003 om stadga för europeiska
kooperativa föreningar (SCE-föreningar) (SCE-förordningen), när ett beslut har
meddelats enligt 14-16 §§ och beslutet har vunnit laga kraft. 
Lag (2009:711).
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23 §   När ett europakooperativ som har tillstånd att driva finansieringsrörelse avser
att flytta sitt säte från Sverige till en annan stat tillämpas inte 14-20 §§ lagen
(2006:595) om europakooperativ. I stället tillämpas 24-26 §§ i detta kapitel. 
I fråga om skyddet för europakooperativets borgenärer i samband med en flyttning
av europakooperativets säte, skall bestämmelserna i 24 och 25 §§ tillämpas. Lag
(2006:612).

24 §   Om föreningsstämman med stöd av artikel 7 i SCE- förordningen har beslutat
att europakooperativets säte ska flyttas till en annan stat, ska europakooperativet
ansöka om tillstånd till flyttningen. Frågan om sådant tillstånd prövas av
Finansinspektionen.

Ansökan ska ges in inom en månad från föreningsstämmans beslut om flyttning.

Till ansökan ska följande handlingar fogas: 
   1. en kopia av protokollet från den föreningsstämma där beslut om flyttning
fattades, 
   2. en kopia av förslaget om flyttning, och 
   3. en kopia av den redogörelse som avses i artikel 7.3 i SCE- förordningen.

Om europakooperativet inte har fogat de handlingar som anges i tredje stycket till
ansökan eller om det finns något annat hinder mot att ta upp ansökan till prövning,
ska europakooperativet föreläggas att inom viss tid yttra sig eller avhjälpa bristen.
Om europakooperativet inte gör detta, ska ansökan avvisas.

Finansinspektionen ska underrätta Bolagsverket och Skatteverket om ansökningar
enligt första stycket. 
Finansinspektionen ska också underrätta Bolagsverket om lagakraftvunna beslut
som har meddelats med anledning av sådana ansökningar. Lag (2009:711).

24 a §   Under den tid som Finansinspektionens handläggning av en ansökan enligt
24 § pågår får Skatteverket besluta om att föreningen under en viss tid om högst tolv
månader inte får flytta sitt säte till en annan stat. Tiden får förlängas, om det finns
särskilda skäl, men bara med tre månader i taget. 
Så länge Skatteverkets beslut gäller, ska Finansinspektionens handläggning av
ansökan enligt 24 § vila.

Skatteverket får besluta enligt första stycket bara om 
   1. det är motiverat av hänsyn till allmänintresset, 
   2. verket har beslutat om revision hos europakooperativet, och 
   3. det finns skäl att anta att revisionen skulle försvåras avsevärt av en flyttning av
sätet. Lag (2009:711).

25 §   Tillstånd till flyttningen av säte skall meddelas om 
   1. europakooperativets borgenärer tillförsäkras en betryggande säkerhet, om ett
sådant skydd behövs med hänsyn till europakooperativets ekonomiska förhållanden
och borgenärerna inte redan har en sådan säkerhet, 
   2. europakooperativets ekonomiska förhållanden i övrigt är sådana att flyttningen
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kan anses förenlig med insättares eller andra fordringsägares intressen, och 
   3. det inte finns hinder mot flyttningen enligt artikel 7.15 i SCE-förordningen. Lag
(2006:612).

26 §   Bolagsverket ska utfärda ett sådant intyg som avses i artikel 7.8 i SCE-
förordningen när beslut har meddelats enligt 25 § och beslutet har vunnit laga kraft.
Intyg får dock inte utfärdas om Finansinspektionen har meddelat ett sådant beslut
som avses i 13 § lagen (2006:595) om europakooperativ. Lag (2009:711).

27 §   I fråga om europakooperativ som har ett sådant förvaltningssystem som avses
i artiklarna 37-41 i SCE- förordningen (dualistiskt organiserade europakooperativ)
skall vad som sägs om en kreditmarknadsförenings styrelse eller dess ledamöter i
följande bestämmelser i denna lag tillämpas på tillsynsorganet eller dess ledamöter:

1 kap. 12 § om meddelandeförbud, 
3 kap. 2 § första stycket 4 om ledningsprövning, 
8 kap. 5 § första stycket 1 om avtal om tjänster med eller till förmån för
styrelseledamot, 
12 kap. 3 § om styrelsens sammansättning, 
12 kap. 6 § om uppdrag i andra företag, 
12 kap. 7 § andra stycket om upplysningsplikt mot stämman, 
13 kap. 12 § om rätt för Finansinspektionen att sammankalla styrelsen och närvara
vid sådant sammanträde och delta i överläggningarna, samt

15 kap. 2 § om återkallelse av tillstånd.

Av 21 § andra stycket och 26 § lagen (2006:595) om europakooperativ framgår att
bestämmelserna i första stycket om styrelsen eller dess ledamöter skall tillämpas
också på ett europakooperativs lednings- eller förvaltningsorgan eller dess
ledamöter. Lag (2006:612).

28 §   Ett europakooperativ skall upprätta årsredovisning och, i förekommande fall
koncernredovisning, i enlighet med de bestämmelser i lagen (1995:1559) om
årsredovisning i kreditinstitut och värdepappersbolag som är tillämpliga på
kreditmarknadsföreningar. Lag (2006:612).

29 §   Rätten att teckna firman för ett europakooperativ får utövas bara av två eller
flera personer i förening, om inte något annat följer av 7 kap. 36 § lagen (2018:672)
om ekonomiska föreningar. Lag (2018:725).

13 kap. Tillsyn

Registreringsmyndighet
1 §   Registreringsmyndighet för banker och filialer till utländska bankföretag är
Bolagsverket. Hos registreringsmyndigheten förs ett bankregister. I detta skrivs de
uppgifter in som enligt denna lag, aktiebolagslagen (2005:551), sparbankslagen
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(1987:619), lagen (2018:672) om ekonomiska föreningar, lagen (1992:160) om
utländska filialer m.m. eller andra författningar ska anmälas för registrering eller i
övrigt ska tas in i registret.

För registrering av kreditmarknadsbolag och kreditmarknadsföreningar gäller det
som föreskrivs i aktiebolagslagen respektive lagen om ekonomiska föreningar. För
registrering av filialer till utländska kreditföretag gäller lagen om utländska filialer
m.m.

Registreringsmyndigheten ska lämna ut uppgifter och handlingar i bankregistret i
elektronisk form, om det begärs. 
Lag (2020:671).

Tillsynen och dess omfattning
2 §   Finansinspektionen har tillsyn över kreditinstitut och utländska kreditinstitut som
inrättat filial enligt 4 kap. 4 §.

För ett kreditinstitut omfattar tillsynen att rörelsen drivs enligt 
   1. denna lag,  
   2. andra författningar som reglerar institutets verksamhet, 
   3. institutets bolagsordning, stadgar eller reglemente, och  
   4. interna instruktioner som har sin grund i författningar som reglerar institutets
verksamhet.

Finansinspektionen har dessutom tillsyn över att kreditinstitutets ägare och ledning
uppfyller lämplighetskraven i denna lag. Om Finansinspektionen vid inspektion eller
på annat sätt har upptäckt en omständighet som kan antas ha samband med eller
utgöra penningtvätt eller finansiering av terrorism, ska inspektionen särskilt
kontrollera att ägare och ledning uppfyller lämplighetskraven.

För en filial till ett utländskt kreditinstitut som avses i 4 kap. 4 § ska inspektionen se
till att institutet följer de lagar och andra författningar som gäller för institutets
verksamhet här i landet. Lag (2020:1209).

2 a §   I samband med en översyn och utvärdering av ett kreditinstitut får
Finansinspektionen, vid tillämpning av artikel 84 i kapitaltäckningsdirektivet,
bestämma att institutet ska använda schablonmetoden i stället för 
   - interna metoder, eller 
   - den förenklade schablonmetoden. 
Lag (2020:1209).

Upplysningar från och undersökningar hos ett kreditinstitut
3 §   Ett kreditinstitut och sådana utländska kreditinstitut som inrättat filial i Sverige
ska lämna Finansinspektionen de upplysningar om sin verksamhet och därmed
sammanhängande omständigheter som inspektionen begär.

Finansinspektionen får även begära sådana upplysningar som avses i första stycket
av personer som är anställda hos de institut som avses i första stycket samt av
personer som är anställda i företag som avses i 6 kap. 1 § lagen (2014:968) om
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särskild tillsyn över kreditinstitut och värdepappersbolag. Lag (2014:982).

3 a §   Regeringen eller den myndighet som regeringen bestämmer meddelar
föreskrifter om att vissa uppgifter som enligt 3 § ska lämnas till Finansinspektionen i
stället ska lämnas till Statistiska centralbyrån. Lag (2014:487).

4 §   Finansinspektionen får när inspektionen anser att det är nödvändigt genomföra
en undersökning hos ett kreditinstitut och sådana utländska kreditinstitut som inrättat
filial i Sverige.

Innan en undersökning genomförs hos ett utländskt kreditinstitut som har inrättat
filial enligt 4 kap. 1 §, ska Finansinspektionen samråda med behörig myndighet i det
land inom EES som har auktoriserat det utländska kreditinstitutet. Lag (2014:982).

Upplysningar från och undersökningar hos andra företag
4 a §   Ett kreditinstitut ska underrätta Finansinspektionen om det fallerar eller
sannolikt kommer att fallera. Finansinspektionen ska omedelbart informera
resolutionsmyndigheten (Riksgäldskontoret) och andra berörda
resolutionsmyndigheter om underrättelsen. Lag (2015:1029).

5 §   Om ett kreditinstitut ingår i en koncern, skall de övriga företagen i koncernen
lämna Finansinspektionen de upplysningar om sin verksamhet och därmed
sammanhängande omständigheter som inspektionen behöver för sin tillsyn över
institutet.

5 a §   Ett företag som avses i 1 kap. 1 § första stycket 2 lagen (2015:1016) om
resolution ska underrätta Finansinspektionen om det fallerar eller sannolikt kommer
att fallera. Finansinspektionen ska omedelbart informera Riksgäldskontoret och
andra berörda resolutionsmyndigheter om underrättelsen.

Om företaget har åsidosatt sina skyldigheter enligt första stycket, ska
Finansinspektionen ingripa enligt 15 kap. 
Lag (2015:1029).

6 §   Har ett företag fått i uppdrag av ett kreditinstitut att driva någon del av institutets
rörelse, får Finansinspektionen genomföra undersökningar hos företaget, om det
behövs för tillsynen över institutet. Ett sådant företag skall också lämna
Finansinspektionen de upplysningar om sin verksamhet och därmed
sammanhängande omständigheter som inspektionen behöver för sin tillsyn över
institutet.

Samarbete och utbyte av information
6 a §   Finansinspektionen ska, i den utsträckning som följer av Sveriges
medlemskap i Europeiska unionen, i sin tillsynsverksamhet samarbeta och utbyta
information med 
   - andra behöriga myndigheter,  
   - Europeiska bankmyndigheten,  
   - Europeiska systemrisknämnden, 
   - Europeiska värdepappers- och marknadsmyndigheten,  
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   - Europeiska centralbanken, och 
   - offentliga organ inom EES som avses i artikel 56 första stycket h i
kapitaltäckningsdirektivet.

Finansinspektionen får, i den utsträckning som följer av artikel 58a i
kapitaltäckningsdirektivet, i sin tillsynsverksamhet samarbeta och utbyta information
med 
   - Internationella valutafonden,  
   - Världsbanken,  
   - Banken för internationell betalningsutjämning, och  
   - Rådet för finansiell stabilitet. 
Lag (2020:1209).

6 b §   Finansinspektionen får hänskjuta frågor som rör ett förfarande av en annan
behörig myndighet inom EES till Europeiska bankmyndigheten för tvistlösning i de
fall som framgår av 
   1. artiklarna 112.2, 116 och 133 i kapitaltäckningsdirektivet, och
   2. artiklarna 8.3 andra stycket, 8.4 andra stycket, 20.7 och 30.5-30.7 i
krishanteringsdirektivet. Lag (2015:1029).

6 c §   Finansinspektionen får även hänskjuta sådana frågor som avses i 6 b § till
Europeiska bankmyndigheten för tvistlösning i enlighet med artiklarna 41.2, 43.5,
50.4 och 51.2 i kapitaltäckningsdirektivet. Lag (2014:982).

6 d §   Finansinspektionen får begära att Europeiska bankmyndigheten bistår de
behöriga myndigheterna med att nå en överenskommelse i de fall som framgår av
artiklarna 8.2 tredje stycket, 20.5 andra stycket, 25.4 och 30.4 andra stycket i
krishanteringsdirektivet. Lag (2015:1029).

7 §   Efter anmälan till Finansinspektionen kan en behörig myndighet i ett annat land
inom EES genomföra en undersökning hos en i Sverige inrättad filial till utländskt
kreditinstitut som avses i 4 kap. 1 § och hos en filial till ett sådant företag som avses
i 4 kap. 3 §. Lag (2014:982).

8 §   Finansinspektionen skall lämna de uppgifter som en behörig myndighet i ett
annat land inom EES behöver för sin tillsyn över ett utländskt kreditinstitut, ett
utländskt finansiellt institut eller dotterföretag som driver verksamhet här enligt 4
kap. 1, 2 eller 3 §.

Register över avtal
8 a §   Finansinspektionen får besluta att ett kreditinstitut ska upprätta register över
sina finansiella avtal och andra avtal av väsentlig betydelse för kreditinstitutets
verksamhet. Lag (2015:1029).

Revision
9 §   Finansinspektionen har rätt att förordna en eller flera revisorer att tillsammans
med övriga revisorer delta i revisionen av ett kreditinstitut. Inspektionen får när som
helst återkalla ett sådant förordnande och utse en ny revisor.
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Revisorn har rätt till skäligt arvode från institutet för sitt arbete. Storleken på arvodet
bestäms av inspektionen.

Finansinspektionen skall utfärda en instruktion för en revisor som förordnats av
inspektionen. En revisor som förordnats av Finansinspektionen skall oavsett
stämmans anvisningar följa den instruktion som inspektionen har utfärdat.

10 §   En revisor eller en särskild granskare ska omgående rapportera till
Finansinspektionen om han eller hon vid fullgörandet av sitt uppdrag i ett
kreditinstitut får kännedom om förhållanden som 
   1. kan utgöra en väsentlig överträdelse av de författningar som reglerar institutets
verksamhet, 
   2. kan påverka institutets fortsatta drift negativt, eller 
   3. kan leda till att revisorn avstyrker att balansräkningen eller resultaträkningen
fastställs eller till anmärkning enligt 9 kap. 33 eller 34 § aktiebolagslagen (2005:551),
8 kap. 36 eller 37 § lagen (2018:672) om ekonomiska föreningar eller 4 a kap. 14
eller 15 § sparbankslagen (1987:619).

Revisorn och granskaren har en motsvarande rapporteringsskyldighet om han eller
hon får kännedom om förhållanden som avses i första stycket vid fullgörande av
uppdrag i kreditinstitutets moderföretag eller dotterföretag eller i ett företag som har
en likartad förbindelse med institutet. Lag (2020:671).

Upprättande av särskild balansräkning
11 §   Styrelsen i en sparbank, en medlemsbank eller i en kreditmarknadsförening är
skyldig att genast låta upprätta en särskild balansräkning, om det finns skäl att anta
att institutet inte kan uppfylla kapitalbaskravet enligt 2 kap. 1 § lagen (2014:968) om
särskild tillsyn över kreditinstitut och värdepappersbolag.

Balansräkningen ska granskas av institutets revisor. Om granskningen visar att
kravet inte är uppfyllt, ska institutets styrelse genast underrätta Finansinspektionen. 
Lag (2014:982).

Sammankallande av styrelse eller stämma
12 §   Finansinspektionen får sammankalla styrelsen i ett kreditinstitut. Om styrelsen
inte har rättat sig efter en begäran från inspektionen om att kalla till extra stämma,
får inspektionen utfärda en sådan kallelse.

Företrädare för inspektionen får närvara vid stämma och vid ett sådant
styrelsesammanträde som inspektionen har sammankallat samt delta i
överläggningarna.

Allmänt ombud vid konkurs
13 §   När ett kreditinstitut har försatts i konkurs, skall Finansinspektionen förordna
ett allmänt ombud. Det allmänna ombudet skall som konkursförvaltare delta i
konkursboets förvaltning tillsammans med den eller de förvaltare som utses enligt
konkurslagen (1987:672).
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Det allmänna ombudet kan beträffande medförvaltare göra en sådan framställning
som avses i 7 kap. 5 § konkurslagen.

Även om beslut om delning av konkursboets förvaltning har fattats, får det allmänna
ombudet delta i förvaltningen i dess helhet.

Bestämmelserna i konkurslagen om arvode till konkursförvaltare gäller också det
allmänna ombudet.

Finansinspektionens befogenheter vid ett kreditinstituts likvidation
14 §   Under ett kreditinstituts likvidation har Finansinspektionen samma
befogenheter i fråga om likvidatorerna och stämman som inspektionen annars har i
fråga om styrelsen och stämman.

Pensions- eller personalstiftelse
15 §   Om en pensionsstiftelse eller en personalstiftelse hör till ett kreditinstitut och
stiftelsens förmögenhet huvudsakligen kommer från medel som tillskjutits av
kreditinstitutet, skall Finansinspektionen se till att stiftelsens tillgångar är placerade
på ett sätt som bereder skälig säkerhet. Vid den bedömningen skall stiftelsens
ändamål beaktas och hänsyn tas till vad som föreskrivs i denna lag om placering av
ett instituts medel. Om stiftelsens tillgångar inte har placerats på ett tillfredsställande
sätt, får inspektionen förelägga stiftelsen att göra rättelse.

Den som företräder stiftelsen skall på Finansinspektionens begäran hålla stiftelsens
kassa och övriga tillgångar samt böcker, räkenskaper och andra handlingar
tillgängliga för granskning. Han eller hon skall även lämna inspektionen alla de
upplysningar om stiftelsen som inspektionen begär.

Avgifter till Finansinspektionen
16 §   Kreditinstitut och utländska kreditinstitut med filial här i landet ska med årliga
avgifter bekosta Finansinspektionens verksamhet samt Statistiska centralbyråns
verksamhet enligt lagen (2014:484) om en databas för övervakning av och tillsyn
över finansmarknaderna. Detsamma gäller sådana företag som avses i 4 kap. 3 §
och som har filial här i landet.

Finansinspektionen får ta ut avgifter för prövning av ansökningar, anmälningar och
underrättelser enligt denna lag. Lag (2015:1029).

14 kap. Särskilt om prövningen av ägares lämplighet

1 §   Ett direkt eller indirekt förvärv av aktier eller andelar i ett kreditinstitut, som
medför att förvärvarens sammanlagda innehav utgör ett kvalificerat innehav, får ske
bara efter tillstånd av Finansinspektionen. Detsamma gäller förvärv som innebär att
ett kvalificerat innehav ökas 
   1. så att det uppgår till eller överstiger 20, 30 eller 50 procent av kapitalet eller
röstetalet för samtliga aktier eller andelar, eller 
   2. så att institutet blir dotterföretag.
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Tillstånd enligt första stycket ska inhämtas före förvärvet. 
Ansökan om tillstånd ska göras skriftligen. Om förvärvet har gjorts genom bodelning,
arv, testamente, bolagsskifte eller på annat liknande sätt, krävs i stället tillstånd för
att förvärvaren ska få behålla aktierna eller andelarna. 
Förvärvaren ska då ansöka om tillstånd inom sex månader efter förvärvet.

Finansinspektionen ska inom två arbetsdagar från det att en fullständig ansökan
kommit in till inspektionen skicka en bekräftelse till förvärvaren om att ansökan har
tagits emot. 
Lag (2009:361).

1 a §   Bestämmelserna i 2 a, 3 och 4 §§ ska inte gälla vid beslut om överföring,
minskning eller konvertering enligt 6, 16, 17 eller 21 kap. lagen (2015:1016) om
resolution. 
Lag (2015:1029).

2 §   Tillstånd ska ges till förvärv som avses i 1 §, om förvärvaren bedöms lämplig att
utöva ett väsentligt inflytande över ledningen av ett kreditinstitut och det kan antas
att det tilltänkta förvärvet är ekonomiskt sunt. Hänsyn ska tas till förvärvarens
sannolika påverkan på verksamheten i kreditinstitutet.

Vid bedömningen enligt första stycket ska förvärvarens anseende och kapitalstyrka
beaktas. Det ska också beaktas 
   1. om den som till följd av förvärvet kommer att ingå i styrelsen för kreditinstitutet
eller vara verkställande direktör i det, eller vara ersättare för någon av dem, har
tillräcklig insikt och erfarenhet för att delta i ledningen av ett kreditinstitut och även i
övrigt är lämplig för en sådan uppgift samt om styrelsen i sin helhet har tillräckliga
kunskaper och erfarenheter för att leda institutet, 
   2. om det finns skäl att anta att förvärvaren kommer att motverka att
kreditinstitutets rörelse drivs på ett sätt som är förenligt med denna lag och andra
författningar som reglerar institutets verksamhet, och 
   3. om det finns skäl att anta att förvärvet har samband med eller kan öka risken för 
      a) penningtvätt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om åtgärder mot penningtvätt
och finansiering av terrorism, eller 
      b) brott enligt 2 § 2, 3 § eller 4 § lagen (2002:444) om straff för finansiering av
särskilt allvarlig brottslighet i vissa fall, såvitt avser brott enligt 2 § lagen (2003:148)
om straff för terroristbrott.

Om förvärvaren är ett finansiellt holdingföretag eller ett blandat finansiellt
holdingföretag ska det vid bedömningen av förvärvarens anseende särskilt beaktas
om dess ledning uppfyller de krav som ställs på ledningen i ett sådant företag enligt
3 kap. 5 § lagen (2014:968) om särskild tillsyn över kreditinstitut och
värdepappersbolag respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om särskild tillsyn över
finansiella konglomerat.

Om förvärvet skulle leda till nära förbindelser mellan kreditinstitutet och någon
annan, får tillstånd ges bara om förbindelserna inte hindrar en effektiv tillsyn av
institutet. Lag (2017:646).
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2 a §   Frågan om tillstånd enligt 2 § får avgöras först efter samråd med behörig
myndighet i ett annat land inom EES om förvärvaren är 
   1. ett i det landet auktoriserat utländskt kreditinstitut, företag för elektroniska
pengar, försäkringsföretag eller värdepappersföretag, eller ett i det landet
hemmahörande förvaltningsbolag som där har tillstånd att driva verksamhet enligt
bestämmelserna i Europaparlamentets och rådets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli
2009 om samordning av lagar och andra författningar som avser företag för
kollektiva investeringar i överlåtbara värdepapper (fondföretag), 
   2. ett moderföretag till ett sådant företag som avses i 1, eller 
   3. en fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett sådant företag som avses i 1.
Lag (2011:883).

2 b §   Finansinspektionens beslut i en fråga om tillstånd till förvärv som avses i 1 §
ska meddelas inom 60 arbetsdagar efter det att den bekräftelse som avses i 1 §
tredje stycket skickades (bedömningsperioden). Om Finansinspektionen begär
kompletterande uppgifter kan bedömningsperioden förlängas.

Finansinspektionen ska anses ha beviljat tillstånd till förvärvet, om inspektionen inte
inom bedömningsperioden har meddelat beslut i fråga om ansökan.

Om Finansinspektionen beviljar tillstånd till ett förvärv, får inspektionen besluta en
viss tid inom vilken förvärvet ska genomföras. Inspektionen får besluta att förlänga
tiden. 
Lag (2009:361).

2 c §   Bedömningsperioden enligt 2 b § ska förlängas om det samtidigt med en
prövning av om ett kreditinstituts ägare uppfyller lämplighetskraven enligt detta
kapitel pågår en prövning av en ansökan om godkännande av ett finansiellt
holdingföretag eller ett blandat finansiellt holdingföretag enligt 1 kap. 7, 8 och 10-13
§§ lagen (2014:968) om särskild tillsyn över kreditinstitut och värdepappersbolag.
Bedömningsperioden förlängs då med 20 arbetsdagar efter det att ett beslut i
ärendet om godkännande har meddelats. 
Lag (2020:1209).

3 §   Den som har beslutat att avyttra ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar i
ett kreditinstitut eller en så stor del av ett sådant kvalificerat innehav att innehavet
därigenom kommer att understiga någon av de i 1 § första stycket angivna
gränserna ska skriftligen underrätta Finansinspektionen om det. Lag (2009:361).

4 §   När ett kreditinstitut får kännedom om att aktier eller andelar i institutet
förvärvats enligt 1 § eller avyttrats enligt 3 §, skall institutet snarast anmäla förvärvet
eller avyttringen till Finansinspektionen.

När ett kreditinstitut i annat fall får kännedom om att det har nära förbindelser med
någon annan, skall institutet snarast anmäla det till Finansinspektionen.

Ett annat kreditinstitut än en sparbank skall årligen till Finansinspektionen anmäla
namnen på de ägare som har ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar i
institutet samt storleken på innehaven.
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5 §   Om en juridisk person har ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar i ett
kreditinstitut, skall den juridiska personen snarast anmäla ändringar av vilka som
ingår i dess ledning till Finansinspektionen.

6 §   Finansinspektionen får besluta att den som har ett kvalificerat innehav av aktier
eller andelar i ett kreditinstitut vid stämman inte får företräda fler aktier eller andelar
än som motsvarar ett innehav som inte är kvalificerat 
   1. om innehavaren motverkar eller kan antas komma att motverka att
kreditinstitutets verksamhet drivs på ett sätt som är förenligt med kraven i denna lag
och andra författningar som reglerar institutets verksamhet, 
   2. om innehavaren i väsentlig utsträckning har åsidosatt sina skyldigheter i
näringsverksamhet eller i andra ekonomiska angelägenheter eller gjort sig skyldig till
allvarlig brottslighet, 
   3. om innehavaren är ett finansiellt holdingföretag eller ett blandat finansiellt
holdingföretag och dess ledning inte uppfyller de krav som ställs på ledningen i ett
sådant företag enligt 3 kap. 5 § lagen (2014:968) om särskild tillsyn över
kreditinstitut och värdepappersbolag respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om
särskild tillsyn över finansiella konglomerat, eller 
   4. om det finns skäl att anta att innehavet har samband med eller kan öka risken
för 
      a) penningtvätt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om åtgärder mot penningtvätt
och finansiering av terrorism, eller 
      b) brott enligt 2 § 2, 3 § eller 4 § lagen (2002:444) om straff för finansiering av
särskilt allvarlig brottslighet i vissa fall, såvitt avser brott enligt 2 § lagen (2003:148)
om straff för terroristbrott.

Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar inte har ansökt om
tillstånd till ett förvärv som avses i 1 §, får Finansinspektionen besluta att
innehavaren vid stämman inte får företräda aktierna eller andelarna till den del de
omfattas av ett krav på tillstånd.

Om någon i strid med ett beslut av Finansinspektionen har ett kvalificerat innehav av
aktier eller andelar, får innehavaren inte företräda aktierna eller andelarna vid
stämman till den del innehavet står i strid med beslutet. Lag (2017:646).

7 §   Finansinspektionen får förelägga en ägare som avses i 6 § första stycket att
avyttra så stor del av aktierna eller andelarna att innehavet därefter inte är
kvalificerat. En ägare som avses i 6 § andra eller tredje stycket får föreläggas att
avyttra så stor del av aktierna eller andelarna att innehavet inte står i strid med
inspektionens beslut.

7 a §   Finansinspektionen får utöver det som anges i 6 och 7 §§ besluta att en
ägare som inte följer bestämmelserna i 1 eller 3 § ska betala en sanktionsavgift som
bestäms i enlighet med 15 kap. 8-9 §§. Lag (2015:184).

8 §   Aktier eller andelar som omfattas av förbud enligt 6 § eller föreläggande enligt 7
§ skall inte räknas med när det fordras samtycke av ägare till en viss del av aktierna
eller andelarna i kreditinstitutet för att ett beslut skall bli giltigt eller en befogenhet
skall få utövas. Detta gäller dock inte om en förvaltare har förordnats enligt 9 §.
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9 §   Om det finns särskilda skäl, får Finansinspektionen begära att tingsrätten
förordnar en lämplig person att som förvaltare företräda sådana aktier eller andelar
som enligt 6 § inte får företrädas av ägaren. En sådan ansökan prövas av tingsrätten
i den ort där ägaren har sitt hemvist eller, om ägaren inte har hemvist i Sverige, av
Stockholms tingsrätt.

En förvaltare har rätt till skälig ersättning för arbete och utlägg. Ersättningen skall
betalas av ägaren till aktierna eller andelarna och skall på begäran förskotteras av
kreditinstitutet. Om den betalningsskyldige inte godtar förvaltarens anspråk,
fastställs ersättningen av tingsrätten.

10 §   Om ett kreditinstitut har nära förbindelser med någon annan och det hindrar
en effektiv tillsyn av kreditinstitutet, får Finansinspektionen förelägga innehavare av
aktier eller andelar som medför att förbindelserna är nära att avyttra så stor del av
aktierna eller andelarna att så inte längre är fallet.

Finansinspektionen får även besluta att den eller de som omfattas av ett beslut
enligt första stycket inte får företräda aktierna eller andelarna vid stämman. I så fall
skall bestämmelserna i 9 § tillämpas.

15 kap. Ingripanden

Ingripanden mot kreditinstitut och vissa fysiska personer
1 §   Om ett kreditinstitut har åsidosatt sina skyldigheter enligt denna lag, andra
författningar som reglerar institutets verksamhet, institutets bolagsordning, stadgar
eller reglemente eller interna instruktioner som har sin grund i författningar som
reglerar institutets verksamhet, ska Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen ska då  
   - utfärda ett föreläggande att inom en viss tid begränsa eller minska riskerna i
rörelsen i något avseende, begränsa eller helt avstå från utdelning eller
räntebetalningar eller vidta någon annan åtgärd för att komma till rätta med
situationen,  
   - meddela ett förbud att verkställa beslut, eller  
   - göra en anmärkning.

Om överträdelsen är allvarlig ska kreditinstitutets tillstånd återkallas eller, om det är
tillräckligt, varning meddelas. Finansinspektionen får dock inte återkalla ett
kreditinstituts tillstånd bara på den grunden att institutet inte uppfyller kraven i artikel
92a eller 92b i tillsynsförordningen.

Finansinspektionen ska även ingripa genom att utfärda ett föreläggande i enlighet
med andra stycket, om det är sannolikt att ett kreditinstitut inom tolv månader inte
längre kommer att uppfylla sina skyldigheter enligt denna lag eller andra författningar
som reglerar institutets verksamhet. 
Lag (2020:1209).
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1 a §   Finansinspektionen ska ingripa mot någon som ingår i ett kreditinstituts
styrelse eller är dess verkställande direktör, eller ersättare för någon av dem, om
kreditinstitutet 
   1. har fått tillstånd att driva bank- eller finansieringsrörelse genom att lämna falska
uppgifter eller på annat otillbörligt sätt, 
   2. i strid med 14 kap. 4 § första stycket låter bli att till Finansinspektionen anmäla
sådana förvärv och avyttringar som avses där, 
   3. i strid med 14 kap. 4 § tredje stycket låter bli att till Finansinspektionen anmäla
namnen på de ägare som har ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar i
institutet samt storleken på innehaven, 
   4. inte uppfyller kraven i 6 kap. 1-3 c, 4, 4 a, 4 c eller 5 § eller i föreskrifter som har
meddelats med stöd av 16 kap. 1 § 5, 
   5. låter blir att lämna information till Finansinspektionen eller lämnar ofullständig
eller felaktig information om efterlevnaden av skyldigheten att uppfylla
kapitalbaskraven enligt artikel 92 i tillsynsförordningen, i strid med artikel 430.1 i den
förordningen, 
   6. låter bli att rapportera eller lämnar ofullständig eller felaktig information till
Finansinspektionen när det gäller data som avses i artikel 430a i
tillsynsförordningen,  
   7. låter bli att lämna information till Finansinspektionen eller lämnar ofullständig
eller felaktig information om en stor exponering i strid med artikel 394.1 i
tillsynsförordningen, 
   8. låter bli att lämna information till Finansinspektionen eller lämnar ofullständig
eller felaktig information om likviditet i strid med artikel 415.1 och 415.2 i
tillsynsförordningen, 
   9. låter blir att lämna uppgifter till Finansinspektionen eller lämnar ofullständig eller
felaktig information om sin bruttosoliditet i strid med artikel 430.1 och 430.2 i
tillsynsförordningen, 
   10. vid upprepade tillfällen eller systematiskt låter bli att hålla likvida tillgångar i
strid med artikel 412 i tillsynsförordningen, 
   11. utsätter sig för en exponering som överskrider gränserna enligt artikel 395 i
tillsynsförordningen, 
   12. är exponerat för kreditrisken i en värdepapperiseringsposition utan att uppfylla
villkoren i artikel 405 i tillsynsförordningen, 
   13. låter bli att lämna information eller lämnar ofullständig eller felaktig information
i strid med någon av artiklarna 431.1-431.3 och 451.1 i tillsynsförordningen, 
   14. gör betalningar till innehavare av instrument som ingår i institutets kapitalbas i
strid med 8 kap. 3 och 4 §§ lagen (2014:966) om kapitalbuffertar eller artikel 28, 51
eller 63 i tillsynsförordningen, när dessa artiklar förbjuder sådana betalningar till
innehavare av instrument som ingår i kapitalbasen, 
   15. har befunnits ansvarigt för en allvarlig, upprepad eller systematisk överträdelse
av lagen (2017:630) om åtgärder mot penningtvätt och finansiering av terrorism eller
föreskrifter som har meddelats med stöd av den lagen, 
   16. har befunnits ansvarigt för en allvarlig, upprepad eller systematisk överträdelse
av Europaparlamentets och rådets förordning (EU) 2015/847 av den 20 maj 2015
om uppgifter som ska åtfölja överföringar av medel och om upphävande av
förordning (EG) nr 1781/2006, 
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   17. har tillåtit en styrelseledamot, verkställande direktören eller ersättare för någon
av dem att åta sig ett sådant uppdrag i institutet eller kvarstå i institutet trots att
kraven i 3 kap. 2 § första stycket 4 eller 5, 10 kap. 8 a-8 c §§, 12 kap. 6 a-6 c §§ eller
i föreskrifter som har meddelats med stöd av 16 kap. 1 § 3 inte är uppfyllda, 
   18. i strid med 6 a kap. 1 eller 2 § låter bli att upprätta eller lämna in en
återhämtningsplan eller en koncernåterhämtningsplan,
   19. i strid med 6 b kap. 11 § låter bli att anmäla att koncerninternt finansiellt stöd
ska lämnas, 
   20. i strid med 13 kap. 4 a och 5 a §§ låter bli att underrätta Finansinspektionen
om institutet fallerar eller sannolikt kommer att fallera, 
   21. inte uppfyller kravet på kapitalbas och kvalificerade skulder enligt 4 kap. lagen
(2015:1016) om resolution eller i strid med 28 kap. 1 § samma lag låter bli att lämna
begärda upplysningar till Riksgäldskontoret, eller 
   22. är ett moderföretag enligt artikel 4.1.15 i tillsynsförordningen och inte uppfyller
kraven i del tre, fyra, sex eller sju i den förordningen eller 2 kap. 1 eller 2 § lagen
(2014:968) om särskild tillsyn över kreditinstitut och värdepappersbolag på grupp-
eller undergruppsnivå.

Om en sådan person som anges i första stycket omfattas av tillstånds- eller
underrättelseskyldighet enligt 14 kap. 1 eller 3 § för förvärv eller avyttring av aktier
eller andelar i institutet, ska första stycket 2 och 3 inte gälla för den personen i fråga
om dessa aktier eller andelar.

Ett ingripande enligt första stycket får ske endast om institutets överträdelse är
allvarlig och personen i fråga uppsåtligen eller av grov oaktsamhet orsakat
överträdelsen.

Ingripande sker genom 
   1. beslut att personen i fråga under en viss tid, lägst tre år och högst tio år, inte får
vara styrelseledamot eller verkställande direktör i ett kreditinstitut, eller ersättare för
någon av dem, eller 
   2. beslut om sanktionsavgift. Lag (2021:470).

1 b §   Vid valet av sanktion ska Finansinspektionen ta hänsyn till hur allvarlig
överträdelsen är och hur länge den pågått. 
Särskild hänsyn ska tas till överträdelsens art, överträdelsens konkreta och
potentiella effekter på det finansiella systemet, skador som uppstått och graden av
ansvar.

Finansinspektionen får avstå från ingripande om en överträdelse är ringa eller
ursäktlig, om kreditinstitutet gör rättelse eller om den fysiska personen verkat för att
institutet gör rättelse eller om någon annan myndighet har vidtagit åtgärder mot
institutet eller den fysiska personen och dessa åtgärder bedöms tillräckliga. Lag
(2015:184).

1 c §   Utöver det som anges i 1 b § ska i försvårande riktning beaktas om
kreditinstitutet eller den fysiska personen tidigare har begått en överträdelse. Vid
denna bedömning bör särskild vikt fästas vid om överträdelserna är likartade och
den tid som har gått mellan de olika överträdelserna.
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I förmildrande riktning ska beaktas om 
   1. institutet eller den fysiska personen i väsentlig mån genom ett aktivt samarbete
har underlättat Finansinspektionens utredning, och 
   2. institutet snabbt upphört med överträdelsen eller den fysiska personen snabbt
verkat för att överträdelsen ska upphöra, sedan den anmälts till eller påtalats av
Finansinspektionen. Lag (2015:184).

1 d §   I lagen (2014:968) om särskild tillsyn över kreditinstitut och
värdepappersbolag finns bestämmelser om möjlighet att ingripa genom beslut om
särskilt kapitalbaskrav och särskilt likviditetskrav.

I lagen (2014:966) om kapitalbuffertar finns bestämmelser om ingripande mot ett
kreditinstitut som inte uppfyller kapitalbaskraven enligt den lagen. Lag (2015:184).

2 §   Om någon som ingår i ett kreditinstituts styrelse eller är dess verkställande
direktör inte uppfyller de krav som anges i 3 kap. 2 § 4, ska Finansinspektionen
återkalla institutets tillstånd. Det får dock ske bara om inspektionen först beslutat att
anmärka på personen eller personerna och om denne eller dessa, sedan en av
inspektionen bestämd tid om högst tre månader har gått, fortfarande finns kvar i
styrelsen eller som verkställande direktör

Första stycket gäller också om styrelsen i sin helhet inte uppfyller de krav som
anges i 3 kap. 2 § 5.

I stället för att återkalla tillståndet, får Finansinspektionen besluta att en
styrelseledamot eller verkställande direktör inte längre får vara det. 
Finansinspektionen får då förordna en ersättare. Ersättarens uppdrag gäller till dess
institutet utsett en ny styrelseledamot eller verkställande direktör. Lag (2014:982).

2 b §   När Finansinspektionen har anledning att ingripa mot ett kreditinstitut enligt 1
eller 2 § och överträdelserna är av sådan art eller omfattning att det finns skäl att
anta att kreditinstitutet kan komma att omfattas av resolution enligt lagen
(2015:1016) om resolution, ska Finansinspektionen underrätta Riksgäldskontoret
och Sveriges riksbank om detta. Finansinspektionen ska också lämna de uppgifter
till Riksgäldskontoret som myndigheten behöver för att förbereda sådana åtgärder
som avses i den lagen.

Finansinspektionen ska då även underrätta kreditinstitutet, om inspektionen anser
att en ökning av kapitalet i kreditinstitutet är nödvändig för att institutet inte ska
fallera. Lag (2015:1029).

2 c §   Om Finansinspektionen ingriper mot ett kreditinstitut när förutsättningarna i 2
b § är uppfyllda, ska inspektionen i beslutet ange att ingripandet är en sådan
krisavvärjande åtgärd som avses i lagen (2015:1016) om resolution. 
Lag (2015:1029).

3 §   Finansinspektionen ska återkalla ett kreditinstituts tillstånd om institutet 
   1. inte har anmälts för registrering inom föreskriven tid eller anmälan har avskrivits
eller avslagits genom ett beslut som har vunnit laga kraft, 
   2. inte inom ett år från det tillstånd beviljades har börjat driva sådan rörelse som
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tillståndet avser, 
   3. har förklarat sig avstå från tillståndet, 
   4. har överlåtit hela sin rörelse, 
   5. under en sammanhängande tid av sex månader inte har drivit sådan rörelse
som tillståndet avser, 
   6. försatts i konkurs eller om beslut fattats om att institutet ska träda i
tvångslikvidation, eller 
   7. har fått tillståndet genom att lämna falska uppgifter eller på något annat
otillbörligt sätt.

I fall som avses i första stycket 2, 5 och 7 får i stället varning meddelas, om det är
tillräckligt. Lag (2014:982).

4 §   Om tillståndet återkallas får Finansinspektionen bestämma hur avvecklingen av
rörelsen skall ske.

Ett beslut om återkallelse får förenas med förbud att fortsätta rörelsen.

5 §   Har Finansinspektionen av en behörig myndighet underrättats om att ett
svenskt kreditinstitut överträtt föreskrifter som gäller i det landet för sådana institut,
ska inspektionen genast vidta de åtgärder som anges i 1-4 §§ mot institutet, om det
föreligger någon omständighet som avses där. Inspektionen ska genast underrätta
den behöriga myndigheten om vilka åtgärder som vidtas. Lag (2014:982).

6 §   Har upphävts genom lag (2013:455).

Sanktionsavgift
7 §   Om ett kreditinstitut har meddelats beslut om anmärkning eller varning enligt 1
§ eller varning enligt 3 § första stycket 7 jämfört med andra stycket, får
Finansinspektionen besluta att institutet ska betala en sanktionsavgift.

Avgiften tillfaller staten. Lag (2014:982).

8 §   Sanktionsavgiften för ett kreditinstitut ska fastställas till högst det högsta av 
   1. tio procent av kreditinstitutets omsättning eller, i förekommande fall,
motsvarande omsättning på koncernnivå närmast föregående räkenskapsår,  
   2. två gånger den vinst som institutet gjort till följd av regelöverträdelsen, om
beloppet går att fastställa, eller 
   3. ett belopp motsvarande fem miljoner euro.

Sanktionsavgiften får inte bestämmas till ett lägre belopp än 5 000 kronor. Om
överträdelsen har skett under institutets första verksamhetsår eller om uppgifter om
omsättningen annars saknas eller är bristfälliga, får omsättningen uppskattas.

Avgiften får inte vara så stor att institutet därefter inte uppfyller kraven enligt 6 kap. 1
§. Lag (2017:691).

8 a §   Sanktionsavgiften för en fysisk person ska fastställas till högst det högsta av 
   1. ett belopp som per den 17 juli 2013 i svenska kronor motsvarade fem miljoner
euro, eller 
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   2. två gånger den vinst som den fysiska personen gjort till följd av
regelöverträdelsen, om beloppet går att fastställa.

Avgiften tillfaller staten. Lag (2017:691).

9 §   När sanktionsavgiftens storlek fastställs, ska särskild hänsyn tas till sådana
omständigheter som anges i 1 b och 1 c §§ samt till institutets eller den fysiska
personens finansiella ställning och, om det går att fastställa, den vinst som institutet
eller den fysiska personen gjort till följd av regelöverträdelsen. Lag (2017:691).

Sanktionsföreläggande
9 a §   Frågor om ingripanden mot fysiska personer för överträdelser enligt 1 a § tas
upp av Finansinspektionen genom sanktionsföreläggande.

Ett sanktionsföreläggande innebär att den fysiska personen föreläggs att inom en
viss tid godkänna ett ingripande enligt 1 a § fjärde stycket som är bestämt till tid eller
belopp.

När föreläggandet har godkänts, gäller det som ett domstolsavgörande som fått laga
kraft. Ett godkännande som görs efter den tid som angetts i föreläggandet är utan
verkan. Lag (2015:184).

9 b §   Ett sanktionsföreläggande ska innehålla uppgift om 
   1. den fysiska person som föreläggandet avser, 
   2. överträdelsen och de omständigheter som behövs för att känneteckna den, 
   3. de bestämmelser som är tillämpliga på överträdelsen, och 
   4. den sanktion som föreläggs personen.

Föreläggandet ska också innehålla en upplysning om att ansökan om sanktion kan
komma att ges in till domstol, om föreläggandet inte godkänns inom den tid som
Finansinspektionen anger. Lag (2015:184).

9 c §   Om ett sanktionsföreläggande inte har godkänts inom angiven tid, får
Finansinspektionen ansöka hos domstol om att sanktion ska beslutas. En sådan
ansökan ska göras hos den förvaltningsrätt som är behörig att pröva ett
överklagande av Finansinspektionens beslut om ingripande mot kreditinstitutet för
samma överträdelse.

Prövningstillstånd krävs vid överklagande till kammarrätten. 
Lag (2015:184).

9 d §   En sanktion för en överträdelse enligt 1 a § får beslutas bara om
sanktionsföreläggande har delgetts den som sanktionen riktas mot inom två år från
den tidpunkt då överträdelsen ägde rum. Lag (2015:184).

Förseningsavgift
10 §   Om ett kreditinstitut inte i tid lämnar de upplysningar som föreskrivits med stöd
av 16 kap. 1 § första stycket 16, får Finansinspektionen besluta att institutet ska
betala en förseningsavgift med högst 100 000 kronor.
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Avgiften tillfaller staten. Lag (2018:1791).

Verkställighet av beslut om sanktionsavgift och förseningsavgift
11 §   Sanktionsavgiften eller förseningsavgiften ska betalas till Finansinspektionen
inom trettio dagar efter det att beslutet om den fått laga kraft eller
sanktionsföreläggandet godkänts eller den längre tid som anges i beslutet eller
föreläggandet. Lag (2015:184).

12 §   Finansinspektionens beslut att påföra sanktionsavgift eller förseningsavgift får
verkställas utan föregående dom eller utslag om avgiften inte har betalts inom den
tid som anges i 11 §. Lag (2014:982).

13 §   Om sanktionsavgiften eller förseningsavgiften inte betalas inom den tid som
anges i 11 §, ska Finansinspektionen lämna den obetalda avgiften för indrivning.
Bestämmelser om indrivning av statliga fordringar finns i lagen (1993:891) om
indrivning av statliga fordringar m.m. Lag (2014:982).

14 §   En sanktionsavgift eller förseningsavgift som påförts faller bort i den
utsträckning verkställighet inte har skett inom fem år från det att beslutet fick laga
kraft eller sanktionsföreläggandet godkändes. Lag (2015:184).

Ingripande mot utländska kreditinstitut och andra företag
15 §   Om ett utländskt kreditinstitut som driver verksamhet i Sverige enligt 4 kap. 1,
2 eller 3 § inte driver sin verksamhet i enlighet med de bestämmelser som avses i 1
§ eller om det finns en väsentlig risk för att bestämmelserna inte följs, ska
Finansinspektionen underrätta den behöriga myndigheten i institutets hemland.

I brådskande fall får inspektionen, i avvaktan på åtgärder som vidtas av hemlandets
behöriga myndigheter, själv vidta åtgärder mot institutet i syfte att värna den
finansiella stabiliteten i Sverige. Åtgärderna ska stå i proportion till syftet och
upphöra så snart de inte längre behövs eller hemmedlemsstatens myndigheter
vidtar en sådan rekonstruktionsåtgärd som avses i artikel 3 i direktiv 2001/24/EG.
Lag (2014:982).

15 a §   I stället för det som föreskrivs i 15 § gäller följande om ett utländskt
kreditinstitut som driver verksamhet i Sverige enligt 4 kap. 1 eller 3 § inte driver sin
verksamhet i enlighet med bestämmelserna i lagen (2017:630) om åtgärder mot
penningtvätt och finansiering av terrorism eller i föreskrifter som meddelats med stöd
av den lagen.

Finansinspektionen får förelägga kreditinstitutet att göra rättelse. Om institutet inte
följer föreläggandet, ska inspektionen underrätta den behöriga myndigheten i
institutets hemland.

Om rättelse därefter inte sker, får inspektionen förbjuda institutet att påbörja fler
transaktioner i Sverige. Innan ett förbud meddelas ska inspektionen underrätta den
behöriga myndigheten i institutets hemland. Lag (2019:1248).
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16 §   Om ett kreditinstitut som driver verksamhet här enligt 4 kap. 1 eller 2 §, har
fått sitt verksamhetstillstånd återkallat i hemlandet, skall Finansinspektionen genast
förbjuda institutet att påbörja fler transaktioner här i landet.

Finansinspektionen skall även förbjuda ett sådant företag som driver verksamhet här
enligt 4 kap. 3 § att påbörja fler transaktioner här i landet om ett utländskt
kreditinstitut som äger företaget eller dess moderföretag har fått sitt
verksamhetstillstånd återkallat. Om det av en underrättelse från en behörig
myndighet framgår att ett sådant företag som avses i 4 kap. 3 § inte längre uppfyller
något villkor som anges i samma paragraf, får företaget inte längre med stöd av den
paragrafen driva verksamheten vidare här. I stället skall svenska bestämmelser gälla
för verksamheten.

17 §   Om ett utländskt kreditinstitut driver verksamhet här enligt 4 kap. 4 §, ska 1 §
och 3 § första stycket 6 tillämpas på verksamheten här i landet.

Ärenden som rör ingripanden som avses i 1 § prövas av Finansinspektionen.

Om insättningar hos filialen omfattas av garanti till följd av ett beslut enligt 3 § andra
stycket lagen (1995:1571) om insättningsgaranti och tillstånd till filialetablering inte
skulle ha meddelats utan ett sådant beslut, får inspektionen, om kreditinstitutet inte
fullgör sina skyldigheter enligt lagen om insättningsgaranti, förelägga institutet att
göra rättelse. Föreläggandet ska innehålla en upplysning om att filialtillståndet
annars kan återkallas. Om institutet inte har gjort rättelse inom ett år från
föreläggandet, får tillståndet återkallas. Vid en sådan prövning tillämpas andra
stycket.

Om filialtillståndet återkallas tillämpas 4 §.

Inspektionen ska underrätta den behöriga myndigheten i institutets hemland om
åtgärder som har vidtagits med stöd av denna paragraf. Lag (2013:455).

Ingripande mot den som saknar tillstånd
18 §   Om någon driver sådan rörelse som omfattas av denna lag utan att vara
berättigad till det, ska Finansinspektionen förelägga denne att upphöra med
rörelsen. Inspektionen får besluta hur avvecklingen av rörelsen ska ske. I ett
föreläggande som ställs till ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk
förening ska Finansinspektionen upplysa om att rätten efter ansökan av
inspektionen kan komma att besluta att bolaget eller föreningen ska gå i likvidation
om föreläggandet inte följs.

Finansinspektionen får även ingripa mot den som driver rörelsen, genom beslut om
sanktionsavgift enligt bestämmelserna i detta kapitel.

Om det är osäkert om lagen är tillämplig på viss rörelse, får inspektionen förelägga
den som driver rörelsen att lämna de upplysningar om rörelsen som inspektionen
behöver för att bedöma om så är fallet. Vidare är den som är revisor i ett företag
skyldig att på begäran av Finansinspektionen lämna sådana upplysningar om
företagets rörelse som revisorn fått kännedom om vid fullgörandet av sitt uppdrag.
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I fråga om utländska företag får ett föreläggande enligt denna paragraf riktas mot
såväl företaget som den som här i landet är verksam för företagets räkning. Lag
(2015:184).

19 §   Om ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk förening inte följer ett
föreläggande enligt 18 § första stycket att upphöra med rörelsen, ska allmän
domstol, efter ansökan av Finansinspektionen, besluta att företaget ska gå i
likvidation. I dessa fall tillämpas bestämmelserna i 25 kap. 10, 25, 28-44, 46 och 47
§§ aktiebolagslagen (2005:551) och 17 kap. 18, 19, 26-42, 44 och 45 §§ lagen
(2018:672) om ekonomiska föreningar.

Ett beslut om likvidation ska dock inte meddelas om det under ärendets
handläggning vid tingsrätten visas att rörelsen har upphört.

Beslutet om likvidation gäller omedelbart. Lag (2018:725).

Vite
20 §   Om Finansinspektionen meddelar föreläggande eller förbud enligt denna lag,
får inspektionen förelägga vite.

15 a kap. Tillfällig förvaltning

Utseende av tillfällig förvaltare
1 §   Finansinspektionen får utse en eller flera tillfälliga förvaltare för ett kreditinstitut,
om det finns skäl att anta att institutet kan komma att bli föremål för ett sådant
resolutionsförfarande som avses i lagen (2015:1016) om resolution och 
   1. institutet har en finansiell situation som föranlett Finansinspektionen att ingripa
enligt 15 kap. 1 eller 2 §, den finansiella situationen har inte väsentligen förbättrats
efter ingripandet och inga andra åtgärder bedöms tillräckliga för att komma till rätta
med situationen, eller 
   2. Finansinspektionen har meddelat en varning enligt 15 kap. 1 §.

Finansinspektionen får besluta att den tillfälliga förvaltaren ska träda i styrelsens och
den verkställande direktörens ställe eller arbeta tillsammans med styrelsen och den
verkställande direktören.

Ett beslut om att förvaltaren ska träda i styrelsens och den verkställande direktörens
ställe ska offentliggöras och registreras hos Bolagsverket. Lag (2015:1029).

2 §   Finansinspektionen ska i beslutet om att utse en tillfällig förvaltare beskriva
förvaltarens uppdrag och ange eventuella villkor för uppdraget.

När en tillfällig förvaltare utses för att arbeta tillsammans med styrelsen och den
verkställande direktören, får Finansinspektionen föreskriva att vissa beslut eller
åtgärder ska föregås av samråd med eller samtycke från förvaltaren.
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Åsidosätter styrelsen eller den verkställande direktören kraven på samråd eller
samtycke som anges i andra stycket, inverkar detta inte på rättshandlingens
giltighet. 
Lag (2015:1029).

3 §   Den tillfälliga förvaltaren får inte kalla till bolagsstämma eller motsvarande
organ utan medgivande från Finansinspektionen. Lag (2015:1029).

4 §   Den som utses till tillfällig förvaltare ska uppfylla samma krav på lämplighet
som enligt 3 kap. 2 § första stycket 4 gäller för styrelseledamot och verkställande
direktör.

Den som står i sådant förhållande till institutet att det kan rubba förtroendet för att
han eller hon ska utföra sitt uppdrag opartiskt får inte vara tillfällig förvaltare. Det får
inte heller i övrigt finnas någon omständighet som medför att förtroendet för hans
eller hennes opartiskhet kan rubbas.

Förvaltaren ska omedelbart underrätta Finansinspektionen om omständigheter som
kan medföra jäv för honom eller henne. Lag (2015:1029).

Tiden för förvaltningen
5 §   Finansinspektionen ska förordna den tillfälliga förvaltaren för en viss tid, högst
ett år. Tiden får förlängas med högst ett år åt gången. Lag (2015:1029).

Entledigande av tillfällig förvaltare
6 §   Finansinspektionen får, med omedelbar verkan, skilja den tillfälliga förvaltaren
från sitt uppdrag. Om en tillfällig förvaltare begär att få bli entledigad och visar skäl
till det, ska Finansinspektionen entlediga förvaltaren. 
Lag (2015:1029).

15 b kap. Beslut om vissa ingripanden och tillfällig förvaltning
avseende gränsöverskridande koncerner

1 §   När Finansinspektionen är samordnande tillsynsmyndighet, ska inspektionen
underrätta Europeiska bankmyndigheten och samråda med de behöriga
myndigheterna i tillsynskollegiet för koncernen, om moderföretaget inom EES har
gjort sig skyldigt till en överträdelse  
   1. som är av sådan art eller omfattning som anges i 15 kap. 2 b §, eller  
   2. som innebär att förutsättningarna för att utse en tillfällig förvaltare enligt 15 a
kap. är uppfyllda.

När en underrättelse har lämnats enligt första stycket, får Finansinspektionen
besluta om att vidta en åtgärd. När Finansinspektionen fattar ett sådant beslut, ska
inspektionen beakta synpunkter som framförts av de behöriga myndigheterna och
effekter som beslutet kan få på den finansiella stabiliteten i de berörda länderna
inom EES. Lag (2015:1029).
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2 §   Finansinspektionen ska samråda med den samordnande tillsynsmyndigheten,
när inspektionen i en sådan situation som anges i 1 § första stycket avser att vidta
åtgärder mot ett dotterföretag till ett moderföretag inom EES.

När samråd har skett, får Finansinspektionen besluta om att vidta en åtgärd. När
Finansinspektionen fattar beslutet, ska inspektionen beakta de synpunkter som har
framförts av den samordnande tillsynsmyndigheten och, i förekommande fall, av
andra behöriga myndigheter. Inspektionen ska också beakta de effekter som
beslutet kan få på den finansiella stabiliteten i de berörda länderna inom EES. Lag
(2015:1029).

3 §   Om både Finansinspektionen och andra behöriga myndigheter avser att vidta
åtgärder mot företag i samma koncern, ska Finansinspektionen inom fem dagar från
en underrättelse enligt 1 § från den samordnande tillsynsmyndigheten, försöka
komma överens med den samordnande tillsynsmyndigheten och övriga behöriga
myndigheter, om att åtgärderna ska samordnas eller om att samma tillfälliga
förvaltare ska utses för företagen.

Om myndigheterna kommer överens, ska Finansinspektionen i enlighet med
överenskommelsen fatta de beslut som behövs.

Första och andra styckena gäller också när Finansinspektionen är samordnande
tillsynsmyndighet. Lag (2015:1029).

4 §   Om en överenskommelse enligt 3 § inte har träffats inom fem dagar från
underrättelsen, får Finansinspektionen fatta beslut om vilka åtgärder enligt 1 eller 2 §
som ska vidtas.

När Finansinspektionen prövar en fråga som avses i första stycket, ska inspektionen
beakta de synpunkter som framförts av de behöriga myndigheterna och de effekter
som beslutet kan få på den finansiella stabiliteten i de berörda länderna inom EES.
Lag (2015:1029).

5 §   Om någon behörig myndighet före utgången av samrådsperioden enligt 1 eller
2 § eller utgången av den femdagarsperiod som anges i 3 § har hänskjutit ett ärende
om krisavvärjande åtgärder till Europeiska bankmyndigheten i enlighet med artikel
19.3 i förordning (EU) nr 1093/2010, i lydelsen enligt Europaparlamentets och rådets
förordning 806/2014/EU, ska Finansinspektionen skjuta upp sitt beslut enligt 1, 2, 3
eller 4 § med tre dagar och invänta det beslut som Europeiska bankmyndigheten
kan komma att fatta enligt artikel 19.3 i samma förordning. Finansinspektionen ska
följa ett beslut i saken från Europeiska bankmyndigheten.

De krisavvärjande åtgärder som omfattas av första stycket är krav om att 
   1. institutets ledning vidtar vissa åtgärder för att stärka institutets finansiella
ställning, 
   2. institutets ledning upprättar en förhandlingsplan om skuldomläggning, eller  
   3. institutet ska ändra sina juridiska eller operativa strukturer.
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Finansinspektionen får inte hänskjuta ett sådant ärende till Europeiska
bankmyndigheten enligt 13 kap. 6 b § efter det att femdagarsperioden har löpt ut
eller en överenskommelse har träffats. Lag (2015:1029).

16 kap. Bemyndiganden

1 §   Regeringen eller den myndighet som regeringen bestämmer får meddela
föreskrifter om 
   1. vilken information ett kreditinstitut ska lämna till sina kunder eller till dem som
institutet erbjuder sina tjänster,  
   2. hur uppgifter enligt 1 kap. 11 § ska lämnas, 
   3. de krav som ska gälla för deltagande i ledningen av ett kreditinstitut enligt 3 kap.
2 § första stycket 4 och 5 och 14 kap. 2 § andra stycket 1,  
   4. vilka poster som får räknas in i startkapitalet enligt 3 kap. 5-7 §§,  
   5. vilka åtgärder ett kreditinstitut ska vidta för att uppfylla de krav på soliditet och
likviditet, riskhantering, genomlysning, system för hantering av uppgifter om insättare
och deras insättningar, amortering, sundhet, att inte bidra till finansiella obalanser på
kreditmarknaden samt riktlinjer och instruktioner som avses i 6 kap. 1-5 §§,  
   6. erkännande av utländska krav enligt 6 kap. 3 d §,  
   7. innehållet i en återhämtningsplan enligt 6 a kap. 1 § och en
koncernåterhämtningsplan enligt 6 a kap. 2 §, när planerna ska upprättas och hur
ofta de ska uppdateras,  
   8. innehållet i en ansökan om godkännande av avtal gällande koncerninternt
finansiellt stöd enligt 6 b kap. 3 § första stycket,  
   9. vad det beslut som styrelsen i det stödgivande företaget fattar enligt 6 b kap. 8 §
ska innehålla,  
   10. innehållet i en anmälan om givande av koncerninternt finansiellt stöd enligt 6 b
kap. 11 §,  
   11. offentliggörandet av information enligt 6 b kap. 16 §,  
   12. vilka åtgärder ett kreditinstitut ska vidta för att uppfylla de krav på
kreditprövning, dokumentation och beslutsunderlag som avses i 8 kap.

1-4 §§ i fråga om  
   - krediter till andra än konsumenter, och  
   - sådana krediter till konsumenter som är bostadskrediter, 
   13. tillhandahållande av tjänster till en jävskrets som avses i 8 kap. 5 och 6 §§, 
   14. kreditinstituts mångfaldspolicy vid tillsättandet av styrelse samt resurser för
introduktion och utbildning av styrelseledamöter,  
   15. vilka begränsningar som gäller när ett bankaktiebolag eller ett
kreditmarknadsbolag tar emot egna aktier eller aktier i sitt moderbolag som pant
enligt 10 kap. 12 §,  
   16. vilka upplysningar ett kreditinstitut och sådana utländska kreditinstitut som
inrättat filial i Sverige ska lämna till Finansinspektionen för dess tillsynsverksamhet,  
   17. vilka kreditinstitut som ska upprätta register som avses i 13 kap. 8 a §, vad
registren ska innehålla och inom vilken tid kreditinstitutet ska ge in registren för olika
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typer av avtal, och  
   18. sådana avgifter för tillsyn, ansökningar, anmälningar och underrättelser som
avses i 13 kap. 16 §. Lag (2018:1791).

2 §   Regeringen får meddela föreskrifter om 
   1. Finansinspektionens handläggning av ansökan om godkännande av avtal
gällande koncerninternt finansiellt stöd enligt 6 b kap. och av anmälan om givande
av sådant stöd, och  
   2. handläggningen av tillståndsärenden enligt 14 kap. 1, 2 och 2 b §§. Lag
(2015:1029).

17 kap. Överklagande

1 §   Finansinspektionens beslut enligt 13 kap. 12 § och 15 kap. 9 a § och 18 §
tredje stycket får inte överklagas.

Finansinspektionens beslut som avses i 10 kap. 1 § andra stycket 1 får överklagas
till regeringen.

Andra beslut av Finansinspektionen enligt denna lag får överklagas till allmän
förvaltningsdomstol.

Prövningstillstånd krävs vid överklagande till kammarrätten.

Inspektionen får bestämma att ett beslut om förbud, föreläggande eller återkallelse
ska gälla omedelbart. 
Lag (2018:817).

1 a §   Skatteverkets beslut enligt 10 kap. 40 a § och 12 kap. 24 a § får överklagas
hos allmän förvaltningsdomstol.

Prövningstillstånd krävs vid överklagande till kammarrätten. 
Lag (2009:711).

2 §   Om beslut i ett ärende om tillstånd enligt 3 kap. 2 § inte meddelas inom sex
månader från det att ansökan gavs in, ska sökanden av den myndighet som ska
pröva ansökan underrättas om skälen för detta. Sökanden får därefter begära
förklaring av domstol att ärendet onödigt uppehålls.

Om Finansinspektionen inte lämnar över en underrättelse som avses i 5 kap. 2 §
första stycket till behörig myndighet i utlandet inom tre månader från det att
underrättelsen togs emot och inte heller inom samma tid meddelar beslut enligt
tredje stycket samma paragraf, ska inspektionen underrätta sökanden om skälen för
detta. Sökanden får därefter begära förklaring av domstol att ärendet onödigt
uppehålls.

En begäran om en förklaring som avses i första eller andra stycket ska göras hos
allmän förvaltningsdomstol. 
Prövningstillstånd krävs vid överklagande till kammarrätten.
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Om myndigheten inte har meddelat ett beslut som avses i första stycket inom sex
månader från det att en förklaring har lämnats, ska ansökan anses ha avslagits. Om
en underrättelse som avses i andra stycket inte har lämnats över inom tre månader
från det att en förklaring har lämnats, ska beslut enligt 5 kap. 2 § tredje stycket
anses ha meddelats. 
Lag (2013:455).

Övergångsbestämmelser

2004:297
Föreskrifter om ikraftträdande av denna lag meddelas i lagen (2004:298) om
införande av lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrörelse.

2006:612

Denna lag träder i kraft den 18 augusti 2006. Om en ansökan har kommit in före
detta datum tillämpas äldre bestämmelser i fråga om 
   1. tillstånd till verkställande av ett fusionsförslag vid bildande av ett europabolag
genom fusion enligt artikel 2.1 SE- förordningen, och 
   2. tillstånd till flyttning av säte enligt artikel 8 i SE- förordningen.

2007:316

Denna lag träder i kraft den 1 juli 2007. Äldre bestämmelser gäller dock, om
fusionsplanen har blivit gällande hos moderbolaget före denna tidpunkt.

2008:7

Denna lag träder i kraft den 15 februari 2008. Äldre bestämmelser gäller dock i fråga
om fusioner där fusionsavtal har upprättats före ikraftträdandet.

2008:601 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 november 2008. 
   2. Äldre bestämmelser gäller i fråga om fusioner som vid ikraftträdandet prövas
enligt konkurrenslagen (1993:20) eller som förbjudits enligt den lagen.

2009:361 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 juli 2009. 
   2. I fråga om ansökningar om tillstånd enligt 3 kap. 2 § eller 14 kap. 1 § som har
kommit in till Finansinspektionen före lagens ikraftträdande ska äldre bestämmelser
gälla. 
   3. Den som vid lagens ikraftträdande innehar aktier eller andelar i ett kreditinstitut i
sådan omfattning att han eller hon skulle ha varit skyldig att ansöka om tillstånd
enligt 14 kap. 1 § första stycket om aktierna hade förvärvats efter lagens
ikraftträdande ska, om tillstånd inte tidigare har meddelats, anmäla sitt innehav till
Finansinspektionen senast den 2 november 2009.
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2009:616 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 juli 2009. 
   2. Ett tillstånd för ett kreditmarknadsföretag att driva finansieringsrörelse som
gäller vid ikraftträdandet ska fortsätta att gälla.

2009:711 
   1. Denna lag träder i kraft den 15 juli 2009. 
   2. Äldre bestämmelser gäller i fråga om fusioner där fusionsplan eller fusionsavtal
har upprättats före ikraftträdandet. Äldre bestämmelser gäller också i fråga om
europabolags och europakooperativs flyttning av säte där bolagsstämmans eller
föreningsstämmans beslut om flyttning har fattats före ikraftträdandet.

2011:898 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 oktober 2011. 
   2. Äldre föreskrifter gäller om en ansökan har kommit in till tingsrätten före
ikraftträdandet.

2013:165 
   1. Denna lag träder i kraft den 25 april 2013. 
   2. Äldre bestämmelser gäller för ärenden som har kommit in till Bolagsverket före
ikraftträdandet.

2013:455 
   1. Denna lag träder i kraft den 15 juli 2013. 
   2. Äldre bestämmelser gäller för ärenden som har kommit in till
Finansinspektionen före ikraftträdandet.

2014:982 
   1. Denna lag träder i kraft den dag regeringen bestämmer i fråga om 13 kap. 6 c
och 7 §§ samt 15 kap. 15 § och i övrigt den 2 augusti 2014. 
   2. Äldre föreskrifter gäller för överträdelser som inträffat före ikraftträdandet.

2015:184 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 maj 2015. 
   2. Äldre föreskrifter gäller för överträdelser som ägt rum före ikraftträdandet.

2016:346

Denna lag träder i kraft den 1 maj 2016 och tillämpas på krediter som lämnas efter
ikraftträdandet.

2016:437 
   1. Denna lag träder i kraft den 17 juni 2016. 
   2. Om ett bankaktiebolag eller ett kreditmarknadsbolag vid ikraftträdandet inte har
överlåtbara värdepapper upptagna till handel på en reglerad marknad, tillämpas
bestämmelserna om redovisningskompetens eller revisionskompetens i 8 kap. 49 a
§ första stycket tredje meningen och andra stycket 2 aktiebolagslagen (2005:551)
först efter den första årsstämma som hålls efter den 16 juni 2016. 
   3. Om en kreditmarknadsförening vid ikraftträdandet inte har överlåtbara
värdepapper upptagna till handel på en reglerad marknad, tillämpas
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bestämmelserna om redovisningskompetens eller revisionskompetens i 6 kap. 7 §
första stycket tredje meningen och andra stycket 2 lagen (1987:667) om ekonomiska
föreningar först efter den första ordinarie föreningsstämma som hålls efter den 16
juni 2016.

2017:646 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 augusti 2017. 
   2. Äldre bestämmelser gäller för överträdelser som inträffat före ikraftträdandet.

2017:691 
   1. Denna lag träder i kraft den 2 augusti 2017 i fråga om 15 kap. 8-9 §§ och i övrigt
den 3 januari 2018.  
   2. Äldre bestämmelser gäller för överträdelser som ägt rum före ikraftträdandet.

2017:1342 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 februari 2018. 
   2. Bestämmelserna i 6 kap. 3 c och 3 d §§ tillämpas på krediter som lämnas efter
ikraftträdandet.

2019:416 
   1. Denna lag träder i kraft den 21 juli 2019. 
   2. Äldre bestämmelser gäller i fråga om verksamhet för vilken det har upprättats
prospekt som har godkänts före ikraftträdandet till dess att prospektets giltighetstid
har löpt ut eller senast till den 22 juli 2020.

2019:1248 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 januari 2020. 
   2. Äldre bestämmelser gäller fortfarande för överträdelser av lagen (2017:630) om
åtgärder mot penningtvätt och finansiering av terrorism som inträffat före
ikraftträdandet.

2020:671 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 januari 2021. 
   2. Äldre bestämmelser gäller dock fortfarande i fråga om medlemsbanker som är
registrerade i bankregistret den 31 december 2020 avseende det räkenskapsår som
avslutas närmast efter detta datum.

2020:1025 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 januari 2021. 
   2. Äldre bestämmelser gäller dock fortfarande för ekonomiska föreningar som före
ikraftträdandet var registrerade enligt lagen (2004:299) om inlåningsverksamhet.

2020:1209 
   1. Denna lag träder i kraft den 28 juni 2021 i fråga om 13 kap. 2 a § och i övrigt
den 29 december 2020.  
   2. Bestämmelserna i 15 kap. 1 a § första stycket 5, 6 och 9 i den nya lydelsen
tillämpas första gången vid ingripanden mot överträdelser som sker efter den 27 juni
2021. 
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   3. Bestämmelserna i 15 kap. 1 a § första stycket 5, 6 och 9 i den äldre lydelsen
gäller fortfarande för ingripanden mot överträdelser som har skett före den 28 juni
2021.

All offentlig makt i Sverige utgår från
folket och riksdagen är folkets

främsta företrädare.
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Start  Dokument & lagar  Lag (2006:451) om offentliga uppköpserbjudanden på aktiemarknaden

SFS nr: 2006:451 
Departement/myndighet: Justitiedepartementet L1  
Utfärdad: 2006-05-24  
Ändrad: t.o.m. SFS 2020:992 
Ändringsregister: SFSR (Regeringskansliet)  
Källa: Fulltext (Regeringskansliet) 

Innehåll:

1 kap. Inledande bestämmelser
2 kap. Skyldigheter för budgivaren
3 kap. Budplikt
4 kap. Information till anställda
5 kap. Försvarsåtgärder
6 kap. Bestämmelse om genombrott i bolagsordningen
7 kap. Tillsyn m.m.
8 kap. Överklagande m.m.
Övergångsbestämmelser

1 kap. Inledande bestämmelser

Lagens tillämpningsområde
1 §   I denna lag finns bestämmelser om offentliga uppköpserbjudanden avseende
aktier.

/ /

Lag (2006:451) om offentliga
uppköpserbjudanden på
aktiemarknaden
t.o.m. SFS 2020:992
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Lagen skall inte tillämpas på offentliga uppköpserbjudanden som avser aktier som
har getts ut av budgivaren.

Det som föreskrivs i lagen om aktier skall tillämpas också på aktieägares rätt
gentemot den som förvarar aktier för hans eller hennes räkning (depåbevis).

Definitioner
2 §   I denna lag förstås med  
   1. offentligt uppköpserbjudande: ett offentligt erbjudande till innehavare av aktier
som har getts ut av ett svenskt eller utländskt aktiebolag att överlåta samtliga eller
en del av dessa aktier, 
   2. börs: det som anges i 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om
värdepappersmarknaden och sådant utländskt företag som har tillstånd att driva en
reglerad marknad från filial i Sverige, 
   3. budgivare: den som lämnar ett offentligt uppköpserbjudande,  
   4. koncern: sådana företagsgrupper som avses i 1 kap. 11 och 12 §§
aktiebolagslagen (2005:551), varvid det som sägs om moderbolag ska tillämpas
även på andra svenska eller utländska rättssubjekt än aktiebolag, och 
   5. reglerad marknad: det som anges i 1 kap. 4 b § lagen om
värdepappersmarknaden. Lag (2017:694).

2 kap. Skyldigheter för budgivaren

1 §   Ett offentligt uppköpserbjudande i fråga om sådana aktier som avses i andra
stycket får lämnas bara av den som gentemot den börs som driver den reglerade
marknad där bolagets aktier är upptagna till handel har åtagit sig att 
   1. följa de regler som börsen har fastställt för sådana erbjudanden, och 
   2. underkasta sig de sanktioner som börsen får besluta om vid överträdelse av
dessa regler.

Första stycket skall tillämpas på offentliga uppköpserbjudanden som avser 
   1. aktier i ett svenskt aktiebolag, vars aktier är upptagna till handel på en reglerad
marknad i Sverige, 
   2. aktier i ett utländskt aktiebolag, vars aktier är upptagna till handel bara på en
reglerad marknad i Sverige, 
   3. aktier i ett utländskt aktiebolag, vars aktier inte är noterade i den stat där bolaget
har sin hemvist men som är upptagna till handel på en reglerad marknad i Sverige
och är upptagna till handel också på en annan reglerad marknad inom Europeiska
ekonomiska samarbetsområdet, om aktierna först upptogs till handel på den
reglerade marknaden i Sverige, eller 
   4. aktier i ett utländskt aktiebolag, vars aktier inte är noterade i den stat där bolaget
har sin hemvist men som är upptagna till handel på en reglerad marknad i Sverige
och som första gången de upptogs till handel då upptogs till handel samtidigt också
på en eller flera andra reglerade marknader inom Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, om bolaget har anmält att Finansinspektionen skall vara
tillsynsmyndighet.
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Finansinspektionen skall offentliggöra en sådan anmälan som avses i andra stycket
4. Lag (2007:568).

2 §   Budgivaren skall i samband med att ett erbjudande enligt 1 § lämnas informera
Finansinspektionen om erbjudandet och åtagandet gentemot börsen.

Om budgivaren offentliggör information om ett planerat erbjudande, skall den
informationen samtidigt lämnas till Finansinspektionen. Lag (2007:568).

3 §   Budgivaren skall inom fyra veckor från ett erbjudande enligt 1 § upprätta en
erbjudandehandling och hos Finansinspektionen ansöka om godkännande av den. I
2 a kap. 
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument finns ytterligare
bestämmelser om en sådan handling.

Om det finns särskilda skäl, får Finansinspektionen förlänga tidsfristen i första
stycket.

3 kap. Budplikt

Förutsättningarna för att budplikt skall uppkomma
1 §   Den som inte innehar några aktier eller innehar aktier som representerar
mindre än tre tiondelar av röstetalet för samtliga aktier i ett sådant bolag som avses i
andra stycket och genom förvärv av aktier i bolaget, ensam eller tillsammans med
någon som är närstående enligt 5 §, uppnår ett aktieinnehav som representerar
minst tre tiondelar av röstetalet för samtliga aktier i bolaget skall 
   1. omedelbart offentliggöra hur stort hans eller hennes aktieinnehav i bolaget är,
och 
   2. inom fyra veckor därefter lämna ett offentligt uppköpserbjudande avseende
resterande aktier i bolaget (budplikt).

Första stycket gäller vid förvärv av aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier är
upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanför
Europeiska ekonomiska samarbetsområdet.

I 4 § finns bestämmelser om att Finansinspektionen kan besluta att budplikten skall
fullgöras av annan än vad som följer av denna paragraf. Lag (2007:568).

2 §   Det som sägs i 1 § om budplikt gäller också om 
   1. någon som inte innehar några aktier eller innehar aktier som representerar
mindre än tre tiondelar av röstetalet för samtliga aktier i ett sådant bolag som avses i
1 § andra stycket, genom åtgärder från bolagets eller någon annan aktieägares sida,
ensam eller tillsammans med någon som är närstående enligt 5 § uppnår ett
aktieinnehav som representerar minst tre tiondelar av röstetalet för samtliga aktier
och därefter, på annat sätt än genom ett offentligt erbjudande om förvärv av
resterande aktier i bolaget, ökar sin röstandel genom förvärv av en eller flera aktier i
bolaget, eller 
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   2. ett närståendeförhållande enligt 5 § 1 eller 4 etableras och parterna därigenom
tillsammans uppnår ett aktieinnehav som representerar minst tre tiondelar av
röstetalet för samtliga aktier i ett sådant bolag som avses i 1 § andra stycket.

Om budplikt uppkommer enligt första stycket 2 gäller följande. 
Budplikten skall, i fall som avses i 5 § 1, fullgöras av moderbolaget eller ett sådant
motsvarande rättssubjekt som avses i 1 kap. 2 § 4, och, i fall som avses i 5 § 4, av
den vars aktieinnehav representerar störst andel av röstetalet för samtliga aktier i
bolaget. Om flera närstående i det sistnämnda fallet innehar lika röstandelar, svarar
var och en av dem för att budplikten fullgörs.

I 4 § finns bestämmelser om att Finansinspektionen kan besluta att budplikten skall
fullgöras av annan än vad som följer av denna paragraf.

3 §   Bestämmelserna i 1 och 2 §§ gäller inte om någon uppnår ett aktieinnehav som
representerar minst tre tiondelar av röstetalet för samtliga aktier genom ett offentligt
uppköpserbjudande som avser samtliga aktier i bolaget.

4 §   Om det finns särskilda skäl, kan Finansinspektionen besluta att budplikten skall
fullgöras av någon som är närstående till den som är budpliktig enligt 1 eller 2 §.

Innebörden av begreppet närstående
5 §   Vid tillämpningen av 1 § skall som närstående anses 
   1. företag inom samma koncern som förvärvaren, 
   2. make eller sambo till förvärvaren, 
   3. barn till förvärvaren som står under förvärvarens vårdnad, 
   4. den med vilken har träffats en överenskommelse om att genom ett samordnat
utövande av rösträtten inta en långsiktigt gemensam hållning i syfte att uppnå ett
bestämmande inflytande över bolagets förvaltning, samt 
   5. någon som samarbetar med förvärvaren i syfte att uppnå kontroll över bolaget.

Förutsättningarna för att budplikt skall bortfalla
6 §   Om budplikt har uppkommit enligt 1-4 §§ och den budpliktige eller, i
förekommande fall, någon som enligt 5 § är närstående till denne inom fyra veckor
från den tidpunkt då budplikten uppkom avyttrar aktier så att aktieinnehavet inte
representerar tre tiondelar av röstetalet för samtliga aktier i bolaget, gäller inte längre
budplikt. Detsamma gäller om den budpliktige, någon annan eller bolaget inom
samma tid vidtar någon annan åtgärd som medför att aktieinnehavet inte
representerar minst tre tiondelar av röstetalet för samtliga aktier i bolaget.

Om budplikt har uppkommit och den budpliktige inom fyra veckor från den tidpunkt
då budplikten uppkom påkallar inlösen av resterande aktier enligt 22 kap.
aktiebolagslagen (2005:551), gäller inte längre budplikt. Om en sådan begäran om
inlösen återkallas, avvisas eller ogillas, gäller dock budplikt.

Om budplikt inte längre gäller på grund av det som sägs i första eller andra
styckena, ska förvärvaren omedelbart offentliggöra detta. Lag (2010:2072).
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4 kap. Information till anställda

1 §   En budgivare med hemvist i Sverige skall informera sina anställda om ett
lämnat offentligt uppköpserbjudande och om erbjudandehandlingen. Informationen
skall lämnas så snart som uppköpserbjudandet respektive erbjudandehandlingen
har offentliggjorts.

2 §   Styrelsen i ett sådant bolag som avses i 3 kap. 1 § andra stycket, och till vars
aktieägare ett offentligt uppköpserbjudande lämnas, skall informera sina anställda
om uppköpserbjudandet, om erbjudandehandlingen och om sin rekommendation till
aktieägarna med anledning av uppköpserbjudandet. Informationen skall lämnas så
snart som uppköpserbjudandet, erbjudandehandlingen respektive
rekommendationen har offentliggjorts.

3 §   Information enligt 1 och 2 §§ skall lämnas till arbetstagarorganisationer som
företräder arbetstagare hos den informationsskyldige. Information skall även lämnas
till arbetstagare som inte företräds av någon arbetstagarorganisation.

5 kap. Försvarsåtgärder

1 §   Om styrelsen eller verkställande direktören i ett sådant bolag som avses i 3
kap. 1 § andra stycket, på grund av information som härrör från den som avser att
lämna ett offentligt uppköpserbjudande avseende aktier i bolaget, har grundad
anledning att anta att ett sådant erbjudande är nära förestående, eller om ett sådant
erbjudande har lämnats, får bolaget endast efter beslut av bolagsstämman vidta
åtgärder, som är ägnade att försämra förutsättningarna för erbjudandets lämnande
eller genomförande.

Trots vad som sägs i första stycket får bolaget söka efter alternativa erbjudanden.

6 kap. Bestämmelse om genombrott i bolagsordningen

1 §   I bolagsordningen för ett sådant bolag som avses i 3 kap. 1 § andra stycket får
det tas in en bestämmelse om genombrott enligt vad som föreskrivs i detta kapitel. I
sådant fall skall 2-6 §§ tillämpas.

Ett beslut om att införa en sådan bestämmelse som avses i första stycket i
bolagsordningen är giltigt endast om det har biträtts av samtliga vid bolagsstämman
närvarande aktieägare och dessa tillsammans företräder minst nio tiondelar av
samtliga aktier i bolaget.

Bolaget skall informera tillsynsmyndigheten i den eller de stater inom Europeiska
ekonomiska samarbetsområdet där bolagets aktier är upptagna till handel om ett
beslut enligt andra stycket.
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2 §   Om någon har lämnat ett offentligt uppköpserbjudande enligt 2 kap. 1 §
avseende aktier i ett bolag vars bolagsordning innehåller en bestämmelse enligt 1 §,
gäller inte hembudsförbehåll enligt 4 kap. 27 § aktiebolagslagen (2005:551) vid
sådan överlåtelse av aktier som sker inom ramen för erbjudandet. Inte heller gäller
begränsningar av rätten att överlåta aktier i ett avtal mellan aktieägare. 
Lag (2010:2072).

3 §   Om bolagsstämman, i fall som avses i 2 §, skall ta ställning till om bolaget skall
vidta en sådan åtgärd som avses i 5 kap. 1 §, skall en bestämmelse i
bolagsordningen eller i ett avtal mellan aktieägare som begränsar det antal röster
som en aktieägare får avge vid en bolagsstämma sakna verkan. Vid en sådan
stämma skall vidare alla aktier med lika rätt till andel i bolagets tillgångar och vinst
ha samma röstvärde.

4 §   Om en budgivare som, till följd av ett offentligt uppköpserbjudande enligt 2 kap.
1 §, har uppnått ett aktieinnehav motsvarande minst tre fjärdedelar av aktierna i ett
bolag, vars bolagsordning innehåller en bestämmelse enligt 1 §, begär att
bolagsstämma sammankallas för att ändra bolagsordningen eller för att entlediga
eller tillsätta styrelseledamöter, ska detta ske så snart som möjligt. 
Kallelse ska utfärdas tidigast fyra veckor och senast två veckor före bolagsstämman.
Vid tillämpning av 7 kap. 56 c § aktiebolagslagen (2005:551) ska de i den
paragrafen avsedda formulären hållas tillgängliga på bolagets webbplats under
minst två veckor närmast före bolagsstämman och dagen för stämman. Lag
(2010:1517).

5 §   Vid en bolagsstämma som hålls med anledning av en begäran enligt 4 § skall
alla aktier med lika rätt till andel i bolagets tillgångar och vinst ha samma röstvärde
vid beslut som gäller en fråga om att ändra bolagsordningen eller en fråga om att
entlediga eller välja styrelseledamöter.

Vid en sådan stämma skall en sådan bestämmelse i bolagsordningen eller i avtal
mellan aktieägare som begränsar det antal röster som en aktieägare får avge vid en
bolagsstämma sakna verkan. Detsamma gäller en sådan bestämmelse i
bolagsordningen som ger en viss aktieägare särskilda rättigheter vid val av styrelse.

6 §   Om en tillämpning av en sådan bestämmelse som avses i 1 § innebär att en
aktieägares eller annans rättighet bortfaller eller försämras, skall budgivaren betala
skälig ersättning till rättighetsinnehavaren.

7 kap. Tillsyn m.m.

1 §   Finansinspektionen övervakar att bestämmelserna i 2-5 kap. 
följs.

I 6 kap. 1 a, 1 c och 1 d §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
finns bestämmelser som ger Finansinspektionen rätt att 
   - få de uppgifter som inspektionen behöver för sin övervakning, 
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   - förbjuda ett offentligt uppköpserbjudande, och 
   - förbjuda reklam som avser ett offentligt uppköpserbjudande.

Särskild avgift
2 §   Om en budgivare inte har gjort ett sådant åtagande som avses i 2 kap. 1 § och
Finansinspektionen därför har förbjudit erbjudandet enligt 6 kap. 1 c § tredje stycket
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, ska Finansinspektionen
besluta att budgivaren ska betala en särskild avgift.

Den särskilda avgiften ska uppgå till lägst 50 000 kronor och högst 100 miljoner
kronor.

För avgiften gäller också bestämmelserna i 6 kap. 3 l § första stycket 1 och 3 g, 3 m
och 3 n §§ lagen om handel med finansiella instrument. Lag (2016:894).

Förbud att godkänna en erbjudandehandling
3 §   Finansinspektionen får inte godkänna en sådan erbjudandehandling som avses
i 2 kap. 3 §, om inte budgivaren har gjort ett sådant åtagande som avses i 2 kap. 1
§.

Tolkningsbesked
4 §   Finansinspektionen skall efter ansökan ge besked om huruvida budplikt gäller
enligt bestämmelserna i 3 kap. eller besked om huruvida en viss åtgärd står i strid
med bestämmelserna om försvarsåtgärder i 5 kap. En sådan ansökan kan göras av
den som har ett berättigat intresse i saken.

Dispens
5 §   Om det finns särskilda skäl, får Finansinspektionen efter ansökan medge
undantag från bestämmelserna om budplikt och försvarsåtgärder. Undantag får
förenas med villkor.

En ansökan enligt första stycket kan, i fråga om budplikt, göras av en aktieägare i ett
sådant bolag som avses i 3 kap. 1 § andra stycket eller någon annan med ett
berättigat intresse i saken.

En ansökan enligt första stycket kan, i fråga om försvarsåtgärder, göras av ett
sådant bolag som avses i 3 kap. 1 § andra stycket.

Föreläggande
6 §   Finansinspektionen får förelägga den som inte fullgör sin budplikt enligt 3 kap.
1 § att göra rättelse genom att fullgöra budplikten, avyttra så många aktier att
budplikt inte längre gäller eller lösa upp ett sådant närståendeförhållande som avses
i 3 kap. 5 § 1, 4 eller 5 så att budplikt inte längre gäller.

Finansinspektionen får förelägga den som inte informerar sina anställda enligt 4 kap.
att göra rättelse genom att fullgöra skyldigheten att informera.

Finansinspektionen får förelägga ett bolag som inte följer vad som sägs i 5 kap. 1 §
om vissa åtgärder från bolagets sida att göra rättelse genom att avbryta åtgärden.
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Ett föreläggande enligt första, andra eller tredje stycket får förenas med vite.

Förbud att företräda aktierna
7 §   Om ett förbud enligt 6 kap. 1 d § första stycket lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument eller ett föreläggande enligt 6 § första stycket har
meddelats, får Finansinspektionen besluta att den som förbudet eller föreläggandet
riktar sig mot inte får företräda de aktier som han eller hon innehar i det bolag till
vars aktieägare ett offentligt uppköpserbjudande lämnas eller ska lämnas. 
Lag (2020:992).

8 §   Om det finns särskilda skäl, får Finansinspektionen begära att tingsrätten
förordnar en lämplig person att som förvaltare företräda sådana aktier som enligt 7 §
inte får företrädas av ägaren. En sådan ansökan prövas av tingsrätten i den ort där
ägaren har sitt hemvist, eller om ägaren inte har hemvist i Sverige, av Stockholms
tingsrätt.

En förvaltare har rätt till skälig ersättning för arbete och utlägg. Ersättningen skall
betalas av ägaren till aktierna. Om den betalningsskyldige inte godtar förvaltarens
anspråk, fastställs ersättningen av tingsrätten.

Kungörande av beslut
9 §   Beslut i frågor som avses i 4 och 5 §§ skall kungöras, om beslutet innebär att
en ansökan helt eller delvis bifalls. 
Kungörande skall ske omedelbart eller, om det finns särskilda skäl, vid den senare
tidpunkt som Finansinspektionen eller, i förekommande fall, ett sådant organ som
avses i 10 § bestämmer. 
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestämmer meddelar närmare
föreskrifter om kungörande.

Överlåtelse av förvaltningsuppgifter
10 §   Regeringen eller den myndighet som regeringen bestämmer får meddela
föreskrifter om att frågor som avses i 4 och 5 §§ samt 2 kap. 3 § andra stycket och 3
kap. 4 § får beslutas av ett organ med representativa företrädare för näringslivet. Vid
handläggningen av ärenden hos ett sådant organ tillämpas följande bestämmelser i
förvaltningslagen (2017:900): 
   - 5 § om legalitet, objektivitet och proportionalitet, 
   - 10 § om partsinsyn, 
   - 16-18 §§ om jäv, 
   - 23 § om utredningsansvaret, 
   - 24 § om när man får lämna uppgifter muntligt, 
   - 25 § om kommunikation, 
   - 27 § om dokumentation av uppgifter, 
   - 31 § om dokumentation av beslut, 
   - 32 § om motivering av beslut, 
   - 33 § om underrättelse om innehållet i beslut och hur ett överklagande går till, och 
   - 36-39 §§ om rättelse och ändring av beslut. 
Lag (2018:825).
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Tillsynssamarbete
11 §   Finansinspektionen skall i sin tillsynsverksamhet samarbeta och utbyta
information med utländska behöriga myndigheter i den utsträckning som följer av
Europaparlamentets och rådets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om
uppköpserbjudanden.

Vissa svenska aktiebolags anmälningsskyldighet angående tillsyn
12 §   Om aktierna i ett svenskt aktiebolag, vars aktier inte tidigare är upptagna till
handel på en reglerad marknad i Sverige och inte heller är upptagna till handel i
någon annan stat, tas upp till handel samtidigt vid två eller flera reglerade marknader
i andra stater inom Europeiska ekonomiska samarbetsområdet än Sverige gäller
följande. Bolaget skall på den första handelsdagen bestämma vilken
tillsynsmyndighet i de staterna som skall vara behörig att utöva tillsyn över offentliga
uppköpserbjudanden avseende aktierna i bolaget genom att anmäla detta till de
reglerade marknaderna och tillsynsmyndigheterna. Lag (2007:568).

Avgifter för övervakning m.m.
13 §   För att bekosta Finansinspektionens övervakning enligt denna lag skall de
institut som står under Finansinspektionens tillsyn betala årliga avgifter. Regeringen
får meddela föreskrifter om sådana avgifter. Om Finansinspektionen enligt 10 § har
överlåtit till ett annat organ att fatta vissa beslut om budplikt eller försvarsåtgärder får
detta organ ta ut en skälig avgift av sökanden för arbete och kostnader.

8 kap. Överklagande m.m.

1 §   Ett beslut av ett sådant organ som avses i 7 kap. 10 § får överklagas till
Finansinspektionen av den som beslutet angår, om det har gått honom eller henne
emot. Överklagandet ska göras skriftligt. I skrivelsen ska klaganden ange vilket
beslut som överklagas och vilken ändring som begärs.

Skrivelsen med överklagandet ska ha kommit in till det organ som fattat det
överklagade beslutet inom tre veckor från den dag då klaganden fick del av beslutet.
I fall som avses i 7 kap. 4 eller 5 § ska, om beslutet överklagas av någon annan än
sökanden, överklagandet ha kommit in inom tre veckor från det att beslutet
kungjordes.

Det organ som avses i första stycket prövar om överklagandet har kommit in i rätt
tid. Vid prövningen tillämpas 45 § och 46 § första stycket förvaltningslagen
(2017:900).

Ett beslut av det organ som avses i första stycket att avvisa en skrivelse med
överklagande som för sent inkommen får överklagas i samma ordning som beslutet i
huvudsaken. 
Lag (2018:825).
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2 §   Finansinspektionen och ett sådant organ som avses i 7 kap. 10 § får bestämma
att ett beslut skall gälla omedelbart.

3 §   Finansinspektionens beslut enligt denna lag får överklagas hos allmän
förvaltningsdomstol.

Prövningstillstånd krävs vid överklagande till kammarrätten.

Om Finansinspektionen har fattat beslut i en sådan fråga som avses i 7 kap. 4 eller
5 §, utan att det är fråga om överprövning av ett beslut av ett sådant organ som
avses i 7 kap. 10 §, gäller 8 kap. 1 § andra stycket i fråga om tiden för överklagande
av inspektionens beslut.

Övergångsbestämmelser

2006:451 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 juli 2006. 
   2. Vad som sägs i 6 kap. 2, 3 och 5 §§ om avtal mellan aktieägare skall tillämpas
endast på avtal som har ingåtts efter den 21 april 2004. 
   3. Vad som sägs i 2 kap. 1 § skall, utöver vad som framgår av den paragrafen,
tillämpas i fråga om uppköpserbjudanden som avser aktier i ett utländskt bolag, om
aktierna den 20 maj 2006 var noterade på sätt som sägs i 2 kap. 1 § andra stycket 4
och Finansinspektionen inom fyra veckor från angivet datum efter samråd har kommit
överens med andra berörda tillsynsmyndigheter om att inspektionen skall vara
behörig att utöva tillsyn. 
   4. Vad som sägs i 7 kap. 12 § om ett svenskt bolags skyldighet att bestämma vilken
tillsynsmyndighet som skall vara behörig skall gälla också om bolagets aktier före den
20 maj 2006 var upptagna till handel i flera andra stater inom Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet än Sverige och de hade upptagits till handel där samtidigt samt
berörda tillsynsmyndigheter inte inom fyra veckor från angivet datum har kommit
överens om vilken myndighet som skall vara behörig att utöva tillsyn.

All offentlig makt i Sverige utgår från
folket och riksdagen är folkets

främsta företrädare.
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Innehåll:

FÖRSTA AVDELNINGEN
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ANDRA AVDELNINGEN
2 kap. Tillståndspliktig värdepappersrörelse m.m.
3 kap. Tillstånd för svenska företag
4 kap. Utländska företags verksamhet i Sverige
5 kap. Svenska företags verksamhet utomlands
6 kap. Särskilda bestämmelser om anknutna ombud
7 kap. Förvärv och innehav av egendom
8 kap. Rörelseregler
8 a kap. Återhämtningsplaner
8 b kap. Avtal om koncerninternt finansiellt stöd
9 kap. Uppföranderegler och investerarskyddsregler
10 kap. Datarapporteringstjänster
11 kap. Särskilda bestämmelser för en handelsplattform
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15 kap. Upptagande av finansiella instrument till handel, m.m.
15 a kap. Positionslimiter och hantering av positioner avseende råvaruderivat och
utsläppsrätter
16 kap. Regelbunden finansiell information
17 kap. Gemensamma bestämmelser om information som skall offentliggöras av
emittenter
18 kap. Övriga krav på utgivare

FJÄRDE AVDELNINGEN
19 kap. Tillstånd för clearingverksamhet
20 kap. Clearingorganisationens verksamhet
21 kap. Deltagare i clearingverksamhet

FEMTE AVDELNINGEN
22 kap. Avbrytande av handel m.m.
23 kap. Tillsyn
24 kap. Särskilt om prövningen av ägares lämplighet
25 kap. Ingripanden
25 a kap. Tillfällig förvaltning
25 b kap. Beslut om vissa ingripanden och tillfällig förvaltning avseende
gränsöverskridande koncerner
26 kap. Överklagande
Övergångsbestämmelser

FÖRSTA AVDELNINGEN

Inledande bestämmelser

1 kap. Allmänna bestämmelser

Lagens tillämpningsområde
1 §   I denna lag finns bestämmelser om värdepappersmarknaden.

Ytterligare bestämmelser om värdepappersmarknaden finns i Europaparlamentets
och rådets förordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader för
finansiella instrument och om ändring av förordning (EU) nr 648/2012 (förordningen
om marknader för finansiella instrument). Finansinspektionen är behörig myndighet
enligt den förordningen. Lag (2017:679).

1 a §   För clearingverksamhet som består i att fortlöpande träda in som motpart till
både köpare och säljare av finansiella instrument gäller endast följande
bestämmelser i denna lag: 
   - 1 kap. 11 och 12-14 §§ om tystnadsplikt, uppgiftsskyldighet, meddelandeförbud
och ansvar, 
   - 23 kap. 1 § första och andra styckena, 2 §, 4 § första stycket samt 7, 11, 12 och
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14 §§ om tillsyn, 
   - 25 kap. 1 §, 2 § andra stycket, 6, 8-11, 17, 25-28 och 29 §§ om ingripanden, och 
   - 26 kap. 1 § om överklagande.

Ytterligare bestämmelser om sådan clearingverksamhet som avses i första stycket
finns i Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli
2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister och lagen
(2013:287) med kompletterande bestämmelser till EU:s förordning om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister.

Denna lag gäller inte för sådan clearingverksamhet som avses i Europaparlamentets
och rådets förordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om förbättrad
värdepappersavveckling i Europeiska unionen och om värdepapperscentraler samt
ändring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och förordning (EU) nr 236/2012
(förordningen om värdepapperscentraler). Lag (2017:679).

1 b §   För den som är undantagen från tillståndsplikt enligt 2 kap. 5 § gäller endast
15 a kap.

För den som är undantagen från tillståndsplikt enligt 2 kap. 5 § första stycket 4, 10,
11 eller 14 och är deltagare i handeln på en reglerad marknad eller på en MTF-
plattform gäller 8 kap. 23-31 och 34 §§, 15 a kap. och 23 kap. 2, 3 och 5 §§. Lag
(2018:1226).

2 §   För utländska företags verksamhet i Sverige gäller bestämmelserna i denna lag
i tillämpliga delar. För filialer till utländska företag gäller i övrigt lagen (1992:160) om
utländska filialer m.m.

Hållbarhetsrelaterade upplysningar
2 a §    /Upphör att gälla U:2022-01-01/ I Europaparlamentets och rådets förordning
(EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om hållbarhetsrelaterade upplysningar
som ska lämnas inom den finansiella tjänstesektorn finns bestämmelser som, utöver
bestämmelserna i denna lag, gäller för den som tillhandahåller
investeringsrådgivning eller portföljförvaltning enligt denna lag. Lag (2021:106).

2 a §    /Träder i kraft I:2022-01-01/ Bestämmelser som, utöver bestämmelserna i
denna lag, gäller för den som tillhandahåller investeringsrådgivning eller
portföljförvaltning enligt denna lag finns i  
   1. Europaparlamentets och rådets förordning (EU) 2019/2088 av den 27 november
2019 om hållbarhetsrelaterade upplysningar som ska lämnas inom den finansiella
tjänstesektorn, och  
   2. artiklarna 5-7 i Europaparlamentets och rådets förordning (EU) 2020/852 av den
18 juni 2020 om inrättande av en ram för att underlätta hållbara investeringar och
om ändring av förordning (EU) 2019/2088. Lag (2021:1218).

2 b §   Bestämmelserna i Europaparlamentets och rådets förordning (EU) 2019/2088
ska även gälla för  
   1. värdepappersbolag som  
   - tillhandahåller investeringsrådgivning, och  
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   - har färre än tre anställda, och  
   2. utländska värdepappersföretag som  
   - driver värdepappersrörelse från filial i Sverige eller genom att använda anknutna
ombud som är etablerade i Sverige, 
   - tillhandahåller investeringsrådgivning, och 
   - har färre än tre anställda. 
Lag (2021:106).

Europabolag och europakooperativ
3 §   I fråga om europabolag och europakooperativ som har ett sådant
förvaltningssystem som avses i artiklarna 39-42 i rådets förordning (EG) nr
2157/2001 av den 8 oktober 2001 om stadga för europabolag eller artiklarna 37-41 i
rådets förordning (EG) nr 1435/2003 av den 22 juli 2003 om stadga för europeiska
kooperativa föreningar (SCE-föreningar) ska det som sägs i följande bestämmelser i
denna lag om styrelsen eller dess ledamöter tillämpas på tillsynsorganet eller dess
ledamöter: 
   - 1 kap. 11 § om tystnadsplikt i fråga om värdepappersbolag,  
   - 1 kap. 13 § om meddelandeförbud,  
   - 3 kap. 1 § första stycket 5, 12 kap. 2 § 4 och 19 kap. 3 § 4 om ledningsprövning, 
   - 9 kap. 45 § andra stycket 1 och femte stycket om kredit m.m. till styrelseledamot, 
   - 23 kap. 11 § om rätt för Finansinspektionen att sammankalla styrelsen och
närvara vid sådant sammanträde och delta i överläggningarna, samt 
   - 25 kap. 4 § om återkallelse av tillstånd.

Av 16 § andra stycket och 22 § lagen (2004:575) om europabolag samt 21 § andra
stycket och 26 § lagen (2006:595) om europakooperativ framgår att de i första
stycket angivna bestämmelserna om styrelsen eller dess ledamöter ska tillämpas
också på ett europabolags eller ett europakooperativs lednings- eller
förvaltningsorgan eller dess ledamöter. Lag (2017:679).

Definitioner av olika finansiella instrument
4 §    /Upphör att gälla U:2022-02-28/ I denna lag betyder

certifikat: certifikat enligt definitionen i artikel 2.1.27 i förordningen om marknader för
finansiella instrument, 
depåbevis: värdepapper som kan bli föremål för handel på kapitalmarknaden i ett
land och som representerar äganderätt till värdepapper som är utgivna eller
utfärdade av en emittent som är etablerad i ett annat land samtidigt som de kan tas
upp till handel på en reglerad marknad och handlas oberoende av de värdepapper
som är utgivna eller utfärdade av emittenten i det andra landet, 
finansiella derivatinstrument: sådana derivatinstrument som kan hänföras till någon
av följande kategorier: 
   1. optioner, terminskontrakt (futures), swappar, räntesäkringsavtal och varje annat
derivatkontrakt som avser värdepapper, valutor, räntor eller avkastningar,
utsläppsrätter, eller andra derivatinstrument, finansiella index eller finansiella mått
som kan avvecklas fysiskt eller kontant, 
   2. optioner, terminskontrakt (futures och forwards), swappar och varje annat
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derivatkontrakt som avser råvaror, som måste avvecklas kontant eller kan avvecklas
kontant på en av parternas begäran, på grund av ett annat skäl än utebliven
betalning eller någon annan händelse som leder till att kontraktet upphör, 
   3. optioner, terminskontrakt (futures), swappar och varje annat derivatkontrakt som
avser råvaror som kan avvecklas fysiskt förutsatt att de handlas på en reglerad
marknad eller en handelsplattform, med undantag för grossistenergiprodukter som
handlas på en OTF-plattform och som måste avvecklas fysiskt, 
   4. optioner, terminskontrakt (futures och forwards), swappar och varje annat
derivatkontrakt som 
   - avser råvaror,  
   - kan avvecklas fysiskt, 
   - inte omnämns i 3 och som inte är för kommersiella ändamål, och 
   - som anses ha egenskaper som andra derivat avseende finansiella instrument, 
   5. derivatinstrument för överföring av kreditrisk, 
   6. finansiella kontrakt avseende prisdifferenser, och 
   7. optioner, terminskontrakt (futures), swappar, räntesäkringsavtal och varje annat
derivatkontrakt som avser klimatvariationer, fraktavgifter eller inflationstakten eller
någon annan officiell ekonomisk statistik, som måste avvecklas kontant eller kan
avvecklas kontant på en av parternas begäran, på grund av ett annat skäl än
utebliven betalning eller någon annan händelse som leder till att kontraktet upphör,
samt varje annat derivatkontrakt som 
   - avser tillgångar, rättigheter, skyldigheter, index och åtgärder som inte tidigare
omnämnts i denna punkt, och 
   - anses ha egenskaper som andra derivat avseende finansiella instrument, med
utgångspunkt från bland annat om det handlas på en reglerad marknad eller en
handelsplattform, 
finansiella instrument: överlåtbara värdepapper, penningmarknadsinstrument,
andelar i företag för kollektiva investeringar, finansiella derivatinstrument och
utsläppsrätter, 
penningmarknadsinstrument: statsskuldväxlar, inlåningsbevis, företagscertifikat och
andra instrument som normalt omsätts på penningmarknaden, dock inte
betalningsmedel, 
råvaruderivat: detsamma som i artikel 2.1.30 i förordningen om marknader för
finansiella instrument, 
statspapper: ett skuldinstrument som emitteras av en statlig emittent, 
utsläppsrätter: sådana utsläppsrätter som består av enheter som erkänts med
avseende på kraven i Europaparlamentets och rådets direktiv 2003/87/EG av den 13
oktober 2003 om ett system för handel med utsläppsrätter för växthusgaser inom
gemenskapen och om ändring av rådets direktiv 96/61/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 421/2014, 
överlåtbara värdepapper: sådana värdepapper utom betalningsmedel som kan bli
föremål för handel på kapitalmarknaden, exempelvis 
   1. aktier i aktiebolag och motsvarande andelsrätter i andra typer av företag samt
depåbevis för aktier, 
   2. obligationer och andra skuldförbindelser inklusive depåbevis för sådana
värdepapper, och 
   3. andra värdepapper som ger rätt att överlåta eller förvärva sådana överlåtbara
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värdepapper som anges i 1 och 2, eller som resulterar i en kontantavveckling som
beräknas utifrån kurser på överlåtbara värdepapper, valutor, räntor eller
avkastningar, råvaror eller andra index eller mått.

Ytterligare bestämmelser om vad som omfattas av definitionerna i första stycket
finns i kommissionens delegerade förordning (EU) 2017/565 av den 25 april 2016
om komplettering av Europaparlamentets och rådets direktiv 2014/65/EU vad gäller
organisatoriska krav och villkor för verksamheten i värdepappersföretag, och
definitioner för tillämpning av det direktivet (den delegerade förordningen till MiFID
II). Lag (2017:679).

4 §    /Träder i kraft I:2022-02-28/ I denna lag betyder

certifikat: certifikat enligt definitionen i artikel 2.1.27 i förordningen om marknader för
finansiella instrument, 
depåbevis: värdepapper som kan bli föremål för handel på kapitalmarknaden i ett
land och som representerar äganderätt till värdepapper som är utgivna eller
utfärdade av en emittent som är etablerad i ett annat land samtidigt som de kan tas
upp till handel på en reglerad marknad och handlas oberoende av de värdepapper
som är utgivna eller utfärdade av emittenten i det andra landet, 
finansiella derivatinstrument: sådana derivatinstrument som kan hänföras till någon
av följande kategorier: 
   1. optioner, terminskontrakt (futures), swappar, räntesäkringsavtal och varje annat
derivatkontrakt som avser värdepapper, valutor, räntor eller avkastningar,
utsläppsrätter, eller andra derivatinstrument, finansiella index eller finansiella mått
som kan avvecklas fysiskt eller kontant, 
   2. optioner, terminskontrakt (futures och forwards), swappar och varje annat
derivatkontrakt som avser råvaror, som måste avvecklas kontant eller kan avvecklas
kontant på en av parternas begäran, på grund av ett annat skäl än utebliven
betalning eller någon annan händelse som leder till att kontraktet upphör, 
   3. optioner, terminskontrakt (futures), swappar och varje annat derivatkontrakt som
avser råvaror som kan avvecklas fysiskt förutsatt att de handlas på en reglerad
marknad eller en handelsplattform, med undantag för grossistenergiprodukter som
handlas på en OTF-plattform och som måste avvecklas fysiskt, 
   4. optioner, terminskontrakt (futures och forwards), swappar och varje annat
derivatkontrakt som 
   - avser råvaror, 
   - kan avvecklas fysiskt, 
   - inte omnämns i 3 och som inte är för kommersiella ändamål, och 
   - som anses ha egenskaper som andra derivat avseende finansiella instrument, 
   5. derivatinstrument för överföring av kreditrisk, 
   6. finansiella kontrakt avseende prisdifferenser, och 
   7. optioner, terminskontrakt (futures), swappar, räntesäkringsavtal och varje annat
derivatkontrakt som avser klimatvariationer, fraktavgifter eller inflationstakten eller
någon annan officiell ekonomisk statistik, som måste avvecklas kontant eller kan
avvecklas kontant på en av parternas begäran, på grund av ett annat skäl än
utebliven betalning eller någon annan händelse som leder till att kontraktet upphör,
samt varje annat derivatkontrakt som 
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   - avser tillgångar, rättigheter, skyldigheter, index och åtgärder som inte tidigare
omnämnts i denna punkt, och 
   - anses ha egenskaper som andra derivat avseende finansiella instrument, med
utgångspunkt från bland annat om det handlas på en reglerad marknad eller en
handelsplattform,

finansiella instrument: överlåtbara värdepapper, penningmarknadsinstrument,
andelar i företag för kollektiva investeringar, finansiella derivatinstrument och
utsläppsrätter, 
jordbruksråvaruderivat: derivatkontrakt som avser  
   1. de produkter som förtecknas i bilaga I, delarna I-XX och XXIV/1, till
Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 1308/2013 av den 17 december
2013 om upprättande av en samlad marknadsordning för jordbruksprodukter och om
upphävande av rådets förordningar (EEG) nr 922/72, (EEG) nr 234/79, (EG) nr
1037/2001 och (EG) nr 1234/2007, eller  
   2. de produkter som förtecknas i bilaga I till Europaparlamentets och rådets
förordning (EU) nr 1379/2013 av den 11 december 2013 om den gemensamma
marknadsordningen för fiskeri- och vattenbruksprodukter, om ändring av rådets
förordningar (EG) nr 1184/2006 och (EG) nr 1224/2009 och om upphävande av
rådets förordning (EG) nr 104/2000, 
penningmarknadsinstrument: statsskuldväxlar, inlåningsbevis, företagscertifikat och
andra instrument som normalt omsätts på penningmarknaden, dock inte
betalningsmedel, 
råvaruderivat: detsamma som i artikel 2.1.30 i förordningen om marknader för
finansiella instrument, 
statspapper: ett skuldinstrument som emitteras av en statlig emittent, 
utsläppsrätter: sådana utsläppsrätter som består av enheter som erkänts med
avseende på kraven i Europaparlamentets och rådets direktiv 2003/87/EG av den 13
oktober 2003 om ett system för handel med utsläppsrätter för växthusgaser inom
gemenskapen och om ändring av rådets direktiv 96/61/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 421/2014, 
överlåtbara värdepapper: sådana värdepapper utom betalningsmedel som kan bli
föremål för handel på kapitalmarknaden, exempelvis 
   1. aktier i aktiebolag och motsvarande andelsrätter i andra typer av företag samt
depåbevis för aktier, 
   2. obligationer och andra skuldförbindelser inklusive depåbevis för sådana
värdepapper, och 
   3. andra värdepapper som ger rätt att överlåta eller förvärva sådana överlåtbara
värdepapper som anges i 1 och 2, eller som resulterar i en kontantavveckling som
beräknas utifrån kurser på överlåtbara värdepapper, valutor, räntor eller
avkastningar, råvaror eller andra index eller mått.

Ytterligare bestämmelser om vad som omfattas av definitionerna i första stycket
finns i kommissionens delegerade förordning (EU) 2017/565 av den 25 april 2016
om komplettering av Europaparlamentets och rådets direktiv 2014/65/EU vad gäller
organisatoriska krav och villkor för verksamheten i värdepappersföretag, och
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definitioner för tillämpning av det direktivet (den delegerade förordningen till MiFID
II). 
Lag (2021:967).

Benämningar för vissa EU-rättsakter
4 a §    /Upphör att gälla U:2022-02-28/ I denna lag betyder

direktivet om marknader för finansiella instrument: Europaparlamentets och rådets
direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader för finansiella instrument
och om ändring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och rådets direktiv (EU) 2019/2034,

kapitaltäckningsdirektivet: Europaparlamentets och rådets direktiv 2013/36/EU av
den 26 juni 2013 om behörighet att utöva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av
kreditinstitut, om ändring av direktiv 2002/87/EG och om upphävande av direktiven
2006/48/EG och 2006/49/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och rådets
direktiv (EU) 2019/2034, 
krishanteringsdirektivet: Europaparlamentets och rådets direktiv 2014/59/EU av den
15 maj 2014 om inrättande av en ram för återhämtning och resolution av
kreditinstitut och värdepappersföretag och om ändring av rådets direktiv 82/891/EEG
och Europaparlamentets och rådets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt
Europaparlamentets och rådets förordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr
648/2012, i den ursprungliga lydelsen, 
marknadsmissbruksförordningen: Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr
596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksförordning) och om upphävande av Europaparlamentets och
rådets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG
och 2004/72/EG, 
prospektförordningen: Europaparlamentets och rådets förordning (EU) 2017/1129 av
den 14 juli 2017 om prospekt som ska offentliggöras när värdepapper erbjuds till
allmänheten eller tas upp till handel på en reglerad marknad, och om upphävande
av direktiv 2003/71/EG,

tillsynsförordningen: Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 575/2013 av
den 26 juni 2013 om tillsynskrav för kreditinstitut och om ändring av förordning (EU)
nr 648/2012,

värdepappersbolagsdirektivet: Europaparlamentets och rådets direktiv (EU)
2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av värdepappersföretag och om
ändring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU och 2014/65/EU, i den ursprungliga lydelsen,

värdepappersbolagsförordningen: Europaparlamentets och rådets förordning (EU)
2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav för värdepappersföretag och
om ändring av förordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr
600/2014 och (EU) nr 806/2014, 
öppenhetsdirektivet: Europaparlamentets och rådets direktiv 2004/109/EG av den 15
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december 2004 om harmonisering av insynskraven angående upplysningar om
emittenter vars värdepapper är upptagna till handel på en reglerad marknad och om
ändring av direktiv 2001/34/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och rådets
direktiv 2013/50/EU. 
Lag (2021:480).

4 a §    /Träder i kraft I:2022-02-28/ I denna lag betyder

direktivet om marknader för finansiella instrument: Europaparlamentets och rådets
direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader för finansiella instrument
och om ändring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och rådets direktiv (EU) 2021/338, 
kapitaltäckningsdirektivet: Europaparlamentets och rådets direktiv 2013/36/EU av
den 26 juni 2013 om behörighet att utöva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av
kreditinstitut, om ändring av direktiv 2002/87/EG och om upphävande av direktiven
2006/48/EG och 2006/49/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och rådets
direktiv (EU) 2021/338, 
krishanteringsdirektivet: Europaparlamentets och rådets direktiv 2014/59/EU av den
15 maj 2014 om inrättande av en ram för återhämtning och resolution av
kreditinstitut och värdepappersföretag och om ändring av rådets direktiv 82/891/EEG
och Europaparlamentets och rådets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt
Europaparlamentets och rådets förordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr
648/2012, i lydelsen enligt Europaparlamentets och rådets direktiv (EU) 2019/2034, 
marknadsmissbruksförordningen: Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr
596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksförordning) och om upphävande av Europaparlamentets och
rådets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG
och 2004/72/EG, 
prospektförordningen: Europaparlamentets och rådets förordning (EU) 2017/1129 av
den 14 juli 2017 om prospekt som ska offentliggöras när värdepapper erbjuds till
allmänheten eller tas upp till handel på en reglerad marknad, och om upphävande
av direktiv 2003/71/EG, 
tillsynsförordningen: Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 575/2013 av
den 26 juni 2013 om tillsynskrav för kreditinstitut och om ändring av förordning (EU)
nr 648/2012, 
värdepappersbolagsdirektivet: Europaparlamentets och rådets direktiv (EU)
2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av värdepappersföretag och om
ändring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU och 2014/65/EU, i den ursprungliga lydelsen, 
värdepappersbolagsförordningen: Europaparlamentets och rådets förordning (EU)
2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav för värdepappersföretag och
om ändring av förordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr
600/2014 och (EU) nr 806/2014, 
öppenhetsdirektivet: Europaparlamentets och rådets direktiv 2004/109/EG av den 15
december 2004 om harmonisering av insynskraven angående upplysningar om
emittenter vars värdepapper är upptagna till handel på en reglerad marknad och om
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ändring av direktiv 2001/34/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och rådets
direktiv 2013/50/EU. 
Lag (2021:967).

Definitioner av olika aktörer
4 b §    /Upphör att gälla U:2022-01-01/ I denna lag betyder

anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har träffat avtal med ett svenskt
värdepappersinstitut eller ett utländskt värdepappersföretag som hör hemma inom
EES om att för bara detta instituts eller företags räkning  
   1. marknadsföra investerings- eller sidotjänster,  
   2. ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjänster eller finansiella instrument,  
   3. placera finansiella instrument, eller  
   4. tillhandahålla investeringsrådgivning avseende dessa instrument eller tjänster, 
behörig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i särskilt angivna fall
Bolagsverket och i övrigt en utländsk myndighet som har behörighet att utöva tillsyn
över utländska värdepappersföretag och företag som driver en reglerad marknad
eller annan motsvarande marknad eller som har behörighet att utöva tillsyn över
emittenter vars överlåtbara värdepapper är upptagna till handel på en reglerad
marknad, 
börs: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk förening som har fått tillstånd
enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader, 
clearingdeltagare: den som får delta i clearingverksamheten hos en
clearingorganisation, 
clearingorganisation: ett företag som har fått tillstånd enligt 19 kap. eller
Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 648/2012, 
emittent: i fråga om aktier aktiebolaget och i fråga om annat finansiellt instrument
utgivaren eller utfärdaren av instrumentet, 
godkänd rapporteringsmekanism (ARM-leverantör): en fysisk eller juridisk person
som har tillstånd att för värdepappersinstituts räkning rapportera uppgifter om
transaktioner till behöriga myndigheter eller Europeiska värdepappers- och
marknadsmyndigheten, 
godkänt publiceringsarrangemang (APA-leverantör): en fysisk eller juridisk person
som har tillstånd att för värdepappersinstituts räkning publicera rapporter om
värdepappershandeln enligt artiklarna 20 och 21 i förordningen om marknader för
finansiella instrument, 
handelsplats: en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform (MTF-plattform)
eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform), 
handelsplattform: en MTF-plattform eller en OTF-plattform, 
kreditinstitut: en bank, ett kreditmarknadsföretag eller ett utländskt bank- eller
kreditföretag som driver bank- eller finansieringsrörelse från filial i Sverige, 
leverantör av datarapporteringstjänster: en godkänd rapporteringsmekanism (ARM-
leverantör), ett godkänt publiceringsarrangemang (APA-leverantör) eller en
tillhandahållare av konsoliderad handelsinformation (CTP- leverantör), 
litet och icke-sammanlänkat värdepappersbolag: ett värdepappersbolag som anses
vara ett litet och icke- sammanlänkat värdepappersföretag enligt artikel 12.1 i
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värdepappersbolagsförordningen, 
marknadsgarant: en person som på fortlöpande basis åtagit sig att på finansiella
marknader handla för egen räkning genom att köpa och sälja finansiella instrument
med utnyttjande av egna tillgångar till priser som fastställts av denne, 
marknadsoperatör: en börs eller en eller flera juridiska personer i ett annat land inom
EES som driver en eller flera reglerade marknader, 
MTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som sammanför flera tredjeparters
köp- och säljintressen i finansiella instrument - inom systemet och i enlighet med
icke skönsmässiga regler - så att det leder till ett kontrakt, 
OTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som inte är en reglerad marknad
eller en MTF-plattform, och inom vilket flera tredjeparters köp- och säljintressen i
obligationer, strukturerade finansiella produkter, utsläppsrätter eller derivat kan
interagera inom systemet så att det leder till ett kontrakt, 
professionell kund: en sådan kund som avses i 9 kap. 4 eller 5 §, 
reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanför eller möjliggör
sammanförande av ett flertal köp- och säljintressen i finansiella instrument från
tredjepart - regelmässigt, inom systemet och i enlighet med icke skönsmässiga
regler - så att det leder till ett kontrakt, 
statlig emittent: någon av följande som emitterar skuldinstrument: 
   1. Europeiska unionen,  
   2. en stat inom EES, inbegripet förvaltningar, organ eller en särskild funktion i
staten,  
   3. när det gäller en federal stat inom EES, en delstat i federationen,  
   4. en särskild funktion för flera stater inom EES,  
   5. en internationell finansinstitution som etablerats av minst två stater inom EES
och vars mål är att ordna finansiering och tillhandahålla finansiellt bistånd till de
stater som har eller riskerar att få allvarliga finansieringsproblem, och  
   6. Europeiska investeringsbanken, 
systematisk internhandlare: ett värdepappersinstitut som i en organiserad, frekvent,
systematisk och väsentlig omfattning handlar för egen räkning när det utför
kundorder utanför en reglerad marknad eller en handelsplattform utan att utnyttja ett
multilateralt system, 
tillhandahållare av konsoliderad handelsinformation (CTP- leverantör): en fysisk eller
juridisk person som har tillstånd för att samla in rapporter om handeln med de
finansiella instrument som anges i artiklarna 6, 7, 10, 12, 13, 20 och 21 i
förordningen om marknader för finansiella instrument från handelsplatser och från
en eller flera APA-leverantörer samt konsolidera rapporterna till ett kontinuerligt
elektroniskt informationsflöde med uppgifter om priser och volymer per finansiellt
instrument, 
tillväxtmarknad för små och medelstora företag: en MTF- plattform som är
registrerad som en tillväxtmarknad för små och medelstora företag hos
Finansinspektionen enligt 11 kap. 13-15 §§ eller hos en behörig myndighet i ett
annat land inom EES, 
utländskt kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § första stycket 21 lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrörelse, 
utländskt värdepappersföretag: ett utländskt företag som i hemlandet har tillstånd att
driva värdepappersrörelse, 
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värdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fått tillstånd enligt denna lag att
driva värdepappersrörelse och som inte är ett bankaktiebolag eller ett
kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och finansieringsrörelse, 
värdepapperscentral: en värdepapperscentral enligt definitionen i artikel 2.1.1 i
förordningen om värdepapperscentraler, 
värdepappersinriktat holdingföretag: ett värdepappersinriktat holdingföretag enligt
definitionen i artikel 4.1.23 i värdepappersbolagsförordningen, och

värdepappersinstitut: ett värdepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut som har fått
tillstånd enligt denna lag att driva värdepappersrörelse eller ett utländskt företag som
driver värdepappersrörelse från filial i Sverige eller genom att använda anknutna
ombud etablerade i Sverige. 
Lag (2021:480).

4 b §    /Träder i kraft I:2022-01-01/ I denna lag betyder

anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har träffat avtal med ett svenskt
värdepappersinstitut eller ett utländskt värdepappersföretag som hör hemma inom
EES om att för bara detta instituts eller företags räkning  
   1. marknadsföra investerings- eller sidotjänster,  
   2. ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjänster eller finansiella instrument,  
   3. placera finansiella instrument, eller  
   4. tillhandahålla investeringsrådgivning avseende dessa instrument eller tjänster,

behörig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i särskilt angivna fall
Bolagsverket och i övrigt en utländsk myndighet som har behörighet att utöva tillsyn
över utländska värdepappersföretag och företag som driver en reglerad marknad
eller annan motsvarande marknad eller som har behörighet att utöva tillsyn över
emittenter vars överlåtbara värdepapper är upptagna till handel på en reglerad
marknad,

börs: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk förening som har fått tillstånd
enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader,

clearingdeltagare: den som får delta i clearingverksamheten hos en
clearingorganisation,

clearingorganisation: ett företag som har fått tillstånd enligt 19 kap. eller
Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 648/2012,

emittent: i fråga om aktier aktiebolaget och i fråga om annat finansiellt instrument
utgivaren eller utfärdaren av instrumentet, 
handelsplats: en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform (MTF-plattform)
eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform), 
handelsplattform: en MTF-plattform eller en OTF-plattform, 
kreditinstitut: en bank, ett kreditmarknadsföretag eller ett utländskt bank- eller
kreditföretag som driver bank- eller finansieringsrörelse från filial i Sverige, 
leverantör av datarapporteringstjänster: detsamma som i artikel 2.1.36a i
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förordningen om marknader för finansiella instrument, 
litet och icke-sammanlänkat värdepappersbolag: ett värdepappersbolag som anses
vara ett litet och icke- sammanlänkat värdepappersföretag enligt artikel 12.1 i
värdepappersbolagsförordningen, 
marknadsgarant: en person som på fortlöpande basis åtagit sig att på finansiella
marknader handla för egen räkning genom att köpa och sälja finansiella instrument
med utnyttjande av egna tillgångar till priser som fastställts av denne, 
marknadsoperatör: en börs eller en eller flera juridiska personer i ett annat land inom
EES som driver en eller flera reglerade marknader, 
MTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som sammanför flera tredjeparters
köp- och säljintressen i finansiella instrument - inom systemet och i enlighet med
icke skönsmässiga regler - så att det leder till ett kontrakt, 
OTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som inte är en reglerad marknad
eller en MTF-plattform, och inom vilket flera tredjeparters köp- och säljintressen i
obligationer, strukturerade finansiella produkter, utsläppsrätter eller derivat kan
interagera inom systemet så att det leder till ett kontrakt, 
professionell kund: en sådan kund som avses i 9 kap. 4 eller 5 §, 
reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanför eller möjliggör
sammanförande av ett flertal köp- och säljintressen i finansiella instrument från
tredjepart - regelmässigt, inom systemet och i enlighet med icke skönsmässiga
regler - så att det leder till ett kontrakt, 
statlig emittent: någon av följande som emitterar skuldinstrument: 
   1. Europeiska unionen,
   2. en stat inom EES, inbegripet förvaltningar, organ eller en särskild

funktion i staten, 
   3. när det gäller en federal stat inom EES, en delstat i federationen, 
   4. en särskild funktion för flera stater inom EES, 
   5. en internationell finansinstitution som etablerats av minst två stater inom EES
och vars mål är att ordna finansiering och tillhandahålla finansiellt bistånd till de
stater som har eller riskerar att få allvarliga finansieringsproblem, och 
   6. Europeiska investeringsbanken, 
systematisk internhandlare: ett värdepappersinstitut som i en organiserad, frekvent,
systematisk och väsentlig omfattning handlar för egen räkning när det utför
kundorder utanför en reglerad marknad eller en handelsplattform utan att utnyttja ett
multilateralt system, 
tillväxtmarknad för små och medelstora företag: en MTF- plattform som är
registrerad som en tillväxtmarknad för små och medelstora företag hos
Finansinspektionen enligt 11 kap. 13-15 §§ eller hos en behörig myndighet i ett
annat land inom EES, 
utländskt kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § första stycket 21 lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrörelse, 
utländskt värdepappersföretag: ett utländskt företag som i hemlandet har tillstånd att
driva värdepappersrörelse, 
värdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fått tillstånd enligt denna lag att
driva värdepappersrörelse och som inte är ett bankaktiebolag eller ett
kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och finansieringsrörelse, 
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värdepapperscentral: en värdepapperscentral enligt definitionen i artikel 2.1.1 i
förordningen om värdepapperscentraler, 
värdepappersinriktat holdingföretag: ett värdepappersinriktat holdingföretag enligt
definitionen i artikel 4.1.23 i värdepappersbolagsförordningen, och

värdepappersinstitut: ett värdepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut som har fått
tillstånd enligt denna lag att driva värdepappersrörelse eller ett utländskt företag som
driver värdepappersrörelse från filial i Sverige eller genom att använda anknutna
ombud etablerade i Sverige. Lag (2021:500).

4 b §    /Träder i kraft I:2022-02-28/ I denna lag betyder

anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har träffat avtal med ett svenskt
värdepappersinstitut eller ett utländskt värdepappersföretag som hör hemma inom
EES om att för bara detta instituts eller företags räkning 
   1. marknadsföra investerings- eller sidotjänster, 
   2. ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjänster eller finansiella instrument, 
   3. placera finansiella instrument, eller 
   4. tillhandahålla investeringsrådgivning avseende dessa instrument eller tjänster, 
behörig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i särskilt angivna fall
Bolagsverket och i övrigt en utländsk myndighet som har behörighet att utöva tillsyn
över utländska värdepappersföretag och företag som driver en reglerad marknad
eller annan motsvarande marknad eller som har behörighet att utöva tillsyn över
emittenter vars överlåtbara värdepapper är upptagna till handel på en reglerad
marknad, 
börs: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk förening som har fått tillstånd
enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader, 
clearingdeltagare: den som får delta i clearingverksamheten hos en
clearingorganisation, 
clearingorganisation: ett företag som har fått tillstånd enligt 19 kap. eller
Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 648/2012, 
emittent: i fråga om aktier aktiebolaget och i fråga om annat finansiellt instrument
utgivaren eller utfärdaren av instrumentet, 
handelsplats: en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform (MTF-plattform)
eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform), 
handelsplattform: en MTF-plattform eller en OTF-plattform, 
huvudsakligen kommersiell koncern: en koncern vars huvudsakliga verksamhet inte
är  
   1. tillhandahållande av investeringstjänster eller sådana tjänster som avses i 7
kap. 1 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrörelse, eller  
   2. verksamhet som marknadsgarant för råvaruderivat, 
kreditinstitut: en bank, ett kreditmarknadsföretag eller ett utländskt bank- eller
kreditföretag som driver bank- eller finansieringsrörelse från filial i Sverige, 
leverantör av datarapporteringstjänster: detsamma som i artikel 2.1.36a i
förordningen om marknader för finansiella instrument, 
litet och icke-sammanlänkat värdepappersbolag: ett värdepappersbolag som anses
vara ett litet och icke- sammanlänkat värdepappersföretag enligt artikel 12.1 i
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värdepappersbolagsförordningen, 
marknadsgarant: en person som på fortlöpande basis åtagit sig att på finansiella
marknader handla för egen räkning genom att köpa och sälja finansiella instrument
med utnyttjande av egna tillgångar till priser som fastställts av denne, 
marknadsoperatör: en börs eller en eller flera juridiska personer i ett annat land inom
EES som driver en eller flera reglerade marknader, 
MTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som sammanför flera tredjeparters
köp- och säljintressen i finansiella instrument - inom systemet och i enlighet med
icke skönsmässiga regler - så att det leder till ett kontrakt, 
OTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som inte är en reglerad marknad
eller en MTF-plattform, och inom vilket flera tredjeparters köp- och säljintressen i
obligationer, strukturerade finansiella produkter, utsläppsrätter eller derivat kan
interagera inom systemet så att det leder till ett kontrakt, 
professionell kund: en sådan kund som avses i 9 kap. 4 eller 5 §,

reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanför eller möjliggör
sammanförande av ett flertal köp- och säljintressen i finansiella instrument från
tredjepart - regelmässigt, inom systemet och i enlighet med icke skönsmässiga
regler - så att det leder till ett kontrakt, 
statlig emittent: någon av följande som emitterar skuldinstrument: 
   1. Europeiska unionen,
   2. en stat inom EES, inbegripet förvaltningar, organ eller en särskild funktion i
staten, 
   3. när det gäller en federal stat inom EES, en delstat i federationen, 
   4. en särskild funktion för flera stater inom EES, 
   5. en internationell finansinstitution som etablerats av minst två stater inom EES
och vars mål är att ordna finansiering och tillhandahålla finansiellt bistånd till de
stater som har eller riskerar att få allvarliga finansieringsproblem, och  
   6. Europeiska investeringsbanken,

systematisk internhandlare: ett värdepappersinstitut som i en organiserad, frekvent,
systematisk och väsentlig omfattning handlar för egen räkning när det utför
kundorder utanför en reglerad marknad eller en handelsplattform utan att utnyttja ett
multilateralt system, 
tillväxtmarknad för små och medelstora företag: en MTF- plattform som är
registrerad som en tillväxtmarknad för små och medelstora företag hos
Finansinspektionen enligt 11 kap. 13-15 §§ eller hos en behörig myndighet i ett
annat land inom EES, 
utländskt kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § första stycket 21 lagen om
bank- och finansieringsrörelse, 
utländskt värdepappersföretag: ett utländskt företag som i hemlandet har tillstånd att
driva värdepappersrörelse,

värdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fått tillstånd enligt denna lag att
driva värdepappersrörelse och som inte är ett bankaktiebolag eller ett
kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och finansieringsrörelse,
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värdepapperscentral: en värdepapperscentral enligt definitionen i artikel 2.1.1 i
förordningen om värdepapperscentraler,

värdepappersinriktat holdingföretag: ett värdepappersinriktat holdingföretag enligt
definitionen i artikel 4.1.23 i värdepappersbolagsförordningen, och

värdepappersinstitut: ett värdepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut som har fått
tillstånd enligt denna lag att driva värdepappersrörelse eller ett utländskt företag som
driver värdepappersrörelse från filial i Sverige eller genom att använda anknutna
ombud etablerade i Sverige. Lag (2021:967).

Definitioner av olika tjänster och verksamheter
4 c §   I denna lag betyder

clearingverksamhet: fortlöpande verksamhet som består i att  
   1. på clearingdeltagarnas vägnar göra avräkningar i fråga om deras förpliktelser att
leverera finansiella instrument eller att betala i svensk eller utländsk valuta,  
   2. träda in som motpart till både köpare och säljare av finansiella instrument, eller  
   3. på annat väsentligt sätt ansvara för att förpliktelserna avvecklas genom
överförande av likvid eller instrument,
handel för egen räkning: handel med utnyttjande av egna tillgångar som leder till
transaktioner med ett eller flera finansiella instrument, 
investeringsrådgivning: tillhandahållande av personliga rekommendationer till en
kund i fråga om en eller flera transaktioner som avser finansiella instrument, 
investeringstjänster och investeringsverksamheter: de tjänster och verksamheter
som anges i 2 kap. 1 §, i fråga om de instrument som avses i 1 kap. 4 §, 
portföljförvaltning: förvaltning av ett eller flera finansiella instrument på diskretionär
basis enligt uppdrag från enskilda kunder, 
sidotjänster: de tjänster som anges i 2 kap. 2 §, 
sidoverksamheter:  
   1. för ett värdepappersbolag de verksamheter som anges i 2 kap. 3 och 4 §§, 
   2. för en börs de verksamheter som anges i 13 kap. 12 §, och  
   3. för en clearingorganisation de verksamheter som anges i 20 kap. 7 §, 
utförande av order på kunders uppdrag: köp eller försäljning av ett eller flera
finansiella instrument på kunders uppdrag, inbegripet ingående av avtal för att sälja
finansiella instrument som utfärdats av ett värdepappersinstitut eller ett utländskt
värdepappersföretag vid tidpunkten för utfärdandet av dessa, och

värdepappersrörelse: verksamhet som består i att yrkesmässigt tillhandahålla
investeringstjänster eller utföra investeringsverksamhet. Lag (2017:679).

Övriga definitioner
5 §    /Upphör att gälla U:2022-02-28/ I denna lag betyder

algoritmisk handel: handel med finansiella instrument där en datoralgoritm
automatiskt bestämmer enskilda orderparametrar med begränsat eller inget
mänskligt ingripande, 
betydande filial: en filial som är betydande enligt artikel 51.1 i Europaparlamentets

336



och rådets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behörighet att utöva
verksamhet i kreditinstitut och om särskild tillsyn av kreditinstitut, om ändring av
direktiv 2002/87/EG och om upphävande av direktiven 2006/48/EG och 2006/49/EG,
i lydelsen enligt Europaparlamentets och rådets direktiv (EU) 2019/2034, 
blandat finansiellt holdingföretag: ett holdingföretag enligt artikel 4.1.40 i
värdepappersbolagsförordningen, 
blandat finansiellt moderholdingföretag inom EES: ett inom EES etablerat blandat
finansiellt holdingföretag som inte självt är ett dotterföretag till ett  
   1. kreditinstitut, värdepappersbolag eller EES-institut, eller  
   2. annat blandat finansiellt holdingföretag eller ett finansiellt holdingföretag som är
etablerat i något annat land inom EES, 
börshandlad fond: en fond där minst en andels- eller aktieklass handlas hela dagen
på minst en handelsplats och med minst en marknadsgarant som vidtar åtgärder för
att säkerställa att andels- eller aktiepriset på handelsplatsen inte i betydande grad
skiljer sig från dess nettotillgångsvärde och, i tillämpliga fall, från dess preliminära
nettotillgångsvärde,

direkt elektroniskt tillträde: ett handelsplatsarrangemang där en deltagare på en
handelsplats ger en person tillåtelse att använda deltagarens handelskod så att
personen elektroniskt kan vidarebefordra order avseende ett finansiellt instrument
direkt till handelsplatsen, 
EES: Europeiska ekonomiska samarbetsområdet,

EES-institut: ett utländskt kreditinstitut eller ett utländskt värdepappersföretag som är
hemmahörande i något annat land inom EES än Sverige,

filial: ett avdelningskontor med självständig förvaltning, varvid även ett utländskt
värdepappersföretags etablering av flera driftställen i Sverige ska anses som en
enda filial, 
finansiellt holdingföretag: ett holdingföretag enligt artikel 4.1.20 i tillsynsförordningen, 
finansiellt institut: ett finansiellt institut enligt artikel 4.1.14 i
värdepappersbolagsförordningen, 
finansiellt moderholdingföretag inom EES: ett inom EES etablerat finansiellt
holdingföretag som inte självt är ett dotterföretag till ett 
   1. kreditinstitut, värdepappersbolag eller EES-institut, eller  
   2. annat finansiellt holdingföretag eller ett blandat finansiellt holdingföretag som är
etablerat i något land inom EES, 
hemland: det land där ett företag har fått tillstånd att driva sådan verksamhet som
avses i denna lag, 
holdingföretag med blandad verksamhet: holdingföretag enligt artikel 4.1.22 i
tillsynsförordningen, 
kapitalbas:  
   1. för andra värdepappersbolag än sådana som avses i 1 kap. 2 § första stycket 7
c-f lagen (2014:968) om särskild tillsyn över kreditinstitut och värdepappersbolag,
detsamma som i artikel 9 i värdepappersbolagsförordningen, 
   2. för övriga företag, detsamma som i artikel 72 i tillsynsförordningen, 
koncern:  
   1. i 8 a, 8 b och 25 b kap., detsamma som i 2 kap. 1 § lagen (2015:1016) om
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resolution,  
   2. i övriga kapitel, detsamma som i 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid det som sägs om moderbolag tillämpas även på andra juridiska
personer än aktiebolag, 
koncernåterhämtningsplan: en plan som upprättats av ett moderföretag inom EES i
syfte att identifiera åtgärder som de företag i en grupp som omfattas av
gruppbaserad tillsyn avser att vidta för att bevara eller återställa koncernens eller ett
i koncernen ingående värdepappersbolags eller utländskt värdepappersföretags
finansiella ställning och livskraft efter en betydande försämring av den finansiella
situationen, 
kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt ägande i ett företag, om innehavet
beräknat på det sätt som anges i 5 a § representerar tio procent eller mer av
kapitalet eller av samtliga röster eller annars möjliggör ett väsentligt inflytande över
ledningen av företaget, 
likvid marknad: en marknad för ett finansiellt instrument eller en klass av finansiella
instrument, där det ständigt finns beredda och villiga köpare och säljare, enligt en
bedömning utifrån  
   1. den genomsnittliga transaktionsfrekvensen och transaktionsvolymen under ett
antal marknadsvillkor,  
   2. antalet och typen av marknadsaktörer, och  
   3. den genomsnittliga storleken på skillnader mellan köp- och säljkurser
(spreadar), 
matchad principalhandel: en transaktion  
   1. där en mellanhand träder in mellan köpare och säljare på ett sådant sätt att
mellanhanden under transaktionens utförande aldrig exponeras för marknadsrisk,  
   2. där båda sidor av transaktionen genomförs samtidigt, och  
   3. som genomförs till ett pris som innebär att mellanhanden inte gör någon vinst
eller förlust, förutom tidigare tillkännagivna arvoden eller avgifter för transaktionen, 
moderföretag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt
moderholdingföretag inom EES eller ett blandat finansiellt moderholdingföretag inom
EES, 
moderinstitut inom EES: ett kreditinstitut, värdepappersbolag eller EES-institut som
är ett moderföretag och som inte självt är ett dotterföretag till ett  
   1. annat kreditinstitut, värdepappersbolag eller EES-institut, eller 
   2. finansiellt holdingföretag eller ett blandat finansiellt holdingföretag som är
etablerat i något land inom EES, 
multilateralt system: ett system där flera tredjeparters köp- och säljintressen i
finansiella instrument kan interagera inom systemet, 
samordnande tillsynsmyndighet: en behörig myndighet som ansvarar för att utöva
gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och av värdepappersbolag och
kreditinstitut som kontrolleras av finansiella moderholdingföretag inom EES eller
blandade finansiella moderholdingföretag inom EES, 
små och medelstora företag: företag som har ett genomsnittligt börsvärde som
understeg 200 miljoner euro beräknat på slutkurser för de tre föregående
kalenderåren, 
startkapital:  
   1. för andra värdepappersbolag än sådana som avses i 1 kap. 2 § första stycket 7

338



c lagen om särskild tillsyn över kreditinstitut och värdepappersbolag, det kapital som
för värdepappersföretag avses i artikel 3.1.18 i värdepappersbolagsdirektivet,  
   2. för övriga företag, det kapital som avses i artikel 4.51 i tillsynsförordningen, 
strukturerad insättning: en insättning enligt definitionen i 2 § lagen (1995:1571) om
insättningsgaranti, som måste betalas helt på förfallodagen enligt villkor som innebär
att eventuell ränta eller premie ska beräknas utifrån  
   1. ett index eller en kombination av index, med undantag för ränteindex,  
   2. ett finansiellt instrument eller en kombination av finansiella instrument,  
   3. en råvara eller en kombination av råvaror eller andra icke- fungibla tillgångar,  
   4. en valutakurs eller en kombination av valutakurser, eller  
   5. andra faktorer, 
strukturerade finansiella produkter: detsamma som i artikel 2.1.28 i förordningen om
marknader för finansiella instrument, 
teknik för algoritmisk högfrekvenshandel: en teknik för algoritmisk handel som
kännetecknas av  
   1. att infrastrukturen är avsedd att minimera fördröjning (latens) genom
samlokalisering, närvärdskap eller elektroniskt höghastighetstillträde,  
   2. att systemet beslutar när en order ska initieras, genereras, styras eller utföras
utan mänsklig medverkan för enskilda handelstransaktioner eller enskilda order, och  
   3. stor mängd intradagsmeddelanden som utgör order, bud eller annulleringar, 
varaktigt medium: ett medel som  
   1. gör det möjligt för kunden att bevara information som riktas till denne
personligen på ett sätt som är tillgängligt för användning i framtiden och under en tid
som är lämplig med hänsyn till vad som är avsikten med informationen, och  
   2. möjliggör oförändrad återgivning av den bevarade informationen, och

återhämtningsplan: en plan som upprättas av ett värdepappersbolag i syfte att vidta
åtgärder som bolaget avser att vidta för att bevara eller återställa sin finansiella
ställning och livskraft efter en betydande försämring av den finansiella situationen.
Lag (2021:480).

5 §    /Träder i kraft I:2022-02-28/ I denna lag betyder

algoritmisk handel: handel med finansiella instrument där en datoralgoritm
automatiskt bestämmer enskilda orderparametrar med begränsat eller inget
mänskligt ingripande, 
betydande filial: en filial som är betydande enligt artikel 51.1 i Europaparlamentets
och rådets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behörighet att utöva
verksamhet i kreditinstitut och om särskild tillsyn av kreditinstitut, om ändring av
direktiv 2002/87/EG och om upphävande av direktiven 2006/48/EG och 2006/49/EG,
i lydelsen enligt Europaparlamentets och rådets direktiv (EU) 2021/338, 
blandat finansiellt holdingföretag: ett holdingföretag enligt artikel 4.1.40 i
värdepappersbolagsförordningen, 
blandat finansiellt moderholdingföretag inom EES: ett inom EES etablerat blandat
finansiellt holdingföretag som inte självt är ett dotterföretag till ett 
   1. kreditinstitut, värdepappersbolag eller EES-institut, eller 
   2. annat blandat finansiellt holdingföretag eller ett finansiellt holdingföretag som är
etablerat i något annat land inom EES, 
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byte av finansiellt instrument: att sälja ett finansiellt instrument och köpa ett annat
finansiellt instrument eller utöva en rättighet att göra en ändring avseende ett
befintligt finansiellt instrument, 
börshandlad fond: en fond där minst en andels- eller aktieklass handlas hela dagen
på minst en handelsplats och med minst en marknadsgarant som vidtar åtgärder för
att säkerställa att andels- eller aktiepriset på handelsplatsen inte i betydande grad
skiljer sig från dess nettotillgångsvärde och, i tillämpliga fall, från dess preliminära
nettotillgångsvärde, 
direkt elektroniskt tillträde: ett handelsplatsarrangemang där en deltagare på en
handelsplats ger en person tillåtelse att använda deltagarens handelskod så att
personen elektroniskt kan vidarebefordra order avseende ett finansiellt instrument
direkt till handelsplatsen, 
EES: Europeiska ekonomiska samarbetsområdet, 
EES-institut: ett utländskt kreditinstitut eller ett utländskt värdepappersföretag som är
hemmahörande i något annat land inom EES än Sverige, 
elektroniskt format: ett annat varaktigt medium än papper, 
filial: ett avdelningskontor med självständig förvaltning, varvid även ett utländskt
värdepappersföretags etablering av flera driftställen i Sverige ska anses som en
enda filial, 
finansiellt holdingföretag: ett holdingföretag enligt artikel 4.1.20 i tillsynsförordningen, 
finansiellt institut: ett finansiellt institut enligt artikel 4.1.14 i
värdepappersbolagsförordningen, 
finansiellt moderholdingföretag inom EES: ett inom EES etablerat finansiellt
holdingföretag som inte självt är ett dotterföretag till ett 
   1. kreditinstitut, värdepappersbolag eller EES-institut, eller 
   2. annat finansiellt holdingföretag eller ett blandat finansiellt holdingföretag som är
etablerat i något land inom EES, 
hemland: det land där ett företag har fått tillstånd att driva sådan verksamhet som
avses i denna lag, 
holdingföretag med blandad verksamhet: holdingföretag enligt artikel 4.1.22 i
tillsynsförordningen, 
kapitalbas:  
   1. för andra värdepappersbolag än sådana som avses i 1 kap. 2 § första stycket 7
c-f lagen (2014:968) om särskild tillsyn över kreditinstitut och värdepappersbolag,
detsamma som i artikel 9 i värdepappersbolagsförordningen, 
   2. för övriga företag, detsamma som i artikel 72 i tillsynsförordningen, 
koncern: 
   1. i 8 a, 8 b och 25 b kap., detsamma som i 2 kap. 1 § lagen (2015:1016) om
resolution, 
   2. i övriga kapitel, detsamma som i 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid det som sägs om moderbolag tillämpas även på andra juridiska
personer än aktiebolag, 
koncernåterhämtningsplan: en plan som upprättats av ett moderföretag inom EES i
syfte att identifiera åtgärder som de företag i en grupp som omfattas av
gruppbaserad tillsyn avser att vidta för att bevara eller återställa koncernens eller ett
i koncernen ingående värdepappersbolags eller utländskt värdepappersföretags
finansiella ställning och livskraft efter en betydande försämring av den finansiella
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situationen, 
kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt ägande i ett företag, om innehavet
beräknat på det sätt som anges i 5 a § representerar tio procent eller mer av
kapitalet eller av samtliga röster eller annars möjliggör ett väsentligt inflytande över
ledningen av företaget, 
likvid marknad: en marknad för ett finansiellt instrument eller en klass av finansiella
instrument, där det ständigt finns beredda och villiga köpare och säljare, enligt en
bedömning utifrån 
   1. den genomsnittliga transaktionsfrekvensen och transaktionsvolymen under ett
antal marknadsvillkor, 
   2. antalet och typen av marknadsaktörer, och 
   3. den genomsnittliga storleken på skillnader mellan köp- och säljkurser
(spreadar), 
make-whole-klausul: en klausul som syftar till att skydda investeraren genom att
säkerställa att emittenten av en obligation, vid förtida inlösen av obligationen, är
skyldig att till innehavaren betala ett belopp motsvarande summan av 
   1. nettonuvärdet av återstående förväntade kupongbetalningar fram till
förfallodagen, och  
   2. kapitalbeloppet för den obligation som ska lösas in, 
matchad principalhandel: en transaktion 
   1. där en mellanhand träder in mellan köpare och säljare på ett sådant sätt att
mellanhanden under transaktionens utförande aldrig exponeras för marknadsrisk, 
   2. där båda sidor av transaktionen genomförs samtidigt, och 
   3. som genomförs till ett pris som innebär att mellanhanden inte gör någon vinst
eller förlust, förutom tidigare tillkännagivna arvoden eller avgifter för transaktionen, 
moderföretag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt
moderholdingföretag inom EES eller ett blandat finansiellt moderholdingföretag inom
EES, 
moderinstitut inom EES: ett kreditinstitut, värdepappersbolag eller EES-institut som
är ett moderföretag och som inte självt är ett dotterföretag till ett 
   1. annat kreditinstitut, värdepappersbolag eller EES-institut, eller 
   2. finansiellt holdingföretag eller ett blandat finansiellt holdingföretag som är
etablerat i något land inom EES, 
multilateralt system: ett system där flera tredjeparters köp- och säljintressen i
finansiella instrument kan interagera inom systemet, 
samordnande tillsynsmyndighet: en behörig myndighet som ansvarar för att utöva
gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och av värdepappersbolag och
kreditinstitut som kontrolleras av finansiella moderholdingföretag inom EES eller
blandade finansiella moderholdingföretag inom EES, 
små och medelstora företag: företag som har ett genomsnittligt börsvärde som
understeg 200 miljoner euro beräknat på slutkurser för de tre föregående
kalenderåren, 
startkapital:  
   1. för andra värdepappersbolag än sådana som avses i 1 kap. 2 § första stycket 7
c lagen om särskild tillsyn över kreditinstitut och värdepappersbolag, det kapital som
för värdepappersföretag avses i artikel 3.1.18 i värdepappersbolagsdirektivet,  
   2. för övriga företag, det kapital som avses i artikel 4.51 i tillsynsförordningen, 

341



strukturerad insättning: en insättning enligt definitionen i 2 § lagen (1995:1571) om
insättningsgaranti, som måste betalas helt på förfallodagen enligt villkor som innebär
att eventuell ränta eller premie ska beräknas utifrån 
   1. ett index eller en kombination av index, med undantag för ränteindex, 
   2. ett finansiellt instrument eller en kombination av finansiella instrument, 
   3. en råvara eller en kombination av råvaror eller andra icke- fungibla tillgångar, 
   4. en valutakurs eller en kombination av valutakurser, eller 
   5. andra faktorer, 
strukturerade finansiella produkter: detsamma som i artikel 2.1.28 i förordningen om
marknader för finansiella instrument, 
teknik för algoritmisk högfrekvenshandel: en teknik för algoritmisk handel som
kännetecknas av 
   1. att infrastrukturen är avsedd att minimera fördröjning (latens) genom
samlokalisering, närvärdskap eller elektroniskt höghastighetstillträde, 
   2. att systemet beslutar när en order ska initieras, genereras, styras eller utföras
utan mänsklig medverkan för enskilda handelstransaktioner eller enskilda order, och 
   3. stor mängd intradagsmeddelanden som utgör order, bud eller annulleringar, 
varaktigt medium: ett medel som 
   1. gör det möjligt för kunden att bevara information som riktas till denne
personligen på ett sätt som är tillgängligt för användning i framtiden och under en tid
som är lämplig med hänsyn till vad som är avsikten med informationen, och 
   2. möjliggör oförändrad återgivning av den bevarade informationen, och

återhämtningsplan: en plan som upprättas av ett värdepappersbolag i syfte att vidta
åtgärder som bolaget avser att vidta för att bevara eller återställa sin finansiella
ställning och livskraft efter en betydande försämring av den finansiella situationen.
Lag (2021:967).

5 §    /Träder i kraft I:2022-04-01/ I denna lag betyder

algoritmisk handel: handel med finansiella instrument där en datoralgoritm
automatiskt bestämmer enskilda orderparametrar med begränsat eller inget
mänskligt ingripande, 
betydande filial: en filial som är betydande enligt artikel 51.1 i Europaparlamentets
och rådets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behörighet att utöva
verksamhet i kreditinstitut och om särskild tillsyn av kreditinstitut, om ändring av
direktiv 2002/87/EG och om upphävande av direktiven 2006/48/EG och 2006/49/EG,
i lydelsen enligt Europaparlamentets och rådets direktiv (EU) 2021/338, 
blandat finansiellt holdingföretag: ett holdingföretag enligt artikel 4.1.40 i
värdepappersbolagsförordningen, 
blandat finansiellt moderholdingföretag inom EES: ett inom EES etablerat blandat
finansiellt holdingföretag som inte självt är ett dotterföretag till ett 
   1. kreditinstitut, värdepappersbolag eller EES-institut, eller 
   2. annat blandat finansiellt holdingföretag eller ett finansiellt holdingföretag som är
etablerat i något annat land inom EES, 
byte av finansiellt instrument: att sälja ett finansiellt instrument och köpa ett annat
finansiellt instrument eller utöva en rättighet att göra en ändring avseende ett
befintligt finansiellt instrument, 
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börshandlad fond: en fond där minst en andels- eller aktieklass handlas hela dagen
på minst en handelsplats och med minst en marknadsgarant som vidtar åtgärder för
att säkerställa att andels- eller aktiepriset på handelsplatsen inte i betydande grad
skiljer sig från dess nettotillgångsvärde och, i tillämpliga fall, från dess preliminära
nettotillgångsvärde, 
direkt elektroniskt tillträde: ett handelsplatsarrangemang där en deltagare på en
handelsplats ger en person tillåtelse att använda deltagarens handelskod så att
personen elektroniskt kan vidarebefordra order avseende ett finansiellt instrument
direkt till handelsplatsen, 
EES: Europeiska ekonomiska samarbetsområdet, 
EES-institut: ett utländskt kreditinstitut eller ett utländskt värdepappersföretag som är
hemmahörande i något annat land inom EES än Sverige, 
elektroniskt format: ett annat varaktigt medium än papper, 
filial: ett avdelningskontor med självständig förvaltning, varvid även ett utländskt
värdepappersföretags etablering av flera driftställen i Sverige ska anses som en
enda filial, 
finansiellt holdingföretag: ett holdingföretag enligt artikel 4.1.20 i tillsynsförordningen, 
finansiellt institut: ett finansiellt institut enligt artikel 4.1.14 i
värdepappersbolagsförordningen, 
finansiellt moderholdingföretag inom EES: ett inom EES etablerat finansiellt
holdingföretag som inte självt är ett dotterföretag till ett 
   1. kreditinstitut, värdepappersbolag eller EES-institut, eller 
   2. annat finansiellt holdingföretag eller ett blandat finansiellt holdingföretag som är
etablerat i något land inom EES, 
hemland: det land där ett företag har fått tillstånd att driva sådan verksamhet som
avses i denna lag, 
holdingföretag med blandad verksamhet: holdingföretag enligt artikel 4.1.22 i
tillsynsförordningen, 
kapitalbas: 
   1. för andra värdepappersbolag än sådana som avses i 1 kap. 2 § första stycket 7
c-g lagen (2014:968) om särskild tillsyn över kreditinstitut och värdepappersbolag,
detsamma som i artikel 9 i värdepappersbolagsförordningen, 
   2. för övriga företag, detsamma som i artikel 72 i tillsynsförordningen, 
koncern: 
   1. i 8 a, 8 b och 25 b kap., detsamma som i 2 kap. 1 § lagen (2015:1016) om
resolution, 
   2. i övriga kapitel, detsamma som i 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid det som sägs om moderbolag tillämpas även på andra juridiska
personer än aktiebolag, 
koncernåterhämtningsplan: en plan som upprättats av ett moderföretag inom EES i
syfte att identifiera åtgärder som de företag i en grupp som omfattas av
gruppbaserad tillsyn avser att vidta för att bevara eller återställa koncernens eller ett
i koncernen ingående värdepappersbolags eller utländskt värdepappersföretags
finansiella ställning och livskraft efter en betydande försämring av den finansiella
situationen, 
kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt ägande i ett företag, om innehavet
beräknat på det sätt som anges i 5 a § representerar tio procent eller mer av
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kapitalet eller av samtliga röster eller annars möjliggör ett väsentligt inflytande över
ledningen av företaget, 
likvid marknad: en marknad för ett finansiellt instrument eller en klass av finansiella
instrument, där det ständigt finns beredda och villiga köpare och säljare, enligt en
bedömning utifrån 
   1. den genomsnittliga transaktionsfrekvensen och transaktionsvolymen under ett
antal marknadsvillkor, 
   2. antalet och typen av marknadsaktörer, och 
   3. den genomsnittliga storleken på skillnader mellan köp- och säljkurser
(spreadar), 
make-whole-klausul: en klausul som syftar till att skydda investeraren genom att
säkerställa att emittenten av en obligation, vid förtida inlösen av obligationen, är
skyldig att till innehavaren betala ett belopp motsvarande summan av  
   1. nettonuvärdet av återstående förväntade kupongbetalningar fram till
förfallodagen, och  
   2. kapitalbeloppet för den obligation som ska lösas in, 
matchad principalhandel: en transaktion 
   1. där en mellanhand träder in mellan köpare och säljare på ett sådant sätt att
mellanhanden under transaktionens utförande aldrig exponeras för marknadsrisk, 
   2. där båda sidor av transaktionen genomförs samtidigt, och 
   3. som genomförs till ett pris som innebär att mellanhanden inte gör någon vinst
eller förlust, förutom tidigare tillkännagivna arvoden eller avgifter för transaktionen, 
moderföretag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt
moderholdingföretag inom EES eller ett blandat finansiellt moderholdingföretag inom
EES, 
moderinstitut inom EES: ett kreditinstitut, värdepappersbolag eller EES-institut som
är ett moderföretag och som inte självt är ett dotterföretag till ett 
   1. annat kreditinstitut, värdepappersbolag eller EES-institut, eller 
   2. finansiellt holdingföretag eller ett blandat finansiellt holdingföretag som är
etablerat i något land inom EES, 
multilateralt system: ett system där flera tredjeparters köp- och säljintressen i
finansiella instrument kan interagera inom systemet, 
samordnande tillsynsmyndighet: en behörig myndighet som ansvarar för att utöva
gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och av värdepappersbolag och
kreditinstitut som kontrolleras av finansiella moderholdingföretag inom EES eller
blandade finansiella moderholdingföretag inom EES, 
små och medelstora företag: företag som har ett genomsnittligt börsvärde som
understeg 200 miljoner euro beräknat på slutkurser för de tre föregående
kalenderåren, 
startkapital: 
   1. för andra värdepappersbolag än sådana som avses i 1 kap. 2 § första stycket 7
c och g lagen om särskild tillsyn över kreditinstitut och värdepappersbolag, det
kapital som för värdepappersföretag avses i artikel 3.1.18 i
värdepappersbolagsdirektivet, 
   2. för övriga företag, det kapital som avses i artikel 4.51 i tillsynsförordningen, 
strukturerad insättning: en insättning enligt definitionen i 2 § lagen (1995:1571) om
insättningsgaranti, som måste betalas helt på förfallodagen enligt villkor som innebär
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att eventuell ränta eller premie ska beräknas utifrån 
   1. ett index eller en kombination av index, med undantag för ränteindex, 
   2. ett finansiellt instrument eller en kombination av finansiella instrument, 
   3. en råvara eller en kombination av råvaror eller andra icke- fungibla tillgångar, 
   4. en valutakurs eller en kombination av valutakurser, eller 
   5. andra faktorer, 
strukturerade finansiella produkter: detsamma som i artikel 2.1.28 i förordningen om
marknader för finansiella instrument, 
teknik för algoritmisk högfrekvenshandel: en teknik för algoritmisk handel som
kännetecknas av 
   1. att infrastrukturen är avsedd att minimera fördröjning (latens) genom
samlokalisering, närvärdskap eller elektroniskt höghastighetstillträde, 
   2. att systemet beslutar när en order ska initieras, genereras, styras eller utföras
utan mänsklig medverkan för enskilda handelstransaktioner eller enskilda order, och 
   3. stor mängd intradagsmeddelanden som utgör order, bud eller annulleringar, 
varaktigt medium: ett medel som 
   1. gör det möjligt för kunden att bevara information som riktas till denne
personligen på ett sätt som är tillgängligt för användning i framtiden och under en tid
som är lämplig med hänsyn till vad som är avsikten med informationen, och 
   2. möjliggör oförändrad återgivning av den bevarade informationen, och

återhämtningsplan: en plan som upprättas av ett värdepappersbolag i syfte att vidta
åtgärder som bolaget avser att vidta för att bevara eller återställa sin finansiella
ställning och livskraft efter en betydande försämring av den finansiella situationen.
Lag (2022:192).

5 a §   Vid bedömningen av om ett innehav utgör ett kvalificerat innehav enligt 5 §
ska följande bestämmelser i 4 kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument tillämpas: 
   - 2 § första stycket 1 om depåbevis, 
   - 4 § om beräkning av innehavet, 
   - 5 § andra stycket om beräkning av antalet aktier eller röstetal,  
   - 12 § 1 och 2 om undantag för aktier som innehas för clearing och avveckling eller
förvaltas för någon annans räkning,  
   - 13 § om aktier som ingår i handelslager,  
   - 14 § om aktier som innehas av marknadsgaranter, samt  
   - 16 och 17 §§ om undantag för vissa moderföretag.

Vid bedömningen ska också tillämpas föreskrifter  
   - om aktier som innehas av marknadsgaranter, som har meddelats med stöd av 7
kap. 1 § 3 lagen om handel med finansiella instrument eller 23 kap. 15 § 1 denna
lag, och  
   - om undantag för vissa moderföretag, som har meddelats med stöd av 7 kap. 1 §
4 lagen om handel med finansiella instrument.

Det som föreskrivs om aktier i de bestämmelser som ska tillämpas enligt första och
andra styckena ska också tillämpas för andra andelar i företag.
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Aktier eller andelar som ett värdepappersinstitut eller ett kreditinstitut som driver
finansieringsrörelse innehar till följd av verksamhet enligt 2 kap. 1 § 6 ska dock inte
beaktas vid bedömningen, under förutsättning att 
   1. rösträtten inte utnyttjas eller används på annat sätt för att ingripa i emittentens
förvaltning, samt  
   2. aktierna eller andelarna avyttras inom ett år från förvärvet.

Det som föreskrivs i fjärde stycket ska gälla också för aktier eller andelar som
innehas under motsvarande förutsättningar av ett utländskt värdepappersföretag
eller av ett utländskt kreditinstitut som driver finansieringsrörelse. Lag (2017:1187).

6 §   Ett värdepappersbolag och ett annat företag har nära förbindelser, om 
   1. det ena företaget direkt eller indirekt genom dotterbolag äger minst 20 procent
av kapitalet eller disponerar över minst 20 procent av samtliga röster i det andra
företaget, 
   2. det ena företaget direkt eller indirekt utgör moderföretag till det andra eller det
finns en annan likartad förbindelse mellan företagen, eller 
   3. båda företagen är dotterföretag till eller har en likartad förbindelse med en och
samma juridiska person eller står i ett motsvarande förhållande till en och samma
fysiska person.

Nära förbindelser har även en fysisk person och ett värdepappersbolag, om 
   1. den fysiska personen 
      a) äger minst 20 procent av kapitalet i värdepappersbolaget, 
      b) disponerar över minst 20 procent av samtliga röster i värdepappersbolaget,
eller 
      c) på annat sätt har sådant inflytande över värdepappersbolaget att personens
ställning motsvarar den som ett moderföretag har i förhållande till ett dotterföretag,
eller 
   2. det finns annan likartad förbindelse mellan denna person och
värdepappersbolaget.

Hemmedlemsstat
7 §   Sverige är hemmedlemsstat för en utgivare som har sitt säte här, om utgivaren 
   1. är ett aktiebolag som har gett ut aktier som är upptagna till handel på en
reglerad marknad, eller 
   2. har gett ut sådana skuldebrev som avses i 18 kap. 2 § första stycket och som 
      a) vart och ett har ett nominellt värde som understiger motsvarande 1 000 euro,
och 
      b) är upptagna till handel på en reglerad marknad.

8 §   Sverige är hemmedlemsstat för en utgivare som inte har säte i en stat inom
EES, om 
   1. utgivaren har gett ut aktier eller sådana skuldebrev som avses i 18 kap. 2 §
första stycket och vart och ett av skuldebreven har ett nominellt värde som
understiger motsvarande 1 000 euro, 
   2. utgivarens aktier eller skuldebrev är upptagna till handel på en reglerad
marknad i Sverige, och 
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   3. utgivaren har valt att Sverige ska vara hemmedlemsstat och inom tre månader
från den dag aktierna eller skuldebreven först togs upp till handel offentliggjort valet
enligt 9 b §.

En utgivare som avses i första stycket får ändra sitt val av hemmedlemsstat, om
aktierna eller skuldebreven inte längre är upptagna till handel på en reglerad
marknad i Sverige. 
Sverige är i så fall inte längre hemmedlemsstat när utgivaren offentliggjort ändringen
av valet enligt 9 b §. Lag (2015:960).

9 §   Sverige är hemmedlemsstat för en emittent i andra fall än som anges i 7 och 8
§§, om denne har gett ut eller utfärdat överlåtbara värdepapper som är upptagna till
handel på en reglerad marknad och emittenten har valt att Sverige ska vara
hemmedlemsstat och inom tre månader från den dag de överlåtbara värdepapperen
först togs upp till handel offentliggjort valet enligt 9 b §.

En emittent får välja att Sverige ska vara hemmedlemsstat bara om emittenten har
sitt säte här eller om de överlåtbara värdepapperen är upptagna till handel på en
reglerad marknad i Sverige.

En emittent som har valt att Sverige ska vara hemmedlemsstat får ändra detta val
tidigast efter tre år, om inte 
   1. förutsättningarna i första stycket dessförinnan har upphört att gälla, eller 
   2. de överlåtbara värdepapperen inte längre är upptagna till handel på en reglerad
marknad i Sverige. Lag (2015:960).

9 a §   Sverige är hemmedlemsstat för en emittent i andra fall än som anges i 7-9
§§, om emittentens överlåtbara värdepapper är upptagna till handel på en reglerad
marknad i Sverige och emittenten inom tre månader från den 1 februari 2016 eller
den dag emittentens överlåtbara värdepapper först togs upp till handel inte valt att
någon annan stat ska vara hemmedlemsstat och offentliggjort valet enligt 9 b §.

Första stycket omfattar inte 
   1. emittenter av sådana aktier eller skuldebrev som avses i 7 § som har säte inom
EES, och 
   2. emittenter som innan den 1 februari 2016 har valt en hemmedlemsstat inom
EES som inte är Sverige och meddelat valet till den behöriga myndigheten i
hemmedlemsstaten.

Sverige ska inte längre vara hemmedlemsstat för en emittent som avses i första
stycket om emittenten har valt en annan hemmedlemsstat inom EES än Sverige och
offentliggjort valet enligt 9 b §. Lag (2015:960).

9 b §   En emittent ska offentliggöra valet av hemmedlemsstat enligt 8-9 a §§ och
anmäla valet till 
   1. Finansinspektionen, och 
   2. de behöriga myndigheterna i de stater inom EES där emittentens överlåtbara
värdepapper är upptagna till handel på en reglerad marknad.
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Om emittenten har sitt säte i en annan stat inom EES än Sverige, ska valet
dessutom anmälas till den behöriga myndigheten i den staten. Lag (2015:960).

Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel i en annan stat
inom EES
10 §   Om Sverige är hemmedlemsstat för en emittent vars överlåtbara värdepapper
inte är upptagna till handel på en reglerad marknad i Sverige efter ansökan av
emittenten, men är upptagna till handel på en reglerad marknad i en annan stat inom
EES efter en sådan ansökan, ska 15 kap. 8 § om förändringar i rättigheter och om
nya emissioner samt följande bestämmelser i 18 kap. tillämpas av emittenten: 
   - 1 § om skyldighet att utse ett finansiellt institut, 
   - 2-6 §§ om utgivare av skuldebrev, och 
   - 7-12 §§ om utgivare som inte har säte i en stat inom EES.

Av 16 kap. 1 § framgår att bestämmelserna i 16 kap. är tillämpliga på sådana
emittenter som anges i första stycket. Lag (2016:1313).

Tystnadsplikt
11 §   Den som är eller har varit knuten till ett värdepappersbolag, en börs, en
leverantör av datarapporteringstjänster eller en clearingorganisation som anställd
eller uppdragstagare får inte obehörigen röja eller utnyttja vad han eller hon i
anställningen eller under uppdraget har fått veta om någon annans
affärsförhållanden eller personliga förhållanden.

Uppgift i en anmälan eller en utsaga om en misstänkt överträdelse av en
bestämmelse som gäller för verksamheten får inte obehörigen röjas, om uppgiften
kan avslöja anmälarens eller den anmäldes identitet.

I det allmännas verksamhet tillämpas i stället bestämmelserna i offentlighets- och
sekretesslagen (2009:400).

I 5 a § kreditupplysningslagen (1973:1173) finns bestämmelser som innebär att det
som gäller om tystnadsplikt enligt första stycket inte hindrar att uppgifter i vissa fall
utväxlas för kreditupplysningsändamål. Lag (2017:679).

Uppgiftsskyldighet
11 a §   I 16 kap. 10 a § föräldrabalken finns bestämmelser om skyldighet för
värdepappersbolag att lämna uppgifter till överförmyndaren. Lag (2008:914).

12 §   Ett värdepappersbolag, en börs och en clearingorganisation är skyldiga att
lämna ut uppgifter om enskildas förhållanden till företaget, om det under en
utredning enligt bestämmelserna om förundersökning i brottmål begärs av
undersökningsledaren eller om det begärs av åklagare i ett ärende om rättslig hjälp i
brottmål, på framställning av en annan stat eller en mellanfolklig domstol, eller i ett
ärende om erkännande och verkställighet av en europeisk utredningsorder.
Uppgifterna ska lämnas ut utan dröjsmål och i elektronisk form. Lag (2018:1793).

Meddelandeförbud
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13 §   Den undersökningsledare eller åklagare som begär uppgifter enligt 12 § får
besluta att värdepappersbolaget, börsen eller clearingorganisationen samt dess
styrelseledamöter och anställda inte får röja för kunden eller för någon utomstående
att uppgifter har lämnats enligt 12 § eller att det pågår en förundersökning, ett
ärende om rättslig hjälp i brottmål eller ett ärende om erkännande och verkställighet
av en europeisk utredningsorder.

Ett sådant förbud får meddelas om det krävs för att en utredning om brott inte ska
äventyras eller för att uppfylla en internationell överenskommelse som är bindande
för Sverige.

Förbudet ska vara tidsbegränsat, med möjlighet till förlängning, och får inte avse
längre tid än vad som är motiverat med hänsyn till syftet med förbudet. I ett ärende
om rättslig hjälp i brottmål eller om erkännande och verkställighet av en europeisk
utredningsorder får dock förbudet tidsbegränsas bara om den stat eller
mellanfolkliga domstol som ansökt om rättslig hjälp eller den utländska myndighet
som har utfärdat utredningsordern samtycker till detta.

Om ett förbud inte längre är motiverat med hänsyn till syftet med förbudet, ska
undersökningsledaren eller åklagaren besluta att förbudet ska upphöra. Lag
(2017:1011).

Ansvarsbestämmelse
14 §   Till böter döms den som uppsåtligen eller av grov oaktsamhet bryter mot ett
meddelandeförbud enligt 13 §.

Anmälningsskyldighet
15 §   Den som är anställd eller uppdragstagare i en börs och som normalt kan
antas ha tillgång till insiderinformation, ska till arbetsgivaren skriftligen anmäla
innehav av finansiella instrument och ändringar i innehavet.

Vid tillämpningen av första stycket ska finansiella instrument som ägs av make eller
sambo till den anmälningsskyldige likställas med den anmälningsskyldiges egna.
Detsamma gäller finansiella instrument som ägs av omyndiga barn som står under
den anmälningsskyldiges vårdnad. Lag (2018:1623).

16 §   En börs ska föra förteckning över sådana anmälningar om innehav av
finansiella instrument som gjorts enligt 15 §. Lag (2018:1623).

Bemyndiganden
17 §   Regeringen eller den myndighet som regeringen bestämmer får meddela
föreskrifter om 
   1. hur uppgifter enligt 12 § ska lämnas,  
   2. vilka som är anmälningsskyldiga enligt 15 §, och  
   3. vad en förteckning enligt 16 § ska innehålla. 
Lag (2018:1793).
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16 kap. Regelbunden finansiell information

Tillämpningsområde
1 §   Bestämmelserna i detta kapitel gäller för en emittent som har Sverige som 
hemmedlemsstat och vars överlåtbara värdepapper är upptagna till handel på en
reglerad marknad. Särskilda bestämmelser om emittenter som inte har säte i en 
stat inom EES finns i 11 och 11 a §§.

En emittent som inte har Sverige som hemmedlemsstat ska, om emittentens 
överlåtbara värdepapper efter ansökan av emittenten är upptagna till handel på 
en reglerad marknad i Sverige, offentliggöra regelbunden finansiell information i 
enlighet med den offentliga reglering i emittentens hemmedlemsstat inom EES 
som följer av öppenhetsdirektivet.
Lag (2009:572).
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2 §   Bestämmelserna i detta kapitel ska inte tillämpas om emittenten är
   1. en stat,
   2. en region eller en kommun eller en motsvarande regional eller lokal myndighet i 
en stat,
   3. en mellanstatlig organisation i vilken en eller flera stater inom EES är 
medlemmar,
   4. Europeiska centralbanken,
   5. en centralbank i en stat inom EES, eller
   6. Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten eller andra mekanismer som 
upprättats i syfte att upprätthålla finansiell stabilitet i Europeiska monetära unionen. 
Lag (2019:929).

3 §   Bestämmelserna i detta kapitel ska inte tillämpas i fråga om
   1. andelar
      a) i en värdepappersfond eller i ett sådant fondföretag som avses i 1 kap. 7 § 
lagen (2004:46) om värdepappersfonder, eller
      b) i en specialfond eller i en sådan alternativ investeringsfond som avses i 4 kap. 
2 eller 3 § lagen (2013:561) om förvaltare av alternativa investeringsfonder,
   2. penningmarknadsinstrument med en kortare löptid än ett år, eller
   3. obligationer eller andra överlåtbara skuldförbindelser som var och en har ett 
nominellt värde motsvarande minst 100 000 euro och som inte är av sådant slag 
som anges i 18 kap. 2 § första stycket 1. Lag (2013:579).

Års- och koncernredovisning
4 §   Emittenten ska så snart som möjligt och senast fyra månader efter utgången av 
varje räkenskapsår offentliggöra sin årsredovisning och i förekommande fall en 
koncernredovisning.

Års- och koncernredovisningarna ska vara granskade av emittentens revisor. 
Revisionsberättelsen ska offentliggöras tillsammans med års- och 
koncernredovisningen. Bestämmelser om revision finns i 4 a kap. sparbankslagen 
(1987:619), revisionslagen (1999:1079), 9 kap. aktiebolagslagen (2005:551), 17 kap. 
11 och 12 §§ försäkringsrörelselagen (2010:2043), 8 kap. lagen (2018:672) om 
ekonomiska föreningar och 14 kap. 9 § lagen (2019:742) om tjänstepensionsföretag. 
Lag (2020:673).

4 a §   En emittent ska upprätta års- och koncernredovisningen i ett format som 
möjliggör enhetlig elektronisk rapportering. Lag (2015:960).
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Halvårsrapport
5 §   En utgivare av aktier eller av obligationer eller andra överlåtbara
skuldförbindelser som inte är av sådant slag som anges i 18 kap. 2 § första stycket 1
ska offentliggöra en delårsrapport för räkenskapsårets första sex månader
(halvårsrapport). Halvårsrapporten ska offentliggöras så snart som möjligt och
senast två månader efter rapportperiodens utgång.

Första stycket gäller inte om utgivaren har offentliggjort ett universellt
registreringsdokument som uppfyller de krav som framgår av artikel 9.12 andra
stycket i prospektförordningen. 
Lag (2019:419).

Rapport om betalningar till myndigheter
6 §   Emittenter som bedriver sådan verksamhet som avses i 2 § 1 eller 2 lagen
(2015:812) om rapportering av betalningar till myndigheter ska senast sex månader
efter räkenskapsårets utgång offentliggöra en rapport om betalningar till
myndigheter.

Rapporten ska upprättas med tillämpning av 4-7 och 10 §§ lagen om rapportering av
betalningar till myndigheter. 
Lag (2015:960).

7 §   Har upphävts genom lag (2015:960).

Innehållet i års- och koncernredovisning samt delårsrapport
8 §   För emittenter med säte i Sverige finns bestämmelser om års- och
koncernredovisning samt delårsrapport i årsredovisningslagen (1995:1554), lagen
(1995:1559) om årsredovisning i kreditinstitut och värdepappersbolag och lagen
(1995:1560) om årsredovisning i försäkringsföretag.

I fråga om koncernredovisning gäller därutöver Europaparlamentets och rådets
förordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillämpning av internationella
redovisningsstandarder.

Undertecknande och intygande
9 §   De som skall underteckna en årsredovisning respektive en koncernredovisning
skall i anslutning till underskrifterna ange sin befattning hos emittenten.

Om det är fråga om en årsredovisning, skall undertecknarna omedelbart före
underskrifterna lämna en försäkran att årsredovisningen har upprättats i enlighet
med god redovisningssed och ger en rättvisande bild av företagets ställning och
resultat samt att förvaltningsberättelsen ger en rättvisande översikt över
utvecklingen av företagets verksamhet, ställning och resultat samt beskriver
väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer som företaget står inför.

Om det är fråga om en koncernredovisning, skall undertecknarna omedelbart före
underskrifterna lämna en försäkran att koncernredovisningen har upprättats i
enlighet med de internationella redovisningsstandarder som avses i
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Europaparlamentets och rådets förordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002
om tillämpning av internationella redovisningsstandarder och ger en rättvisande bild
av koncernens ställning och resultat samt att koncernförvaltningsberättelsen ger en
rättvisande översikt över utvecklingen av koncernens verksamhet, ställning och
resultat samt beskriver väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer som de företag som
ingår i koncernen står inför.

10 §   En halvårsrapport skall undertecknas med tillämpning av 2 kap. 7 §
årsredovisningslagen (1995:1554).

De som undertecknar en halvårsrapport skall i anslutning till underskrifterna ange sin
befattning hos utgivaren. De skall även omedelbart före underskrifterna lämna en
försäkran om att halvårsrapporten ger en rättvisande översikt av företagets och, i
förekommande fall, koncernens verksamhet, ställning och resultat samt beskriver
väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer som företaget och de företag som ingår i
koncernen står inför.

Emittenter utan säte i en stat inom EES
11 §   En emittent som inte har säte i en stat inom EES får tillämpa sådana
bestämmelser om års- och koncernredovisning samt halvårsrapport som finns i en
offentlig reglering i en stat utanför EES, om dessa bestämmelser motsvarar de krav
som ställs på sådan regelbunden finansiell information i öppenhetsdirektivet.

En emittent som inte har säte i en stat inom EES får även tillämpa sådana
bestämmelser om koncernredovisning och halvårsrapport för koncernen som finns i
en offentlig reglering i en stat utanför EES, om villkoren i artikel 1 i kommissionens
beslut nr 961/2008/EG av den 12 december 2008 om tredjelandsemittenters
användning av vissa tredjeländers redovisningsstandarder och internationella
redovisningsstandarder vid upprättandet av sina koncernredovisningar, i lydelsen
enligt kommissionens genomförandebeslut 2012/194/EU, är uppfyllda.

Om ett tredjelands bestämmelser enligt första stycket inte anses likvärdiga eller om
villkoren enligt andra stycket inte är uppfyllda, ska emittenten upprätta års- och
koncernredovisning respektive halvårsrapport i enlighet med de bestämmelser som
anges i 8 § och som gäller för en emittent av motsvarande slag. Lag (2015:960).

11 a §   Om en emittent som inte har säte i en stat inom EES anlitar en fysisk person
eller ett företag från ett tredjeland för granskning av års- eller koncernredovisning,
ska den som anlitas vara registrerad enligt 16 b § revisorslagen (2001:883). Lag
(2009:572).

Övervakning av regelbunden finansiell information
12 §   Regeringen eller den myndighet som regeringen bestämmer får besluta att
överlämna uppgiften att övervaka att en emittent som avses i 1 § första stycket
upprättar sådan regelbunden finansiell information som anges i 4 och 5 §§ i enlighet
med de bestämmelser som gäller för emittenten till ett organ med representativa
företrädare på redovisningsområdet. Lag (2018:1371).
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13 §   Om övervakningen har överlämnats till ett övervakningsorgan som avses i 12
§, tillämpas följande bestämmelser i förvaltningslagen (2017:900) när organet
handlägger ärenden enligt denna lag:  
   - 16-18 §§ om jäv,  
   - 24 § om när man får lämna uppgifter muntligt,  
   - 25 § om kommunikation,  
   - 27 § om dokumentation av uppgifter,  
   - 31 § om dokumentation av beslut,  
   - 32 § om motivering av beslut,  
   - 33 § första och tredje styckena om underrättelse om innehållet i beslut,  
   - 36 § om rättelse av skrivfel och liknande,  
   - 37 § första stycket om när en myndighet får ändra ett beslut, och  
   - 38 § om när en myndighet ska ändra ett beslut.

Den som är eller har varit knuten till övervakningsorganet som anställd eller
uppdragstagare får inte obehörigen röja eller utnyttja vad han eller hon i
anställningen eller under uppdraget har fått veta om någon annans
affärsförhållanden eller personliga förhållanden. Lag (2018:1371).

14 §   Om övervakningen har överlämnats till ett övervakningsorgan som avses i 12
§, ska en emittent som offentliggör sådan regelbunden finansiell information som
avses i 4 och 5 §§ samtidigt lämna informationen till organet. Lag (2018:1371).

15 §   Ett övervakningsorgan som avses i 12 § ska regelbundet rapportera till
Finansinspektionen om sin övervakning. Lag (2018:1371).

Bemyndiganden
16 §   Regeringen eller den myndighet som regeringen bestämmer får meddela
föreskrifter om 
   1. vilka krav ett tredjelands bestämmelser ska uppfylla för att få tillämpas enligt 11
§ första stycket, 
   2. övervakningen av regelbunden finansiell information vid ett övervakningsorgan
som avses i 12 §, och 
   3. innehållet, omfattningen och fullgörandet av rapporteringen enligt 15 §. Lag
(2018:1371).
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17 kap. Gemensamma bestämmelser om information som 
skall offentliggöras av emittenter

Tillämpningsområde
1 §   En emittent av överlåtbara värdepapper som har Sverige som 
hemmedlemsstat, ska tillämpa bestämmelserna i detta kapitel för sådan information 
som ska offentliggöras enligt 1 kap. 9 b §, 15 kap. 8 § och 16 kap. 

En emittent av överlåtbara värdepapper som inte har Sverige som hemmedlemsstat 
ska, om värdepapperen är upptagna till handel på en reglerad marknad i Sverige, 
tillämpa de bestämmelser som har meddelats med stöd av 5 § första stycket 2 för 
sådan information som ska offentliggöras enligt 1 kap. 9 b §, 15 kap. 8 § och 16 kap. 
1 § tredje stycket. Om en sådan emittents överlåtbara värdepapper inte är upptagna 
till handel på en reglerad marknad i emittentens hemmedlemsstat, ska emittenten 
dessutom tillämpa 2 §. Lag (2016:1313).

Offentliggörande av information
2 §   Informationen skall offentliggöras så att den snabbt och på ett icke-
diskriminerande sätt blir tillgänglig för allmänheten inom EES.

Information till Finansinspektionen
3 §   Information som offentliggörs skall samtidigt lämnas till Finansinspektionen. 

Lagring av informationen
4 §   Finansinspektionen skall se till att det finns en lagringsfunktion där information 
som lämnas till inspektionen enligt 3 § lagras elektroniskt.

Informationen skall vara lätt tillgänglig för den som vill ta del av den. 

Bemyndiganden
5 §   Regeringen eller den myndighet som regeringen bestämmer får meddela 
föreskrifter om
   1. hur offentliggörandet enligt 2 § skall ske, och
   2. på vilket språk informationen skall offentliggöras.

Regeringen får meddela föreskrifter om lagringsfunktionen enligt 4 §.
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22 kap. Avbrytande av handel m.m.

Handelsstopp
1 §   Finansinspektionen ska, efter en underrättelse om handelsstopp enligt 11 kap. 
12 § fjärde stycket eller 13 kap. 7 a § fjärde stycket, så snart det kan ske besluta om
handelsstoppet ska bestå, om det berott på
   1. misstänkt marknadsmissbruk,
   2. ett uppköpserbjudande,
   3. att investerarna inte i tillräcklig omfattning har tillgång till information om 
emittenten eller det finansiella instrumentet, eller
   4. att emittentens ställning är sådan att handeln skulle skada investerarnas 
intressen.

Finansinspektionen får, utan föregående beslut av en börs eller ett 
värdepappersinstitut, besluta om handelsstopp på sådan grund som anges i första 
stycket.

I lagen (2019:414) med kompletterande bestämmelser till EU:s prospektförordning 
finns ytterligare bestämmelser om rätt för Finansinspektionen att besluta om 
handelsstopp i vissa fall.
Lag (2019:419).

2 §   Finansinspektionen får besluta att handeln genom systematiska internhandlare 
eller i annan av ett värdepappersinstitut organiserad handel ska avbrytas med ett 
finansiellt instrument på sådan grund som anges i 1 §. 

Har Finansinspektionen meddelat ett beslut enligt 1 § eller enligt första stycket, ska 
börsen eller värdepappersinstitutet besluta när handeln kan återupptas. Ett beslut 
om att återuppta handeln får, om inte särskilda skäl finns, meddelas först efter 
samråd med inspektionen. Om ett beslut om att återuppta handeln har meddelats 
utan ett föregående samråd med inspektionen, ska börsen eller 
värdepappersinstitutet omedelbart underrätta inspektionen om beslutet. Lag 
(2017:679).
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2 a §   Finansinspektionen ska pröva om förutsättningarna i 1 § eller 2 § första 
stycket om handelsstopp är uppfyllda, om Riksgäldskontoret begär det enligt 14 kap. 
3 § första stycket 3 lagen (2015:1016) om resolution eller en utländsk 
resolutionsmyndighet begär det enligt nationell lagstiftning som genomför artikel
64.1 c i krishanteringsdirektivet.
Lag (2017:679).

3 §   Om Finansinspektionen har underrättats av en behörig myndighet i ett annat 
land inom EES om att den myndigheten har begärt att handeln med ett finansiellt 
instrument på en reglerad marknad skall avbrytas eller meddelat beslut om detta, 
skall inspektionen besluta att handeln med samma instrument på en reglerad
marknad, handelsplattform eller annars genom ett värdepappersinstitut i Sverige, 
skall stoppas.

Handeln får inte avbrytas enligt första stycket, om det allvarligt skulle skada 
investerarnas intressen eller hindra marknaden från att fungera korrekt.

4 §   Ett beslut om handelsstopp får inte gälla längre tid än som är nödvändigt.

5 §   Om handeln med ett visst finansiellt instrument har avbrutits enligt 1 eller 2 § 
och detta instrument utgör den underliggande tillgången för ett annat finansiellt 
instrument som är föremål för handel på en reglerad marknad eller en 
handelsplattform eller annars genom ett värdepappersinstitut, ska börsen respektive 
värdepappersinstitutet omedelbart avbryta handeln även med det finansiella 
instrument som inte utgör den underliggande tillgången. Handeln får återupptas först
när handeln med det finansiella instrumentet som utgör den underliggande
tillgången har återupptagits.

Om det finns särskilda skäl, får Finansinspektionen efter ansökan besluta om 
undantag från första stycket.

Handeln får inte avbrytas om det allvarligt skulle skada investerarnas intressen eller 
hindra marknaden från att fungera korrekt. Lag (2017:679).

6 §   Om handeln med ett visst finansiellt instrument har avbrutits enligt 1 eller 2 §, 
ska även annan handel med samma instrument på en reglerad marknad eller 
handelsplattform avbrytas. Ett värdepappersinstitut får inte heller handla eller 
medverka vid handel med ett finansiellt instrument som beslutet avser. En tidigare 
avtalad affär får dock genomföras.

Handeln får inte avbrytas om det allvarligt skulle skada investerarnas intressen eller 
hindra marknaden från att fungera korrekt. Lag (2017:679).
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Stängning
7 §   Vid krig, krigsfara eller andra onormala förhållanden får regeringen besluta att
all handel vid en reglerad marknad skall stängas. I brådskande fall får ett sådant
beslut meddelas av börsen efter samråd med Finansinspektionen. Börsens beslut,
som får avse högst en vecka, skall omedelbart underställas regeringen.

Offentliggörande av beslut om handelsstopp eller stängning
8 §   Beslut enligt detta kapitel om handelsstopp eller stängning ska omedelbart
offentliggöras. Om Finansinspektionen har meddelat beslut om handelsstopp enligt
1 eller 2 §, ska inspektionen samtidigt underrätta de behöriga myndigheterna i andra
länder inom EES och Europeiska värdepappers- och marknadsmyndigheten.

Underrättelse enligt första stycket ska även ske om Finansinspektionen har
meddelat beslut om att inte stoppa handeln enligt 3 § samt när ett beslut om
handelsstopp enligt 1 eller 2 § har upphört att gälla. Lag (2017:679).
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Start  Dokument & lagar
Lag (2016:1306) med kompletterande bestämmelser till EU:s marknadsmissbruksförordning

SFS nr: 2016:1306 
Departement/myndighet: Finansdepartementet V  
Utfärdad: 2016-12-20  
Ändrad: t.o.m. SFS 2020:1158 
Ändringsregister: SFSR (Regeringskansliet)  
Källa: Fulltext (Regeringskansliet) 

Innehåll:

1 kap. Inledande bestämmelser
2 kap. Vissa skyldigheter som följer av marknadsmissbruksförordningen
3 kap. Utredningsbefogenheter och tvångsmedel
4 kap. Undersökningar efter beslut av domstol
5 kap. Ingripanden
6 kap. Handläggning i domstol m.m.
Övergångsbestämmelser

1 kap. Inledande bestämmelser

1 §   Denna lag kompletterar Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr
596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksförordning) och om upphävande av Europaparlamentets och
rådets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG
och 2004/72/EG (marknadsmissbruksförordningen).

/ /

Lag (2016:1306) med kompletterande
bestämmelser till EU:s
marknadsmissbruksförordning
t.o.m. SFS 2020:1158
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Termer och uttryck i denna lag har samma betydelse som i
marknadsmissbruksförordningen.

2 §   Finansinspektionen är behörig myndighet enligt
marknadsmissbruksförordningen.

3 §   För att bekosta Finansinspektionens övervakning enligt denna lag ska de
företag som står under inspektionens tillsyn betala årliga avgifter. Regeringen får
meddela föreskrifter om sådana avgifter.

2 kap. Vissa skyldigheter som följer av
marknadsmissbruksförordningen

Förbuden mot insiderhandel och marknadsmanipulation
1 §   Förbuden mot insiderhandel och marknadsmanipulation i artiklarna 14 a, 14 b
och 15 i marknadsmissbruksförordningen gäller även för en fysisk person som, för
en juridisk persons räkning, beslutar om genomförandet av sådana åtgärder som är
förbjudna.

Offentliggörande av insiderinformation
2 §   Den som har skjutit upp offentliggörandet av insiderinformation ska på begäran
av Finansinspektionen lämna en förklaring till inspektionen enligt artikel 17.4 tredje
stycket i marknadsmissbruksförordningen om hur villkoren för att skjuta upp
offentliggörandet uppfylldes.

För emittenter vars finansiella instrument har tagits upp till handel endast på en
tillväxtmarknad för små och medelstora företag finns ytterligare bestämmelser i
artikel 17.4 fjärde stycket i marknadsmissbruksförordningen. Lag (2020:1158).

2 a §   Regeringen eller den myndighet som regeringen bestämmer får meddela
föreskrifter om på vilket språk insiderinformation ska offentliggöras. Lag (2019:423).

Insiderförteckningar
2 b §   En emittent vars finansiella instrument har tagits upp till handel på en
tillväxtmarknad för små och medelstora företag i Sverige ska upprätta en
insiderförteckning enligt artikel 18.1 a i marknadsmissbruksförordningen. 
Lag (2020:1158).

Anmälningar av transaktioner till insynsregistret

Finansinspektionens insynsregister
3 §   Finansinspektionen ska föra eller låta föra register (insynsregister) över
anmälningar som har gjorts enligt artikel 19.1-19.10 i
marknadsmissbruksförordningen.

Uppgifter som har lämnats av personer som inte längre omfattas av
anmälningsskyldighet får tas bort ur registret.
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Registret ska föras med hjälp av automatisk databehandling. Finansinspektionen är
personuppgiftsansvarig för den behandling av personuppgifter som sker i registret.
Inspektionen ska på lämpligt sätt underrätta de registrerade om registret.

Registret ska vara offentligt. Lag (2018:331).

4 §   Finansinspektionen ska, i enlighet med artikel 19.3 första och tredje styckena i
marknadsmissbruksförordningen, offentliggöra uppgifter som anmäls till
insynsregistret.

Anmälningsskyldighet för närstående som är underårig
5 §   Om en person i ledande ställning har en närstående som är underårig och som
omfattas av anmälningsskyldighet enligt artikel 19.1 i
marknadsmissbruksförordningen, ska den underåriges vårdnadshavare fullgöra
anmälningsskyldigheten för den underåriges räkning.

Anmälningar av finansiella instrument som handlas på handelsplatser
6 §   Regeringen eller den myndighet som regeringen bestämmer får meddela
föreskrifter om att sådana anmälningar som ska göras till Finansinspektionen enligt
artikel 4.1 i marknadsmissbruksförordningen i stället ska göras till Europeiska
värdepappers- och marknadsmyndigheten.

Rapportering av misstänkta överträdelser
7 §   Ett finansiellt företag ska tillhandahålla ändamålsenliga rapporteringssystem för
anställda som vill göra anmälningar om misstänkta överträdelser av
marknadsmissbruksförordningen.

Personuppgifter som avses i artikel 10 i Europaparlamentets och rådets förordning
(EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd för fysiska personer med avseende
på behandling av personuppgifter och om det fria flödet av sådana uppgifter och om
upphävande av direktiv 95/46/EG (allmän dataskyddsförordning) får behandlas om
uppgifterna avser brott enligt lagen (2016:1307) om straff för marknadsmissbruk på
värdepappersmarknaden. Lag (2018:331).

8 §   Den som är eller har varit anställd hos ett finansiellt företag får inte obehörigen
röja uppgifter i en anmälan eller utsaga som har gjorts till ett sådant
rapporteringssystem som avses i 7 §, om uppgiften kan avslöja anmälarens eller
den utpekade personens identitet.

Den som är eller har varit anställd hos ett företag som avses i första stycket och har
gjort en anmälan till ett sådant rapporteringssystem som avses där får inte göras
ansvarig för att ha åsidosatt någon tystnadsplikt, om anmälaren hade anledning att
anta att en överträdelse hade skett.

9 §   Med finansiellt företag avses i 7 och 8 §§  
   1. ett svenskt företag som är  
      a) AIF-förvaltare som har tillstånd enligt 3 kap. 1 § lagen (2013:561) om
förvaltare av alternativa investeringsfonder,  
      b) börs enligt 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om värdepappers- marknaden,  
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      c) clearingorganisation enligt 1 kap. 4 b § lagen om värde- pappersmarknaden,  
      d) fondbolag enligt 1 kap. 1 § första stycket 8 lagen (2004:46) om
värdepappersfonder, 
      e) försäkringsföretag som omfattas av försäkringsrörelselagen (2010:2043) eller
tjänstepensionsföretag som omfattas av lagen (2019:742) om
tjänstepensionsföretag, 
      f) kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § 10 lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrörelse, 
      g) värdepappersbolag enligt 1 kap. 4 b § lagen om värdepappersmarknaden,
eller 
      h) värdepapperscentral enligt 1 kap. 3 § lagen (1998:1479) om
värdepapperscentraler och kontoföring av finansiella instrument, och 
   2. ett utländskt företag som hör hemma utanför Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet och som, efter tillstånd från Finansinspektionen, från filial i
Sverige driver motsvarande verksamhet som ett företag som avses i 1. Lag
(2019:771).

10 §   Den som har lämnat en rapport till Finansinspektionen enligt artikel 16.1 eller
16.2 i marknadsmissbruksförordningen får inte obehörigen röja för en kund eller
någon utomstående att rapporten har lämnats. Detsamma gäller styrelseledamöter
och anställda i ett rapporterande företag.

Den som har lämnat en sådan rapport får inte göras ansvarig för att ha åsidosatt
någon tystnadsplikt.

11 §   Den som, utan att det finns en sådan rapporteringsskyldighet som avses 10 §,
har gjort en anmälan till Finansinspektionen om en misstänkt överträdelse av
marknadsmissbruksförordningen får inte göras ansvarig för att ha åsidosatt någon
tystnadsplikt, om anmälaren hade anledning att anta att en överträdelse hade skett.
Detta gäller inte om anmälaren därigenom gör sig skyldig till brott.

3 kap. Utredningsbefogenheter och tvångsmedel

Föreläggande om att lämna uppgifter
1 §   För övervakning av att bestämmelserna i marknadsmissbruksförordningen följs
får Finansinspektionen förelägga 
   1. ett företag eller någon annan att tillhandahålla uppgifter, handlingar eller annat,
och 
   2. den som förväntas kunna lämna upplysningar i saken att inställa sig till förhör på
tid och plats som inspektionen bestämmer.

Första stycket gäller inte i den utsträckning uppgiftslämnandet skulle strida mot den i
lag reglerade tystnadsplikten för advokater.

Information om transaktioner på spotmarknaden
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2 §   För övervakningen av att bestämmelserna i marknadsmissbruksförordningen
följs får Finansinspektionen förelägga marknadsaktörer på marknadsplatser där de
underliggande tillgångarna till råvaruderivat handlas (spotmarknaden) att lämna
transaktionsrapporter eller annan information.

Marknadsaktörer på spotmarknaden är skyldiga att på begäran av
Finansinspektionen ge inspektionen åtkomst till handlarnas system.

Föreläggande om att tillfälligt upphöra med ett visst förfarande
3 §   Om det är sannolikt att någon har överträtt marknadsmissbruksförordningen,
får Finansinspektionen förelägga den personen att upphöra med ett visst förfarande
eller en viss verksamhet.

Beslutet om föreläggande gäller till dess det har prövats om förfarandet strider mot
marknadsmissbruksförordningen eller lagen (2016:1307) om straff för
marknadsmissbruk på värdepappersmarknaden. Beslutet får dock gälla i högst sex
månader.

Korrigering av felaktig eller vilseledande information
4 §   Finansinspektionen får korrigera sådan felaktig eller vilseledande information
som kan utgöra ett led i en överträdelse av artikel 15 i
marknadsmissbruksförordningen. Finansinspektionen får även förelägga den som
har spridit sådan felaktig eller vilseledande information att korrigera den.

Platsundersökning
5 §   När det är nödvändigt för övervakningen av att en fysisk eller juridisk person
följer bestämmelserna i marknadsmissbruksförordningen, får Finansinspektionen
genomföra en undersökning i personens verksamhetslokaler.

Vite
6 §   Ett föreläggande enligt någon av 1-4 §§ får förenas med vite.

Ett föreläggande enligt 1 § första stycket 1 får dock inte förenas med vite, om 
   1. det finns anledning att anta att den som ska föreläggas har begått en gärning
som är straffbelagd eller kan leda till ingripande för en sådan överträdelse som
anges i 5 kap. 1 §, och
   2. föreläggandet avser utredning av en fråga som har samband med den
misstänkta gärningen eller överträdelsen.

Om den som ska föreläggas är en juridisk person, gäller andra stycket även
ställföreträdare för den juridiska personen.

Kvarstad
7 §   För att säkerställa betalning av en sanktionsavgift eller återföring på grund av
en överträdelse som anges i 5 kap. 1 § (marknadsmissbruk), får rätten på ansökan
av Finansinspektionen besluta om kvarstad. I fråga om sådan kvarstad ska
bestämmelserna i 2 1, 2, 5, 6 och 8 §§ rättegångsbalken om kvarstad i brottmål
tillämpas. Vid tillämpningen ska det som anges där om 
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   1. brott gälla för överträdelse, 
   2. böter gälla för sanktionsavgift eller återföring,  
   3. åklagare gälla för Finansinspektionen, och  
   4. åtal gälla för talan enligt 5 kap. 21 § denna lag.

Ansökan om kvarstad prövas av Stockholms tingsrätt.

Betalningssäkring
8 §   För att säkerställa betalning av en sanktionsavgift eller återföring när en fysisk
eller juridisk person har åsidosatt sin skyldighet på ett sätt som anges i 5 kap. 2 §,
får egendom som tillhör den som är betalningsskyldig tas i anspråk
(betalningssäkring).

Betalningssäkring får beslutas bara om  
   1. det finns en påtaglig risk för att den fysiska eller juridiska personen genom att
avvika, skaffa undan egendom eller förfara på annat sätt undandrar sig att betala
avgiften eller det belopp som ska återföras, och 
   2. betalningsskyldigheten avser ett betydande belopp.

Om sanktionsavgift eller återföring inte har beslutats, får betalningssäkring beslutas
bara om det är sannolikt att så kommer att ske. En betalningssäkring får inte avse
ett högre belopp än det belopp sanktionsavgiften eller återföringen sannolikt kommer
att fastställas till.

Ett beslut om betalningssäkring får fattas bara om skälen för beslutet uppväger det
intrång eller men i övrigt som beslutet innebär för den som beslutet gäller eller för
något annat motstående intresse.

9 §   Beslut om betalningssäkring enligt 8 § fattas av den förvaltningsrätt som är
behörig att pröva ett överklagande av Finansinspektionens beslut om sanktionsavgift
eller återföring. En ansökan om betalningssäkring ska göras av Finansinspektionen.

I fråga om en sådan ansökan ska 46 kap. 9-13 §§, 14 § första stycket 1 och andra
stycket första meningen samt 20-22 §§ skatteförfarandelagen (2011:1244) tillämpas.
Vid tillämpningen ska det som anges där om Skatteverket gälla för
Finansinspektionen.

10 §   Vid prövning av verkställighet av ett beslut om betalningssäkring ska 69 kap.
13-18 §§ och 71 kap. 1 § första stycket skatteförfarandelagen (2011:1244) tillämpas.
Vid tillämpningen ska det som anges där om Skatteverket gälla för
Finansinspektionen.

Befogenheter enligt andra lagar
11 §   I 6 kap. 22 § första stycket 9 lagen (2003:389) om elektronisk kommunikation
finns bestämmelser om rätt för Finansinspektionen att få ut uppgifter från den som
tillhandahåller ett elektroniskt kommunikationsnät eller en elektronisk
kommunikationstjänst.
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12 §   I 22 kap. 1 och 2 §§ lagen (2007:528) om värdepappersmarknaden finns
bestämmelser om rätt för Finansinspektionen att besluta om handelsstopp. 
Lag (2017:707).

Anmälan om brott
13 §   I 3 kap. 1 § lagen (2016:1307) om straff för marknadsmissbruk på
värdepappersmarknaden finns bestämmelser om skyldighet för Finansinspektionen
att anmäla till åklagare när det finns anledning att anta att ett brott enligt den lagen
har begåtts.

Myndighetssamarbete
14 §   Finansinspektionen och åklagare ska samarbeta för att underlätta utredningar
om brott enligt lagen (2016:1307) om straff för marknadsmissbruk på
värdepappersmarknaden och utredningar om överträdelser som anges i 5 kap. 1 §
denna lag.

Internationellt samarbete
15 §   Finansinspektionen ska inom ramen för sin befogenhet, efter begäran från en
utländsk myndighet som har behörighet att utöva tillsyn motsvarande den
övervakning som inspektionen utövar enligt denna lag, lämna eller kontrollera
information som behövs för att den utländska myndigheten ska kunna utöva sin
tillsyn. Detta gäller dock bara i den utsträckning det följer av ett avtal om samarbete
som Finansinspektionen, med stöd av regeringens bemyndigande, har ingått med
den utländska myndigheten.

Om en begäran avser rättslig hjälp i brottmål, gäller i stället lagen (2000:562) om
internationell rättslig hjälp i brottmål.

4 kap. Undersökningar efter beslut av domstol

Förutsättningar för beslut om undersökning
1 §   Stockholms tingsrätt får på ansökan av Finansinspektionen besluta att
inspektionen får genomföra en undersökning i en fysisk eller juridisk persons
verksamhetslokaler för att utreda om personen har överträtt något av förbuden i
artikel 14 a, 14 b eller 15 i marknadsmissbruksförordningen. En sådan ansökan får
bifallas, om 
   1. det finns anledning att anta att en överträdelse har skett, 
   2. den som undersökningen avser inte rättar sig efter ett föreläggande enligt 3 kap.
1 § eller det annars finns risk för att bevis undanhålls eller förvanskas, och 
   3. vikten av att åtgärden vidtas är tillräckligt stor för att uppväga det intrång eller
annat men som åtgärden innebär för den som drabbas av åtgärden.

2 §   Ett beslut enligt 1 § får avse även annan fysisk eller juridisk person än den som
är föremål för utredning, om 
   1. det som föreskrivs i 1 § 1 och 3 är uppfyllt, 
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   2. det finns särskild anledning att anta att bevis finns hos personen, och 
   3. personen inte rättar sig efter ett föreläggande enligt 3 kap. 1 § eller det annars
finns risk för att bevis undanhålls eller förvanskas.

Beslutet om undersökning
3 §   Ett beslut om undersökning enligt 1 § får meddelas utan att den som ansökan
avser har fått tillfälle att yttra sig, om det kan befaras att undersökningen annars
skulle förlora i betydelse.

Beslut enligt första stycket ska skickas endast till Finansinspektionen. När
undersökningen börjar ska inspektionen överlämna ett exemplar av beslutet till den
som undersökningen ska genomföras hos.

4 §   Ett beslut om undersökning enligt 1 § ska innehålla uppgifter om 
   1. föremålet för och syftet med undersökningen, 
   2. tidpunkten när undersökningen ska börja,  
   3. Finansinspektionens befogenheter enligt 5 § första stycket och 6 §, och 
   4. uppgift om möjligheten enligt 9 och 10 §§ att undanta uppgifter och handlingar
från undersökning.

Beslutet gäller omedelbart, om rätten inte bestämmer något annat.

Finansinspektionens befogenheter vid undersökning
5 §   När Finansinspektionen genomför en undersökning enligt

1 §   har inspektionen rätt att 
   1. granska bokföring och andra affärshandlingar, 
   2. ta kopior av eller göra utdrag ur bokföring och affärshandlingar, 
   3. begära muntliga förklaringar direkt på platsen, och 
   4. få tillträde till lokaler, markområden, transportmedel och andra utrymmen som
disponeras eller kan antas disponeras i verksamheten.

I fråga om elektroniskt lagrad information får åtgärderna i första stycket 1 och 2
genomföras hos Finansinspektionen, om den som undersökningen genomförs hos
samtycker till att informationen flyttas till inspektionens lokaler. Denne har rätt att
följa de åtgärder som inspektionen vidtar.

6 §   Om åtgärderna i 5 § första stycket 2 inte är tillräckliga, får Finansinspektionen
ta hand om en handling.

När en handling tas om hand får även pärm, mapp eller liknande förvaringsmaterial
tas med.

Om en upptagning som kan uppfattas bara med tekniska hjälpmedel tas om hand,
ska ett exemplar lämnas kvar om det är möjligt.

Rätt att tillkalla juridiskt biträde
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7 §   Den som Finansinspektionen ska genomföra en undersökning hos enligt 1 §
har rätt att tillkalla ett juridiskt biträde. 
I avvaktan på att ett sådant biträde inställer sig får Finansinspektionen inte påbörja
undersökningen. Detta gäller dock inte, om 
   1. undersökningen härigenom onödigt fördröjs, eller 
   2. undersökningen har beslutats enligt 3 § första stycket.

Handräckning av Kronofogdemyndigheten
8 §   Finansinspektionen får begära handräckning av Kronofogdemyndigheten för att
genomföra de åtgärder som avses i 5 § första stycket 1, 2 och 4 eller 6 §.

Vid handräckning gäller bestämmelserna i utsökningsbalken om verkställighet av
förpliktelser som inte avser betalningsskyldighet eller avhysning.
Kronofogdemyndigheten ska dock inte underrätta den som undersökningen ska
genomföras hos innan verkställighet sker.

Undantag av handlingar från undersökning
9 §   Åtgärder enligt 5 eller 6 § får inte avse  
   1. en handling som inte får tas i beslag enligt 27 kap. 2 § rättegångsbalken, eller 
   2. en handling som inte omfattas av beslutet i 1 §.

10 §   Om Finansinspektionen anser att en viss handling bör omfattas av en
undersökning och den som åtgärden avser åberopar att den ska undantas enligt 9 §,
ska handlingen omedelbart förseglas och skyndsamt överlämnas till Stockholms
tingsrätt av Finansinspektionen.

Tingsrätten ska utan dröjsmål pröva om handlingen ska omfattas av
Finansinspektionens undersökning.

Återlämnande av handlingar
11 §   Finansinspektionen ska lämna tillbaka handlingar och annat som har tagits om
hand så snart de inte längre behövs. 
Om den som beslutet om en undersökning enligt 1 § gäller har försatts i konkurs när
handlingarna ska lämnas tillbaka, ska Finansinspektionen  
   1. överlämna handlingarna till konkursförvaltaren, och 
   2. underrätta den som beslutet gäller om att handlingarna har överlämnats till
konkursförvaltaren.

Finansinspektionen ska på begäran av den som beslutet gäller pröva om en
handling ska lämnas tillbaka.

5 kap. Ingripanden

Överträdelser

Marknadsmissbruk
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1 §   Finansinspektionen ska ingripa mot den som har överträtt  
   1. förbudet mot insiderhandel eller olagligt röjande av insiderinformation i artikel 14
i marknadsmissbruksförordningen, eller 
   2. förbudet mot marknadsmanipulation i artikel 15 i
marknadsmissbruksförordningen.

Andra överträdelser
2 §   Finansinspektionen ska ingripa mot den som har åsidosatt sina skyldigheter
enligt marknadsmissbruksförordningen, genom att  
   1. låta bli att inrätta och upprätthålla effektiva arrangemang, system och
förfaranden i enlighet med det som anges i artikel 16.1 eller 16.2, eller att rapportera
till Finansinspektionen i enlighet med det som anges där,  
   2. låta bli att uppfylla det som anges om offentliggörande av insiderinformation till
allmänheten i artikel 17.1, 17.2 och 17.8, 
   3. låta bli att informera Finansinspektionen om ett försenat offentliggörande i
enlighet med det som anges i artikel 17.4, eller, trots begäran från inspektionen,
lämna en sådan skriftlig förklaring som avses i artikel 17.4 tredje eller fjärde stycket
om att det har funnits förutsättningar för att skjuta upp offentliggörandet, 
   4. låta bli att upprätta, uppdatera eller bevara en insiderförteckning eller att i övrigt
uppfylla de krav som ställs i artikel 18.1-18.6, 
   5. låta bli att till Finansinspektionen samt berörda företag eller organ som avses i
artikel 19.1 och 19.10 göra en anmälan om egna transaktioner i enlighet med det
som anges i artikel 19.1, 19.2, 19.6 och 19.7, eller låta bli att uppfylla
informationsplikten enligt artikel 19.5 andra stycket, 
   6. låta bli att uppfylla informationsplikten eller skyldigheten att föra en förteckning i
enlighet med det som anges i artikel 19.5 första stycket, 
   7. genomföra transaktioner i strid med förbudet i artikel 19.11, eller 
   8. låta bli att uppfylla det som föreskrivs om investeringsrekommendationer eller
annan information i artikel 20.1. Lag (2020:1158).

Sanktioner och åtgärder

Ingripande
3 §   Ingripande enligt 1 eller 2 § sker genom beslut om 
   1. föreläggande att inom viss tid vidta en viss åtgärd eller upphöra med ett visst
agerande,  
   2. anmärkning, 
   3. förbud enligt 4 § första stycket 1, 
   4. förbud enligt 4 § första stycket 2, 
   5. återföring enligt 5 §, eller  
   6. sanktionsavgift enligt 6, 7 eller 8 §.

Ett föreläggande enligt första stycket 1 och ett förbud enligt första stycket 4 får
förenas med vite.

Förbud
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4 §   Den som har överträtt marknadsmissbruksförordningen i fall som anges i 1 eller
2 § och som var anställd i eller arbetade för ett värdepappersinstitut vid den tidpunkt
när överträdelsen begicks, får för en viss tid, dock högst tio år, förbjudas 
   1. att vara styrelseledamot eller verkställande direktör, eller ersättare för någon av
dem, i ett svenskt värdepappersinstitut, eller 
   2. att handla med vissa finansiella instrument för egen räkning.

Vid upprepade överträdelser som anges i 1 § första stycket får ett beslut enligt första
stycket 1 gälla permanent.

Den som har meddelats ett förbud enligt första stycket 2 får, efter tillstånd av
Finansinspektionen, avyttra sådana finansiella instrument som omfattas av förbudet. 
Lag (2018:2030).

Återföring
5 §   Den som har överträtt marknadsmissbruksförordningen i fall som anges i 1 eller
2 § och därigenom gjort en vinst, ska betala ett belopp som motsvarar vinsten, om
beloppet kan fastställas (återföring).

Betalningsskyldighet enligt första stycket ska dock inte åläggas någon om det är
uppenbart oskäligt.

Beloppet tillfaller staten. Lag (2018:2030).

Sanktionsavgifter
6 §   För en överträdelse som anges i 1 § ska sanktionsavgiften som högst
fastställas till det högsta av 
   1. för en juridisk person:  
      a) ett belopp som per den 2 juli 2014 i svenska kronor motsvarade 15 miljoner
euro, 
      b) 15 procent av den juridiska personens omsättning närmast föregående
räkenskapsår eller, i förekommande fall, motsvarande omsättning på koncernnivå,
eller 
      c) tre gånger den vinst som den juridiska personen, eller någon annan, gjort till
följd av regelöverträdelsen, om beloppet går att fastställa, 
   2. för en fysisk person: 
      a) ett belopp som per den 2 juli 2014 i svenska kronor motsvarade 5 miljoner
euro, eller 
      b) tre gånger den vinst som den fysiska personen, eller någon annan, gjort till
följd av regelöverträdelsen, om beloppet går att fastställa.

Avgiften tillfaller staten. Lag (2018:2030).

7 §   För en överträdelse som anges i 2 § 1-3 ska sanktionsavgiften som högst
fastställas till det högsta av 
   1. för en juridisk person:  
      a) ett belopp som per den 2 juli 2014 i svenska kronor motsvarade 2,5 miljoner
euro, 
      b) två procent av den juridiska personens omsättning närmast föregående
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räkenskapsår eller, i förekommande fall, motsvarande omsättning på koncernnivå,
eller 
      c) tre gånger den vinst som den juridiska personen, eller någon annan, gjort till
följd av regelöverträdelsen, om beloppet går att fastställa, 
   2. för en fysisk person: 
      a) ett belopp som per den 2 juli 2014 i svenska kronor motsvarade 1 miljon euro,
eller 
      b) tre gånger den vinst som den fysiska personen, eller någon annan, gjort till
följd av regelöverträdelsen, om beloppet går att fastställa.

Avgiften tillfaller staten. Lag (2018:2030).

8 §   För en överträdelse som anges i 2 § 4-8 ska sanktionsavgiften som högst
fastställas till det högsta av 
   1. för en juridisk person:  
      a) ett belopp som per den 2 juli 2014 i svenska kronor motsvarade 1 miljon euro, 
      b) två procent av den juridiska personens omsättning närmast föregående
räkenskapsår eller, i förekommande fall, motsvarande omsättning på koncernnivå,
eller 
      c) tre gånger den vinst som den juridiska personen, eller någon annan, gjort till
följd av regelöverträdelsen, om beloppet går att fastställa, 
   2. för en fysisk person: 
      a) ett belopp som per den 2 juli 2014 i svenska kronor motsvarade 500 000 euro,
eller 
      b) tre gånger den vinst som den fysiska personen, eller någon annan, gjort till
följd av regelöverträdelsen, om beloppet går att fastställa.

Avgiften tillfaller staten. Lag (2018:2030).

9 §   Om en överträdelse som anges i 6, 7 eller 8 § har skett under den juridiska
personens första verksamhetsår eller om uppgifter om omsättningen annars saknas
eller är bristfälliga, får omsättningen uppskattas.

Föreläggande om rättelse i vissa fall
10 §   Finansinspektionen får, i andra fall än de som anges i 1 eller 2 §, förelägga
den som åsidosätter sina skyldigheter enligt marknadsmissbruksförordningen, eller
denna lag, att göra rättelse. Ett sådant föreläggande får förenas med vite. 
Hinder mot ingripande

11 §   Ett ingripande enligt 1 § får inte ske om överträdelsen ligger till grund för en
anmälan om brott enligt 3 kap. 1 § lagen (2016:1307) om straff för
marknadsmissbruk på värdepappersmarknaden eller en av någon annan anledning
inledd förundersökning avseende samma fysiska person.

Ingripande får dock ske, om åklagaren har beslutat att inte inleda förundersökning
eller att lägga ned förundersökningen eller om överträdelsen på annat sätt inte
längre är föremål för utredning om brott och inte har prövats slutligt.
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12 §   Ett ingripande enligt 1 § får inte ske om överträdelsen redan omfattas av ett
väckt åtal, ett utfärdat strafföreläggande eller ett beslut om åtalsunderlåtelse.

13 §   Ett ingripande enligt denna lag får inte ske om överträdelsen omfattas av ett
föreläggande om vite och överträdelsen ligger till grund för en ansökan om
utdömande av vitet.

14 §   Ett ingripande för en överträdelse som anges i 1 § får ske bara om
sanktionsföreläggande har delgetts den som ingripandet riktas mot inom två år från
den tidpunkt då överträdelsen ägde rum.

Ett ingripande för en överträdelse som anges 2 § får ske bara om en upplysning om
att frågan om ingripande har tagits upp av Finansinspektionen har delgetts den som
ingripandet riktas mot inom två år från det att överträdelsen ägde rum.

Att bestämma sanktion
15 §   Vid valet av ingripande ska Finansinspektionen ta hänsyn till hur allvarlig
överträdelsen är och hur länge den har pågått. Särskild hänsyn ska tas till
överträdelsens konkreta och potentiella effekter på det finansiella systemet, skador
som uppstått och graden av ansvar.

16 §   Utöver det som anges i 15 § ska det i försvårande riktning beaktas om den
som har begått överträdelsen tidigare har begått en överträdelse. Vid denna
bedömning bör särskild vikt fästas vid om överträdelserna är likartade och den tid
som har gått mellan de olika överträdelserna.

I förmildrande riktning ska det beaktas om den som har begått överträdelsen 
   1. i väsentlig utsträckning genom ett aktivt samarbete har underlättat utredningen,  
   2. har vidtagit åtgärder efter överträdelsen för att undvika att den upprepas, och  
   3. förorsakas men till följd av att han eller hon på grund av överträdelsen blir eller
kan antas bli avskedad eller uppsagd från anställning eller drabbas av annat hinder
eller synnerlig svårighet i yrkes- eller näringsutövning.

17 §   Finansinspektionen får avstå från ingripande, om  
   1. överträdelsen är ringa eller ursäktlig,  
   2. personen i fråga gör rättelse,  
   3. något annat organ har vidtagit åtgärder mot personen och dessa åtgärder
bedöms tillräckliga, eller  
   4. det annars finns särskilda skäl.

18 §   När sanktionsavgiftens storlek ska fastställas, ska särskild hänsyn tas till
sådana omständigheter som anges i 15 och 16 §§ samt till den berörda personens
finansiella ställning och, om det går att fastställa, den vinst som personen, eller
någon annan, gjort till följd av regelöverträdelsen. Lag (2018:2030).

Sanktionsföreläggande vid marknadsmissbruk
19 §   Frågor om ingripanden för överträdelser som anges i 1 § prövas av
Finansinspektionen genom sanktionsföreläggande.
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Ett sanktionsföreläggande innebär att den som ingripandet riktas mot föreläggs att
inom en viss tid godkänna ett beslut om ingripande enligt 3 §.

När föreläggandet har godkänts, gäller det som ett domstolsavgörande som har fått
laga kraft. Ett godkännande som görs efter den tid som angetts i föreläggandet är
utan verkan.

20 §   Ett sanktionsföreläggande ska innehålla uppgift om 
   1. den person som föreläggandet avser, 
   2. överträdelsen och de omständigheter som behövs för att känneteckna den,  
   3. de bestämmelser som är tillämpliga på överträdelsen, och 
   4. den sanktion som föreläggs personen.

Föreläggandet ska också innehålla en upplysning om att talan om sanktion kan
komma att väckas vid domstol, om föreläggandet inte godkänns inom den tid som
Finansinspektionen anger.

21 §   Om ett sanktionsföreläggande inte har godkänts inom angiven tid, får
Finansinspektionen väcka talan vid Stockholms tingsrätt om att sanktion ska
beslutas.

Verkställighet av beslut om sanktionsavgift och återföring
22 §   En sanktionsavgift ska betalas till Finansinspektionen inom 30 dagar efter det
att ett beslut om den har fått laga kraft eller ett sanktionsföreläggande godkänts eller
den längre tid som anges i beslutet eller föreläggandet.

23 §   Finansinspektionens beslut om sanktionsavgift får verkställas enligt
utsökningsbalken, om avgiften inte har betalats inom den tid som anges i 22 §.

24 §   Om sanktionsavgiften inte har betalats inom den tid som anges i 22 §, ska
Finansinspektionen lämna den obetalda avgiften för indrivning. Bestämmelser om
indrivning finns i lagen (1993:891) om indrivning av statliga fordringar m.m.

25 §   En sanktionsavgift som har beslutats faller bort i den utsträckning
verkställighet inte har skett inom fem år från det att beslutet fick laga kraft eller
sanktionsföreläggandet godkändes.

26 §   Det som sägs om sanktionsavgift i 22-25 §§ gäller även för återföring enligt 5
§.

6 kap. Handläggning i domstol m.m.

1 §   Beslut om sanktionsföreläggande enligt 5 kap. 19 § får inte överklagas. Andra
beslut av Finansinspektionen enligt denna lag får, om inte annat anges, överklagas
till allmän förvaltningsdomstol.

Prövningstillstånd krävs vid överklagande till kammarrätten.

372



Finansinspektionen får bestämma att ett beslut om föreläggande eller förbud enligt
denna lag ska gälla omedelbart. Lag (2018:862).

2 §   Finansinspektionens beslut enligt 4 kap. 11 § tredje stycket får överklagas till
Stockholms tingsrätt.

3 §   Om inte annat föreskrivs i denna lag, ska för talan enligt 5 kap. 21 § gälla vad
som i allmänhet är föreskrivet om mål som rör allmänt åtal för brott där det inte är
föreskrivet svårare straff än böter.

Offentlig försvarare får inte förordnas för en juridisk person. Offentlig försvarare får
förordnas för en fysisk person, om det finns särskilda skäl.

Stämningsansökan ska innehålla de uppgifter som anges i 5 kap. 20 § första stycket
samt de bevis som åberopas och vad som ska styrkas med varje bevis.

4 §   Om inte annat föreskrivs i denna lag, ska ansökningar enligt 4 kap. 1 §,
prövningar enligt 4 kap. 10 § och överklaganden av beslut enligt 4 kap. 11 § tredje
stycket handläggas enligt lagen (1996:242) om domstolsärenden. I sådana ärenden
ska 31 kap. rättegångsbalken tillämpas i fråga om rättegångskostnader.

5 §   Talan om att döma ut vite som förelagts av allmän domstol med stöd av 5 kap.
3 § förs av Finansinspektionen vid en tingsrätt.

Stockholms tingsrätt är alltid behörig att pröva talan enligt första stycket.

6 §   Ett sanktionsföreläggande som har godkänts ska efter klagan undanröjas under
de förutsättningar som anges i 59 kap. 6 § första stycket rättegångsbalken. Vid
tillämpningen ska det som anges om strafföreläggande och den misstänkte i stället
gälla sanktionsföreläggande respektive den som ingripandet riktats mot.

Den som vill klaga ska göra det skriftligen hos Stockholms tingsrätt inom ett år från
det att föreläggandet godkändes. I mål om klagan på ett sanktionsföreläggande är
Finansinspektionen den enskildes motpart.

Har ett sanktionsföreläggande undanröjts, får den som det riktats mot inte därefter
påföras en svårare sanktion för samma överträdelse.

7 §   I mål om undanröjande av godkänt sanktionsföreläggande enligt 6 § andra
stycket ska 52 kap. 2, 3 och 5-12 §§ rättegångsbalken tillämpas. Vid tillämpningen
ska det som anges om hovrätt i stället gälla tingsrätten.

I fråga om överklagande av tingsrättens beslut med anledning av klagan på
sanktionsföreläggande gäller 49 och 52 kap. rättegångsbalken.

Hovrättens beslut får inte överklagas.

Rätten får besluta att sanktionsföreläggandet tills vidare inte får verkställas.

Övergångsbestämmelser
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2016:1306 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 februari 2017. 
   2. Ingripande får ske endast för överträdelser som har ägt rum efter ikraftträdandet.
2020:1158 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 januari 2021. 
   2. Äldre bestämmelser gäller för överträdelser som har ägt rum före
ikraftträdandet.

All offentlig makt i Sverige utgår från
folket och riksdagen är folkets

främsta företrädare.
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Start  Dokument & lagar  Lag (2016:1307) om straff för marknadsmissbruk på värdepappersmarknaden

SFS nr: 2016:1307 
Departement/myndighet: Finansdepartementet V  
Utfärdad: 2016-12-20  
Ändrad: t.o.m. SFS 2020:21 
Ändringsregister: SFSR (Regeringskansliet)  
Källa: Fulltext (Regeringskansliet) 

Innehåll:

1 kap. Allmänna bestämmelser
2 kap. Straffbestämmelser
3 kap. Handläggningen
4 kap. Yrkande om administrativ sanktion i vissa fall

1 kap. Allmänna bestämmelser

Lagens tillämpningsområde
1 §   I denna lag finns bestämmelser om straff för insiderhandel, obehörigt röjande
av insiderinformation och marknadsmanipulation (marknadsmissbruk) som begås på
värdepappersmarknaden.

Finansiella instrument som omfattas av lagen
2 §   Bestämmelserna i denna lag tillämpas på 
   1. finansiella instrument som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller
en MTF-plattform eller för vilka en ansökan om upptagande till sådan handel har
lämnats in, 

/ /

Lag (2016:1307) om straff för
marknadsmissbruk på
värdepappersmarknaden
t.o.m. SFS 2020:21

375



   2. finansiella instrument som handlas på en MTF-plattform eller en OTF-plattform,
och 
   3. finansiella instrument vilkas värde är beroende av eller inverkar på ett sådant
finansiellt instrument som avses i 1 eller 2.

Bestämmelserna i denna lag tillämpas även på ageranden, inklusive bud, vid
auktionering på en auktionsplattform av utsläppsrätter eller andra produkter
baserade på utsläppsrätter i enlighet med auktioneringsförordningen. Det som
anges i denna lag om order gäller även bud i en auktion enligt
auktioneringsförordningen. Lag (2020:21).

Undantag
3 §   Bestämmelserna i denna lag gäller inte för  
   1. handel med egna aktier i återköpsprogram eller stabilisering av värdepapper,
förutsatt att handeln utförs i enlighet med artikel 5 i marknadsmissbruksförordningen,
och 
   2. transaktioner eller andra åtgärder som avses i artikel 6 i
marknadsmissbruksförordningen.

Uttryck i lagen
4 §   I denna lag betyder

auktioneringsförordningen: kommissionens förordning (EU) nr 1031/2010 av den 12
november 2010 om tidsschema, administration och andra aspekter av auktionering
av utsläppsrätter för växthusgaser i enlighet med Europaparlamentets och rådets
direktiv 2003/87/EG om ett system för handel med utsläppsrätter för växthusgaser
inom gemenskapen, 
finansiella instrument: det som anges i 1 kap. 4 § lagen (2007:528) om
värdepappersmarknaden, 
godtagen marknadspraxis: det som anges i artikel 3.1.9 i
marknadsmissbruksförordningen, 
handel på värdepappersmarknaden: handel på en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanför Europeiska ekonomiska samarbetsområdet (EES),
handel på en MTF-plattform eller OTF-plattform eller en motsvarande plattform
utanför EES, eller handel med eller genom någon som yrkesmässigt driver sådan
verksamhet som avses i 2 kap. 1 § lagen om värdepappersmarknaden, 
insiderinformation: sådan information som anges i artikel 7 i
marknadsmissbruksförordningen, 
marknadsmissbruksförordningen: Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr
596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksförordning) och om upphävande av Europaparlamentets och
rådets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG
och 2004/72/EG, 
MTF-plattform och OTF-plattform: sådana handelsplattformar som anges i 1 kap. 4 b
§ lagen om värdepappersmarknaden, 
reglerad marknad: det som anges i 1 kap. 4 b § lagen om värdepappersmarknaden, 
referensvärde: det som anges i artikel 3.1.29 i marknadsmissbruksförordningen, och
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spotavtal avseende råvaror: det som anges i artikel 3.1.15 i
marknadsmissbruksförordningen. Lag (2017:708).

2 kap. Straffbestämmelser

Insiderbrott
1 §   För insiderbrott döms 
   1. den som har insiderinformation och som för egen eller någon annans räkning
förvärvar eller avyttrar finansiella instrument som informationen rör genom handel på
värdepappersmarknaden, eller ändrar eller återkallar en order avseende sådana
finansiella instrument, 
   2. den som har insiderinformation och som råder eller uppmanar någon annan att
förvärva eller avyttra finansiella instrument som informationen rör genom handel på
värdepappersmarknaden, eller att ändra eller återkalla en order avseende sådana
finansiella instrument, eller 
   3. den som följer ett sådant råd eller en sådan uppmaning som avses i 2 genom
att förfara på det sätt som anges i 1, om rådet eller uppmaningen grundar sig på
insiderinformation.

Straffet är fängelse i högst två år.

Om brott som avses i första stycket med hänsyn till gärningsmannens ställning, den
vinning för gärningsmannen som brottet medfört eller övriga omständigheter är
grovt, döms för grovt insiderbrott till fängelse i lägst sex månader och högst sex år.

Om gärningen är ringa döms det inte till ansvar. Lag (2020:21).

2 §   Om ett förvärv eller en avyttring utgör legitimt beteende enligt artikel 9.2-9.5 i
marknadsmissbruksförordningen, döms inte till ansvar enligt 1 §. Detsamma gäller  
   1. när ett finansiellt instrument förvärvas, eller en säljorder återkallas, om det är
sannolikt att priset på instrumentet skulle sänkas om insiderinformationen
offentliggjordes, och 
   2. när ett finansiellt instrument avyttras, eller en köporder återkallas, om det är
sannolikt att priset på instrumentet skulle höjas om insiderinformationen
offentliggjordes.

Den som i annat fall än som avses i första stycket visar att han eller hon inte har
utnyttjat insiderinformation döms inte till ansvar enligt 1 §.

Obehörigt röjande av insiderinformation
3 §   Den som röjer insiderinformation döms, utom i de fall då röjandet sker som ett
normalt led i fullgörande av tjänst, verksamhet eller åliggande, för obehörigt röjande
av insiderinformation till böter eller fängelse i högst två år. Detsamma gäller den som
vidarebefordrar ett sådant råd eller en sådan uppmaning som avses i 1 § första
stycket 2, om rådet eller uppmaningen grundar sig på insiderinformation.
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Om informationen blir allmänt känd samtidigt med att den röjs, eller om gärningen är
ringa döms det inte till ansvar. 
Marknadsmanipulation

4 §   För marknadsmanipulation döms 
   1. den som genomför en transaktion, lägger en order eller annars agerar på ett
sätt som ger falska eller vilseledande signaler avseende pris, tillgång eller
efterfrågan på finansiella instrument eller spotavtal avseende råvaror som relaterar
till instrumenten,  
   2. den som genomför en transaktion, lägger en order eller annars agerar på ett
sätt som låser fast priset på ett eller flera finansiella instrument eller spotavtal
avseende råvaror som relaterar till instrumenten, på en onormal eller konstlad nivå,  
   3. den som genomför en transaktion, lägger en order eller annars agerar på ett
sätt som påverkar priset på finansiella instrument eller spotavtal avseende råvaror
som relaterar till instrumenten, genom att utnyttja falska förespeglingar eller andra
slag av vilseledande eller manipulationer,  
   4. den som sprider information som ger falska eller vilseledande signaler
avseende pris, tillgång eller efterfrågan på finansiella instrument eller spotavtal
avseende råvaror som relaterar till instrumenten, eller som låser fast priset på ett
eller flera sådana instrument eller spotavtal på en onormal eller konstlad nivå, eller  
   5. den som sprider falska eller vilseledande uppgifter, tillhandahåller oriktiga eller
vilseledande ingångsvärden eller på annat sätt manipulerar beräkningen av ett
referensvärde.

Straffet är fängelse i högst två år.

Om brottet med hänsyn till omfattningen av manipulationen, gärningsmannens
ställning eller övriga omständigheter är grovt, döms för grov marknadsmanipulation
till fängelse i lägst sex månader och högst sex år.

Om gärningen är ringa döms det inte till ansvar.

5 §   En sådan gärning som anges i 4 § första stycket 1 eller 2 medför inte ansvar,
om 
   1. agerandet stämmer överens med godtagen marknadspraxis, och 
   2. det finns legitima skäl för agerandet.

6 §   Bestämmelserna i 4 § gäller inte för 
   1. genomförande av transaktioner, läggande av order eller andra ageranden som
endast påverkar pris, tillgång eller efterfrågan på ett spotavtal avseende råvaror, om
agerandet inte avser ett finansiellt instrument som spotavtalet är relaterat till, och 
   2. genomförande av transaktioner, läggande av order eller andra ageranden som
avser ett spotavtal avseende råvaror som är grossistenergiprodukter enligt
Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 1227/2011 av den 25 oktober
2011 om integritet och öppenhet på grossistmarknaderna för energi.

Försök och förberedelse till brott
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7 §   För försök till insiderbrott och marknadsmanipulation samt för försök eller
förberedelse till grovt insiderbrott och för försök till grov marknadsmanipulation döms
det till ansvar enligt 23 kap. brottsbalken.

3 kap. Handläggningen

Anmälan om brott
1 §   Finansinspektionen ska anmäla till åklagare när det finns anledning att anta att
ett brott enligt denna lag har begåtts.

Åtalsprövning
2 §   Åtal ska väckas endast om det är motiverat från allmän synpunkt i fråga om 
   1. obehörigt röjande av insiderinformation där någon utan att det har varit befogat
har fått insiderinformation och förts in på en sådan förteckning som avses i artikel 18
i marknadsmissbruksförordningen, eller 
   2. marknadsmanipulation som består i enstaka transaktioner som inte leder till
någon förändring av det verkliga ägandet av ett finansiellt instrument.

Myndighetssamarbete
3 §   Åklagare som leder en förundersökning enligt 23 kap. rättegångsbalken
avseende brott enligt denna lag får när undersökningen verkställs anlita biträde av
Finansinspektionen.

Åklagare får anlita biträde av Finansinspektionen också i fråga om utredning av brott
innan förundersökning har inletts.

4 §   I 3 kap. 14 § lagen (2016:1306) med kompletterande bestämmelser till EU:s
marknadsmissbruksförordning finns ytterligare bestämmelser om samarbetet mellan
åklagare och Finansinspektionen avseende marknadsmissbruk.

Hinder mot åtal
5 §   Om Finansinspektionen har utfärdat sanktionsföreläggande enligt 5 kap. 19 §
lagen (2016:1306) med kompletterande bestämmelser till EU:s
marknadsmissbruksförordning, får åklagaren inte väcka åtal, utfärda
strafföreläggande eller besluta om åtalsunderlåtelse för samma person i fråga om
den överträdelse som ligger till grund för sanktionsföreläggandet.

6 §   Om ett vitesföreläggande har överträtts och överträdelsen ligger till grund för en
ansökan om utdömande av vitet, döms det inte till ansvar enligt denna lag för en
gärning som omfattas av föreläggandet.

Behörig domstol
7 §   Stockholms tingsrätt är behörig domstol i mål enligt denna lag.

4 kap. Yrkande om administrativ sanktion i vissa fall
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Inledande bestämmelser
1 §   När åklagaren väcker åtal för brott enligt denna lag ska åklagaren, om det inte
är uppenbart obehövligt, samtidigt framställa yrkande om återföring eller
sanktionsavgift enligt 5 kap. 3 § första stycket 5 och 6 lagen (2016:1306) med
kompletterande bestämmelser till EU:s marknadsmissbruksförordning för
överträdelse av artikel 14 eller 15 i marknadsmissbruksförordningen för den person
som åtalet gäller, om de omständigheter som omfattas av åtalet utgör en sådan
överträdelse (yrkande om administrativ sanktion).

Ett yrkande om administrativ sanktion enligt första stycket får prövas av rätten
endast om åtalet ogillas eller läggs ned och målet därför avskrivs i den delen.

Förfarandet
2 §   När åklagaren framställer ett yrkande om administrativ sanktion, ska åklagaren
i stämningsansökan uppge 
   1. vilken administrativ sanktion som yrkas, 
   2. de bestämmelser som är tillämpliga när det gäller den administrativa
sanktionen,  
   3. de omständigheter som åberopas till stöd för den administrativa sanktionen, och 
   4. de bevis som åberopas och vad som ska styrkas med varje bevis.

3 §   Frågan om administrativ sanktion ska handläggas i samma rättegång som
åtalet enligt denna lag och avgöras genom dom. Om åklagaren åberopar en ny
omständighet till stöd för åtalet, får denna omständighet också åberopas till stöd för
yrkandet om administrativ sanktion.

4 §   I fråga om utredningen och förfarandet beträffande frågan om administrativ
sanktion gäller det som är föreskrivet för det brottmål som frågan om administrativ
sanktion har samband med. Tvångsmedel enligt 24, 25, 27 och 28 kap.
rättegångsbalken får dock inte användas.

5 §   Vid underrättelse enligt 23 kap. 18 § första stycket rättegångsbalken ska den
misstänkte också underrättas om att administrativ sanktion kan komma att beslutas
och om grunderna för detta.

6 §   Vid prövning av fråga om administrativ sanktion ska bestämmelserna i 5 kap. 5,
6 och 14-18 §§ lagen (2016:1306) med kompletterande bestämmelser till EU:s
marknadsmissbruksförordning tillämpas.

Vid tillämpningen ska det som anges om sanktionsföreläggande i 5 kap. 14 § första
stycket samma lag gälla för åtal.

Offentlig försvarare
7 §   Den som har rätt till offentlig försvarare för brott enligt denna lag har rätt till
offentlig försvarare också beträffande den fråga om administrativ sanktion som har
samband med brottmålet. Om endast frågan om administrativ sanktion överklagas
till högre rätt kvarstår rätten till offentlig försvarare bara om det finns särskilda skäl.

Rättegångskostnader
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8 §   I fråga om rättegångskostnader ska 31 kap. rättegångsbalken tillämpas.

Överklagande
9 §   I fråga om överklagande ska rättegångsbalkens bestämmelser om
överklagande i brottmål tillämpas.

Prövningstillstånd krävs i hovrätten om endast frågan om administrativ sanktion
överklagas dit.

All offentlig makt i Sverige utgår från
folket och riksdagen är folkets

främsta företrädare.
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21 kap. Skadestånd
22 kap. Straff och vite
23 kap. Överklagande
Övergångsbestämmelser

1 kap. Inledande bestämmelser

Lagens innehåll
1 §   Denna lag innehåller bestämmelser om ekonomiska föreningar.
Bestämmelserna avser 
   - bildande av en ekonomisk förening (2 kap.),  
   - föreningens stadgar (3 kap.),  
   - medlemmar i föreningen (4 kap.),  
   - medlemsförteckning (5 kap.),  
   - föreningsstämma (6 kap.),  
   - föreningens ledning (7 kap.),  
   - revision (8 kap.),  
   - särskild granskning (9 kap.),  
   - medlemsinsatser (10 kap.),  
   - förlagsinsatser (11 kap.),  
   - värdeöverföring från föreningen (12 kap.),  
   - vinstutdelning (13 kap.),  
   - gottgörelse (14 kap.),  
   - minskning av reservfonden (15 kap.),  
   - fusion (16 kap.),  
   - likvidation (17 kap.),  
   - upplösning utan föregående likvidation (18 kap.),  
   - registrering (19 kap.), 
   - företagsnamn (20 kap.), 
   - skadestånd (21 kap.), 
   - straff och vite (22 kap.),
   - överklagande (23 kap.). 
Lag (2018:1692).

Ord och uttryck som används i lagen
2 §   Bestämmelser om betydelsen av följande ord och uttryck finns i nedan angivna
paragrafer:

absorption         16 kap. 1 § 

andel             10 kap. 1 §  

dotterföretag         10 och 11 §§ i detta kapitel 

emissionsinsats     10 kap. 1 § 

frivillig likvidation    17 kap. 1 § 

fullmäktige         6 kap. 41 § 
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fullmäktigemöte     6 kap. 42 § 

fusion             16 kap. 1 § 

förenklad avveckling     18 kap. 1 § 

förlagsandel         11 kap. 1 § 

förlagsandelsbevis     11 kap. 12 § 

förlagsinsats         11 kap. 1 § 

gottgörelse         14 kap. 1 § 
gränsöverskridande
fusion              16 kap. 30 § 

insatsemission         10 kap. 3 § 

investerande medlemmar     8 § i detta kapitel  

kombination         16 kap. 1 § 

koncern         12 § i detta kapitel  

koncernföretag        12 § i detta kapitel 
likvidations-
föreläggande         17 kap. 12 § 

medlemsavgift         3 kap. 2 § 

medlemsbevis         5 kap. 8 § 
medlemsfrämjande
föreningar          5 § i detta kapitel  

medlemsinsats         10 kap. 1 §  

moderförening         10 § i detta kapitel  

obligatorisk insats     10 kap. 1 § 

poströstning        6 kap. 6 § 

revisionsutskott    7 kap. 47 och 48 §§ 

röstlängd         6 kap. 27 § 
särskild
delgivningsmottagare     7 kap. 41 § 

särskild firmatecknare     7 kap. 37 § 

särskild granskning     9 kap. 1 § 
tillämplig lag om
årsredovisning         17 § i detta kapitel  

tvångslikvidation    17 kap. 11 och 16 §§ 

vinstutdelning         13 kap. 1 § 

värdeöverföring        12 kap. 1 § 

årsstämma         6 kap. 9 § 

överinsats         10 kap. 1 § 
Grundläggande krav på en ekonomisk förening

Medlemmar, stadgar, styrelse och revisor

384



3 §   En ekonomisk förening ska ha minst tre medlemmar som inte är investerande
medlemmar. Föreningen ska också ha stadgar.

Av 7 kap. 1 § och 8 kap. 1 § framgår att en ekonomisk förening också ska ha en
styrelse och minst en revisor.

Föreningens syfte
4 §   En förening ska anses vara en ekonomisk förening om den har till syfte att
främja medlemmarnas ekonomiska intressen genom ekonomisk verksamhet som
medlemmarna deltar i 
   1. som konsumenter eller andra förbrukare, 
   2. som leverantörer, 
   3. med egen arbetsinsats, 
   4. genom att använda föreningens tjänster, eller 
   5. på något annat liknande sätt.

Om en förening har en eller flera medlemmar som är ekonomiska föreningar, ska
medlemmarna i den eller de föreningarna räknas som medlemmar i den
förstnämnda föreningen vid bedömningen av den föreningens syfte enligt första
stycket.

Medlemsfrämjande föreningar
5 §   En förening ska också anses vara en ekonomisk förening om 
   1. föreningen har till syfte att främja medlemmarnas ekonomiska intressen genom
att verka för att de deltar på det sätt som anges i 4 § första stycket i ekonomisk
verksamhet som en eller flera andra föreningar bedriver, 
   2. föreningens tillgångar till övervägande del består av andelar i den eller de andra
föreningarna, och 
   3. den eller de andra föreningarna är ekonomiska föreningar. 
Föreningar som inte är kooperativa

6 §   En förening som har till syfte att främja medlemmarnas ekonomiska intressen
genom någon annan verksamhet än som avses i 4 eller 5 § kan inte förvärva
rättigheter eller ta på sig skyldigheter eller föra talan inför domstolar eller andra
myndigheter, om inte någon annan lag medger det.

Organisatorisk form
7 §   En ekonomisk förenings verksamhet får bedrivas även i 
   1. ett dotterföretag till föreningen, 
   2. ett företag som föreningen är delägare i, om även övriga delägare är
ekonomiska föreningar eller motsvarande utländska juridiska personer med hemvist
inom Europeiska ekonomiska samarbetsområdet, eller 
   3. ett helägt dotterföretag till ett sådant företag som avses i 2.

Investerande medlemmar
8 §   I stadgarna för en ekonomisk förening får det bestämmas att det får finnas
medlemmar som inte ska delta i verksamheten enligt 4 § första stycket på det sätt
som anges där utan som endast ska bidra till den verksamheten med en
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medlemsinsats (investerande medlemmar).

Ansvar för en ekonomisk förenings skyldigheter
9 §   För en ekonomisk förenings skyldigheter får endast föreningens tillgångar tas i
anspråk. De fordringar på medlemsinsatser, förlagsinsatser och medlemsavgifter
som har förfallit till betalning ska räknas in i tillgångarna.

Koncerner
10 §   En ekonomisk förening är en moderförening och en annan juridisk person är
ett dotterföretag, om föreningen 
   1. innehar mer än hälften av rösterna för samtliga andelar i den juridiska personen, 
   2. äger andelar i den juridiska personen och på grund av avtal med andra delägare
i denna förfogar över mer än hälften av rösterna för samtliga andelar, 
   3. äger andelar i den juridiska personen och har rätt att utse eller avsätta mer än
hälften av ledamöterna i dess styrelse eller motsvarande ledningsorgan, eller 
   4. äger andelar i den juridiska personen och har rätt att ensam utöva ett
bestämmande inflytande över denna på grund av avtal med den juridiska personen
eller på grund av en föreskrift i dess bolagsordning, bolagsavtal eller därmed
jämförbara stadgar.

Vidare är en juridisk person dotterföretag till moderföreningen, om ett annat
dotterföretag till moderföreningen eller moderföreningen tillsammans med ett eller
flera andra dotterföretag eller flera andra dotterföretag tillsammans 
   1. innehar mer än hälften av rösterna för samtliga andelar i den juridiska personen, 
   2. äger andelar i den juridiska personen och på grund av avtal med andra delägare
i denna förfogar över mer än hälften av rösterna för samtliga andelar, eller 
   3. äger andelar i den juridiska personen och har rätt att utse eller avsätta mer än
hälften av ledamöterna i dess styrelse eller motsvarande ledningsorgan.

11 §   Om ett dotterföretag äger andelar i en juridisk person och på grund av avtal
med den juridiska personen eller på grund av en bestämmelse i dess bolagsordning,
bolagsavtal eller därmed jämförbara stadgar har rätt att ensamt utöva ett
bestämmande inflytande över den juridiska personen, är även den juridiska
personen dotterföretag till moderföreningen.

12 §   En moderförening och dess dotterföretag utgör tillsammans en koncern.

Med koncernföretag avses i denna lag företag i samma koncern.

13 §   I de fall som avses i 10 § första stycket 1-3 och andra stycket ska sådana
rättigheter som innehas av någon som handlar i eget namn, men för en annan fysisk
eller juridisk persons räkning, anses tillhöra den personen.

När antalet röster i ett dotterföretag ska bestämmas ska inte de andelar i
dotterföretaget som innehas av dotterföretaget självt eller av dess dotterföretag
beaktas. Detsamma gäller andelar som innehas av den som handlar i eget namn
men för dotterföretagets eller dess dotterföretags räkning.
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14 §   Vid tillämpningen av 10, 11 och 13 §§ avses med andelar aktier och andra
andelar i juridiska personer.

Undertecknande med elektronisk underskrift
15 §   En handling enligt denna lag som ska vara undertecknad får, om inte något
annat anges, undertecknas med en sådan avancerad elektronisk underskrift som
avses i artikel 3 i Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 910/2014 av
den 23 juli 2014 om elektronisk identifiering och betrodda tjänster för elektroniska
transaktioner på den inre marknaden och om upphävande av direktiv 1999/93/EG, i
den ursprungliga lydelsen.

Information med elektroniska hjälpmedel
16 §   En ekonomisk förening får använda elektroniska hjälpmedel för att skicka
kallelser och annan information till en medlem eller någon annan, även när det i
lagen anges att skriftlig information ska lämnas på något annat sätt, om 
   1. föreningsstämman har beslutat om det, 
   2. föreningen har tillförlitliga rutiner för att identifiera mottagaren och tillförlitlig
information om hur han eller hon kan nås, och 
   3. mottagaren har samtyckt till ett sådant förfarande.

En mottagare ska anses ha samtyckt till förfarandet om han eller hon inte har
motsatt sig användningen av elektroniska hjälpmedel inom den tid som angetts i en
förfrågan som skickats med post. Denna tid ska vara minst två veckor från det att
förfrågan skickades. Av förfrågan ska det framgå att framtida information kan komma
att lämnas med det eller de angivna slagen av elektroniska hjälpmedel, om inte
mottagaren uttryckligen motsätter sig detta.

Den som har samtyckt till att information lämnas med elektroniska hjälpmedel kan
när som helst återta sitt samtycke.

Tillämplig lag om årsredovisning
17 §   Med tillämplig lag om årsredovisning avses i denna lag årsredovisningslagen
(1995:1554) eller, i fråga om föreningar som helt eller delvis omfattas av lagen
(1995:1559) om årsredovisning i kreditinstitut och värdepappersbolag eller lagen
(1995:1560) om årsredovisning i försäkringsföretag, dessa respektive lagar och de
föreskrifter som har meddelats med stöd av dem. I fråga om föreningar som
upprättar eller ska upprätta koncernredovisning enligt Europaparlamentets och
rådets förordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillämpning av
internationella redovisningsstandarder avses även, när det gäller
koncernredovisningen, de redovisningsstandarder som har antagits med stöd av
förordningen.

2 kap. Bildande av en ekonomisk förening

Hur en ekonomisk förening bildas
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1 §   En ekonomisk förening bildas genom att tre eller flera fysiska eller juridiska
personer 
   1. blir sådana medlemmar i föreningen som inte är investerande medlemmar,  
   2. antar stadgar för föreningen, och 
   3. väljer styrelse och minst en revisor.

Registrering av föreningen
2 §   Föreningen ska anmälas för registrering i föreningsregistret inom sex månader
från bildandet.

Om föreningen enligt stadgarna inte ska börja sin verksamhet förrän ett visst villkor
har uppfyllts, ska den tid som anges i första stycket räknas från den tidpunkt då
villkoret är uppfyllt. Föreningen får inte registreras före denna tidpunkt.

3 §   Frågan om föreningens bildande faller, om 
   1. en anmälan för registrering inte har gjorts inom den tid som anges i 2 §, eller  
   2. Bolagsverket genom ett beslut som har fått laga kraft har avskrivit ett ärende om
sådan registrering eller vägrat registrering.

Om frågan om föreningens bildande har fallit, ska inbetalda medlemsinsatser,
förlagsinsatser och medlemsavgifter och uppkommen avkastning genast betalas
tillbaka. Vid återbetalningen får avdrag göras för kostnader för åtgärder enligt 4 §
tredje meningen. Styrelseledamöterna ansvarar solidariskt för återbetalningen.

Rättshandlingar före registreringen av föreningen
4 §   Innan föreningen har registrerats i föreningsregistret kan den inte förvärva
rättigheter eller ta på sig skyldigheter. Den kan inte heller föra talan vid domstol eller
någon annan myndighet. Styrelsen kan dock för föreningens räkning föra talan i mål
som rör föreningens bildande och vidta andra åtgärder för att kräva in
medlemsinsatser, förlagsinsatser och medlemsavgifter.

5 §   Om det uppkommer en skyldighet genom någon åtgärd som vidtas i
föreningens namn före registreringen, ansvarar de som har deltagit i åtgärden eller i
beslutet om åtgärden solidariskt för skyldigheten. Genom registreringen övergår
ansvaret på föreningen, om skyldigheten har uppkommit efter det att föreningen
bildades.

6 §   Om det sluts avtal för föreningens räkning före registreringen gäller följande. En
avtalspart som vid avtalsslutet inte kände till att föreningen inte var registrerad får
frånträda avtalet så länge föreningen inte har registrerats. En avtalspart som kände
till att föreningen inte var registrerad får, om inte något annat har avtalats, frånträda
avtalet endast om frågan om föreningens bildande har fallit enligt 3 §.

3 kap. Föreningens stadgar

Stadgarnas innehåll

388



Obligatoriska uppgifter
1 §   Föreningens stadgar ska innehålla uppgifter om 
   1. föreningens företagsnamn, 
   2. den ort i Sverige där föreningens styrelse ska ha sitt säte, 
   3. den verksamhet som föreningen ska bedriva, 
   4. vilken obligatorisk insats som varje medlem ska delta med, hur insatsen ska
fullgöras och i vilken utsträckning som en medlem får delta i föreningen med en
överinsats, 
   5. antalet, eller lägsta och högsta antalet, styrelseledamöter, revisorer och
eventuella suppleanter och tiden för deras uppdrag,  
   6. hur en föreningsstämma ska sammankallas, 
   7. de ärenden som ska förekomma på en ordinarie föreningsstämma,  
   8. den tid som föreningens räkenskapsår ska omfatta, 
   9. grunderna för hur föreningens vinst ska fördelas, och 
   10. hur föreningens återstående tillgångar ska fördelas när föreningen upplöses.
Lag (2018:1692).

Uppgifter om avgifter
2 §   Om det ska förekomma regelbundna avgifter till föreningen eller avgifter till
föreningen som är beroende av särskilda avgiftsbeslut (medlemsavgifter), ska
stadgarna innehålla en uppgift om medlemsavgifternas belopp eller de högsta
belopp som avgifterna får bestämmas till.

Om det i föreningen ska förekomma särskilda inträdesavgifter för att utjämna
skillnaden mellan den obligatoriska insatsen och en andels värde, ska det anges i
stadgarna.

Uppgifter om redovisningsvaluta
3 §   Om föreningen ska ha euro som redovisningsvaluta, ska det anges i stadgarna.
I så fall ska stadgarna också innehålla en uppgift om att den insats som varje
medlem ska delta med i föreningen ska vara bestämd i euro.

Ändring av stadgarna

Vem som beslutar om ändring av stadgarna
4 §   Ett beslut om ändring av stadgarna fattas av föreningsstämman.

Anmälan och verkställighet av beslut om ändring av stadgarna
5 §   Ett beslut om ändring av stadgarna ska genast anmälas för registrering i
föreningsregistret. Beslutet får inte verkställas förrän det har registrerats.

Verkställighet av beslut om stadgeändring som innebär lindrad
insatsskyldighet
6 §   Ett beslut som innebär att de obligatoriska insatserna minskas eller att
medlemmarnas insatsskyldighet enligt stadgarna lindras på något annat sätt får inte
verkställas förrän ett år efter registreringen.
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Verkan av beslut om stadgeändring mot en medlem som inte har
samtyckt till ändringen
7 §   Ett beslut om ändring av stadgarna får inte tillämpas mot en medlem som inte
har samtyckt till ändringen, om 
   1. beslutet innebär att 
      a) medlemmens rätt till föreningens tillgångar vid dess upplösning inskränks, 
      b) medlemmens rätt att få ut ett belopp enligt 10 kap. inskränks, 
      c) medlemmens rätt att gå ur föreningen försämras, 
      d) medlemmens skyldighet att betala insatser eller avgifter till föreningen ökas,
eller 
      e) medlemmens rätt till vinst inskränks, och 
   2. medlemmen säger upp sitt medlemskap inom en månad från det att beslutet
fattades eller, om beslutet fattades av fullmäktige, från det att medlemmen
underrättades om beslutet.

I ett sådant fall som avses i första stycket får medlemmen, oavsett vad som är
bestämt i stadgarna, gå ur föreningen vid utgången av det räkenskapsår som slutar
närmast efter en månad efter uppsägningen. Vid utträdet har medlemmen de
rättigheter som en medlem som har gått ur föreningen har enligt 10 kap. 11 § och 13
kap. 2 §.

Regeringens tillstånd till ändring av stadgarna
8 §   Om det i stadgarna på grund av lag eller annan författning eller efter
regeringens medgivande har tagits in en bestämmelse enligt vilken en annan
bestämmelse i stadgarna inte får ändras utan att regeringen har lämnat tillstånd till
det, får inte heller den förstnämnda bestämmelsen ändras utan regeringens tillstånd.

Byte av redovisningsvaluta
9 §   Ett beslut om att införa eller ändra en sådan bestämmelse om
redovisningsvaluta i stadgarna som avses i 3 § får verkan från och med det
räkenskapsår som börjar efter det att beslutet om ändring av stadgarna registreras.

Efter ett beslut enligt första stycket ska stadgarnas uppgifter om insatsbelopp ändras
senast vid den första ordinarie föreningsstämman efter det att beslutet fick verkan.

4 kap. Medlemmar i föreningen

Medlemskap

Öppenhet för nya medlemmar
1 §   En ekonomisk förening ska vara öppen för nya medlemmar, om inte något
annat följer av 2 §.

Skäl att vägra medlemskap
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2 §   Föreningen får vägra medlemskap, om 
   1. sökanden inte kan förväntas delta i föreningens verksamhet på ett sådant sätt
som avses i 1 kap. 4 eller 5 §, 
   2. sökanden inte uppfyller de krav som med hänsyn till arten och omfattningen av
föreningens verksamhet bör ställas på medlemmarna, eller  
   3. det i övrigt finns särskilda skäl för vägran.

Första stycket 1 gäller inte den som ansöker om att bli investerande medlem.

Ansökan om medlemskap
3 §   En ansökan om att bli medlem i föreningen ska prövas av styrelsen, om inte
något annat framgår av stadgarna.

Det får bestämmas i stadgarna att ansökan ska vara skriftlig och undertecknad av
sökanden och att sökandens underskrift ska vara bevittnad.

Medlemskap efter bodelning, arv eller testamente
4 §   Den som har förvärvat en medlems andel i föreningen genom bodelning, arv
eller testamente har rätt att bli medlem i föreningen, om 
   1. det inte finns skäl att vägra medlemskap enligt 2 §,  
   2. ansökan om medlemskap görs inom de tidsfrister som anges i andra och tredje
styckena, och  
   3. något annat inte har bestämts i stadgarna.

Vid förvärv genom bodelning utan samband med dödsfall ska en ansökan om
medlemskap göras senast sex månader efter det att andelen vid bodelning har lagts
ut på den andra makens lott. Om förvärvaren i ett sådant fall inte ansöker om
medlemskap inom föreskriven tid eller om hans eller hennes ansökan avslås, ska
medlemmen därmed anses ha sagt upp sitt medlemskap. Förvärvaren har då de
rättigheter och den skyldighet som någon som har sagt upp sitt medlemskap har
enligt 10 kap. 11-13 och 15 §§ och 13 kap. 2 §.

När en avliden medlems andel förvärvas ska en ansökan om medlemskap göras
senast sex månader efter dödsfallet eller senast vid den senare tidpunkt då den
avlidnes medlemskap anses upphöra enligt 10 § första stycket.

Medlemskap efter överlåtelse av andel
5 §   Den som har förvärvat en medlems andel i något annat fall än som avses i 4 §
har rätt att bli medlem i föreningen, om 
   1. det inte finns skäl att vägra medlemskap enligt 2 §, och 
   2. ansökan om medlemskap görs inom de tidsfrister som anges i andra stycket.

Om förvärvaren inte ansöker om medlemskap inom sex månader från överlåtelsen
eller om hans eller hennes ansökan avslås, ska medlemmen anses ha sagt upp sitt
medlemskap. Förvärvaren har då de rättigheter och den skyldighet som någon som
har sagt upp sitt medlemskap har enligt 10 kap. 11-13 och 15 §§ och 13 kap. 2 §.

Investerande medlemmar
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6 §   I ett beslut om att anta någon som investerande medlem ska det anges att
medlemmen är en investerande medlem.

En investerande medlem kan efter en ny ansökan antas som en sådan medlem som
avses i 1 kap. 4 § första stycket.

När ett medlemskap upphör

Uppsägning av medlemskap
7 §   En medlem har rätt att säga upp medlemskapet i föreningen.

I stadgarna får det bestämmas att uppsägning inte får göras förrän efter en viss tid,
högst två år, från inträdet. Sådana bestämmelser i stadgarna gäller inte i de fall som
avses i 3 kap. 7 § andra stycket och 16 kap. 27 §.

Det får bestämmas i stadgarna att en uppsägning ska vara skriftlig och
undertecknad av medlemmen och att medlemmens underskrift ska vara bevittnad.

Uteslutning ur föreningen
8 §   En medlem får uteslutas om han eller hon 
   1. grovt har åsidosatt sina skyldigheter mot föreningen,  
   2. inte längre deltar i föreningens verksamhet på det sätt som avses i 1 kap. 4 eller
5 §, eller 
   3. inte längre uppfyller de krav som med hänsyn till arten och omfattningen av
föreningens verksamhet bör ställas på medlemmarna.

Ett beslut om uteslutning fattas av föreningsstämman, om inte något annat har
bestämts i stadgarna.

Första stycket 2 gäller inte en investerande medlem.

Tidpunkt för upphörande av medlemskap
9 §   Ett medlemskap i föreningen upphör vid utgången av det räkenskapsår som
slutar närmast efter en månad sedan medlemmen har sagt upp medlemskapet eller
uteslutits.

I stadgarna kan det bestämmas att tiden enligt första stycket ska vara längre, dock
längst sex månader. En sådan bestämmelse i stadgarna gäller inte i de fall som
avses i 3 kap. 7 § andra stycket och 16 kap. 27 §.

Av 6 kap. 2 § tredje stycket och 6 kap. 15 § andra stycket framgår att en medlem
som har uteslutits ur föreningen förlorar vissa av de rättigheter som medlemmar
annars har.

10 §   När en medlem avlider ska vid tillämpningen av denna lag medlemskapet
anses upphöra vid utgången av det räkenskapsår som slutar närmast efter sex
månader från dödsfallet, dock senast då någon som har övertagit andelen enligt 4 §
beviljas medlemskap.
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När en medlem som är en juridisk person upplöses ska medlemskapet anses
upphöra vid utgången av det räkenskapsår som slutar närmast efter sex månader
från upplösningen.

11 §   Den som har överlåtit sin andel genom bodelning utan samband med dödsfall
enligt 4 § andra stycket eller på något annat sätt enligt 5 §, upphör att vara medlem i
föreningen när förvärvaren beviljas medlemskap.

5 kap. Medlemsförteckning

Skyldighet att föra en medlemsförteckning
1 §   Styrelsen ska föra en medlemsförteckning. Förteckningen ska ha till ändamål
att ge föreningen, medlemmarna och andra underlag för att bedöma
medlemsförhållandena i föreningen.

Medlemsförteckningens form
2 §   Medlemsförteckningen ska föras med automatiserad behandling, i bunden bok
eller i ett betryggande lösblads- eller kortsystem.

Medlemsförteckningens innehåll
3 §   Medlemsförteckningen ska innehålla uppgifter om 
   1. varje medlems namn och postadress,  
   2. i förekommande fall, att medlemmen är en investerande medlem,  
   3. den tidpunkt då medlemmen gick in i föreningen,  
   4. det antal medlemsinsatser som medlemmen deltar med i föreningen,  
   5. det sammanlagda beloppet, enligt den senast fastställda balansräkningen, av
medlemsinsatser som har betalats in eller tillgodoförts genom insatsemission, 
   6. summan av de belopp som efter utgången av det räkenskapsår som
balansräkningen avser har betalats ut eller som högst ska betalas ut enligt 10 kap.
11 och 16 §§, och 
   7. tiden för utbetalningarna enligt 6. Lag (2018:1160).

När medlemsförteckningen ska upprättas och ändras
4 §   Medlemsförteckningen ska upprättas så snart föreningen har bildats.

När en ny medlem har gått in i föreningen ska uppgifter enligt 3 § 1-3 antecknas i
medlemsförteckningen så snart som möjligt.

Om en medlem eller någon annan behörig person anmäler att ett förhållande som
har angetts i medlemsförteckningen har ändrats, ska ändringen antecknas i
förteckningen så snart som möjligt. När ett medlemskap upphör ska också
tidpunkten för detta antecknas.

Medlemsförteckningens offentlighet
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5 §   Medlemsförteckningen ska hållas tillgänglig hos föreningen för var och en som
vill ta del av den. Om förteckningen förs med automatiserad behandling, ska
föreningen ge var och en som begär det tillfälle att hos föreningen ta del av en
aktuell utskrift eller någon annan aktuell framställning av förteckningen.

Arkivering av medlemsförteckningen
6 §   Medlemsförteckningen ska bevaras så länge föreningen består och under minst
sju år efter föreningens upplösning.

Om medlemsförteckningen förs i vanlig läsbar form, ska den bevaras i ursprunglig
form. Övergår föreningen till att föra förteckningen med hjälp av automatiserad
behandling, ska den gamla förteckningen bevaras under minst sju år därefter.

Om medlemsförteckningen förs med automatiserad behandling, ska uppgifter som
har tagits bort ur förteckningen bevaras i minst sju år. Uppgifterna får bevaras i
vanlig läsbar form eller i någon annan form som kan läsas, avlyssnas eller på något
annat sätt uppfattas enbart med ett tekniskt hjälpmedel.

Personuppgiftsansvar
7 §   Föreningen är personuppgiftsansvarig för den behandling av personuppgifter
som förandet av medlemsförteckningen innebär.

Medlemsbevis
8 §   Varje medlem har rätt att på begäran och utan kostnad få en skriftlig uppgift av
föreningen om sitt medlemskap och om sina medlemsinsatser.

6 kap. Föreningsstämma

Medlemmarnas beslutanderätt
1 §   Vid föreningsstämman utövar medlemmarna sin rätt att besluta i föreningens
angelägenheter.

Bestämmelser om fullmäktige för medlemmarna finns i 41-46 §§.

Rätt att delta vid föreningsstämman
2 §   En medlem har rätt att närvara, yttra sig och rösta vid förenings-stämman, om
inte något annat anges i denna lag. 
I stadgarna får det bestämmas att en medlem som har sagt upp sitt medlemskap
inte har rätt att delta vid föreningsstämman.

En medlem som har uteslutits ur föreningen förlorar omedelbart sin rätt enligt första
stycket.

Medlemmarnas rösträtt
3 §   Varje medlem har en röst, om inte något annat har bestämts i stadgarna.

394



I stadgarna får det bestämmas att en medlem får utöva sin rösträtt bara om vissa
angivna villkor är uppfyllda.

Om investerande medlemmar deltar i en omröstning och de har mer än en tredjedel
av det totala antalet röster som avges vid omröstningen, ska värdet av deras röster
sättas ner så att det sammanlagt uppgår till hälften av det totala antalet övriga
avgivna röster. Om omröstningen gäller ett beslut som kräver stöd av en viss andel
av de röstande, ska resultatet av omröstningen räknas om på motsvarande sätt.

Ombud vid föreningsstämman
4 §   En medlem som inte är personligen närvarande vid föreningsstämman får
utöva sin rätt vid stämman genom ombud. En medlem får inte företrädas av fler än
ett ombud. Rätten att anlita ombud får begränsas i stadgarna. En medlem har dock
alltid rätt att anlita sin make, sin sambo, en annan medlem eller en ställföreträdare
för en annan medlem som ombud.

Ombudet ska ha en fullmakt som är skriftlig, daterad och undertecknad av
medlemmen. En fullmakt gäller högst ett år från utfärdandet.

5 §   Ett ombud får företräda högst tre medlemmar, om inte något annat har
bestämts i stadgarna.

Poströstning
6 §   I stadgarna får det bestämmas att medlemmarna före föreningsstämman ska
kunna utöva sin rösträtt per post eller att styrelsen inför en föreningsstämma får
besluta att medlemmarna ska kunna göra det.

Om medlemmarna ska kunna utöva sin rösträtt vid föreningsstämman genom
poströstning, ska det framgå av kallelsen hur de ska gå till väga. Det huvudsakliga
innehållet i varje framlagt förslag ska anges i kallelsen, om förslaget inte rör en fråga
av mindre betydelse för föreningen. Till kallelsen ska det bifogas ett formulär för
poströstning som, med hänvisning till de framlagda förslagen, ska innehålla två
likvärdigt presenterade svarsalternativ med rubrikerna Ja och Nej.

Biträde vid föreningsstämman
7 §   En medlem eller ett ombud får ha med sig högst ett biträde vid
föreningsstämman. Biträdet får yttra sig vid föreningsstämman.

Utomståendes närvaro vid föreningsstämman
8 §   Föreningsstämman får besluta att den som inte är medlem ska ha rätt att
närvara eller på något annat sätt följa förhandlingarna vid föreningsstämman. Ett
sådant beslut är giltigt endast om samtliga röstberättigade som är närvarande vid
föreningsstämman röstar för det.

I stadgarna får det bestämmas att den som inte är medlem ska ha rätt att närvara
eller på något annat sätt följa förhandlingarna vid föreningsstämman även om något
beslut som anges i första stycket inte fattas.

Ordinarie föreningsstämma
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9 §   Inom sex månader från utgången av varje räkenskapsår ska medlemmarna
hålla en ordinarie föreningsstämma där styrelsen ska lägga fram årsredovisningen
och revisionsberättelsen och, i en moderförening som är skyldig att upprätta
koncernredovisning, koncernredovisningen och koncernrevisionsberättelsen
(årsstämma).

10 §   Vid årsstämman ska beslut fattas 
   1. om fastställelse av resultaträkningen och balansräkningen och, i en
moderförening som är skyldig att upprätta koncernredovisning,
koncernresultaträkningen och koncernbalansräkningen, 
   2. om dispositioner av föreningens vinst eller förlust enligt den fastställda
balansräkningen, 
   3. om ansvarsfrihet gentemot föreningen för styrelseledamöterna och i
förekommande fall den verkställande direktören, och 
   4. i andra ärenden som föreningsstämman ska behandla enligt denna lag eller
stadgarna.

11 §   I stadgarna får det bestämmas att medlemmarna varje år ska hålla ytterligare
en eller flera ordinarie föreningsstämmor.

Extra föreningsstämma
12 §   Styrelsen ska kalla till en extra föreningsstämma, om styrelsen anser att det
finns skäl att hålla en stämma före nästa ordinarie föreningsstämma.

Styrelsen ska även kalla till en extra föreningsstämma om en revisor i föreningen
eller minst en tiondel av samtliga röstberättigade, eller det mindre antal som framgår
av stadgarna, skriftligen begär att en sådan stämma sammankallas för att behandla
ett angivet ärende. Kallelsen ska utfärdas inom två veckor från den dag då en sådan
begäran kom in till föreningen.

Fortsatt föreningsstämma
13 §   Vid en föreningsstämma får det beslutas att en fortsatt föreningsstämma ska
hållas en senare dag.

Ett beslut i en fråga som avses i 10 § 1-3 ska skjutas upp till en fortsatt
föreningsstämma om föreningsstämman beslutar om det eller om minst en tiondel av
samtliga röstberättigade begär det. En sådan föreningsstämma ska hållas tidigast
fyra veckor och senast åtta veckor därefter. Beslutet får inte skjutas upp ytterligare.

Ort för föreningsstämman
14 §   Föreningsstämman ska hållas på den ort där styrelsen har sitt säte. I
stadgarna får det dock bestämmas att stämman ska eller får hållas 
   1. på en annan angiven ort i Sverige, eller 
   2. på en annan ort inom föreningens geografiska verksamhetsområde i Sverige
som styrelsen bestämmer.

Föreningsstämman får hållas på någon annan ort än som anges i första stycket, om
extraordinära omständigheter kräver det.
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Rätt att få ärenden behandlade vid föreningsstämman
15 §   En medlem har rätt att få ett ärende behandlat vid en föreningsstämma om
han eller hon skriftligen begär det hos styrelsen i sådan tid att ärendet kan tas upp i
kallelsen till stämman. Begäran ska framställas på det sätt och inom den tid som har
bestämts i stadgarna, om stadgarna innehåller bestämmelser om saken.

En medlem som har uteslutits ur föreningen har inte rätt att få ett ärende behandlat
vid stämman även om medlemskapet ännu inte har upphört.

Sammankallande av föreningsstämma
16 §   Styrelsen kallar till föreningsstämma.

Om en föreningsstämma som ska hållas enligt denna lag, stadgarna eller ett
stämmobeslut inte sammankallas på föreskrivet sätt, ska Bolagsverket efter ansökan
genast kalla till föreningsstämma i enlighet med 17-22 §§. Bolagsverket får kalla till
föreningsstämma på något annat lämpligt sätt, om kallelse inte kan ske på det sätt
som anges i 21 §. En ansökan får göras av en styrelseledamot, verkställande
direktör, revisor eller röstberättigad. Föreningen ska ersätta Bolagsverket för
kostnaderna för kallelsen.

Tid för kallelse

Ordinarie föreningsstämma
17 §   En kallelse till en ordinarie föreningsstämma ska utfärdas tidigast sex veckor
och senast fyra veckor före föreningsstämman.

I stadgarna får det bestämmas att en kallelse får utfärdas senare än enligt första
stycket, dock senast två veckor före föreningsstämman.

Extra föreningsstämma
18 §   En kallelse till en extra föreningsstämma ska utfärdas tidigast sex veckor och
senast två veckor före föreningsstämman.

En kallelse till en extra föreningsstämma ska dock utfärdas senast fyra veckor före
föreningsstämman, om stämman ska behandla 
   1. en fråga om ändring av stadgarna, 
   2. en fråga om likvidation, 
   3. en fråga om att föreningen ska gå upp i en annan juridisk person genom fusion,
eller 
   4. en fråga om förenklad avveckling.

I stadgarna får det bestämmas att en kallelse enligt andra stycket får utfärdas
senare, dock senast två veckor före föreningsstämman.

Fortsatt föreningsstämma
19 §   Om en fortsatt föreningsstämma ska hållas fyra veckor eller senare, räknat
från och med föreningsstämmans första dag, ska det utfärdas en särskild kallelse till
den fortsatta föreningsstämman. I så fall ska 18 § om tiden för kallelse till en extra
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föreningsstämma tillämpas.

Kallelse när beslut ska fattas vid två föreningsstämmor
20 §   Om det enligt lag eller stadgarna krävs att ett beslut fattas vid två
föreningsstämmor för att bli giltigt, får en kallelse till den andra stämman inte
utfärdas innan den första stämman har hållits. I kallelsen till den andra stämman ska
styrelsen ange det beslut som den första stämman har fattat.

Kallelsesätt
21 §   Medlemmarna ska kallas till föreningsstämman på det sätt som har bestämts i
stadgarna.

En kallelse ska även skickas med post till varje medlem vars postadress är känd för
föreningen, om 
   1. en ordinarie föreningsstämma ska hållas på en annan tid än som har bestämts i
stadgarna, 
   2. stämman ska behandla en fråga om en ändring av stadgarna som innebär 
      a) att en medlems skyldighet att betala insatser eller avgifter till föreningen ökas, 
      b) att en medlems rätt till föreningens vinst inskränks, 
      c) att en medlems rätt till föreningens tillgångar vid dess upplösning inskränks, 
      d) att en medlems rätt att få ut ett belopp enligt 10 kap. inskränks och denna
ändring ska gälla även för dem som var medlemmar i föreningen när frågan
avgjordes, eller 
      e) att en medlems rätt att gå ur föreningen försämras och denna ändring ska
gälla även för dem som var medlemmar i föreningen när frågan avgjordes, eller 
   3. stämman ska ta ställning till om föreningen ska gå upp i en annan juridisk
person genom fusion, gå i likvidation eller upplösas genom förenklad avveckling.

I vilka fall en kallelse får skickas med elektroniska hjälpmedel anges i 1 kap. 16 §.

Kallelsens innehåll
22 §   Kallelsen ska innehålla uppgifter om tid och plats för föreningsstämman. I
kallelsen ska även de ärenden som ska behandlas på föreningsstämman tydligt
anges.

Om ett ärende avser ändring av stadgarna, ska det huvudsakliga innehållet i
förslaget till ändring anges i kallelsen.

Bestämmelser om kallelsens innehåll i vissa fall finns i 6 § i detta kapitel, 10 kap. 9
§, 13 kap. 10 §, 14 kap. 3 §, 16 kap. 14 §, 17 kap. 6 § och 18 kap. 2 §.

Tillhandahållande av handlingar inför föreningsstämman
23 §   Styrelsen ska hålla årsredovisningen och revisionsberättelsen och i
förekommande fall koncernredovisningen och koncernrevisionsberättelsen, eller
kopior av dessa handlingar, tillgängliga för medlemmar och innehavare av
förlagsandelar under minst två veckor närmast före årsstämman. Handlingarna ska
hållas tillgängliga hos föreningen på den ort där styrelsen har sitt säte.
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Kopior av handlingarna ska genast och utan kostnad för mottagaren skickas med
post till de personer enligt första stycket som begär det och som uppger sin adress. I
vilka fall handlingar får skickas med elektroniska hjälpmedel anges i 1 kap. 16 §.

Handlingarna ska läggas fram på stämman.

24 §   Om föreningsstämman ska ta ställning till ett förslag om ändring av stadgarna,
ska det fullständiga förslaget hållas tillgängligt hos föreningen för medlemmarna från
tidpunkten för kallelsen fram till föreningsstämman.

En kopia av förslaget ska genast och utan kostnad för mottagaren skickas med post
till de medlemmar som begär det och som uppger sin adress. I vilka fall handlingar
får skickas med elektroniska hjälpmedel anges i 1 kap. 16 §.

Fel i kallelse
25 §   Om en bestämmelse i denna lag eller stadgarna som rör kallelsen till en
föreningsstämma eller tillhandahållande av handlingar inte har följts i något ärende,
får föreningsstämman inte besluta i ärendet utan samtycke av alla medlemmar som
berörs av felet. Föreningsstämman får dock även utan sådant samtycke avgöra ett
ärende som inte har tagits upp i kallelsen, om ärendet enligt lag eller stadgarna ska
tas upp vid föreningsstämman eller om det omedelbart föranleds av ett annat ärende
som ska avgöras. Den får också besluta att en extra föreningsstämma ska
sammankallas för att behandla ärendet.

Föreningsstämmans öppnande
26 §   Föreningsstämman öppnas av styrelsens ordförande eller av den som
styrelsen har utsett. Om det i stadgarna har bestämts vem som ska öppna
föreningsstämman eller vara dess ordförande, öppnas dock föreningsstämman av
honom eller henne. 
Röstlängd

27 §   Vid föreningsstämman ska det upprättas en förteckning över närvarande
medlemmar, ombud och biträden, om det behövs (röstlängd). En medlem som har
poströstat ska anses som närvarande. I röstlängden ska det lämnas uppgifter om
det antal röster som medlemmarna har, om medlemmarna har olika antal röster.

Röstlängden ska upprättas av föreningsstämmans ordförande, om han eller hon har
valts av föreningsstämman utan omröstning. I annat fall ska röstlängden upprättas
av den som har öppnat föreningsstämman. Röstlängden ska godkännas av
föreningsstämman. Den gäller till dess att föreningsstämman beslutar att ändra den.

Om föreningsstämman skjuts upp till en senare dag än närmast följande vardag, ska
en ny röstlängd upprättas om det behövs. 
Hur föreningsstämmans ordförande utses

28 §   Ordföranden vid föreningsstämman ska utses av föreningsstämman, om inte
något annat har bestämts i stadgarna.

Styrelsens och den verkställande direktörens upplysningsplikt
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Vilka upplysningar som ska lämnas
29 §   Om någon medlem begär det och styrelsen anser att det kan göras utan
väsentlig skada för föreningen, ska styrelsen och den verkställande direktören vid
föreningsstämman lämna upplysningar om 
   1. förhållanden som kan inverka på bedömningen av ett ärende på stämman, och 
   2. förhållanden som kan inverka på bedömningen av föreningens ekonomiska
situation.

I en förening som ingår i en koncern avser upplysningsplikten även föreningens
förhållande till andra koncernföretag. Om föreningen är en moderförening, avser
upplysningsplikten också koncernredovisningen och sådana förhållanden i fråga om
dotterföretag som avses i första stycket.

30 §   Om en upplysning som har begärts enligt 29 § kan lämnas endast med stöd
av uppgifter som inte är tillgängliga vid föreningsstämman, ska upplysningen inom
två veckor efter stämman hållas tillgänglig i skriftlig form hos föreningen för
medlemmarna och skickas till varje medlem som har begärt upplysningen.

Upplysningar som kan medföra väsentlig skada för föreningen
31 §   Om styrelsen bedömer att en upplysning som har begärts enligt 29 § inte kan
lämnas till medlemmarna utan väsentlig skada för föreningen, ska den medlem som
har begärt upplysningen omedelbart underrättas om det.

Om medlemmen begär det inom två veckor från det att han eller hon underrättades
enligt första stycket, ska styrelsen lämna upplysningen till föreningens revisor.
Upplysningen ska lämnas till revisorn inom två veckor efter medlemmens begäran.

32 §   Om den begärda upplysningen har lämnats till föreningens revisor, ska denne
inom två veckor därefter lämna ett skriftligt yttrande till styrelsen. Av yttrandet ska det
framgå om den begärda upplysningen enligt revisorns mening borde ha lett till
någon ändring i revisionsberättelsen eller i förekommande fall
koncernrevisionsberättelsen eller på något annat sätt ger anledning till erinran. Om
så är fallet, ska ändringen eller erinran anges i yttrandet.

Styrelsen ska hålla revisorns yttrande tillgängligt hos föreningen för medlemmarna
och skicka en kopia av det till varje medlem som har begärt upplysningen.

Majoritetskrav vid stämmobeslut

Majoritetskrav vid andra beslut än val
33 §   Föreningsstämmans beslut utgörs av den mening som har fått mer än hälften
av de avgivna rösterna. Vid lika röstetal har ordföranden utslagsröst.

Första stycket gäller inte om något annat följer av denna lag eller har bestämts i
stadgarna. I de fall som avses i 35 och 36 §§ i detta kapitel och i 16 kap. 15 §, 17
kap. 2 § och 18 kap. 2 § får det i stadgarna dock endast tas in längre gående villkor
än de som anges i nämnda bestämmelser.

Majoritetskrav vid val
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34 §   Vid val anses den som har fått flest röster vara vald. Vid lika röstetal avgörs
valet genom lottning, om inte föreningsstämman före valet har beslutat något annat.

Första stycket gäller inte om något annat har bestämts i stadgarna.

Majoritetskrav vid ändring av stadgarna
35 §   Ett beslut om ändring av stadgarna är giltigt om minst två tredjedelar av de
röstande har röstat för det, om inte något annat följer av 36 §.

36 §   Ett beslut om ändring av stadgarna som innebär att en medlems skyldighet att
betala insatser eller avgifter till föreningen ökas eller att medlemmens rätt till vinst
inskränks är giltigt om minst tre fjärdedelar av de röstande har röstat för det.

Ett beslut om ändring av stadgarna är giltigt om samtliga röstande på
föreningsstämman har röstat för det, om beslutet innebär att  
   1. en medlems rätt till föreningens tillgångar vid dess upplösning inskränks,  
   2. en medlems rätt att få ut ett belopp enligt 10 kap. inskränks och denna ändring
ska gälla även för dem som var medlemmar i föreningen när frågan avgjordes, eller  
   3. en medlems rätt att gå ur föreningen försämras och denna ändring ska gälla
även för dem som var medlemmar i föreningen när frågan avgjordes.

Ett beslut om att i stadgarna ta in sådana bestämmelser som avses i 10 kap. 11 §
andra stycket är giltigt om samtliga röstberättigade i föreningen har röstat för det. 
Lag (2018:1160).

Jäv
37 §   En medlem får inte själv eller genom ombud rösta i en fråga om 
   1. en talan mot medlemmen, 
   2. medlemmens befrielse från skadeståndsansvar eller någon annan skyldighet
gentemot föreningen, eller 
   3. en talan eller befrielse som avses i 1 eller 2 och som gäller någon annan, om
medlemmen har ett väsentligt intresse i frågan som kan strida mot föreningens
intresse.

Bestämmelserna om medlem i första stycket tillämpas också på ett ombud för en
medlem.

Generell inskränkning i föreningsstämmans beslutanderätt
38 §   Föreningsstämman får inte fatta ett beslut som är ägnat att ge en otillbörlig
fördel åt en medlem eller någon annan till nackdel för föreningen eller någon annan
medlem.

Stämmoprotokoll
39 §   Ordföranden ska se till att det förs ett protokoll vid föreningsstämman.

I protokollet ska det antecknas vilka beslut som föreningsstämman har fattat. Om ett
beslut har fattats genom omröstning, ska det antecknas i protokollet hur
omröstningen har utfallit. Har en röstlängd upprättats, ska denna tas in i eller läggas
som en bilaga till protokollet.
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Protokollet ska undertecknas av protokollföraren. Det ska justeras av ordföranden,
om denne inte har fört protokollet, och av minst en justeringsman som har utsetts av
föreningsstämman.

40 §   Senast tre veckor efter stämman ska protokollet hållas tillgängligt hos
föreningen för medlemmarna och innehavare av förlagsandelar.

Protokollet ska förvaras på ett betryggande sätt.

Fullmäktige

Fullmäktiges uppgifter
41 §   I stadgarna får det bestämmas att medlemmarnas beslutanderätt i alla eller
vissa angelägenheter ska utövas av särskilt utsedda representanter (fullmäktige).

Om fullmäktige ska förekomma, ska stadgarna innehålla uppgifter om  
   1. i vilken utsträckning fullmäktige utövar medlemmarnas beslutanderätt, och  
   2. hur fullmäktige ska utses.

Fullmäktigemöte
42 §   Det som sägs i denna lag om föreningsstämma gäller, om inte något annat
anges, även ett möte där medlemmarnas beslutanderätt utövas av fullmäktige
(fullmäktigemöte).

Om medlemmarnas rätt utövas av fullmäktige, gäller det som sägs tidigare i detta
kapitel om medlemmarna i fråga om fullmäktige. En fullmäktig får dock inte delta i ett
fullmäktigemöte genom ombud. Han eller hon får inte heller anlita biträde vid ett
sådant möte, om inte något annat har bestämts i stadgarna eller beslutas vid mötet.

Vid ett fullmäktigemöte ska ett beslut enligt 8 § om rätt för den som inte är fullmäktig
att närvara eller på annat sätt följa förhandlingarna fattas med tillämpning av 33 §
första stycket.

Fullmäktiges mandattid
43 §   I stadgarna ska tiden för en fullmäktigs uppdrag anges. Tiden för uppdraget
får inte vara längre än tre år.

Vem som får utses till fullmäktig
44 §   Endast den som är medlem i föreningen eller den som enligt 7 kap. 7 § ändå
kan väljas till styrelseledamot får utses till fullmäktig, om inte något annat har
bestämts i stadgarna.

Suppleanter för fullmäktige
45 §   För fullmäktige får det utses en eller flera suppleanter. Bestämmelserna i 43
och 44 §§ gäller i tillämpliga delar även för en suppleant.

Medlemmars rättigheter om fullmäktige har utsetts
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46 §   Medlemmar som inte är fullmäktige har inte rätt att delta i ett fullmäktigemöte
och ska inte heller kallas till ett sådant möte, om det inte har bestämts något annat i
stadgarna. Även om fullmäktige har utsetts, har medlemmarna dock rätt att 
   1. få ärenden behandlade på ett fullmäktigemöte enligt 15 §,  
   2. ta del av handlingar inför ett fullmäktigemöte enligt 23 och 24 §§, och  
   3. ta del av protokollet från ett fullmäktigemöte enligt 40 § första stycket.

När det gäller beslut av fullmäktige i frågor som avses i 36 § i detta kapitel eller 16
kap. 27 § ska medlemmarna underrättas om beslutet. Underrättelsen ska skickas
med post, om inte något annat har bestämts i stadgarna.

Talan mot föreningsstämmobeslut
47 §   Om ett beslut av föreningsstämman inte har kommit till i behörig ordning eller
på något annat sätt strider mot denna lag, tillämplig lag om årsredovisning eller
stadgarna, får en föreningsmedlem, en innehavare av förlagsandelar, styrelsen, en
styrelseledamot eller den verkställande direktören föra talan mot föreningen vid
allmän domstol om att beslutet ska upphävas eller ändras.

48 §   En talan enligt 47 § ska väckas inom tre månader från dagen för beslutet. Om
talan inte väcks inom denna tid, är rätten att föra talan förlorad.

Talan får väckas senare än enligt första stycket, när 
   1. beslutet är sådant att det inte kan fattas ens med alla medlemmars samtycke, 
   2. samtycke till beslutet krävs av alla eller vissa medlemmar och något sådant
samtycke inte har getts, eller 
   3. kallelse till föreningsstämman inte har skett eller de bestämmelser om kallelse
som gäller för föreningen i väsentliga delar inte har följts.

I fråga om ett beslut att godkänna en fusionsplan som avser en gränsöverskridande
fusion gäller, utöver det som sägs i första stycket, att talan inte får väckas efter det
att Bolagsverket eller allmän domstol genom ett beslut som har fått laga kraft har
lämnat tillstånd till att verkställa fusionsplanen enligt 16 kap. 22 eller 23 §. Andra
stycket ska inte tillämpas i fråga om en sådan fusion.

49 §   Om föreningsstämmans beslut upphävs eller ändras genom en dom, gäller
domen även för de medlemmar och innehavare av förlagsandelar som inte har fört
talan.

Domstolen får ändra föreningsstämmans beslut endast om det kan fastställas vilket
innehåll beslutet rätteligen borde ha haft.

Styrelsens talan mot föreningen
50 §   Om styrelsen vill väcka en talan mot föreningen, ska styrelsen sammankalla
en föreningsstämma för val av en ställföreträdare som ska föra föreningens talan i
tvisten. Stämningen ska delges den valda ställföreträdaren.

Skiljeförfarande
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51 §   En bestämmelse i stadgarna om att en tvist mellan föreningen och styrelsen,
en styrelseledamot, den verkställande direktören, en likvidator, en medlem, en
röstberättigad som inte är medlem eller en innehavare av förlagsandelar ska
avgöras av en eller flera skiljemän, har samma verkan som ett skiljeavtal.

Om styrelsen begär ett skiljeförfarande mot föreningen, ska 50 § tillämpas. Är det
fråga om en talan av styrelsen mot föreningsstämmans beslut, är rätten till talan inte
förlorad enligt 48 §, om styrelsen inom den tid som anges där har kallat till
föreningsstämma enligt 50 §.

7 kap. Föreningens ledning

Styrelse
1 §   En ekonomisk förening ska ha en styrelse med tre eller flera ledamöter.

Av 3 kap. 1 § framgår att antalet styrelseledamöter eller lägsta och högsta antalet
styrelseledamöter ska anges i stadgarna.

2 §   Bestämmelser om arbetstagarrepresentanter i styrelsen finns i lagen
(1987:1245) om styrelserepresentation för de privatanställda och i lagen (2008:9)
om arbetstagares medverkan vid gränsöverskridande fusioner. Om inte något annat
följer av dessa lagar eller denna lag, ska arbetstagarrepresentanter jämställas med
styrelseledamöter när denna lag tillämpas.

När antalet styrelseledamöter och styrelsesuppleanter anges i stadgarna, ska
arbetstagarrepresentanter som utses enligt lagen om styrelserepresentation för de
privatanställda inte räknas med. Det som anges i stadgarna om tiden för
styrelseledamöters och styrelsesuppleanters uppdrag ska inte gälla för sådana
arbetstagarrepresentanter.

Styrelsesuppleanter
3 §   För styrelseledamöterna får det utses en eller flera suppleanter. Av 3 kap. 1 §
framgår att antalet suppleanter eller lägsta och högsta antalet suppleanter ska
anges i stadgarna.

Bestämmelserna i denna lag om styrelseledamöter gäller i tillämpliga delar även
suppleanter.

Styrelsens uppgifter
4 §   Styrelsen ska 
   1. ansvara för föreningens organisation och förvaltningen av föreningens
angelägenheter,  
   2. fortlöpande bedöma föreningens och, om föreningen är en moderförening,
koncernens ekonomiska situation, och 
   3. se till att föreningens organisation är utformad så att bokföringen,
medelsförvaltningen och föreningens ekonomiska förhållanden i övrigt kontrolleras
på ett betryggande sätt.
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Om vissa uppgifter delegeras till en eller flera av styrelsens ledamöter eller till andra,
ska styrelsen handla med omsorg och fortlöpande kontrollera om delegationen kan
upprätthållas.

5 §   Styrelsen ska meddela skriftliga instruktioner för när och hur sådana uppgifter
som behövs för styrelsens bedömning enligt 4 § första stycket 2 ska samlas in och
rapporteras till styrelsen. Några instruktioner behöver dock inte meddelas om de
med hänsyn till föreningens begränsade storlek och verksamhet skulle sakna
betydelse för rapporteringen till styrelsen.

Hur styrelsen utses
6 §   Styrelsen väljs av föreningsstämman. I stadgarna får det bestämmas att en
eller flera styrelseledamöter ska utses på något annat sätt. Styrelsen eller en
styrelseledamot får dock inte ges rätt att utse styrelseledamöter.

Vem som kan vara styrelseledamot
7 §   Styrelseledamöterna ska vara medlemmar i föreningen, om inte stadgarna
tillåter något annat. Den som enligt lag är ställföreträdare för en medlem eller, om en
juridisk person är medlem, den som är ledamot av styrelsen för den juridiska
personen eller delägare i denna, får dock vara styrelseledamot utan att vara medlem
i föreningen, även om stadgarna saknar en bestämmelse om det.

Första stycket gäller inte sådana arbetstagarrepresentanter som avses i 2 §.

Bosättningskrav för styrelseledamöterna
8 §   Minst hälften av styrelseledamöterna ska vara bosatta inom Europeiska
ekonomiska samarbetsområdet. Bolagsverket får i ett enskilt fall besluta om
undantag från bosättningskravet, om det finns särskilda skäl för det.

Hinder mot att vara styrelseledamot
9 §   En juridisk person får inte vara styrelseledamot.

10 §   Den som är underårig eller i konkurs eller har förvaltare enligt 11 kap. 7 §
föräldrabalken får inte vara styrelseledamot. Att detsamma gäller den som har
näringsförbud framgår av 11 § lagen (2014:836) om näringsförbud.

11 §   Den som inte avser att ta del i styrelsens verksamhet enligt denna lag får inte
utses till styrelseledamot utan godtagbara skäl.

En styrelseledamots mandattid
12 §   En styrelseledamots uppdrag gäller för den tid som har bestämts i stadgarna.
Mandattiden får inte omfatta mer än fyra räkenskapsår och ska bestämmas så att
uppdraget upphör vid slutet av den ordinarie föreningsstämma där det hålls
styrelseval.

När en ändring i styrelsens sammansättning får verkan
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13 §   Ändringar i styrelsens sammansättning har verkan först från den tidpunkt då
anmälan om registrering enligt 44 § kom in till Bolagsverket eller från den senare
tidpunkt som anges i det beslut som anmälan grundar sig på.

En styrelseledamots förtida avgång
14 §   Ett uppdrag som styrelseledamot upphör i förtid om styrelseledamoten eller
den som har utsett honom eller henne anmäler att uppdraget ska upphöra. Anmälan
om avgången ska göras hos styrelsen. Om en styrelseledamot som inte är vald av
föreningsstämman vill avgå, ska anmälan också göras hos den som har utsett
honom eller henne.

I fråga om verkan av styrelseledamotens avgång gäller 13 §.

15 §   Om en styrelseledamots uppdrag upphör i förtid eller om 7 eller 10 § hindrar
honom eller henne från att vara styrelseledamot och det inte finns någon suppleant
som kan gå in i hans eller hennes ställe, ska övriga styrelseledamöter vidta åtgärder
för att en ny styrelseledamot utses för den återstående mandattiden. Sådana
åtgärder behöver dock inte vidtas, om den förra styrelseledamoten var en sådan
arbetstagarrepresentant som avses i 2 §.

En ny styrelseledamot behöver inte väljas förrän vid nästa årsstämma, om det är
föreningsstämman som ska välja styrelseledamoten och styrelsen är beslutsför med
kvarstående ledamöter och suppleanter.

Bolagsverkets beslut om ersättare för en styrelseledamot
16 §   Om det inte har utsetts en styrelseledamot som enligt stadgarna ska utses på
något annat sätt än av föreningsstämman, ska Bolagsverket efter en ansökan utse
en ersättare. Ansökan får göras av en styrelseledamot, en medlem, en borgenär
eller någon annan vars rätt kan vara beroende av att det finns någon som kan
företräda föreningen.

Styrelsens ordförande
17 §   En av styrelsens ledamöter ska vara ordförande i styrelsen. Ordföranden ska
leda styrelsens arbete och bevaka att styrelsen fullgör sina uppgifter enligt 4 och 5
§§.

Styrelsen väljer ordförande, om inte något annat har bestämts i stadgarna eller
beslutats av föreningsstämman. Vid lika röstetal avgörs valet genom lottning.

Styrelsens sammanträden
18 §   Styrelsens ordförande ska se till att sammanträden hålls när det behövs.
Styrelsen ska alltid sammankallas om en styrelseledamot eller den verkställande
direktören begär det.

19 §   Den verkställande direktören har, även om han eller hon inte är
styrelseledamot, rätt att närvara och yttra sig vid styrelsens sammanträden, om
styrelsen inte i ett enskilt fall bestämmer något annat.
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20 §   Om en styrelseledamot inte kan närvara vid ett sammanträde och det finns en
suppleant som ska delta i hans eller hennes ställe, ska denne ges tillfälle till det.

En sådan suppleant för en arbetstagarledamot som har utsetts enligt lagen
(1987:1245) om styrelserepresentation för de privatanställda ska alltid få underlag
och ges tillfälle att delta i behandlingen av styrelsens ärenden på samma sätt som
en styrelseledamot.

Styrelsens beslutsförhet
21 §   Styrelsen är beslutsför, om mer än hälften av hela antalet styrelseledamöter,
eller det högre antal som har bestämts i stadgarna, är närvarande. Vid bedömningen
av om styrelsen är beslutsför ska styrelseledamöter som är jäviga enligt 23 § anses
som frånvarande.

Beslut får inte fattas i ett ärende, om inte samtliga styrelseledamöter, för det fall det
är möjligt, har 
   1. fått tillfälle att delta i ärendets behandling, och 
   2. fått ett tillfredsställande underlag för att avgöra ärendet.

Majoritetskrav vid styrelsebeslut
22 §   Som styrelsens beslut gäller den mening som mer än hälften av de
närvarande röstar för vid sammanträdet, om det enligt stadgarna inte krävs en
särskild röstmajoritet. Vid lika röstetal har ordföranden utslagsröst.

Är styrelsen inte fulltalig, ska de som röstar för beslutet dock utgöra mer än en
tredjedel av hela antalet styrelseledamöter, om inte något annat har bestämts i
stadgarna.

Jäv för en styrelseledamot
23 §   En styrelseledamot får inte handlägga en fråga om 
   1. avtal mellan styrelseledamoten och föreningen, 
   2. avtal mellan föreningen och tredje man, om styrelseledamoten har ett väsentligt
intresse i frågan som kan strida mot föreningens intresse, eller 
   3. avtal mellan föreningen och en juridisk person som styrelseledamoten ensam
eller tillsammans med någon annan får företräda.

Första stycket 3 gäller inte om föreningens motpart är ett företag i samma koncern
eller i en företagsgrupp av motsvarande slag.

Med avtal som avses i första stycket jämställs en rättegång eller någon annan talan.

Styrelseprotokoll
24 §   Vid styrelsens sammanträden ska det föras protokoll. I protokollet ska de
beslut som styrelsen har fattat antecknas.

Protokollet ska undertecknas av den som har varit protokollförare. Det ska justeras
av ordföranden, om denne inte har fört protokollet, och av ytterligare en ledamot
som styrelsen har utsett.

407



Styrelseledamöterna och den verkställande direktören har rätt att få en avvikande
mening antecknad till protokollet.

25 §   Styrelsens protokoll ska föras i nummerföljd och förvaras på ett betryggande
sätt.

Arvode och annan ersättning till styrelseledamöter
26 §   Föreningsstämman ska besluta om arvode och annan ersättning till var och en
av styrelseledamöterna för deras styrelseuppdrag.

I stadgarna får det bestämmas att stämman får besluta om en samlad ersättning till
flera eller samtliga styrelseledamöter som därefter fördelas av styrelsen.

Verkställande direktör
27 §   Styrelsen får utse en verkställande direktör.

Vice verkställande direktör
28 §   Om föreningen har en verkställande direktör, får styrelsen utse en eller flera
vice verkställande direktörer. Bestämmelserna i denna lag om den verkställande
direktören ska i tillämpliga delar gälla även en vice verkställande direktör.

Om det har utsetts flera vice verkställande direktörer, ska styrelsen meddela
skriftliga instruktioner om i vilken inbördes ordning dessa ska gå in i den
verkställande direktörens ställe.

Den verkställande direktörens uppgifter
29 §   Den verkställande direktören ska sköta den löpande förvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar.

Den verkställande direktören får dessutom utan styrelsens bemyndigande vidta en
åtgärd som med hänsyn till omfattningen och arten av föreningens verksamhet är av
ovanligt slag eller av stor betydelse, om styrelsens beslut inte kan avvaktas utan
väsentlig olägenhet för föreningens verksamhet. I ett sådant fall ska styrelsen så
snart som möjligt underrättas om åtgärden.

Den verkställande direktören ska vidta de åtgärder som är nödvändiga för att
föreningens bokföring ska fullgöras i överensstämmelse med lag och för att
medelsförvaltningen ska skötas på ett betryggande sätt.

Bosättningskrav för den verkställande direktören
30 §   Den verkställande direktören ska vara bosatt inom Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet. Bolagsverket får i ett enskilt fall besluta om undantag från
bosättningskravet, om det finns särskilda skäl för det.

Hinder mot att vara verkställande direktör
31 §   Den som är underårig eller i konkurs eller har förvaltare enligt 11 kap. 7 §
föräldrabalken får inte vara verkställande direktör. Att detsamma gäller den som har
näringsförbud framgår av 11 § lagen (2014:836) om näringsförbud.
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32 §   Den som inte avser att utföra en verkställande direktörs uppgifter enligt denna
lag får inte utses till verkställande direktör.

När ett beslut att utse en verkställande direktör får verkan 33 § Ett beslut att utse en
verkställande direktör i föreningen och ett beslut om den verkställande direktörens
avgång eller entledigande har verkan från den tidpunkt då anmälan om registrering
enligt 44 § kom in till Bolagsverket eller från den senare tidpunkt som anges i
beslutet.

Jäv för den verkställande direktören
34 §   Den verkställande direktören får inte handlägga en fråga om 
   1. avtal mellan honom eller henne och föreningen, 
   2. avtal mellan föreningen och tredje man, om den verkställande direktören har ett
väsentligt intresse i frågan som kan strida mot föreningens intresse, eller 
   3. avtal mellan föreningen och en juridisk person som den verkställande direktören
ensam eller tillsammans med någon annan får företräda.

Första stycket 3 gäller inte om föreningens motpart är ett företag i samma koncern
eller företagsgrupp av motsvarande slag.

Med avtal som avses i första stycket jämställs en rättegång eller någon annan talan.

Rätt att företräda föreningen

Styrelsen som föreningens ställföreträdare
35 §   Styrelsen företräder föreningen och tecknar dess firma.

Handlingar som enligt denna lag ska undertecknas av styrelsen ska skrivas under av
minst hälften av hela antalet styrelseledamöter.

Den verkställande direktören som föreningens ställföreträdare
36 §   Den verkställande direktören får alltid företräda föreningen och teckna dess
firma när det gäller uppgifter som han eller hon får sköta enligt 29 §.

En särskild firmatecknare som föreningens ställföreträdare
37 §   Styrelsen får bemyndiga en styrelseledamot, den verkställande direktören
eller någon annan att företräda föreningen och teckna dess firma (särskild
firmatecknare). Styrelsen får när som helst återkalla bemyndigandet.

I stadgarna får det bestämmas att styrelsen inte får lämna ett bemyndigande eller att
det får lämnas endast på vissa villkor.

Krav på en särskild firmatecknare
38 §   Minst en särskild firmatecknare ska vara bosatt inom Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet. Bolagsverket får i ett enskilt fall besluta om undantag från
bosättningskravet, om det finns särskilda skäl för det. I övrigt ska 31 och 34 §§
tillämpas på en firmatecknare som inte är styrelseledamot eller verkställande
direktör.
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När ett bemyndigande att vara särskild firmatecknare får verkan
39 §   Ett bemyndigande som avses i 37 § eller en återkallelse av ett sådant
bemyndigande har verkan från den tidpunkt då anmälan om registrering enligt 44 §
kom in till Bolagsverket eller från den senare tidpunkt som anges i bemyndigandet
eller återkallelsen.

Inskränkningar i firmateckningsrätt
40 §   Styrelsen får besluta att rätten att företräda föreningen och teckna dess firma
får utövas endast av två eller flera personer i förening. Någon annan inskränkning i
en firmatecknares rätt att teckna föreningens firma får inte registreras enligt 44 §.

Särskild delgivningsmottagare
41 §   Om föreningen inte har någon behörig ställföreträdare som är bosatt i Sverige,
ska styrelsen bemyndiga en person som är bosatt här att för föreningens räkning ta
emot delgivning (särskild delgivningsmottagare). Ett sådant bemyndigande får inte
lämnas till någon som är underårig eller har förvaltare enligt 11 kap. 7 §
föräldrabalken.

Generella inskränkningar i en ställföreträdares kompetens
42 §   Styrelsen eller någon annan ställföreträdare för föreningen får inte rättshandla
eller vidta någon annan åtgärd som är ägnad att ge en otillbörlig fördel åt en medlem
eller någon annan till nackdel för föreningen eller någon annan medlem.

En ställföreträdare för föreningen får inte heller följa en anvisning av
föreningsstämman eller något annat föreningsorgan, om anvisningen inte gäller
därför att den strider mot denna lag, tillämplig lag om årsredovisning eller stadgarna.

Kompetensöverskridande
43 §   Om styrelsen eller en särskild firmatecknare har rättshandlat för föreningen i
strid med bestämmelserna i denna lag om föreningsorganens behörighet, gäller
rättshandlingen inte mot föreningen. Detsamma är fallet om en verkställande direktör
genom en rättshandling har överskridit sin behörighet enligt 29 § och föreningen
visar att motparten insåg eller borde ha insett behörighetsöverskridandet.

En rättshandling gäller inte heller mot föreningen om styrelsen, en verkställande
direktör eller en särskild firmatecknare har överskridit sin befogenhet och föreningen
visar att motparten insåg eller borde ha insett befogenhetsöverskridandet. Detta
gäller dock inte när styrelsen eller en verkställande direktör har överträtt en
bestämmelse om föremålet för föreningens verksamhet eller andra bestämmelser
som har meddelats i stadgarna eller av ett annat föreningsorgan.

Registrering
44 §   Föreningen ska för registrering i föreningsregistret anmäla 
   1. föreningens postadress,  
   2. vem som har utsetts till styrelseledamot, styrelsesuppleant, styrelsens
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ordförande, verkställande direktör, vice verkställande direktör och särskild
delgivningsmottagare, och 
   3. hur föreningens firma tecknas och vem som har firmateckningsrätt.

Anmälan ska innehålla uppgifter om postadress för de personer som anges i första
stycket 2 och 3. Om postadressen avviker från personernas hemvist, ska även
hemvisten anges. Anmälan ska vidare innehålla uppgifter om de angivna
personernas personnummer eller, om sådant saknas, födelsedatum. Om en
styrelseledamot eller en styrelsesuppleant har utsetts enligt lagen (1987:1245) om
styrelserepresentation för de privatanställda eller lagen (2008:9) om arbetstagares
medverkan vid gränsöverskridande fusioner, ska detta anges.

Även den som anmälan gäller har rätt att göra en anmälan enligt första stycket. Den
som har utsetts till en sådan befattning som avses i första stycket 2 har även rätt att
anmäla företrädarens avgång.

45 §   En anmälan enligt 44 § ska göras första gången när föreningen enligt 2 kap. 2
§ anmäls för registrering och därefter genast när ett förhållande som har anmälts
eller ska anmälas för registrering har ändrats.

Anmälan om aktieinnehav
46 §   En styrelseledamot och en verkställande direktör ska till föreningens styrelse
anmäla sitt innehav av aktier i ett aktiebolag inom samma koncern som föreningen
när de tillträder sitt uppdrag, om någon sådan anmälan inte har gjorts dessförinnan.
Förändringar i aktieinnehavet ska anmälas inom en månad.

Styrelsen ska så snart som möjligt föra in de anmälda uppgifterna i en särskild
förteckning. För förteckningen gäller 5 kap. 2 och 5-7 §§.

Första och andra styckena gäller inte om styrelseledamoten eller den verkställande
direktören är anmälningsskyldig enligt artikel 19 i Europaparlamentets och rådets
förordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksförordning) och om upphävande av Europaparlamentets och
rådets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG
och 2004/72/EG.

Revisionsutskott
47 §   I en ekonomisk förening vars överlåtbara värdepapper är upptagna till handel
på en reglerad marknad ska styrelsen ha ett revisionsutskott. Utskottets ledamöter
får inte vara anställda av föreningen. Minst en ledamot ska ha redovisnings- eller
revisionskompetens. Utskottet ska utse en av ledamöterna att vara dess ordförande.

Föreningen får besluta att styrelsen inte ska ha något revisionsutskott, förutsatt att
styrelsen  
   1. fullgör de uppgifter som anges i 48 § och de uppgifter som revisionsutskottet har
enligt Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 537/2014 av den 16 april
2014 om särskilda krav avseende lagstadgad revision av företag av allmänt intresse
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och om upphävande av kommissionens beslut 2005/909/EG, i den ursprungliga
lydelsen, och  
   2. uppfyller det krav som anges i första stycket tredje meningen.

48 §   Revisionsutskottet ska, utan att det påverkar styrelsens ansvar och uppgifter i
övrigt, 
   1. övervaka föreningens finansiella rapportering och lämna rekommendationer och
förslag för att säkerställa rapporteringens tillförlitlighet, 
   2. med avseende på den finansiella rapporteringen övervaka effektiviteten i
föreningens interna kontroll, internrevision och riskhantering, 
   3. hålla sig informerat om revisionen av årsredovisningen och
koncernredovisningen och om slutsatserna av Revisorsinspektionens
kvalitetskontroll, 
   4. informera styrelsen om resultatet av revisionen och på vilket sätt revisionen
bidrog till den finansiella rapporteringens tillförlitlighet och om vilken funktion
utskottet har haft, 
   5. granska och övervaka revisorns opartiskhet och självständighet och då särskilt
uppmärksamma om revisorn tillhandahåller föreningen andra tjänster än revision,
och 
   6. biträda vid upprättandet av förslag till föreningsstämmans beslut om revisorsval.

Om föreningen har en valberedning som medlemmarna har ett betydande inflytande
i, får föreningen ge valberedningen i uppgift att i stället för revisionsutskottet biträda
vid upprättandet av förslag till föreningsstämmans beslut om revisorsval.

8 kap. Revision

Skyldighet att ha revisor
1 §   En ekonomisk förening ska ha minst en revisor.

Revisorssuppleanter
2 §   För en revisor får det utses en eller flera suppleanter.

Bestämmelserna i denna lag om revisorer gäller i tillämpliga delar även suppleanter.

Revisorns uppgifter
3 §   Revisorn ska granska föreningens årsredovisning och bokföring samt
styrelsens och den verkställande direktörens förvaltning. Granskningen ska vara så
ingående och omfattande som god revisionssed kräver. Granskningen ska dessutom
utföras med professionell skepticism, om revisorn är en auktoriserad eller godkänd
revisor eller ett registrerat revisionsbolag.

Om föreningen är en moderförening ska revisorn även granska
koncernredovisningen, om en sådan har upprättats, och koncernföretagens inbördes
förhållanden.
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4 §   Revisorn ska följa föreningsstämmans anvisningar, om de inte strider mot lag,
stadgarna eller god revisionssed.

5 §   Revisorn ska efter varje räkenskapsår lämna en revisionsberättelse till
föreningsstämman. Bestämmelser om berättelsens innehåll och den tidpunkt då den
ska lämnas till föreningens styrelse finns i 32-39 och 56-58 §§.

Om föreningen är en moderförening som är skyldig att upprätta en
koncernredovisning, ska revisorn även lämna en koncernrevisionsberättelse enligt
41 och 59 §§.

6 §   I samband med revisionen ska revisorn till styrelsen och den verkställande
direktören framföra de erinringar och påpekanden som följer av god revisionssed.
Bestämmelser om erinringar finns i 42 §.

Tillhandahållande av upplysningar
7 §   Föreningen ska ge revisorn tillfälle att genomföra granskningen i den
omfattning som revisorn anser är nödvändig. Föreningen ska lämna de upplysningar
och den hjälp som revisorn begär.

Samma skyldigheter har ett dotterföretag och dess revisor gentemot en revisor i
moderföreningen. Lag (2020:986).

Hur en revisor utses
8 §   En revisor väljs av föreningsstämman. I stadgarna får det bestämmas att
revisorn ska utses på något annat sätt.

I 9, 10, 29 och 30 §§ finns det bestämmelser om att Bolagsverket i vissa fall ska utse
en revisor.

Medrevisor på initiativ av någon röstberättigad
9 §   Bolagsverket ska, efter ansökan från en eller flera röstberättigade, utse en
revisor som ska delta i revisionen tillsammans med övriga revisorer.

Ansökan får göras av röstberättigade som tillsammans utgör minst en tiondel av
samtliga röstberättigade i föreningen.

Ansökan får också göras av varje röstberättigad, om  
   1. ett förslag att utse en revisor har behandlats på en föreningsstämma, och  
   2. minst en tiondel av samtliga röstberättigade i föreningen eller minst en tredjedel
av de röstberättigade som är närvarande vid stämman har röstat för förslaget.

Ett förslag enligt andra stycket får framställas av en röstberättigad på en
föreningsstämma där revisorsval ska hållas eller förslaget enligt kallelsen till
stämman ska behandlas. Lag (2020:986).

9 a §   Bolagsverket ska ge föreningens styrelse tillfälle att yttra sig innan verket
utser en revisor enligt 9 §. Beslutet ska avse tiden till och med årsstämman under
nästa räkenskapsår. Lag (2020:986).
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Medrevisor på initiativ av innehavare av förlagsandelar
10 §   Innehavare av förlagsandelar som företräder förlagsinsatser till ett
sammanlagt belopp motsvarande minst en tiondel av det totalt inbetalda
insatskapitalet får hos styrelsen begära att en medrevisor utses. Styrelsen ska
därefter inom två månader ansöka hos Bolagsverket om att en sådan revisor utses.
Om styrelsen inte ansöker i rätt tid, får ansökan göras av var och en som innehar en
förlagsandel i föreningen.

Bolagsverket ska ge föreningens styrelse tillfälle att yttra sig innan verket utser en
revisor. Beslutet ska avse tiden till och med årsstämman under nästa räkenskapsår.

Bosättningskrav för en revisor
11 §   En revisor som inte är auktoriserad eller godkänd revisor ska vara bosatt inom
Europeiska ekonomiska samarbetsområdet, om inte också en auktoriserad eller
godkänd revisor deltar i revisionen. Bolagsverket får i ett enskilt fall besluta om
undantag från bosättningskravet, om det finns särskilda skäl för det.

Hinder mot att vara revisor
12 §   Den som är underårig eller i konkurs eller har fått näringsförbud eller har
förvaltare enligt 11 kap. 7 § föräldrabalken får inte vara revisor.

Kompetenskrav
13 §   En revisor ska ha den insikt i och erfarenhet av redovisning och ekonomiska
förhållanden som med hänsyn till arten och omfattningen av föreningens verksamhet
krävs för att fullgöra uppdraget.

14 §   Minst en revisor ska vara auktoriserad revisor, om föreningen uppfyller minst
två av följande villkor: 
   1. medelantalet anställda i föreningen har under vart och ett av de två senaste
räkenskapsåren uppgått till mer än 50,  
   2. föreningens redovisade balansomslutning har för vart och ett av de två senaste
räkenskapsåren uppgått till mer än 40 miljoner kronor, 
   3. föreningens redovisade nettoomsättning har för vart och ett av de två senaste
räkenskapsåren uppgått till mer än 80 miljoner kronor.

För en förening som omfattas av första stycket får Bolagsverket besluta att det i
stället för en auktoriserad revisor får utses en viss godkänd revisor. Förutsättningar
för detta är att den godkända revisorn är revisor i föreningen och att det finns
särskilda skäl. Vid bedömningen av om det finns särskilda skäl ska revisorns
kompetens och erfarenhet av föreningen beaktas särskilt. Beslutet ska
tidsbegränsas och får avse högst fem år.

15 §   Bestämmelserna i 14 § tillämpas även på en moderförening i en koncern, om
koncernen uppfyller minst två av följande villkor: 
   1. medelantalet anställda i koncernen har under vart och ett av de två senaste
räkenskapsåren uppgått till mer än 50, 
   2. koncernföretagens redovisade balansomslutning har för vart och ett av de två
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senaste räkenskapsåren uppgått till mer än 40 miljoner kronor,
   3. koncernföretagens redovisade nettoomsättning har för vart och ett av de två
senaste räkenskapsåren uppgått till mer än 80 miljoner kronor.

Vid tillämpningen av första stycket 2 och 3 ska fordringar och skulder mellan
koncernföretag och internvinster elimineras. Detsamma gäller för intäkter och
kostnader som hänför sig till transaktioner mellan koncernföretag samt för förändring
av internvinst.

16 §   Det ska till revisor alltid utses en auktoriserad eller en godkänd revisor, om
minst en tiondel av samtliga röstberättigade begär det vid den föreningsstämma där
en revisor ska väljas.

17 §   I fråga om andra föreningar än sådana som avses i 14, 15 och 53 §§ får
Bolagsverket besluta att minst en revisor ska vara auktoriserad eller godkänd
revisor, om det finns särskilda skäl för det.

Intill dess att en behörig revisor har blivit utsedd på föreskrivet sätt får Bolagsverket,
om det finns skäl för det, utse en viss auktoriserad eller godkänd revisor att delta i
revisionen tillsammans med övriga revisorer.

Bolagsverket ska ge föreningens styrelse tillfälle att yttra sig innan verket meddelar
ett beslut enligt denna paragraf.

Avtalsvillkor om revisorsval
18 §   Ett avtalsvillkor som har till syfte att föreningsstämman ska välja en viss
revisor eller en revisor som finns med i en viss förteckning eller liknande är ogiltigt.
Detsamma gäller sådana begränsningar i stadgarna.

Jäv för en revisor
19 §   En person får inte vara revisor om han eller hon 
   1. är ledamot av styrelsen eller verkställande direktör i föreningen eller dess
dotterföretag eller biträder vid föreningens bokföring eller medelsförvaltning eller vid
föreningens kontroll över bokföringen eller medelsförvaltningen, 
   2. är anställd hos eller på något annat sätt har en underordnad eller beroende
ställning till föreningen eller någon som avses i 1, 
   3. är verksam i samma företag som den som yrkesmässigt biträder föreningen vid
grundbokföringen eller medelsförvaltningen eller vid föreningens kontroll över
grundbokföringen eller medelsförvaltningen, 
   4. är gift eller sambo med eller är syskon eller släkting i rätt upp- eller nedstigande
led till en person som avses i 1, 
   5. är besvågrad med en person som avses i 1 i rätt upp- eller nedstigande led eller
så att den ene är gift med den andres syskon, eller 
   6. utöver det som normalt sammanhänger med medlemskap i föreningen, står i
skuld till denna eller något annat företag i samma koncern eller har en skyldighet
som föreningen eller ett sådant företag har ställt säkerhet för.
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För ekonomiska föreningar som avses i 14, 15 eller 53 § gäller, i stället för första
stycket 3, att den inte får vara revisor som är verksam i samma företag som den
som yrkesmässigt biträder föreningen vid bokföringen eller medelsförvaltningen eller
vid föreningens kontroll över bokföringen eller medelsförvaltningen.

Den som enligt första eller andra stycket inte är behörig att vara revisor i en
moderförening får inte heller vara revisor i dess dotterföretag.

20 §   En revisor får vid revisionen inte anlita någon som enligt 19 § inte är behörig
att vara revisor. Om föreningen eller dess moderförening har anställda med uppgift
att uteslutande eller huvudsakligen sköta den interna revisionen, får revisorn dock
vid revisionen anlita sådana anställda i den utsträckning som det är förenligt med
god revisionssed.

Registrerat revisionsbolag
21 §   Ett registrerat revisionsbolag får utses till revisor. 
Bestämmelser om vem som får vara huvudansvarig för revisionen när ett
revisionsbolag utses att vara revisor och om underrättelseskyldighet om vem som är
huvudansvarig finns i 17 § revisorslagen (2001:883).

Bestämmelserna i 19 och 20 §§ om jäv och i 43 § om närvaro vid föreningsstämma
ska tillämpas på den huvudansvarige.

Särskilt revisionsorgan
22 §   Om det hos en sammanslutning som har till ändamål att ha hand om
gemensamma uppgifter för föreningar finns ett särskilt revisionsorgan, får
sammanslutningen, eller om revisionsorganet är en juridisk person, revisionsorganet
utses till revisor.

Sammanslutningen eller revisionsorganet ska utse en för uppdraget lämpad person
att utföra revisionen. I fråga om den personen gäller i tillämpliga delar det som sägs i
denna lag om revisor.

I de fall som avses i 14 och 15 §§ får Bolagsverket medge att en sammanslutning
eller ett revisionsorgan utses till revisor, om det finns särskilda skäl för det. Detta
gäller trots att revisionen därmed inte kommer att utföras av en auktoriserad revisor.

Revisorer i dotterföretag
23 §   I ett dotterföretag bör minst en revisor också vara revisor i moderföreningen.

Revisorns mandattid
24 §   Uppdraget som revisor gäller till slutet av den första årsstämma som hålls
efter det räkenskapsår då revisorn utsågs. I stadgarna får det bestämmas att
uppdraget ska gälla för en längre tid. Det får också bestämmas att den som utser
revisorn får välja mellan alternativa mandattider som anges i stadgarna. Uppdraget
ska dock upphöra senast vid slutet av den årsstämma som hålls under det fjärde
räkenskapsåret efter det räkenskapsår då revisorn utsågs.
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Om revisorn i en förening vars stadgar innehåller alternativa mandattider inte utses
för en viss tid, ska uppdraget gälla för den kortaste av mandattiderna.

I de fall som avses i 28 § får en ny revisor utses för den tid som återstår av den
tidigare revisorns mandattid.

Revisorns avgång och entledigande i förtid

När revisorns uppdrag upphör i förtid
25 §   Ett uppdrag som revisor upphör i förtid, om 
   1. revisorn anmäler att uppdraget ska upphöra, eller 
   2. den som har utsett revisorn entledigar denne på saklig grund och anmäler att
uppdraget ska upphöra.

Anmälan ska göras hos styrelsen. Om en revisor som inte är vald på en
föreningsstämma vill avgå, ska revisorn även göra en anmälan till den som har
utsett revisorn.

Anmälan till Bolagsverket
26 §   En revisor vars uppdrag upphör i förtid ska genast anmäla detta till
Bolagsverket för registrering i föreningsregistret och överlämna en kopia av anmälan
till föreningens styrelse.

Revisorn ska i anmälan lämna en redogörelse för det som revisorn har funnit vid den
granskning som denne har utfört under den del av det löpande räkenskapsåret som
uppdraget har omfattat. För redogörelsen tillämpas det som sägs om
revisionsberättelse i 36-38 §§.

Underrättelse om varför uppdraget har upphört i förtid
27 §   Om en revisors uppdrag upphör i förtid, ska revisorn och den som har utsett
revisorn underrätta Bolagsverket om skälet för detta.

Utseende av en ny revisor
28 §   Om en revisors uppdrag upphör i förtid och det inte finns någon
revisorssuppleant ska styrelsen vidta åtgärder för att en ny revisor utses. Detsamma
gäller om 11, 12, 13, 14, 15, 16 eller 53 § eller stadgarna hindrar revisorn från att
vara revisor i föreningen och det inte finns någon suppleant.

Bolagsverkets förordnande av en revisor

När Bolagsverket ska utse en revisor
29 §   Efter en ansökan ska Bolagsverket utse en revisor, om 1. föreningen saknar
en sådan revisor som ska finnas enligt 14, 15 eller 53 §, 
   2. föreningens revisor inte uppfyller bosättningskravet i 11 § eller är obehörig enligt
12 eller 19 § och det inte finns någon behörig revisorssuppleant, eller 
   3. en bestämmelse i stadgarna om antalet revisorer eller om revisorns behörighet
inte har följts.
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En ansökan enligt första stycket får göras av var och en. Styrelsen är skyldig att
göra en ansökan om den som enligt 8 § första stycket har rätt att utse revisor inte
snarast möjligt utser en ny revisor.

30 §   Efter en ansökan från en röstberättigad ska Bolagsverket utse en auktoriserad
eller godkänd revisor om föreningsstämman, trots en begäran enligt 16 §, inte har
utsett en sådan revisor. Ansökan ska göras inom en månad från föreningsstämman.

Bolagsverkets handläggning
31 §   Bolagsverket ska ge föreningens styrelse tillfälle att yttra sig innan verket
beslutar i ett ärende enligt 29 eller 30 §.

Bolagsverkets förordnande av en revisor ska avse tiden till dess en annan revisor
har blivit utsedd på föreskrivet sätt.

Vid ett förordnande i ett fall som avses i 29 § första stycket 2 ska Bolagsverket
entlediga den obehöriga revisorn.

Revisionsberättelse

Avlämnande av revisionsberättelse
32 §   Revisionsberättelsen ska lämnas till föreningens styrelse senast tre veckor
före årsstämman.

Revisorn ska på årsredovisningen göra en hänvisning till revisions-berättelsen.

Revisionsberättelsens inledning och undertecknande
33 §   Revisionsberättelsens inledning ska innehålla uppgifter om 
   1. föreningens företagsnamn och organisationsnummer, 
   2. vilken räkenskapsperiod som revisionsberättelsen avser, och 
   3. revisorns etableringsort eller hemort.

Revisionsberättelsen ska vara undertecknad av revisorn och innehålla en uppgift om
vilken dag som revisionen avslutades. Lag (2018:1692).

Uttalande om årsredovisningen
34 §   Revisionsberättelsen ska innehålla ett uttalande om huruvida
årsredovisningen har upprättats i överensstämmelse med tillämplig lag om
årsredovisning. I uttalandet ska det särskilt anges 
   1. om årsredovisningen ger en rättvisande bild av föreningens resultat och
ställning, och  
   2. om förvaltningsberättelsen är förenlig med årsredovisningens övriga delar.

Om det i årsredovisningen inte har lämnats sådana upplysningar som ska lämnas
enligt tillämplig lag om årsredovisning, ska revisorn ange detta och, om det är
möjligt, lämna behövliga upplysningar i sin berättelse. I fråga om en sådan
hållbarhetsrapport som avses i 6 kap. 10 § årsredovisningslagen (1995:1554) ska
revisionsberättelsen i stället innehålla ett uttalande om huruvida en rapport har
upprättats eller inte.
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Uttalanden om balansräkning, resultaträkning och dispositioner av
vinst eller förlust
35 §   Revisionsberättelsen ska innehålla uttalanden om huruvida föreningsstämman
bör 
   1. fastställa balansräkningen och resultaträkningen, och 
   2. besluta om dispositioner av föreningens vinst eller förlust enligt förslaget i
förvaltningsberättelsen.

Om revisorn anser att balansräkningen eller resultaträkningen inte bör fastställas,
ska revisorn anteckna det på årsredovisningen.

Uttalande om ansvarsfrihet
36 §   Revisionsberättelsen ska innehålla ett uttalande om huruvida
styrelseledamöterna och den verkställande direktören bör beviljas ansvarsfrihet
gentemot föreningen.

Om revisorn vid sin granskning har funnit att en styrelseledamot eller den
verkställande direktören har vidtagit någon åtgärd eller gjort sig skyldig till någon
försummelse som kan föranleda ersättningsskyldighet, ska det anmärkas i
berättelsen. Detsamma gäller om revisorn vid granskningen har funnit att en
styrelseledamot eller den verkställande direktören på något annat sätt har handlat i
strid med denna lag, tillämplig lag om årsredovisning eller stadgarna.

Anmärkningar i fråga om vissa skyldigheter för föreningen
37 §   I revisionsberättelsen ska revisorn anmärka om denne har funnit att
föreningen inte har fullgjort sin skyldighet att 
   1. göra skatteavdrag enligt skatteförfarandelagen (2011:1244), 
   2. anmäla sig för registrering enligt 7 kap. 2 § skatteförfarandelagen, 
   3. lämna skattedeklaration enligt 26 kap. 2 § eller 37 kap. 4 §
skatteförfarandelagen, eller 
   4. i rätt tid betala skatter och avgifter som omfattas av skatteförfarandelagen.

Revisorn ska också anmärka om denne har funnit att föreningen inte har fullgjort
sina skyldigheter att föra en medlemsförteckning och en förteckning över innehavare
av förlagsandelar enligt 5 respektive 11 kap.

Andra upplysningar
38 §   Utöver det som följer av 33-37 §§ får en revisor i revisionsberättelsen lämna
sådana upplysningar som denne anser att medlemmarna bör få kännedom om. Om
årsredovisningen innehåller uppgifter som har betydelse för upplysningarna, ska
revisorn hänvisa till uppgifterna.

Anmälan från en tidigare revisor
39 §   Om en tidigare revisor har gjort en anmälan enligt 26 § ska en kopia av den
bifogas till revisionsberättelsen.

Underrättelse till Skatteverket
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40 §   Revisorn ska genast sända en kopia av revisionsberättelsen till Skatteverket,
om revisionsberättelsen innehåller 
   1. anmärkningar enligt 36 § andra stycket eller 37 § första stycket 1-3, eller 
   2. uttalanden om att 
   - årsredovisningen inte har upprättats i överensstämmelse med tillämplig lag om
årsredovisning, 
   - sådana upplysningar som ska lämnas enligt tillämplig lag om årsredovisning inte
har lämnats, eller 
   - styrelseledamöterna eller den verkställande direktören inte bör beviljas
ansvarsfrihet gentemot föreningen.

Koncernrevisionsberättelse
41 §   I fråga om koncernrevisionsberättelsen tillämpas 32 § första stycket om
tidpunkten för lämnande av revisionsberättelsen och 33 § första stycket 2 och 3 och
andra stycket, 34 §, 35 § första stycket 1 och 38 och 39 §§ om revisionsberättelsens
innehåll. Bestämmelserna i 34 § första stycket tillämpas dock inte i fråga om en
hållbarhetsrapport för koncernen. I den delen ska revisionsberättelsen i stället
innehålla ett uttalande om huruvida en rapport har upprättats eller inte.

Koncernrevisionsberättelsens inledning ska innehålla uppgifter om
moderföreningens företagsnamn och organisationsnummer.

Revisorn ska på koncernredovisningen göra en hänvisning till
koncernrevisionsberättelsen. Om revisorn anser att koncernbalansräkningen eller
koncernresultaträkningen inte bör fastställas, ska revisorn anteckna även det på
koncernredovisningen. Lag (2018:1692).

Erinringar
42 §   Om revisorn har framfört en erinran till styrelsen eller den verkställande
direktören, ska den antecknas i ett protokoll eller i en annan handling. Handlingen
ska lämnas till styrelsen. Föreningen ska förvara den på ett betryggande sätt.

Styrelsen ska behandla erinran vid ett sammanträde. Sammanträdet ska hållas inom
fyra veckor från det att erinran överlämnades. Om erinran framförs senast i
samband med att revisionsberättelsen lämnas till föreningen, ska ett sammanträde
alltid hållas före den föreningsstämma där revisionsberättelsen läggs fram.

Revisorns närvaro vid föreningsstämman
43 §   Revisorn har rätt att närvara vid föreningsstämman. Han eller hon är skyldig
att närvara, om det med hänsyn till ärendena kan anses nödvändigt.

Revisorns tystnadsplikt
44 §   Revisorn får inte till en enskild medlem eller till någon utomstående
obehörigen lämna upplysningar om sådana föreningsangelägenheter som revisorn
får kännedom om när denne utför sitt uppdrag, om det kan vara till skada för
föreningen.

Åtgärder vid misstanke om brott
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45 §   En revisor som är en auktoriserad eller godkänd revisor eller ett registrerat
revisionsbolag ska vidta de åtgärder som anges i 46 och 47 §§, om revisorn finner
att det kan misstänkas att en styrelseledamot eller en verkställande direktör inom
ramen för föreningens verksamhet har gjort sig skyldig till brott enligt någon av
följande bestämmelser: 
   1. 9 kap. 1, 3 och 9 §§, 10 kap. 1 och 3-5 §§ och 11 kap. 1, 2, 4 och 5 §§
brottsbalken, 
   2. 2, 4, 5 och 10 §§ skattebrottslagen (1971:69), och 
   3. 3-5 §§ och, om brottet inte är ringa, 7 § lagen (2014:307) om straff för
penningtvättsbrott.

Revisorn ska även vidta de åtgärder som anges i 46 och 47 §§, om revisorn finner
att det kan misstänkas att någon inom ramen för föreningens verksamhet har gjort
sig skyldig till brott enligt 10 kap. 5 a-5 e §§ brottsbalken.

Om revisorn finner att en misstanke av det slag som avses i första eller andra
stycket bör föranleda att uppgifter lämnas enligt 4 kap. 3 och 6 §§ lagen (2017:630)
om åtgärder mot penningtvätt och finansiering av terrorism, ska dock åtgärder enligt
46 och 47 §§ inte vidtas.

46 §   En revisor som omfattas av 45 § och som bedömer att det finns en sådan
brottsmisstanke som avses i den paragrafen ska så snart som möjligt underrätta
styrelsen om sina iakttagelser.

Någon underrättelse behöver dock inte lämnas om det kan antas att styrelsen inte
skulle vidta några skadeförebyggande åtgärder med anledning av underrättelsen
eller om en underrättelse av något annat skäl framstår som meningslös eller
stridande mot syftet med underrättelseskyldigheten.

47 §   Senast fyra veckor efter det att styrelsen har underrättats enligt 46 § första
stycket ska revisorn i en särskild handling till åklagare redogöra för misstanken och
ange de omständigheter som misstanken grundar sig på.

Första stycket gäller inte om 
   1. den ekonomiska skadan av det misstänkta brottet har ersatts och övriga
skadliga verkningar av gärningen har avhjälpts, 
   2. det misstänkta brottet redan har anmälts till Polismyndigheten eller åklagare,
eller  
   3. det misstänkta brottet är obetydligt.

I de fall som avses i 46 § andra stycket ska revisorn, om anmälan om det misstänkta
brottet inte redan har lämnats till Polismyndigheten eller åklagare, så snart som
möjligt lämna en sådan handling som anges i första stycket.

48 §   När en handling har lämnats enligt 47 § ska revisorn genast pröva om revisorn
ska avgå från sitt uppdrag.

Revisorns upplysningsplikt gentemot föreningsstämman
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49 §   Revisorn är skyldig att lämna föreningsstämman de upplysningar som
stämman begär, i den utsträckning det inte skulle vara till väsentlig skada för
föreningen.

Revisorns upplysningsplikt gentemot en medrevisor m.fl.
50 §   Revisorn är skyldig att lämna en medrevisor, en ny revisor, en särskild
granskare och, om föreningen är försatt i konkurs, konkursförvaltaren de
upplysningar som behövs om föreningens angelägenheter.

Revisorn är dessutom skyldig att på begäran lämna upplysningar om föreningens
angelägenheter till undersökningsledaren under en förundersökning i brottmål.

Revisorn i en förening som omfattas av 2 kap. 3 § offentlighets- och sekretesslagen
(2009:400) är även skyldig att på begäran lämna upplysningar om föreningens
angelägenheter till de förtroendevalda revisorerna i kommunen, regionen eller ett
sådant kommunalförbund som kommunen eller regionen ingår i. Lag (2019:988).

Registrering av en revisor
51 §   En förening som enligt 14, 15 eller 53 § eller enligt Bolagsverkets beslut ska
ha en auktoriserad eller en godkänd revisor ska för registrering i föreningsregistret
anmäla vem som har utsetts till revisor. Även den som har utsetts har rätt att göra en
anmälan. Någon anmälan behöver inte göras om revisorn har utsetts av
Bolagsverket.

Anmälan ska innehålla en uppgift om revisorns postadress. Även revisorns hemvist
ska anges, om postadressen avviker från hemvisten. Anmälan ska vidare innehålla
en uppgift om revisorns personnummer eller, om ett sådant saknas, födelsedatum.

Om revisorn är ett registrerat revisionsbolag, ska anmälan även innehålla uppgifter
om bolagets organisationsnummer eller något annat registreringsnummer och om
vem som är huvudansvarig för revisionen. De uppgifter som anges i andra stycket
ska lämnas om den huvudansvariga revisorn.

52 §   En anmälan enligt 51 § ska göras så snart en revisor har utsetts och därefter
genast när ett förhållande som har anmälts eller ska anmälas för registrering har
ändrats.

Särskilda bestämmelser för föreningar vars överlåtbara värdepapper
är upptagna till handel på en reglerad marknad

Skyldighet att ha en auktoriserad revisor
53 §   Revisorn i en förening vars överlåtbara värdepapper är upptagna till handel på
en reglerad marknad ska vara en auktoriserad revisor.

Revisorns uppdragstid
54 §   Uppdraget som revisor för en förening vars överlåtbara värdepapper är
upptagna till handel på en reglerad marknad får gälla högst sju år i följd.
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Första stycket gäller inte om revisorn är ett registrerat revisionsbolag. För ett sådant
uppdrag finns det bestämmelser i artikel 17.1 andra stycket i Europaparlamentets
och rådets förordning (EU) nr 537/2014 av den 16 april 2014 om särskilda krav
avseende lagstadgad revision av företag av allmänt intresse och om upphävande av
kommissionens beslut 2005/909/EG (EU:s revisorsförordning) om att uppdraget får
gälla högst tio år i följd. Uppdraget får dock gälla högst
   1. tjugo år i följd, under de förutsättningar som anges i artikel 17.4 a och 17.5 i
EU:s revisorsförordning, i den ursprungliga lydelsen, eller 
   2. tjugofyra år i följd, under de förutsättningar som anges i artikel 17.4 b och 17.5 i
EU:s revisorsförordning, i den ursprungliga lydelsen.

Domstols entledigande av revisorn
55 §   En revisor som har utsetts av föreningsstämman i en förening vars överlåtbara
värdepapper är upptagna till handel på en reglerad marknad får entledigas av
tingsrätten på den ort där styrelsen har sitt säte, om revisorn är olämplig för
uppdraget.

En ansökan om att tingsrätten ska besluta om entledigande får göras av 
   1. röstberättigade som representerar minst fem procent av rösterna i föreningen, 
   2. styrelsen, och 
   3. Finansinspektionen.

Revisionsberättelsen
56 §   I inledningen av revisionsberättelsen för en förening vars värdepapper är
upptagna till handel på en reglerad marknad ska det finnas en uppgift om vilket eller
vilka normsystem för redovisning som föreningen har tillämpat. I revisionsberättelsen
för en sådan förening ska det även anges vilket eller vilka normsystem för revision
som revisorn har tillämpat.

57 §   I förekommande fall ska det i revisionsberättelsen för en förening vars
överlåtbara värdepapper är upptagna till handel på en reglerad marknad även anges 
   1. om revisorn i en fråga som behandlas i revisionsberättelsen har en mening som
avviker från styrelsens eller någon annan revisors, 
   2. om revisionens inriktning eller omfattning är begränsad, och 
   3. om revisorn anser sig sakna tillräckligt underlag för att göra något uttalande
enligt 34-37 §§.

Om det finns väsentliga osäkerhetsfaktorer när det gäller händelser eller
förhållanden som kan medföra betydande tvivel om föreningens förmåga att fortsätta
sin verksamhet, ska revisionsberättelsen innehålla ett uttalande i frågan.

Utöver det som följer av andra stycket och 36 § får revisionsberättelsen inte
innehålla någon försäkran om föreningens framtida lönsamhet eller om hur effektivt
och ändamålsenligt styrelsen eller den verkställande direktören har drivit eller
kommer att driva verksamheten.
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57 a §   Revisionsberättelsen för en förening som ska offentliggöra sin
årsredovisning enligt 16 kap. 4 § lagen (2007:528) om värdepappersmarknaden ska
innehålla ett uttalande om huruvida redovisningen har upprättats i
överensstämmelse med 16 kap. 4 a § i den lagen. 
Lag (2020:1106).

58 §   Om en ekonomisk förening vars överlåtbara värdepapper är upptagna till
handel på en reglerad marknad har fler än en revisor, ska dessa lämna en
gemensam revisionsberättelse. Det som sägs i 32 § andra stycket om hänvisning till
revisionsberättelsen gäller då samtliga revisorer. Vid oenighet om huruvida
årsredovisningen har upprättats i överensstämmelse med tillämplig lag om
årsredovisning, ska varje revisor göra ett sådant uttalande som avses i 34 § och
ange skälen för oenigheten.

Koncernrevision
59 §   Bestämmelserna i 56-58 §§ tillämpas även på koncernrevisionsberättelsen för
en sådan förening som avses i de paragraferna.

60 §   I samband med en koncernrevision avseende en ekonomisk förening vars
överlåtbara värdepapper är upptagna till handel på en reglerad marknad ska
revisorn bedöma och utvärdera det revisionsarbete som har utförts av revisorerna i
de övriga koncernföretagen. Revisorn ska se till att revisorn kan få tillgång till
dokumentation av det revisionsarbete som är relevant för koncernrevisionen.

Om revisorn är förhindrad att göra den bedömning och utvärdering som avses i
första stycket, ska revisorn utföra kompletterande revisionsarbete avseende
dotterföretagen eller vidta andra lämpliga åtgärder. Revisorn ska också underrätta
Revisorsinspektionen om hindret.

Bestämmelser om revision i EU:s revisorsförordning

61 §   Bestämmelser om revision av ekonomiska föreningar vars överlåtbara
värdepapper är upptagna till handel på en reglerad marknad finns även i EU:s
revisorsförordning.

9 kap. Särskild granskning

Särskild granskning efter begäran från en röstberättigad
1 §   Bolagsverket ska, efter ansökan från en eller flera röstberättigade, utse en
särskild granskare. Granskaren ska utföra en särskild granskning som får avse 
   1. föreningens eller ett dotterföretags förvaltning och räkenskaper under en viss
förfluten tid, och 
   2. vissa åtgärder eller förhållanden i föreningen eller ett dotterföretag.

Granskningen får som längst omfatta tiden fram till den tidpunkt då ansökan kom in
till Bolagsverket.
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En granskning av förhållanden i ett dotterföretag får enbart omfatta förhållanden som
har betydelse för moderföreningen. 
Lag (2020:986).

2 §   En ansökan enligt 1 § får göras av röstberättigade som tillsammans utgör minst
en tiondel av samtliga röstberättigade i föreningen.

Ansökan får också göras av varje röstberättigad, om  
   1. ett förslag att utse en särskild granskare har behandlats på en
föreningsstämma, och  
   2. minst en tiondel av samtliga röstberättigade i föreningen eller minst en tredjedel
av de röstberättigade som är närvarande på stämman har röstat för förslaget.

Ett förslag enligt andra stycket får framställas av en röstberättigad på en ordinarie
föreningsstämma eller på en föreningsstämma där ärendet enligt kallelsen till
stämman ska behandlas. Lag (2020:986).

2 a §   I en ansökan till Bolagsverket om särskild granskning ska det anges vad som
ska granskas och vilken tidsperiod som granskningen ska avse. Detsamma gäller ett
förslag på en föreningsstämma om särskild granskning.

Bolagsverket ska ge föreningens styrelse tillfälle att yttra sig innan en särskild
granskare utses. Lag (2020:986).

Särskild granskning efter begäran från innehavare av förlagsandelar
3 §   Innehavare av förlagsandelar som företräder förlagsinsatser till ett sammanlagt
belopp om minst en tiondel av det totalt inbetalda insatskapitalet får hos styrelsen
begära att särskild granskning anordnas. Styrelsen ska därefter inom två månader
ansöka hos Bolagsverket om att en eller flera särskilda granskare utses. Om
styrelsen inte gör det, får en ansökan göras av var och en som innehar en
förlagsandel i föreningen.

Bestämmelserna om den särskilda granskningens omfattning i 1 § och om innehållet
i en ansökan och styrelsens möjlighet att yttra sig i 2 a § gäller även vid särskild
granskning enligt denna paragraf. Lag (2020:986).

Den särskilda granskaren och hans eller hennes arbete
4 §   Den som utses till särskild granskare ska vara oberoende i förhållande till
medlemmarna, röstberättigade som inte är medlemmar, innehavare av
förlagsandelar och föreningen samt i övrigt lämplig för uppdraget.

Vidare ska följande bestämmelser i 8 kap. tillämpas på en särskild granskare: 
   - 7 § om tillhandahållande av upplysningar, 
   - 11 § om bosättningskrav, 
   - 12 § om hinder mot att vara revisor, 
   - 19 och 20 §§ om jäv, 
   - 21 och 22 §§ om registrerat revisionsbolag och särskilt revisionsorgan, 
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   - 43 § om närvaro vid föreningsstämma, och 
   - 49 och 50 §§ om upplysningsplikt. 
Lag (2020:986).

Den särskilda granskarens tystnadsplikt
5 §   Den särskilda granskaren får inte obehörigen lämna upplysningar till en enskild
medlem eller till någon utomstående om sådana angelägenheter för föreningen eller
ett dotterföretag som den särskilda granskaren får kännedom om när han eller hon
fullgör sitt uppdrag, om det kan vara till skada för föreningen eller dotterföretaget.
Lag (2020:986).

Den särskilda granskarens yttrande
6 §   Den särskilda granskaren ska lämna ett yttrande över sin granskning. Yttrandet
ska tillhandahållas medlemmarna och röstberättigade som inte är medlemmar på de
sätt som anges i 6 kap. 23 § första och andra styckena och läggas fram på en
föreningsstämma. Den som inte längre är medlem har samma rätt att ta del av
yttrandet som en medlem, om han eller hon  
   1. var medlem vid tidpunkten för den föreningsstämma där frågan om att utse en
särskild granskare behandlades, eller 
   2. ansökte hos Bolagsverket om att utse en särskild granskare.

Yttrandet ska på samma sätt tillhandahållas innehavare av förlagsandelar och
tidigare sådana innehavare, om den särskilda granskaren har utsetts på begäran av
innehavare av förlagsandelar. Lag (2020:986).

Den särskilda granskarens ersättning
7 §   Föreningen ska svara för ersättningen till den särskilda granskaren. Om den
särskilda granskaren begär det ska föreningen ställa säkerhet för ersättningen. 
Lag (2020:986).

8 §   Om någon del av den särskilda granskningen har varit uppenbart obehövlig och
en röstberättigad eller innehavare av förlagsandelar som har ansökt hos
Bolagsverket om att en särskild granskare ska utses har insett eller borde ha insett
detta, ska han eller hon ersätta föreningen för dess kostnader i den delen. Om flera
personer är ersättningsskyldiga svarar de solidariskt med varandra för kostnaderna.

Om den särskilda granskaren bedömer att det finns en ersättningsskyldighet för
någon eller några personer, ska den särskilda granskaren uttala sig om detta i sitt
yttrande. 
Lag (2020:986).

10 kap. Medlemsinsatser

Vad en medlemsinsats och en andel är

426



1 §   Med en medlemsinsats avses i denna lag 
   1. den insats som en medlem enligt stadgarna är skyldig att delta med i föreningen
(obligatorisk insats), 
   2. en insats som en medlem har skjutit till utöver de obligatoriska insatserna
(överinsats), eller 
   3. en insats till följd av en insatsemission (emissionsinsats).

Med en andel avses de ekonomiska rättigheter som medlemmen har mot föreningen
och som grundas på hans eller hennes medlemsinsatser.

Skyldighet att delta med en medlemsinsats
2 §   Varje medlem ska vara skyldig att delta med en obligatorisk insats.

Ökning av insatskapitalet genom insatsemission
3 §   I stadgarna får det bestämmas att ett belopp ska kunna tillgodoföras
medlemmarna som emissionsinsats genom ett särskilt beslut om insatsemission. I
stadgarna ska det i så fall också anges vilka villkor som ska gälla för en
insatsemission. Det sagda gäller under förutsättning att beloppet kan bli föremål för
värdeöverföring enligt 12 kap. 3 och 4 §§.

Ett beslut om insatsemission fattas av föreningsstämman.

Förslag till beslut om insatsemission

Förslag till beslut
4 §   Styrelsen ska upprätta ett förslag till stämmobeslut om insatsemission enligt 5-7
§§.

5 §   I förslaget ska anges 
   1. det sammanlagda belopp som ska tillgodoföras medlemmarna som
emissionsinsatser, och 
   2. grunderna för fördelningen av beloppet bland medlemmarna. 
Om stadgarna innehåller bestämmelser om att en medlem som går ur föreningen
inte ska ha rätt att få ut hela emissionsinsatsen, ska också det anges i förslaget.

6 §   Om förslaget om insatsemission ska behandlas på en annan föreningsstämma
än en årsstämma, ska det i förslaget anges hur stor del av det disponibla beloppet
enligt 12 kap. 3 § som finns kvar efter det senast fattade beslutet om
värdeöverföring.

7 §   I ett fall som avses i 6 § ska följande handlingar bifogas förslaget: 
   1. en kopia av den årsredovisning som innehåller de senast fastställda balans- och
resultaträkningarna, 
   2. en kopia av revisionsberättelsen för det år som årsredovisningen avser, 
   3. en redogörelse, undertecknad av styrelsen, för händelser av väsentlig betydelse
för föreningens ekonomiska ställning som har inträffat efter det att årsredovisningen
lämnades med uppgift om värdeöverföringar som har beslutats under samma tid och
om förändringar i föreningens bundna egna kapital som har skett efter balansdagen,
och 

427



   4. ett yttrande över den redogörelse som avses i 3, undertecknat av föreningens
revisor, med ett uttalande om huruvida föreningsstämman bör besluta i enlighet med
förslaget.

Tillhandahållande av förslag till beslut
8 §   Styrelsen ska hålla förslaget tillgängligt hos föreningen för medlemmar,
röstberättigade som inte är medlemmar och innehavare av förlagsandelar under
minst två veckor närmast före den föreningsstämma där frågan om insatsemission
ska prövas. I förekommande fall ska de handlingar som avses i 7 § hållas tillgängliga
tillsammans med förslaget.

Kopior av handlingarna ska genast och utan kostnad för mottagaren skickas med
post till de personer enligt första stycket som begär det och som uppger sin adress. I
vilka fall handlingar får skickas med elektroniska hjälpmedel anges i 1 kap. 16 §.

Handlingarna ska läggas fram på föreningsstämman.

Kallelsens innehåll
9 §   I kallelsen till den föreningsstämma som ska pröva förslaget om insatsemission
ska förslagets huvudsakliga innehåll anges.

Innehållet i föreningsstämmans beslut
10 §   Beslutet om insatsemission ska innehålla de uppgifter som framgår av 5 §.

Återbetalning av medlemsinsatser när ett medlemskap upphör

Storlek på belopp som återbetalas
11 §   En medlem som har gått ur föreningen har rätt att sex månader efter det att
medlemskapet upphörde få ut sina medlemsinsatser. Detta gäller inte om
medlemmens andel förvärvas av någon annan enligt 4 kap. 4 eller 5 §.

En förening som kännetecknas av att medlemmarna är anställda av föreningen eller
på något liknande sätt deltar med en egen arbetsinsats i föreningens verksamhet får
i stadgarna bestämma att en medlem som har gått ur föreningen har rätt att
tillsammans med sina medlemsinsatser enligt första stycket få ut ett belopp som
överstiger medlemsinsatserna.

Det belopp som betalas ut enligt första eller andra stycket får inte överstiga den del
av föreningens eget kapital som avser medlemmen i förhållande till övriga
medlemmar. I det sammanhanget ska föreningens eget kapital beräknas enligt den
senast fastställda balansräkningen vid den tidpunkt då medlemskapet upphör. Vid
beräkningen ska reservfonden, uppskrivningsfonden, kapitalandelsfonden, fonden
för utvecklingsutgifter och förlagsinsatserna inte räknas med. 
Lag (2018:1160).

12 §   Om föreningen går i likvidation inom sex månader från det att ett medlemskap
upphörde eller föreningen inom samma tid försätts i konkurs, ska den utträdda
medlemmens rätt att få ut belopp enligt 11 § bedömas enligt grunderna för reglerna
om skifte av föreningens tillgångar.
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Begränsningar i stadgarna av rätten till återbetalning
13 §   Medlemmars rätt enligt 11 och 12 §§ får begränsas i stadgarna. Detta gäller
dock inte i de fall som avses i 3 kap. 7 § och 16 kap. 27 §.

Avsättning till reservfonden
14 §   Belopp som en medlem inte får tillbaka av sina medlemsinsatser enligt 11 eller
12 § när han eller hon går ur föreningen ska avsättas till reservfonden.

Skyldighet att efter föreningens konkurs betala tillbaka utbetalt belopp
15 §   Om föreningen försätts i konkurs på grund av en ansökan som görs inom ett
år från det att ett medlemskap upphörde, är den utträdda medlemmen skyldig att
betala tillbaka det som han eller hon har fått ut enligt 11 § i den utsträckning som det
behövs för att föreningens skulder ska kunna betalas.

Återbetalning av medlemsinsatser utan samband med att ett
medlemskap upphör
16 §   En medlem har rätt att efter uppsägning av en överinsats få tillbaka denna
utan att gå ur föreningen. Om stadgarna inte tillåter att det förekommer överinsatser,
får återbetalning göras även efter uppsägning från föreningen.

På en återbetalning enligt första stycket ska följande bestämmelser tillämpas: 
   - 4 kap. 7 § tredje stycket om sättet för uppsägning,  
   - 11 § första stycket om en tidsfrist om sex månader, 
   - 11 § tredje stycket och 12 § om hur stort belopp som får återbetalas, 
   - 13 § om begränsande stadgebestämmelser,  
   - 15 § om skyldigheten att efter föreningens konkurs betala tillbaka utbetalt belopp.

Sexmånadersfristerna i 11 § första stycket och 12 § ska vid en uppsägning enligt
första stycket räknas från det räkenskapsårsskifte som infaller närmast efter en
månad från uppsägningen eller den längre tid, högst sex månader från
uppsägningen, som har bestämts i stadgarna. Lag (2018:1160).

17 §   Om föreningsstämman har beslutat om minskning av de obligatoriska
insatsernas storlek, tillämpas 16 § också vid återbetalning av den del av en tidigare
inbetald medlemsinsats som medlemmen inte längre är skyldig att delta med. Vid
återbetalning av detta slag krävs dock inte någon uppsägning.

I 3 kap. 6 § anges när ett beslut om minskning av de obligatoriska insatserna tidigast
får verkställas.

Återbäringsskyldighet vid olaglig återbetalning
18 §   Om en återbetalning som avses i 11, 16 eller 17 § har gjorts i strid med detta
kapitel eller 3 kap. 6 §, ska mottagaren återlämna det som han eller hon har tagit
emot.

På värdet av den egendom som ska återlämnas ska mottagaren betala ränta enligt 5
§ räntelagen (1975:635) från det att återbetalningen gjordes till dess att ränta ska
betalas enligt 6 § räntelagen till följd av 3 eller 4 § i den lagen.
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Bristtäckningsansvar vid olaglig återbetalning
19 §   Om det uppstår en brist vid återbäring enligt 18 §, är de personer som har
medverkat till föreningens beslut om återbetalning ansvariga för bristen. Detsamma
gäller de som har medverkat till verkställandet av beslutet eller till upprättandet eller
fastställandet av en oriktig balansräkning som har legat till grund för beslutet om
återbetalning.

För ansvar enligt första stycket krävs, när det gäller en styrelseledamot, en
verkställande direktör, en revisor och en särskild granskare, uppsåt eller
oaktsamhet. När det gäller medlemmar och andra krävs uppsåt eller grov
oaktsamhet.

Vid tillämpningen av denna paragraf ska 21 kap. 4 och 5 §§ också tillämpas.

Överlåtelse av del av en andel
20 §   Den del av en medlems andel som avser överinsatser eller emissionsinsatser
får överlåtas utan samband med en överlåtelse av medlemmens hela andel i
föreningen. Den del som avser emissionsinsatser får överlåtas endast till en annan
medlem.

Rätten till överlåtelse får begränsas i stadgarna. I stadgarna får det också
bestämmas att sådana överlåtelser endast får göras på ett visst sätt.

Överlåtelsen får rättsverkan mot föreningen när styrelsen underrättas om den, om
inte något annat har bestämts i stadgarna.

11 kap. Förlagsinsatser

Vad en förlagsinsats är
1 §   I stadgarna får det bestämmas att kapital får skjutas till föreningen genom en
särskild insats (förlagsinsats). I stadgarna ska i så fall det som ska gälla för
förlagsinsatsen anges.

En förlagsinsats ger rätt till en särskild andel i föreningen med begränsade
rättigheter i föreningen (förlagsandel).

Vem som får skjuta till förlagsinsatser
2 §   Förlagsinsatser får skjutas till även av andra än medlemmar, om inte föreningen
bestämmer något annat i stadgarna.

I stadgarna får det också tas in begränsningar i fråga om vem som har rätt att
genom överlåtelse förvärva förlagsandelar. Ett förvärv av en förlagsandel i strid med
sådana stadgebestämmelser är ogiltigt.

För redan gjorda förlagsinsatser får det inte införas strängare begränsningar än de
som gällde när insatsen gjordes. 
Förlagsandelsinnehavares rätt vid föreningens upplösning
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3 §   Om föreningen upplöses och det vid upplösningen finns ett överskott, har
innehavarna av förlagsandelar rätt att så långt överskottet räcker få sina
förlagsinsatser inlösta innan något betalas ut för andra ändamål. Inlösenbeloppet
ska motsvara insatsernas storlek. Om det finns flera förlagsinsatser och om inte
överskottet räcker till full betalning av samtliga, ska överskottet fördelas på
insatserna i förhållande till deras storlek.

Inlösen av förlagsinsatser

När förlagsinsatser kan lösas in
4 §   En innehavare av en förlagsandel har rätt att få förlagsinsatsen inlöst tidigast
fem år från tillskottet. Föreningen har efter samma tid rätt att lösa in förlagsinsatsen.

En förutsättning för inlösen på begäran av en innehavare av en förlagsandel är att
uppsägning av insatsen görs minst två år i förväg. För föreningen gäller en
uppsägningstid på sex månader.

I stadgarna får det bestämmas att förlagsinsatser får lösas in vid en viss tidpunkt
utan föregående uppsägning, dock tidigast fem år från tillskottet. En sådan
bestämmelse får dock inte avse förlagsinsatser som vid stadgeändringen redan
hade skjutits till.

Lösenbeloppets storlek
5 §   Lösenbeloppet enligt 4 § ska utgöra insatsens storlek enligt
förlagsandelsbeviset. Om en förlagsandel har registrerats hos en svensk
värdepapperscentral enligt lagen (1998:1479) om värdepapperscentraler och
kontoföring av finansiella instrument, ska lösenbeloppet i stället utgöra insatsens
storlek enligt registreringen.

Det belopp som betalas ut får inte överstiga den del av föreningens eget kapital som
avser andelen i förhållande till övriga förlagsinsatser. I det sammanhanget ska
föreningens eget kapital beräknas enligt den senast fastställda balansräkningen. Vid
beräkningen ska reservfonden, uppskrivningsfonden, kapitalandelsfonden och
fonden för utvecklingsutgifter inte räknas med.

6 §   Belopp som en innehavare av en förlagsandel inte får ut vid inlösen av en
förlagsinsats ska avsättas till reservfonden.

Återbäringsskyldighet och bristtäckningsansvar
7 §   Vid inlösen av en förlagsinsats i strid med detta kapitel ska bestämmelserna om
återbäringsskyldighet och bristtäckningsansvar i 10 kap. 18 respektive 19 §
tillämpas. 
Skyldighet att efter föreningens konkurs betala tillbaka utbetalt belopp

8 §   Om föreningen försätts i konkurs på grund av en ansökan som görs inom ett år
efter inlösen av en förlagsinsats, ska 10 kap. 15 § tillämpas på det utbetalda
beloppet. Detta gäller dock inte förlagsinsatser som hade kunnat lösas in utan
föregående uppsägning.
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Förteckning över förlagsinsatser

Skyldighet att föra förteckningen
9 §   Styrelsen ska föra en förteckning över samtliga förlagsinsatser. Förteckningen
ska ha till ändamål att ge föreningen, medlemmarna och andra upplysningar om de
förlagsinsatser som har skjutits till.

Innehållet i förteckningen
10 §   Förteckningen över förlagsinsatser ska innehålla uppgifter om 
   1. storleken på varje insats, 
   2. den tidpunkt då insatsen gjordes, och 
   3. den rätt till utdelning som insatsen medför.

Tillämpning av vissa bestämmelser om medlemsförteckningen
11 §   I fråga om förteckningen över förlagsinsatser ska följande bestämmelser i 5
kap. tillämpas: 
   - 2 § om förteckningens form, 
   - 5 § om förteckningens offentlighet, 
   - 6 § om arkivering av förteckningen,  
   - 7 § om personuppgiftsansvar.

Förlagsandelsbevis
12 §   För varje förlagsinsats ska föreningen utfärda ett förlagsandelsbevis. Beviset
ska ställas till viss man, till innehavaren eller till viss man eller order och innehålla
uppgifter om 
   1. föreningens företagsnamn, 
   2. nummer eller annan beteckning för beviset, 
   3. insatsens storlek, 
   4. den rätt till utdelning som insatsen medför, 
   5. sättet för inlösen och utbetalning av utdelning, 
   6. stadgebestämmelser som avses i 2 § andra stycket första meningen, och 
   7. den ogiltighet som följer av 2 § andra stycket andra meningen.

Förlagsandelsbeviset ska undertecknas av föreningen. Styrelseledamöters eller
firmatecknares namnteckning får återges genom tryckning eller på liknande sätt.
Bestämmelsen i 1 kap. 15 § ska inte tillämpas.

Av 4 kap. 5 § lagen (1998:1479) om värdepapperscentraler och kontoföring av
finansiella instrument framgår att förlagsandelsbevis inte får utfärdas för
förlagsandelar som har registrerats enligt den lagen. Lag (2018:1692).

13 §   I fråga om förlagsandelsbevis gäller lagen (1936:81) om skuldebrev, om inte
något annat följer av denna lag.

Vid tillämpningen av lagen om skuldebrev gäller följande. Ett förlagsandelsbevis som
har ställts till viss man ska likställas med ett enkelt skuldebrev. Ett
förlagsandelsbevis som har ställts till innehavaren eller till viss man eller order ska
likställas med ett löpande skuldebrev. Den som innehar ett förlagsandelsbevis som
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har ställts till viss man eller order och som enligt föreningens påskrift på beviset är
ägare till förlagsandelen ska likställas med den som enligt 13 § andra stycket lagen
om skuldebrev förmodas ha rätt att göra ett skuldebrev gällande. En påskrift på
förlagsandelsbeviset ska göras endast om innehavaren styrker sitt förvärv av den
förlagsandel som beviset avser.

Registrering av förlagsandelar
14 §   I stadgarna får det bestämmas att föreningen får registrera förlagsandelar hos
en värdepapperscentral enligt lagen (1998:1479) om värdepapperscentraler och
kontoföring av finansiella instrument i stället för att utfärda förlagsandelsbevis. Detta
gäller dock inte förlagsandelar som omfattas av förvärvsbegränsningar enligt 2 §
andra stycket första meningen.

Ett beslut som innebär att en förlagsandel inte längre ska vara registrerad hos en
värdepapperscentral blir giltigt endast om den som har panträtt i förlagsandelen
skriftligen har samtyckt till beslutet.

12 kap. Värdeöverföring från föreningen

Vad en värdeöverföring är
1 §   Med värdeöverföring avses i denna lag 
   1. vinstutdelning,  
   2. gottgörelse, 
   3. minskning av reservfonden för återbetalning till medlemmarna, och 
   4. någon annan affärshändelse som medför att föreningens förmögenhet minskar
och som inte har rent affärsmässig karaktär för föreningen eller är en naturlig del i
föreningens ekonomiska relation med medlemmarna.

Tillåtna former för värdeöverföring
2 §   En värdeöverföring från föreningen får göras endast enligt bestämmelserna i
denna lag om 
   1. vinstutdelning, 
   2. gottgörelse, 
   3. minskning av reservfonden för återbetalning till medlemmarna, och 
   4. gåva som avses i 6 §.

Begränsningar av utrymmet för värdeöverföring
3 §   En värdeöverföring av annat slag än gottgörelse får genomföras endast om det
efter överföringen finns full täckning för föreningens bundna egna kapital.
Beräkningen ska grunda sig på den senast fastställda balansräkningen med
beaktande av ändringar i det bundna egna kapitalet som har inträffat efter
balansdagen.

4 §   Föreningen får genomföra en värdeöverföring till medlemmar eller andra endast
om den framstår som försvarlig med hänsyn till 
   1. de krav som verksamhetens art, omfattning och risker ställer på storleken av det
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egna kapitalet, och 
   2. föreningens konsolideringsbehov, likviditet och ställning i övrigt.

Om föreningen är en moderförening, ska vid tillämpningen av första stycket hänsyn
tas även till de krav som koncernverksamhetens art, omfattning och risker ställer på
koncernens egna kapital och till koncernens konsolideringsbehov, likviditet och
ställning i övrigt.

Värdeöverföring under löpande räkenskapsår
5 §   Under tiden från och med den årsstämma där resultaträkningen och
balansräkningen för ett räkenskapsår har fastställts fram till nästa årsstämma, får
värdeöverföringar av annat slag än gottgörelse genomföras med ett sammanlagt
belopp som uppgår till högst det belopp som vid den första årsstämman var
tillgängligt för värdeöverföring enligt 3 §. Vid beräkningen av utrymmet för
värdeöverföring ska ändringar i det bundna egna kapitalet som har inträffat efter den
senaste årsstämman beaktas.

Gåva till allmännyttigt ändamål
6 §   Föreningsstämman eller, om saken är av ringa betydelse med hänsyn till
föreningens ställning, styrelsen får besluta om en gåva till ett allmännyttigt eller
därmed jämförligt ändamål under förutsättning att det med hänsyn till ändamålets
art, föreningens ställning och omständigheterna i övrigt får anses skäligt och att
gåvan inte strider mot 3 eller 4 §.

Återbäringsskyldighet vid olaglig värdeöverföring
7 §   Om en värdeöverföring som avses i 1 § första stycket 1-3 eller 6 § har gjorts i
strid med detta kapitel eller 13-15 kap., ska mottagaren återlämna det som han eller
hon har tagit emot, om föreningen visar att han eller hon insåg eller borde ha insett
att värdeöverföringen stod i strid med denna lag. Om en värdeöverföring enligt 1 §
första stycket 4, som inte avser en gåva enligt 6 §, har gjorts i strid med detta
kapitel, är mottagaren återbäringsskyldig om föreningen visar att han eller hon insåg
eller borde ha insett att transaktionen innefattade en värdeöverföring från
föreningen.

På värdet av den egendom som ska återlämnas ska det betalas ränta enligt 5 §
räntelagen (1975:635) från det att värdeöverföringen gjordes till dess att ränta ska
betalas enligt 6 § räntelagen till följd av 3 eller 4 § i den lagen.

Bristtäckningsansvar vid olaglig värdeöverföring
8 §   Om det uppstår en brist vid återbäring enligt 7 §, är de personer som har
medverkat till beslutet om värdeöverföringen ansvariga för bristen. Detsamma gäller
de som har medverkat till verkställandet av beslutet eller till upprättandet eller
fastställandet av en oriktig balansräkning som har legat till grund för beslutet om
värdeöverföring.

För ansvar enligt första stycket krävs, när det gäller en styrelseledamot, en
verkställande direktör, en revisor och en särskild granskare, uppsåt eller
oaktsamhet. När det gäller medlemmar och andra krävs uppsåt eller grov
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oaktsamhet. För en brist som uppstår vid återbäringen ansvarar även den som har
tagit emot egendom från en person som avses i 7 § första stycket med vetskap om
att den härrör från en olaglig värdeöverföring.

Vid tillämpningen av denna paragraf ska 21 kap. 4 och 5 §§ tillämpas.

13 kap. Vinstutdelning

Vem som kan få del av föreningens vinst
1 §   Vinstutdelning får lämnas till 
   1. medlemmar,  
   2. innehavare av förlagsandelar, och  
   3. medlemmar som har gått ur föreningen i förhållande till deras innestående
medlemsinsatser.

Vinstutdelning får lämnas till andra än de som nämns i första stycket, om
utdelningen beräknas i förhållande till omfattningen som de har deltagit i föreningens
verksamhet.

Rätt till vinstutdelning när ett medlemskap upphör
2 §   En medlem som har gått ur föreningen har rätt att på samma sätt som övriga
medlemmar få ut det som avser honom eller henne av beslutad vinstutdelning.

En medlems rätt enligt första stycket får begränsas i stadgarna. Detta gäller dock
inte i de fall som avses i 3 kap. 7 § och 16 kap. 27 §.

Beslutsordning
3 §   Ett beslut om vinstutdelning fattas av föreningsstämman.

Stämman får inte besluta om vinstutdelning med ett större belopp än det som
styrelsen har föreslagit eller godkänt om det inte finns en sådan skyldighet enligt
stadgarna.

Förslag till beslut om vinstutdelning
4 §   Styrelsen ska upprätta ett förslag till stämmobeslut om vinstutdelning enligt 5-8
§§.

5 §   I förslaget om vinstutdelning ska följande anges: 
   1. vem som ska ha rätt till utdelning, 
   2. hur rätten till utdelning ska beräknas, 
   3. den tidpunkt då utdelningen ska betalas eller, i förekommande fall, ett
bemyndigande för styrelsen att fastställa betalningsdag, och 
   4. uppgift om arten av den egendom som ska delas ut, om utdelningen ska avse
något annat än pengar.
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6 §   Till förslaget om vinstutdelning ska ett motiverat yttrande från styrelsen om
huruvida vinstutdelningen är försvarlig med hänsyn till 12 kap. 4 § bifogas. Om
tillgångar eller skulder har värderats till verkligt värde enligt 4 kap. 14 a §
årsredovisningslagen (1995:1554), ska det i yttrandet också anges hur stor del av
det egna kapitalet som beror på att en sådan värdering har tillämpats.

7 §   Om förslaget om vinstutdelning ska behandlas på en annan föreningsstämma
än en årsstämma, ska det i förslaget anges hur stor del av det disponibla beloppet
enligt 12 kap. 3 § som finns kvar efter det senast fattade beslutet om
värdeöverföring.

8 §   I de fall som avses i 7 § ska följande handlingar bifogas förslaget om
vinstutdelning: 
   1. en kopia av den årsredovisning som innehåller de senast fastställda balans- och
resultaträkningarna,  
   2. en kopia av revisionsberättelsen för det år som årsredovisningen avser, 
   3. en redogörelse, undertecknad av styrelsen, för händelser av väsentlig betydelse
för föreningens ställning som har inträffat efter det att årsredovisningen lämnades,
med uppgifter om värdeöverföringar som har beslutats under samma tid och om
förändringar i föreningens bundna egna kapital som har skett efter balansdagen, och 
   4. ett yttrande över den redogörelse som avses i 3, undertecknat av föreningens
revisor, med ett uttalande om huruvida föreningsstämman bör besluta i enlighet med
förslaget.

Tillhandahållande av förslag till beslut om vinstutdelning
9 §   Styrelsen ska hålla förslaget om vinstutdelning, tillsammans med ett sådant
yttrande som avses i 6 §, tillgängligt hos föreningen för medlemmar, röstberättigade
som inte är medlemmar och innehavare av förlagsandelar under minst två veckor
närmast före den föreningsstämma där frågan om vinstutdelning ska prövas. I
förekommande fall ska även de handlingar som avses i 8 § hållas tillgängliga
tillsammans med förslaget.

Kopior av handlingarna ska genast och utan kostnad för mottagaren skickas med
post till de personer enligt första stycket som begär det och som uppger sin adress. I
vilka fall handlingar får skickas med elektroniska hjälpmedel anges i 1 kap. 16 §.

Handlingarna ska läggas fram på föreningsstämman.

Kallelsens innehåll
10 §   I kallelsen till den föreningsstämma som ska pröva förslaget om vinstutdelning
ska det huvudsakliga innehållet i förslaget anges.

Innehållet i föreningsstämmans beslut om vinstutdelning
11 §   Beslutet om vinstutdelning ska innehålla de uppgifter som framgår av 5 §.

14 kap. Gottgörelse
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Vad gottgörelse är
1 §   Med gottgörelse avses i denna lag efterlikvid, återbäring eller liknande som
lämnas till föreningens medlemmar eller till någon annan och som grundas på
verksamhetens resultat utan att ha räknats in i det redovisade årsresultatet.

Beslutsordning
2 §   Ett beslut om gottgörelse fattas av föreningsstämman eller, efter stämmans
bemyndigande, av styrelsen. I stadgarna får det bestämmas att styrelsen får besluta
om gottgörelse även utan stämmans bemyndigande.

Stämman får inte besluta om gottgörelse med ett större belopp än det som styrelsen
har föreslagit eller godkänt om det inte finns en sådan skyldighet enligt stadgarna.

Förslag till beslut om gottgörelse
3 §   Styrelsen ska upprätta ett förslag till beslut, om det är föreningsstämman som
ska pröva en fråga om gottgörelse. Vid upprättandet av förslaget ska 13 kap. 5, 6
och 8 §§ tillämpas. Förslaget ska tillhandahållas medlemmarna och röstberättigade
som inte är medlemmar på de sätt som anges i 13 kap. 9 §. I fråga om kallelsen till
den stämma som ska pröva förslaget ska 13 kap. 10 § tillämpas. Stämmans beslut
om gottgörelse ska innehålla de uppgifter som anges i 13 kap. 5 §.

Motiverat yttrande
4 §   Styrelsen ska upprätta ett sådant motiverat yttrande som anges i 13 kap. 6 §,
om det är styrelsen som beslutar om gottgörelse.

15 kap. Minskning av reservfonden

Minskningsändamål
1 §   Reservfonden får minskas för 
   1. täckning av förlust, om det inte finns fritt eget kapital som motsvarar förlusten,
eller 
   2. återbetalning till medlemmarna eller något annat ändamål, om Bolagsverket
eller, i tvistiga fall, allmän domstol ger tillstånd till minskningen enligt 3-7 §§.

Beslutsordning
2 §   Ett beslut om minskning av reservfonden fattas av föreningsstämman.

Tillstånd från Bolagsverket eller allmän domstol

Underrättelse till föreningens kända borgenärer
3 §   Föreningen ska skriftligen underrätta sina kända borgenärer om
minskningsbeslutet, om tillstånd krävs enligt 1 § 2. Underrättelserna ska innehålla
uppgifter om att föreningen avser att ansöka om tillstånd att verkställa
minskningsbeslutet och om borgenärernas rätt enligt 6 § att motsätta sig att beslutet
verkställs.
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Borgenärerna behöver inte underrättas om en revisor i ett skriftligt, undertecknat
yttrande uttalar att denne inte har funnit att minskningen medför någon fara för
borgenärerna. Någon underrättelse behöver inte heller skickas till borgenärer vars
anspråk avser en fordran på lön, pension eller annan ersättning som omfattas av
lönegaranti enligt lönegarantilagen (1992:497).

En revisor som avses i andra stycket ska vara en auktoriserad eller godkänd revisor
eller ett registrerat revisionsbolag. Revisorn ska utses av föreningsstämman, om inte
något annat framgår av stadgarna. Om föreningen redan har en auktoriserad eller
godkänd revisor, ska denne utföra granskningen. För revisorn gäller 8 kap. 7, 43, 49
och 50 §§.

Ansökan om tillstånd
4 §   Föreningen ska, i sådana fall som avses i 1 § 2, ansöka om tillstånd att
verkställa minskningsbeslutet. Ansökan ska göras hos Bolagsverket. Den ska
lämnas in inom två månader från minskningsbeslutet.

Till ansökan ska ett intyg från föreningens styrelse eller verkställande direktör om att
föreningens kända borgenärer har underrättats enligt 3 § första stycket bifogas. Om
det finns ett sådant yttrande som avses i 3 § andra stycket, ska i stället yttrandet
bifogas ansökan. Om föreningen inte har bifogat ett sådant intyg eller ett sådant
yttrande, ska Bolagsverket förelägga föreningen att avhjälpa bristen. Ansökan ska
avvisas om föreningen inte gör det.

Kallelse på föreningens borgenärer
5 §   Bolagsverket ska kalla föreningens borgenärer, om verket finner att det inte
finns något hinder mot en ansökan enligt 4 §. Verket ska dock inte kalla borgenärer
vars anspråk avser en fordran på lön, pension eller annan ersättning som omfattas
av lönegaranti enligt lönegarantilagen (1992:497).

Kallelsen ska innehålla ett föreläggande för den som vill motsätta sig ansökan att
senast en viss dag anmäla detta skriftligen. Föreläggandet ska innehålla en
upplysning om att borgenären annars anses ha medgett ansökan.

Bolagsverket ska skyndsamt kungöra kallelsen i Post- och Inrikes Tidningar.

När Bolagsverket ska lämna tillstånd till minskning av reservfonden
6 §   Bolagsverket ska ge föreningen tillstånd att verkställa minskningsbeslutet, om
inte någon av de borgenärer som har blivit kallade enligt 5 § motsätter sig ansökan
inom den förelagda tiden. Motsätter sig någon borgenär ansökan, ska verket
överlämna ärendet till tingsrätten på den ort där föreningens styrelse har sitt säte.

När allmän domstol ska lämna tillstånd till minskning av reservfonden
7 §   Om ett ärende om tillstånd att få verkställa minskningsbeslutet har överlämnats
till domstol, ska tillstånd lämnas om det visas att de borgenärer som har motsatt sig
ansökan har fått full betalning eller har betryggande säkerhet för sina fordringar. I
annat fall ska ansökan avslås.
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16 kap. Fusion

Fusion mellan ekonomiska föreningar

Vad en fusion är
1 §   Två eller flera ekonomiska föreningar kan gå samman genom att samtliga
tillgångar och skulder i en eller flera av föreningarna övertas av en annan förening
(fusion). Vid fusionen upplöses den eller de överlåtande föreningarna utan likvidation
och medlemmarna i denna eller dessa föreningar blir medlemmar i den övertagande
föreningen.

En fusion kan göras  
   1. mellan den övertagande föreningen på den ena sidan och en eller flera
överlåtande föreningar på den andra sidan (absorption), eller 
   2. mellan två eller flera överlåtande föreningar genom att de bildar en ny,
övertagande förening (kombination).

Deltagande föreningars redovisningsvaluta
2 §   En fusion får göras endast om den eller de överlåtande föreningarna och den
övertagande föreningen har samma redovisningsvaluta.

Fusion när en överlåtande förening har gått i likvidation
3 §   En fusion får göras även om en överlåtande förening har gått i likvidation, under
förutsättning att skifte av föreningens tillgångar inte har påbörjats.

Om en överlåtande förening har gått i likvidation, ska likvidatorerna lämna
slutredovisning över sin förvaltning när en fusionsplan har upprättats enligt 5-7 §§.
När fusionsplanen har blivit gällande i föreningen ska slutredovisningen läggas fram
på en föreningsstämma. För slutredovisningen och granskningen av den gäller i
övrigt 17 kap. 37 respektive 38 §.

Likvidationen ska anses avslutad när en anmälan om fusionen har registrerats enligt
24 § eller ett tillstånd att verkställa en fusionsplan har registrerats enligt 29 §.

Särskilda rättighetshavares ställning
4 §   Innehavare av värdepapper med särskilda rättigheter i en överlåtande förening
ska i den övertagande föreningen få minst motsvarande rättigheter som i den
överlåtande föreningen. Detta gäller dock inte om innehavarna enligt fusionsplanen
har rätt att få sina värdepapper inlösta av den övertagande föreningen.

Upprättande av en fusionsplan
5 §   Styrelserna för den eller de överlåtande föreningarna och, vid absorption, den
övertagande föreningen ska upprätta en gemensam, daterad fusionsplan. Planen
ska undertecknas av styrelsen i var och en av föreningarna.
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6 §   I fusionsplanen ska det för varje förening anges 
   1. företagsnamn, organisationsnummer och den ort där styrelsen ska ha sitt säte, 
   2. den planerade tidpunkten för föreningens upplösning, när det gäller en
överlåtande förening, 
   3. de särskilda förmåner som medlemmar i någon av föreningarna i
förekommande fall ska ha, och  
   4. vilka rättigheter i den övertagande föreningen som innehavare av värdepapper
med särskilda rättigheter i en överlåtande förening ska ha eller vilka åtgärder som i
övrigt ska vidtas till förmån för de nämnda innehavarna.

I fusionsplanen ska det även lämnas en redogörelse för de omständigheter som kan
vara av vikt vid bedömningen av fusionens lämplighet för föreningarna. Om
medlemmar i någon av föreningarna ska ha särskilda förmåner i samband med
fusionen, ska det framgå av redogörelsen hur förmånerna har bestämts. Lag
(2018:1692).

7 §   Vid kombination ska, i fråga om den övertagande föreningen, fusionsplanen
även innehålla 
   1. stadgar, och 
   2. fullständigt namn, personnummer eller, om sådant saknas, födelsedatum samt
postadress för styrelseledamöterna, revisorn eller revisorerna och i förekommande
fall styrelsesuppleanter och revisorssuppleanter.

Kompletterande information till fusionsplanen
8 §   Till fusionsplanen ska det bifogas en kopia av föreningarnas årsredovisningar
för de senaste tre räkenskapsåren.

Om fusionsplanen har upprättats senare än sex månader efter utgången av det
senaste räkenskapsår som årsredovisning och revisionsberättelse har lämnats för,
ska det vidare bifogas en översiktlig redogörelse för verksamheten och
resultatutvecklingen och för investeringar och förändringar i likviditet och finansiering
sedan föregående räkenskapsårs utgång. I redogörelsen ska det också lämnas
beloppsuppgifter om nettoomsättningen och resultatet före bokslutsdispositioner och
skatt under rapportperioden. En ungefärlig beloppsuppgift får lämnas om resultatet,
om det finns särskilda skäl för det. Uppgifterna ska avse tiden från utgången av
nämnda räkenskapsår till en dag som infaller tidigast tre månader innan
fusionsplanen upprättas.

Det ska i redogörelsen enligt andra stycket även lämnas motsvarande uppgifter för
samma rapportperiod under det närmast föregående räkenskapsåret, om det inte
finns något särskilt som hindrar det. Begrepp och termer ska så långt som möjligt
stämma överens med dem som har använts i den senast framlagda
årsredovisningen eller i förekommande fall koncernredovisningen.

Revisorsgranskning av fusionsplanen
9 §   Revisorerna i var och en av föreningarna ska yttra sig över 
   1. den redogörelse som avses i 6 § andra stycket, och  
   2. de uppgifter som avses i 8 § andra stycket.
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Vid absorption ska det i yttrandena även göras ett uttalande om huruvida revisorerna
har funnit att fusionen medför fara för att borgenärerna i den övertagande föreningen
inte ska få sina fordringar betalda. Yttrandena får begränsas till dessa
omständigheter, om samtliga medlemmar i de föreningar som deltar i fusionen har
samtyckt till det.

Revisorernas yttranden ska bifogas fusionsplanen.

10 §   En revisor som avses i 9 § ska vara en auktoriserad eller godkänd revisor eller
ett registrerat revisionsbolag. Revisorn ska utses av föreningsstämman, om inte
något annat framgår av stadgarna. Om föreningen redan har en auktoriserad eller
godkänd revisor ska denne utföra granskningen.

I fråga om en revisor som har utsetts att utföra granskning enligt 9 § ska 8 kap. 43,
49 och 50 §§ tillämpas.

11 §   Styrelsen, den verkställande direktören och revisorn i en förening som ska
delta i fusionen ska ge varje revisor som utför granskning enligt 9 § tillfälle att
genomföra granskningen i den omfattning som denne anser vara nödvändig. De ska
också lämna de upplysningar och den hjälp som begärs. Samma skyldigheter har en
revisor som utför granskning enligt 9 § mot övriga sådana revisorer.

Registrering av fusionsplanen
12 §   Inom en månad från det att fusionsplanen upprättades ska den övertagande
föreningen eller, vid kombination, den äldsta av de överlåtande föreningarna lämna
planen med bifogade handlingar till Bolagsverket för registrering i föreningsregistret.
En uppgift om registreringen ska enligt 19 kap. 5 § kungöras. Om planen inte
kungörs i sin helhet, ska det i kungörelsen lämnas en uppgift om var den hålls
tillgänglig.

Första stycket gäller inte vid en fusion där alla medlemmar i samtliga deltagande
föreningar har undertecknat fusionsplanen. 
Föreningsstämmornas godkännande av fusionsplanen

13 §   Fusionsplanen ska läggas fram för godkännande av föreningsstämman i
samtliga överlåtande föreningar. Fusionsplanen ska även läggas fram för
godkännande av stämman i den övertagande föreningen, om minst fem procent av
de röstberättigade i den föreningen begär det. En sådan begäran ska göras inom två
veckor från det att en uppgift om att fusionsplanen har registrerats har kungjorts
enligt 19 kap. 5 §.

En stämma som avses i första stycket får hållas tidigast en månad efter det att
uppgiften om registreringen av fusionsplanen har kungjorts.

Denna paragraf gäller inte vid en fusion där alla medlemmar i samtliga deltagande
föreningar har undertecknat fusionsplanen. 
Tillhandahållande av fusionsplanen
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14 §   Om en fråga om godkännande av en fusionsplan ska läggas fram på en
föreningsstämma enligt 13 §, ska kallelsen till stämman innehålla information om det
huvudsakliga innehållet i fusionsplanen.

Styrelsen ska hålla fusionsplanen med bifogade handlingar tillgänglig för
medlemmar, röstberättigade som inte är medlemmar och innehavare av
förlagsandelar under minst en månad före den stämma där frågan om godkännande
av fusionsplanen ska behandlas. Handlingarna ska hållas tillgängliga hos föreningen
på den ort där styrelsen har sitt säte.

Kopior av handlingarna ska genast och utan kostnad för mottagaren skickas med
post till de personer enligt första stycket som begär det och som uppger sin adress. I
vilka fall handlingar får skickas med elektroniska hjälpmedel anges i 1 kap. 16 §.

Föreningsstämmans prövning
15 §   Ett föreningsstämmobeslut om att godkänna fusionsplanen är giltigt om minst
två tredjedelar av de röstande har röstat för det. Av 6 kap. 33 § andra stycket
framgår att det i stadgarna får tas in längre gående villkor för att beslutet ska vara
giltigt.

16 §   Frågan om fusion faller om någon av de stämmor som ska godkänna
fusionsplanen inte godkänner planen i sin helhet. 
Underrättelse till kända borgenärer

17 §   När fusionsplanen har blivit gällande i samtliga föreningar som deltar i
fusionen, ska var och en av dem skriftligen underrätta sina kända borgenärer om
beslutet. Underrättelserna ska innehålla en uppgift om att föreningen avser att
ansöka om tillstånd att verkställa fusionsplanen och en uppgift om borgenärernas
rätt att motsätta sig att fusionsplanen verkställs.

Borgenärerna i den övertagande föreningen behöver inte underrättas, om
revisorerna i yttrandet över fusionsplanen enligt 9 § har uttalat att de inte har funnit
att fusionen medför någon fara för dessa borgenärer. Någon underrättelse behöver
inte heller skickas till borgenärer vars anspråk avser en fordran på lön, pension eller
någon annan ersättning som omfattas av lönegaranti enligt lönegarantilagen
(1992:497).

Ansökan om tillstånd att verkställa fusionsplanen
18 §   Den övertagande föreningen eller, vid kombination, den äldsta av de
överlåtande föreningarna ska ansöka om tillstånd att verkställa fusionsplanen.
Ansökan ska göras hos Bolagsverket. Den ska lämnas in inom en månad efter det
att fusionsplanen har blivit gällande i samtliga föreningar och, om fusionsplanen har
registrerats enligt 12 §, senast två år efter det att en uppgift om att planen har
registrerats har kungjorts.

Följande handlingar ska bifogas ansökan: 
   1. en kopia av fusionsplanen, 
   2. intyg från föreningarnas styrelser eller verkställande direktörer om att
föreningarnas kända borgenärer har underrättats enligt 17 § och, i ett sådant fall
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som avses i 12 § andra stycket, att samtliga medlemmar har undertecknat
fusionsplanen, och 
   3. en kopia av protokollen från de föreningsstämmor som avses i 13 §.

Om sökanden inte har bifogat de handlingar som anges i andra stycket, ska
Bolagsverket förelägga sökanden att avhjälpa bristen. Ansökan ska avvisas om
sökanden inte gör det.

19 §   Bolagsverket ska avslå en ansökan enligt 18 §, om 
   1. fusionsplanen inte har godkänts i behörig ordning eller till sitt innehåll strider mot
lag eller annan författning eller mot stadgarna,  
   2. fusionen har förbjudits enligt konkurrenslagen (2008:579) eller rådets förordning
(EG) nr 139/2004 av den 20 januari 2004 om kontroll av företagskoncentrationer,
eller  
   3. en prövning av fusionen pågår enligt konkurrenslagen eller den nämnda
förordningen.

Bolagsverket får förklara tillståndsfrågan vilande under högst sex månader, om
ansökan inte kan beviljas på grund av att prövning pågår enligt första stycket 3 och
prövningen kan antas bli avslutad inom kort tid.

20 §   Under den tid som Bolagsverkets handläggning av en ansökan enligt 18 §
pågår får Skatteverket besluta att fusionsplanen inte får verkställas under en viss tid.
Denna tid får bestämmas till högst tolv månader. Tiden får förlängas om det finns
särskilda skäl för det. Förlängning får ske med högst tre månader i taget.
Bolagsverkets handläggning av ansökan ska vila så länge Skatteverkets beslut
gäller.

Skatteverket får fatta ett beslut enligt första stycket endast om  
   1. det är motiverat av hänsyn till allmänintresset, 
   2. verket har beslutat om revision hos en deltagande förening, och 
   3. det finns skäl att anta att revisionen skulle försvåras avsevärt av fusionen.

Kallelse på föreningarnas borgenärer
21 §   Bolagsverket ska kalla föreningarnas borgenärer, om verket finner att det inte
finns något hinder mot en ansökan enligt 18 §. Verket ska dock inte kalla
borgenärerna i den övertagande föreningen, om revisorerna i yttrandet över
fusionsplanen enligt 9 § har uttalat att de inte har funnit att fusionen medför någon
fara för dessa borgenärer. Verket ska inte heller kalla borgenärer vars anspråk avser
en fordran på lön, pension eller någon annan ersättning som omfattas av lönegaranti
enligt lönegarantilagen (1992:497).

Kallelsen ska innehålla ett föreläggande för den som vill motsätta sig ansökan att
senast en viss dag anmäla detta skriftligen. Föreläggandet ska innehålla en
upplysning om att borgenären annars anses ha medgett ansökan.

Bolagsverket ska så snart som möjligt kungöra kallelsen i Post- och Inrikes
Tidningar. Verket ska vidare skicka en särskild underrättelse om kallelsen till
Skatteverket.
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När Bolagsverket ska lämna tillstånd att verkställa fusionsplanen
22 §   Om inte någon av de borgenärer som har kallats enligt 21 § motsätter sig
ansökan inom utsatt tid, ska Bolagsverket ge föreningarna tillstånd att verkställa
fusionsplanen. Motsätter sig någon borgenär ansökan, ska verket överlämna
ärendet till tingsrätten på den ort där styrelsen i den övertagande föreningen ska ha
sitt säte.

När allmän domstol ska lämna tillstånd att verkställa fusionsplanen
23 §   Om ett ärende om tillstånd till att verkställa fusionsplanen har överlämnats till
domstol enligt 22 §, ska tillstånd lämnas om det visas att de borgenärer som har
motsatt sig ansökan har fått full betalning eller har betryggande säkerhet för sina
fordringar. I annat fall ska ansökan avslås.

Registrering av fusionen
24 §   Styrelsen för den övertagande föreningen ska anmäla fusionen för registrering
i föreningsregistret. Vid kombination ska styrelsen för registrering även anmäla vilka
som har utsetts till styrelseledamöter och i förekommande fall styrelsesuppleanter i
den övertagande föreningen.

Anmälan ska göras senast två månader från Bolagsverkets tillstånd att verkställa
fusionsplanen eller, när tillstånd lämnas av allmän domstol, från det att domstolens
beslut har fått laga kraft.

Bestämmelserna i 45 § andra stycket ska tillämpas om 
   1. någon av de föreningar som deltar i fusionen, eller något annat företag som
genom fusion har gått upp i någon av dessa föreningar tidigare har deltagit i en
gränsöverskridande fusion, 
   2. den gränsöverskridande fusionen har registrerats inom tre år före anmälan för
registrering enligt första stycket, och 
   3. någon av föreningarna fortfarande omfattas av ett system för arbetstagares
medverkan enligt lagen (2008:9) om arbetstagares medverkan vid
gränsöverskridande fusioner.

Fusionens rättsverkningar
25 §   En registrering av en anmälan om fusion innebär att 
   1. en överlåtande förenings tillgångar och skulder, med undantag för
skadeståndsanspråk enligt 21 kap. 1-3 §§ som har samband med fusionen, övergår
till den övertagande föreningen, 
   2. den eller de överlåtande föreningarna upplöses, 
   3. den övertagande föreningen anses bildad, om det är fråga om kombination, och  
   4. medlemmarna i den eller de överlåtande föreningarna blir medlemmar i den
övertagande föreningen.

Trots första stycket kan en tiondel av samtliga röstberättigade i en överlåtande
förening begära hos styrelsen att en föreningsstämma sammankallas för att
behandla frågan om huruvida en talan ska väckas enligt 21 kap. 6 §. I så fall ska 6
kap. 16 § tillämpas.
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Om stämman beslutar att väcka talan enligt andra stycket, ska den samtidigt besluta
att föreningen ska gå i likvidation. Vid genomförandet av likvidationen ska 17 kap.
tillämpas. Likvidatorerna behöver dock inte ansöka om kallelse på okända
borgenärer.

När frågan om fusion faller
26 §   Bolagsverket ska förklara att frågan om fusion har fallit, om 
   1. en ansökan enligt 18 § om tillstånd att verkställa fusionsplanen inte har gjorts
inom föreskriven tid eller en sådan ansökan har avslagits genom ett beslut som har
fått laga kraft, 
   2. en anmälan enligt 24 § inte har gjorts inom föreskriven tid, eller  
   3. Bolagsverket genom ett beslut som har fått laga kraft har avskrivit ett ärende om
registrering enligt 24 § eller har vägrat registrering.

En medlems rätt att säga upp sitt medlemskap
27 §   Om en medlem i en överlåtande förening inte har samtyckt till fusionen, får
medlemmen säga upp sitt medlemskap inom en månad från föreningsstämmans
beslut om godkännande av fusionsplanen eller, om beslutet fattades av fullmäktige,
från det att medlemmen underrättades om beslutet. 
Medlemmen får, oavsett det som är bestämt i stadgarna, gå ur föreningen vid
utgången av det räkenskapsår som slutar närmast efter en månad efter
uppsägningen. Vid utträdet har medlemmen de rättigheter som en medlem som har
gått ur föreningen har enligt 10 kap. 11 § och 13 kap. 2 §.

Fusion mellan en ekonomisk förening och ett helägt dotteraktiebolag

Tillämpliga bestämmelser
28 §   Om en ekonomisk förening äger samtliga aktier i ett dotteraktiebolag, kan
föreningens och bolagets styrelser besluta att bolaget ska gå upp i föreningen
genom fusion. En sådan fusion får dock inte göras om dotteraktiebolaget är ett
aktiebolag med särskild vinstutdelningsbegränsning.

I fråga om fusionen gäller 
   - 2 § om redovisningsvaluta, 
   - 3 § om fusion när en överlåtande förening har gått i likvidation, 
   - 4 § om särskilda rättighetshavares ställning, 
   - 5-7 §§ om upprättande av en fusionsplan, 
   - 9-11 §§ om revisorsgranskning, 
   - 12 § om registrering av fusionsplanen, 
   - 13 § om när fusionsplanen ska läggas fram för godkännande av
föreningsstämman, 
   - 14 § om tillhandahållande av fusionsplanen, 
   - 15 och 16 §§ om föreningsstämmans prövning, 
   - 17 § om underrättelse till kända borgenärer, 
   - 18-20 §§ om ansökan om tillstånd att verkställa fusionsplanen, 
   - 21 § om kallelse på föreningarnas borgenärer, 
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   - 22 § om när Bolagsverket ska lämna tillstånd att verkställa fusionsplanen, 
   - 23 § om när allmän domstol ska lämna tillstånd att verkställa fusionsplanen,  
   - 26 § 1 om när frågan om fusion faller.

Vid tillämpningen av de paragrafer som anges i andra stycket ska det som sägs om
en överlåtande förening i stället avse dotteraktiebolaget. Det som sägs i 3 § om 17
kap. 37 och 38 §§ ska i stället avse 25 kap. 40 § aktiebolagslagen (2005:551).

Registrering av tillstånd att verkställa fusionsplanen
29 §   Ett tillstånd att verkställa fusionsplanen ska registreras i föreningsregistret.
Genom registreringen upplöses dotteraktiebolaget samtidigt som dess tillgångar och
skulder övergår till föreningen.

Gränsöverskridande fusion mellan föreningar

Tillämpliga bestämmelser
30 §   En svensk ekonomisk förening får delta i en fusion med en motsvarande
juridisk person (utländsk förening) med hemvist i en annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsområdet (gränsöverskridande fusion). En juridisk person ska
anses ha en sådan hemvist om den har bildats enligt lagstiftningen i en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsområdet och har sitt säte, sitt huvudkontor eller
sin huvudsakliga verksamhet inom detta område.

I fråga om en gränsöverskridande fusion gäller 
   - 1 § om vad en fusion innebär, 
   - 3 § om fusion när en överlåtande förening har gått i likvidation, 
   - 4 § om särskilda rättighetshavares ställning, 
   - 31 och 32 §§ om fusionsplan, 
   - 33 § om styrelsernas redogörelser, 
   - 8 § om kompletterande information, 
   - 10, 11 och 34-36 §§ om revisorsgranskning, varvid det som sägs i 10 och 11 §§
om 9 § i stället ska avse 34 §, 
   - 12 § första stycket och 37 och 38 §§ om registrering av fusionsplanen, 
   - 13 § om när fusionsplanen ska läggas fram för godkännande av
föreningsstämman, 
   - 14 § andra stycket och 39 § om tillhandahållande av fusionsplanen, 
   - 15 och 16 §§ om föreningsstämmans prövning, 
   - 40 § om villkorat beslut om godkännande av fusionsplanen, 
   - 17 § om underrättelse till kända borgenärer, 
   - 18-20 och 41 §§ om ansökan om tillstånd att verkställa fusionsplanen, 
   - 21 § om kallelse på föreningarnas borgenärer, 
   - 22 § om när Bolagsverket ska lämna tillstånd att verkställa fusionsplanen, 
   - 23 § om när allmän domstol ska lämna tillstånd att verkställa fusionsplanen, 
   - 42 § om utfärdande av fusionsintyg, 
   - 43-46 §§ om registrering, 
   - 25 och 47 §§ om fusionens rättsverkningar, 
   - 26 § om när frågan om fusion faller, varvid det som sägs om 24 § i stället ska
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avse 44 §, 
   - 27 § om en medlems rätt att säga upp sitt medlemskap,  
   - 48 § om särskilt bokslut.

Fusionsplan
31 §   Vid en gränsöverskridande fusion ska styrelsen i en svensk förening som
deltar i fusionen, tillsammans med motsvarande organ i de utländska föreningar som
deltar i fusionen, upprätta en fusionsplan. Styrelsen ska underteckna fusionsplanen.

32 §   En fusionsplan enligt 31 § ska innehålla uppgifter om 
   1. de fusionerande föreningarnas form, företagsnamn och säte, 
   2. utbytesförhållandena mellan andelar och förekommande värdepapper i
överlåtande respektive övertagande förening och eventuell kontant betalning, 
   3. de villkor som ska gälla för tilldelning av andelar och förekommande
värdepapper i den övertagande föreningen,  
   4. den gränsöverskridande fusionens sannolika följder för sysselsättningen, 
   5. från vilken tidpunkt och på vilka villkor som andelar och förekommande
värdepapper medför rätt till utdelning i den övertagande föreningen, 
   6. från vilken tidpunkt som de fusionerande föreningarnas transaktioner
bokföringsmässigt ska anses ingå i den övertagande föreningen, 
   7. vilka rättigheter i den övertagande föreningen som innehavare av särskilda
rättigheter i den överlåtande föreningen ska ha eller vilka åtgärder som i övrigt ska
vidtas till förmån för innehavarna, 
   8. arvode och andra särskilda förmåner som med anledning av fusionen ska
lämnas till en styrelseledamot, verkställande direktör eller motsvarande
befattningshavare eller till den som utför granskning enligt 34 § eller 35 § första
stycket 2, 
   9. stadgarna för den övertagande föreningen, 
   10. värdet av de tillgångar och skulder som ska överföras till den övertagande
föreningen och de överväganden som har gjorts vid värderingen, och 
   11. datum för de räkenskaper som har legat till grund för att fastställa villkoren för
fusionen.

I förekommande fall ska fusionsplanen också innehålla en uppgift om hur
arbetstagarna deltar i den process genom vilken formerna för arbetstagarnas
medverkan i den övertagande föreningen beslutas.

Vid kombination ska fusionsplanen också innehålla uppgifter om den övertagande
föreningens form, företagsnamn och säte. 
Lag (2018:1692).

Styrelsernas redogörelser
33 §   Styrelsen i var och en av de föreningar som deltar i fusionen ska upprätta en
redogörelse för de omständigheter som kan vara av vikt vid bedömningen av
fusionens lämplighet för föreningarna. I redogörelsen ska det också anges vilka
rättsliga och ekonomiska aspekter som beaktades när villkoren för fusionen
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bestämdes. Redogörelsen ska även innehålla uppgifter om fusionens sannolika
konsekvenser för medlemmar, borgenärer och anställda. Om styrelsen i skälig tid får
ett yttrande från arbetstagarnas företrädare, ska det bifogas till redogörelsen.

Revisorsgranskning
34 §   För var och en av de föreningar som deltar i en gränsöverskridande fusion ska
fusionsplanen och styrelsens redogörelse granskas av en eller flera revisorer.
Granskningen ska vara så omfattande och ingående som god revisionssed kräver.
För varje förening ska revisorn eller revisorerna upprätta ett yttrande över
granskningen. Av yttrandena ska det framgå huruvida sådana villkor som avses i 32
§ första stycket 2 och 3 har bestämts på ett sakligt och korrekt sätt. Det ska i det
sammanhanget anges vilken eller vilka metoder som har använts vid värderingen av
föreningarnas tillgångar och skulder, resultatet av de tillämpade
värderingsmetoderna och deras lämplighet samt vilken vikt som de har ansetts ha
vid den samlade bedömningen av värdet på var och en av föreningarna. Särskilda
svårigheter att uppskatta värdet av egendomen ska anmärkas.

Revisorernas yttranden ska bifogas till fusionsplanen.

35 §   Bestämmelserna om revisorsgranskning i 10, 11 och 34 §§ ska inte tillämpas,
om 
   1. samtliga medlemmar i de föreningar som deltar i den gränsöverskridande
fusionen har samtyckt till det, eller  
   2. Bolagsverket eller en utländsk behörig myndighet i en stat där någon av de
deltagande föreningarna har sin hemvist, efter en gemensam begäran från de
fusionerande föreningarna, har utsett eller godkänt en eller flera oberoende
sakkunniga att för samtliga föreningars räkning granska fusionsplanen och upprätta
en gemensam skriftlig rapport för alla föreningar.

Det som sägs i 11 § om en revisors rätt till upplysningar och biträde gäller även för
den som utses att utföra granskning enligt denna paragraf.

Vid fusion genom absorption ska det till fusionsplanen bifogas ett yttrande från en
eller flera sådana revisorer som anges i 10 § med ett sådant innehåll som avses i 9
§ andra stycket. Ett sådant yttrande ska vid tillämpningen av 17 och 21 §§ anses
som ett revisorsyttrande enligt 34 §.

36 §   Den som Bolagsverket utser att utföra granskning enligt 35 § första stycket
ska vara en auktoriserad eller godkänd revisor eller ett registrerat revisionsbolag. I
fråga om granskningen och innehållet i den rapport som upprättas ska 10 § andra
stycket och 34 § tillämpas.

Registrering av fusionsplanen
37 §   Vid en gränsöverskridande fusion ska skyldigheten enligt 12 § att lämna in
fusionsplanen med bifogade handlingar för registrering fullgöras av den svenska
förening som deltar i fusionen. Om flera svenska föreningar deltar, ska skyldigheten
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fullgöras av den svenska förening som är övertagande förening eller, om den
övertagande föreningen inte är en svensk förening, av den äldsta av de överlåtande
svenska föreningarna.

Om fusionsplanen eller de handlingar som är bifogade planen är skrivna på något
annat språk än svenska, ska sökanden lämna in en översättning till svenska.
Översättningen ska vara gjord av en översättare som är auktoriserad eller har
motsvarande utländska behörighet. Bolagsverket får medge att någon översättning
inte lämnas in.

38 §   I anmälan om registrering enligt 37 § ska det lämnas uppgifter om 
   1. form, företagsnamn och säte för var och en av de fusionerande föreningarna, 
   2. de register där föreningarna är registrerade och de nummer som används för
identifiering i registren,  
   3. hur borgenärer och i förekommande fall medlemmar ska gå till väga för att utöva
sina rättigheter samt de adresser där det kostnadsfritt finns tillgång till fullständig
information om detta förfarande, och  
   4. föreningarnas adresser.

När registreringen kungörs enligt 19 kap. 5 §, ska kungörelsen innehålla de uppgifter
som avses i första stycket 1-3. Lag (2018:1692).

Tillhandahållande av fusionsplanen
39 §   Vid en gränsöverskridande fusion ska styrelsen i en förening som deltar i
fusionen hålla fusionsplanen med bifogade handlingar och styrelsens redogörelse
enligt 33 § tillgängliga för medlemmar, röstberättigade som inte är medlemmar,
innehavare av förlagsandelar, arbetstagarorganisationer som företräder arbetstagare
hos föreningen och arbetstagare som inte företräds av någon
arbetstagarorganisation. Handlingarna ska hållas tillgängliga hos föreningen på den
ort där styrelsen ska ha sitt säte under minst en månad före den föreningsstämma
där frågan om godkännande av fusionsplanen ska behandlas.

Kopior av handlingarna ska genast och utan kostnad för mottagaren skickas med
post till de medlemmar, röstberättigade som inte är medlemmar och innehavare av
förlagsandelar som begär det och som uppger sin adress. I vilka fall handlingar får
skickas med elektroniska hjälpmedel anges i 1 kap. 16 §.

Villkorat beslut om godkännande av fusionsplanen
40 §   Föreningsstämman i en förening som deltar i en gränsöverskridande fusion får
villkora beslutet att godkänna fusionsplanen med att en senare stämma godkänner
de former som beslutas för arbetstagarnas medverkan i den övertagande
föreningen.

Ansökan om tillstånd att verkställa fusionsplanen
41 §   Vid en gränsöverskridande fusion ska ansökan enligt 18 § göras av den
svenska förening som deltar i fusionen. Om flera svenska föreningar deltar, ska
ansökan göras av den svenska förening som är övertagande förening eller, om den
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övertagande föreningen inte är en svensk förening, av den äldsta av de överlåtande
svenska föreningarna.

Utfärdande av fusionsintyg
42 §   Vid en gränsöverskridande fusion ska Bolagsverket för varje svensk förening
som deltar i fusionen utfärda ett intyg om att den del av fusionsförfarandet som
regleras av svensk lag har genomförts på föreskrivet sätt. Intyget ska utfärdas sedan 
   1. ett beslut om tillstånd att verkställa fusionsplanen enligt 22 eller 23 § har fått
laga kraft, och 
   2. den eller de svenska föreningar som deltar i fusionen i övrigt har fullgjort det
som krävs enligt denna lag.

Ett intyg får inte utfärdas om det har väckts en talan mot föreningsstämmans beslut
att godkänna fusionsplanen och målet inte slutligt har avgjorts.

Registrering av en fusion när den övertagande föreningen ska ha sin
hemvist i en annan stat än Sverige
43 §   Om den övertagande föreningen har eller, vid kombination, ska ha sin hemvist
i en annan stat än Sverige, ska en svensk förening som deltar i fusionen inför
registreringen av fusionen lämna in det fusionsintyg som avses i 42 §, tillsammans
med en kopia av fusionsplanen, till den behöriga myndigheten i den staten. Intyget
ska lämnas in inom sex månader från den tidpunkt då det utfärdades.

Efter underrättelse från den behöriga utländska myndigheten om att fusionen har
genomförts, ska Bolagsverket i föreningsregistret föra in en uppgift om att den eller
de svenska överlåtande föreningar som har deltagit i fusionen har upplösts.

Registrering av en fusion när den övertagande föreningen ska ha sin
hemvist i Sverige
44 §   Om den övertagande föreningen har eller, vid kombination, ska ha sin hemvist
i Sverige, ska Bolagsverket registrera den gränsöverskridande fusionen i
föreningsregistret. Anmälan för registrering ska göras av styrelsen i den övertagande
föreningen inom sex månader från den tidpunkt då ett intyg enligt 42 § utfärdades.
Vid kombination ska styrelsen även för registrering anmäla vilka som har utsetts till
styrelseledamöter och i förekommande fall styrelsesuppleanter i den övertagande
föreningen.

45 §   Bolagsverket får registrera fusionen enligt 44 § endast om 
   1. verket har utfärdat ett intyg enligt 42 § för varje svensk förening som deltar i
fusionen, 
   2. de utländska föreningar som deltar i fusionen har gett in motsvarande intyg från
behöriga myndigheter i de stater där de är registrerade, tillsammans med en kopia
av fusionsplanen, och  
   3. det inte heller i övrigt finns något hinder mot registrering av fusionen.

Om lagen (2008:9) om arbetstagares medverkan vid gränsöverskridande fusioner är
tillämplig, får fusionen registreras endast om  
   1. ett avtal har träffats eller ett beslut har fattats om medverkan enligt den lagen

450



eller förhandlingsperioden har löpt ut utan att ett sådant avtal har träffats eller ett
beslut har fattats, och 
   2. den övertagande föreningens stadgar inte strider mot den ordning för
medverkan som ska gälla enligt lagen.

46 §   Bolagsverket ska så snart som möjligt underrätta behöriga myndigheter i den
eller de stater där den eller de överlåtande föreningarna har sin hemvist om
registreringen.

En fusions rättsverkningar
47 §   Vid en gränsöverskridande fusion uppkommer de rättsverkningar som avses i
25 § vid den tidpunkt som har fastställts i den stat där den övertagande föreningen
har sin hemvist. Om den övertagande föreningen har sin hemvist i Sverige,
uppkommer rättsverkningarna vid registreringen av fusionen i föreningsregistret
enligt 44 §.

Utöver 25 § första stycket gäller att de fusionerande föreningarnas rättigheter och
skyldigheter som härrör ur anställningsavtal eller anställningsförhållanden, och som
finns vid den tidpunkt då den gränsöverskridande fusionen får verkan, överförs till
den övertagande föreningen.

Särskilt bokslut
48 §   Om en svensk ekonomisk förening deltar i en gränsöverskridande fusion och
den övertagande föreningen har sin hemvist i en annan stat, ska styrelsen i den
svenska föreningen upprätta ett särskilt bokslut. Det särskilda bokslutet ska omfatta
den tid för vilken någon årsredovisning inte tidigare har upprättats fram till den dag
då rättsverkningarna av fusionen uppkom enligt 47 §.

För det särskilda bokslutet gäller bestämmelserna om årsbokslut i 6 kap. 4, 5 och 8
§§ bokföringslagen (1999:1078). Bokslutet ska lämnas in till Bolagsverket inom en
månad från utgången av den period som bokslutet omfattar.

Gränsöverskridande fusion mellan en förening och ett helägt
dotterbolag
49 §   Om en svensk ekonomisk förening äger samtliga aktier i en utländsk juridisk
person som motsvarar ett svenskt aktiebolag och har sin hemvist inom Europeiska
ekonomiska samarbetsområdet, får den utländska juridiska personen gå upp i
föreningen genom fusion.

50 §   Om en utländsk förening som har sin hemvist inom Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet äger samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag får bolaget gå upp i
den utländska föreningen genom fusion. En sådan fusion får dock inte genomföras
om bolaget är ett aktiebolag med särskild vinstutdelningsbegränsning.

51 §   Vid en fusion enligt 49 eller 50 § ska de bestämmelser som anges i 30 §
tillämpas, dock med följande avvikelser. 
   1. Fusionsplanen behöver inte innehålla sådana uppgifter som avses i 32 § första
stycket 2, 3 och 5. 
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   2. Bestämmelserna om revisorsgranskning i 10, 11 och 34-36 §§ och om
föreningsstämmans prövning av fusionsplanen i 13 § första stycket ska inte
tillämpas.  
   3. I fråga om arten av fusionens rättsverkningar gäller 29 § i stället för 25 § första
stycket 1-4.

Det som sägs om en överlåtande förening i detta kapitel ska vid tillämpningen på en
fusion enligt 49 eller 50 § gälla bolaget.

17 kap. Likvidation

Frivillig likvidation

Föreningsstämmans beslut om likvidation
1 §   Föreningsstämman får besluta att föreningen ska gå i likvidation.

Majoritetskrav vid beslut om likvidation
2 §   Ett beslut av föreningsstämman om likvidation är giltigt om minst två tredjedelar
av de röstande har röstat för det.

Av 6 kap. 33 § andra stycket framgår att det i stadgarna får tas in längre gående
villkor för att ett beslut om likvidation ska vara giltigt.

När det finns grund för tvångslikvidation enligt 11 eller 16 § är ett beslut om
likvidation dock alltid giltigt om majoritetskravet i 6 kap. 33 § första stycket är
uppfyllt.

Styrelsens skyldighet att låta stämman pröva frågan om likvidation
3 §   Styrelsen ska genast för föreningsstämmans prövning lägga fram frågan om
huruvida föreningen ska gå i likvidation, om 
   1. det på grund av inträffade förluster eller av någon annan orsak finns skäl att
anta att föreningens ställning fortlöpande kommer att försämras så att föreningens
skulder och avsättningar inte kommer att täckas av tillgångarna, 
   2. det finns betydande osäkerhet om föreningens ekonomiska möjligheter att
fortsätta sin verksamhet i andra fall än som avses i 1, eller 
   3. antalet medlemmar i föreningen under mer än en månad har varit mindre än tre.

Förslag till beslut i frågan om likvidation
4 §   Om föreningsstämman ska pröva en fråga om likvidation ska styrelsen eller, om
förslaget väcks av någon annan, förslagsställaren upprätta ett förslag till beslut.

I förslaget till beslut ska det finnas uppgifter om skälen för att föreningen ska gå i
likvidation eller inte, och vilka alternativ till likvidation som finns. För det fall förslaget
innebär att föreningen ska gå i likvidation, ska det även innehålla uppgifter om 
   1. från vilken dag som beslutet om likvidation bör gälla, 
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   2. den beräknade tidpunkten för skiftet, 
   3. skifteslikvidens beräknade storlek, och 
   4. styrelsens eller förslagsställarens eventuella förslag till likvidator.

Om det är styrelsen som väcker frågan om likvidation i ett fall som avses i 3 § 1 eller
2, ska det till förslaget även bifogas en redogörelse som belyser föreningens
ekonomiska framtidsutsikter och som är undertecknad av styrelsen. Till förslaget ska
det även bifogas ett yttrande över styrelsens redogörelse som är undertecknat av
föreningens revisor.

5 §   Om en fråga om likvidation i ett fall som avses i 3 § 1 eller 2 ska behandlas på
en annan föreningsstämma än en årsstämma, ska det till förslaget till stämman även
bifogas 
   1. en kopia av den årsredovisning som innehåller de senast fastställda balans- och
resultaträkningarna, med en anteckning om föreningsstämmans beslut om
föreningens vinst eller förlust, och  
   2. en kopia av revisionsberättelsen för det år som årsredovisningen avser.

Om det är styrelsen som väcker frågan, ska det dessutom bifogas en redogörelse
för händelser av väsentlig betydelse för föreningens ställning som har inträffat efter
det att årsredovisningen lämnades. Redogörelsen ska vara undertecknad av
styrelsen. Vidare ska det bifogas ett yttrande över styrelsens redogörelse som är
undertecknat av föreningens revisor.

Kallelsens innehåll
6 §   I kallelsen till den föreningsstämma som ska pröva frågan om likvidation ska
förslagets huvudsakliga innehåll anges.

Tillhandahållande av förslag till beslut
7 §   Styrelsen ska från tidpunkten för kallelsen och fram till föreningsstämman hålla
ett förslag till beslut i frågan om likvidation tillgängligt hos föreningen för medlemmar,
röstberättigade som inte är medlemmar och innehavare av förlagsandelar. I
förekommande fall ska de handlingar som avses i 4 och 5 §§ hållas tillgängliga
tillsammans med förslaget.

En kopia av förslaget med bifogade handlingar ska genast och utan kostnad för
mottagaren skickas med post till de personer enligt första stycket som begär det och
som uppger sin adress. I vilka fall handlingar får skickas med elektroniska
hjälpmedel anges i 1 kap. 16 §.

Handlingarna ska läggas fram på stämman.

Innehållet i föreningsstämmans beslut
8 §   Ett beslut om likvidation ska innehålla en uppgift om att likvida-tionsbeslutet ska
gälla omedelbart eller en uppgift om den senare dag som beslutet ska gälla från.
Beslutet ska även innehålla stämmans eventuella förslag till likvidator.

Registrering av ett beslut om likvidation
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9 §   Föreningsstämman ska se till att ett beslut om likvidation genast anmäls för
registrering i föreningsregistret.

Den tidpunkt då ett beslut om likvidation börjar gälla
10 §   Föreningsstämmans beslut om likvidation gäller omedelbart eller från och med
den senare dag som stämman bestämmer. När det finns grund för tvångslikvidation
enligt 11 eller 16 § gäller beslutet alltid omedelbart.

Tvångslikvidation

Bolagsverkets beslut om tvångslikvidation
11 §   Bolagsverket ska besluta att en förening ska gå i likvidation, om 
   1. föreningen inte på föreskrivet sätt har lämnat in en anmälan till Bolagsverket om
en sådan behörig styrelse, särskild delgivningsmottagare eller revisor som ska
finnas enligt denna lag,  
   2. föreningen enligt 8 kap. 3 eller 16 § årsredovisningslagen (1995:1554) är skyldig
att självmant lämna in årsredovisning och revisionsberättelse och i förekommande
fall koncernredovisning och koncernrevisionsberättelse till Bolagsverket men inte har
gjort det inom elva månader från det att räkenskapsåret gick ut, eller 
   3. Bolagsverket enligt 8 kap. 3 eller 16 § årsredovisningslagen har förelagt
föreningen att lämna in årsredovisning, revisionsberättelse, koncernredovisning eller
koncernrevisionsberättelse till verket men föreningen inte har gjort det inom tre
månader från det att den utsatta tiden gick ut.

Ett beslut om likvidation ska dock inte meddelas om likvidationsgrunden har upphört
under ärendets handläggning hos Bolagsverket.

En fråga om likvidation enligt första stycket ska prövas av Bolagsverket självmant
eller på ansökan av styrelsen, en styrelseledamot, en verkställande direktör, en
medlem, en innehavare av förlagsandelar, en borgenär eller, i ett sådant fall som
avses i första stycket 1, någon annan vars rätt är beroende av att det finns någon
som kan företräda föreningen.

Handläggningen hos Bolagsverket
12 §   I ett ärende enligt 11 § ska Bolagsverket förelägga föreningen och de
medlemmar, innehavare av förlagsandelar och borgenärer som vill yttra sig i ärendet
att lämna in ett skriftligt yttrande eller efterfrågade handlingar till verket inom en viss
tid (likvidationsföreläggande).

Föreläggandet ska delges föreningen om det kan göras på något annat sätt än enligt
38 och 47-51 §§ delgivningslagen (2010:1932). Bolagsverket ska kungöra
föreläggandet i Post- och Inrikes Tidningar minst en månad före utgången av den
utsatta tiden.

När Bolagsverkets beslut om tvångslikvidation börjar gälla
13 §   Bolagsverkets beslut om tvångslikvidation gäller omedelbart. Det ska
registreras i föreningsregistret.
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Avgift för kostnaderna i likvidationsförfarandet
14 §   Om Bolagsverket självmant meddelar ett likvidationsföreläggande som
grundar sig på 11 § första stycket 1, ska verket besluta att föreningen ska betala en
särskild avgift för kostnaderna i likvidationsförfarandet.

Ett sådant avgiftsbeslut får fattas endast om Bolagsverket senast sex veckor innan
likvidationsföreläggandet meddelades har skickat en påminnelse till föreningens
senast anmälda postadress om den brist som föreläggandet avser. Påminnelsen ska
innehålla en upplysning om att föreningen kan bli skyldig att betala en avgift om
bristen inte avhjälps.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestämmer kan med stöd av 8 kap.
7 § regeringsformen meddela närmare föreskrifter om avgiftens storlek.

15 §   Ett avgiftsbeslut enligt 14 § ska upphävas, om det i likvidationsärendet
kommer fram att det inte fanns grund för tvångslikvidation när
likvidationsföreläggandet meddelades.

En förening ska befrias från en avgift enligt 14 §, om den underlåtenhet som har
föranlett avgiften framstår som ursäktlig med hänsyn till omständigheter som
föreningen inte har kunnat råda över. Föreningen ska också befrias från avgiften om
det framstår som uppenbart oskäligt att ta ut den. Bestämmelserna om befrielse från
avgift ska beaktas även om något yrkande om detta inte har framställts.

Om en avgift inte har betalats trots en uppmaning om det, ska avgiften lämnas för
indrivning. Regeringen får meddela föreskrifter om att indrivning inte behöver
begäras för obetydliga belopp. Bestämmelser om indrivning finns i lagen (1993:891)
om indrivning av statliga fordringar m.m. Vid indrivning får avgiftsbeslutet verkställas
enligt utsökningsbalken.

Allmän domstols beslut om tvångslikvidation
16 §   Allmän domstol ska besluta att en förening ska gå i likvidation, om 
   1. föreningen enligt stadgarna är skyldig att gå i likvidation,  
   2. föreningens verksamhet drivs på ett sätt som uppenbarligen inte motsvarar de
förutsättningar under vilka föreningen har registrerats, 
   3. föreningen är en sådan förening som avses i 1 kap. 5 § och föreningens
tillgångar enligt balansräkningen för det närmast föregående räkenskapsåret till
övervägande del består av något annat än andelar i den eller de andra ekonomiska
föreningarna, eller 
   4. antalet medlemmar i föreningen under mer än sex månader har varit mindre än
tre.

Ett beslut om likvidation ska dock inte meddelas, om det under ärendets
handläggning vid tingsrätten visas att likvidationsgrunden har upphört.

17 §   En fråga om likvidation ska prövas av domstolen efter 1. en anmälan av
Bolagsverket i de fall som avses i 16 § första stycket 1-3, 
   2. en ansökan av styrelsen, en styrelseledamot, en verkställande direktör, en
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medlem eller en innehavare av förlagsandelar i de fall som avses i 16 § första
stycket 1 eller 4, eller 
   3. en ansökan av föreningens revisor i de fall som avses i 16 § första stycket 4.

I de fall som avses i 16 § första stycket 4 är styrelsen skyldig att inom två veckor från
utgången av sexmånadersfristen ansöka om likvidation.

Handläggningen hos allmän domstol
18 §   I ett ärende enligt 16 § ska domstolen förelägga föreningen och de
medlemmar, innehavare av förlagsandelar och borgenärer som vill yttra sig i ärendet
att lämna in ett skriftligt yttrande till domstolen inom en viss tid.

Föreläggandet ska delges föreningen, om det kan göras på något annat sätt än
enligt 38 och 47-51 §§ delgivningslagen (2010:1932). Domstolen ska kungöra
föreläggandet i Post- och Inrikes Tidningar minst en månad före utgången av den
utsatta tiden.

När allmän domstols beslut om tvångslikvidation börjar gälla
19 §   Allmän domstols beslut om tvångslikvidation gäller omedelbart. Det ska
registreras i föreningsregistret.

Personligt betalningsansvar för föreningens företrädare
20 §   Om styrelsen inte ansöker om likvidation inom den tid som anges i 17 § andra
stycket, ansvarar styrelseledamöterna solidariskt för de skyldigheter som
uppkommer för föreningen under den tid som underlåtenheten består.

Den som med vetskap om styrelsens underlåtenhet handlar för föreningens räkning
ansvarar solidariskt med styrelsens ledamöter för de skyldigheter som därigenom
uppkommer för föreningen.

Ansvaret enligt första och andra styckena gäller inte för den som visar att han eller
hon inte har varit försumlig.

Personligt betalningsansvar för föreningens medlemmar
21 §   En medlem som vet om att föreningen är skyldig att gå i likvidation enligt 16 §
första stycket 4 men trots det deltar i ett beslut att fortsätta föreningens verksamhet,
ansvarar solidariskt med dem som enligt 20 § ansvarar för skyldigheter som
uppkommer för föreningen.

Ansvarsperiodens slut
22 §   Ansvaret enligt 20 och 21 §§ omfattar inte skyldigheter som uppkommer
sedan 
   1. antalet medlemmar i föreningen åter är minst tre, 
   2. en ansökan har gjorts enligt 17 § första stycket 2, i de fall som avses i 16 §
första stycket 4, eller 17 § första stycket 3, eller 
   3. föreningsstämman, Bolagsverket eller en domstol har beslutat om likvidation.

Beslut att utse eller entlediga en likvidator
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Beslut att utse en likvidator
23 §   Bolagsverket ska utse en eller flera likvidatorer när 1. verket beslutar om
likvidation, 
   2. verket efter en anmälan enligt 9 § har registrerat ett beslut om likvidation, eller 
   3. det i något annat fall för en förening i likvidation inte finns en behörig likvidator
som har anmälts till registret.

En domstol ska utse en eller flera likvidatorer när den beslutar om likvidation.

Ett beslut att utse en likvidator ska registreras i föreningsregistret.

Kvalifikationskrav för en likvidator
24 §   Den som utses till likvidator ska vara lämplig för uppdraget. Den som har
ingått i föreningens ledning får utses till likvidator endast om det finns särskilda skäl
för det.

Bestämmelserna om styrelseledamöter i 7 kap. 9-11 §§ ska tillämpas även på
likvidatorer.

Beslut att entlediga en likvidator
25 §   Om en likvidator begär att få avgå och visar skäl för det, ska likvidatorn
entledigas. En likvidator ska också entledigas om han eller hon inte är lämplig eller
av någon annan orsak bör skiljas från uppdraget.

En likvidator ska entledigas av allmän domstol eller, om likvidatorn har utsetts av
Bolagsverket och själv begär att bli entledigad, av Bolagsverket. En ansökan om att
domstol ska besluta om entledigande får göras av Bolagsverket, likvidatorn, en
medlem, en innehavare av förlagsandelar eller någon annan vars rätt är beroende
av likvidationen.

Den som entledigar en likvidator ska genast utse en ny. Detta gäller dock inte om
det finns någon annan likvidator och det inte är nödvändigt att utse en ny likvidator i
den entledigades ställe.

Genomförande av en likvidation

Likvidatorns ställning
26 §   Likvidatorn går in i styrelsens och den verkställande direktörens ställe och har
i uppdrag att genomföra likvidationen. Bestämmelserna om styrelsens och
styrelseledamöternas uppgifter och ansvar i denna lag och i tillämplig lag om
årsredovisning gäller även likvidatorn, om något annat inte följer av detta kapitel.

Om föreningsstämman har beslutat att föreningen ska gå i likvidation företräds
föreningen av styrelsen och i förekommande fall den verkställande direktören till
dess att en likvidator har utsetts.

Revision och särskild granskning under likvidationen
27 §   Ett uppdrag att vara revisor eller särskild granskare upphör inte när en
förening går i likvidation. Under likvidationen ska 8 och 9 kap. tillämpas.
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Revisorn ska i revisionsberättelsen uttala sig om huruvida likvidationen fördröjs i
onödan.

Föreningsstämmans ställning under likvidationen
28 §   Bestämmelserna i denna lag om föreningsstämman gäller även under en
likvidation, om inte något annat följer av detta kapitel eller av ändamålet med
likvidationen.

Redovisning för tiden innan en likvidator utses
29 §   När en förening har gått i likvidation och en likvidator har utsetts, ska styrelsen
och den verkställande direktören genast redovisa sin förvaltning av föreningens
angelägenheter under den tid för vilken någon årsredovisning och
koncernredovisning inte förut har lagts fram på en föreningsstämma. Redovisningen
ska upprättas enligt tillämplig lag om årsredovisning och granskas av föreningens
revisor enligt 8 kap. Redovisningen och revisionsberättelsen ska läggas fram på en
föreningsstämma så snart som möjligt. Bestämmelserna i 6 kap. 10 § 3 och 23 § om
stämmans behandling av frågan om ansvarsfrihet och om att handlingarna ska
tillhandahållas inför stämman ska tillämpas.

Om den tid som redovisningen ska avse omfattar även föregående räkenskapsår,
ska det upprättas en särskild redovisning för det året och, om föreningen är en
moderförening som är skyldig att upprätta koncernredovisning, en särskild
koncernredovisning.

Kallelse på okända borgenärer
30 §   Likvidatorn ska genast efter tillträdet ansöka om kallelse på föreningens
okända borgenärer enligt lagen (1981:131) om kallelse på okända borgenärer.

Avveckling av verksamheten
31 §   Likvidatorn ska så snart som möjligt och i den utsträckning som det behövs för
likvidationen omvandla föreningens egendom till pengar, genom försäljning på
offentlig auktion eller på något annat lämpligt sätt, och betala föreningens skulder.
Likvidatorn får fortsätta föreningens verksamhet om det behövs för en
ändamålsenlig avveckling eller för att de anställda ska få skälig tid att skaffa nya
anställningar.

Obestånd
32 §   Om föreningen är på obestånd, ska likvidatorn ansöka om att föreningen
försätts i konkurs.

Redovisning under likvidationen
33 §   Likvidatorn ska för varje räkenskapsår upprätta en årsredovisning, som ska
läggas fram på årsstämman. I fråga om stämman och redovisningen tillämpas inte 
   - 6 kap. 10 § 1 och 2 i denna lag, 
   - 2 kap. 1 § andra stycket, 5 kap. 20, 37-44 och 48 §§ och 6 kap. 5 §
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årsredovisningslagen (1995:1554), och 
   - 2 kap. 1 §, 5 kap. 2 § 4 och 6 kap. 3 § lagen (1995:1559) om årsredovisning i
kreditinstitut och värdepappersbolag.

I balansräkningen får det egna kapitalet tas upp i en post. Balansräkningen ska dock
innehålla en uppgift om insatskapitalet, i förekommande fall fördelat på
medlemsinsatser och förlagsinsatser.

En tillgång får inte tas upp till ett högre värde än den beräknas inbringa efter avdrag
för försäljningskostnaderna. Om en tillgång kan beräknas inbringa ett väsentligt
högre belopp än det värde som har tagits upp i balansräkningen eller om det för en
skuld eller en likvidationskostnad kan beräknas gå åt ett belopp som väsentligt
avviker från den redovisade skulden eller avsättningen, ska det beräknade beloppet
anges vid tillgångs-, skuld- eller avsättningsposten.

34 §   Bestämmelserna om koncernredovisning och om delårsrapport i tillämplig lag
om årsredovisning ska inte tillämpas på en förening som har gått i likvidation.

Skifte
35 §   Likvidatorn ska skifta föreningens återstående tillgångar när den
anmälningstid som framgår av kallelsen på okända borgenärer har löpt ut och alla
kända skulder betalats. Om det råder tvist om en skuld eller om en skuld inte har
förfallit till betalning eller av någon annan orsak inte kan betalas, ska pengar sättas
av till betalning av skulden. Resterande tillgångar ska därefter skiftas.

Talan mot skifte
36 §   En medlem eller en innehavare av förlagsandelar som är missnöjd med skiftet
får väcka talan mot föreningen inom tre månader efter det att slutredovisning enligt
37 § lades fram på en föreningsstämma.

Om skiftet ändras till följd av en talan enligt första stycket, ska den som har tagit
emot för mycket återlämna den överskjutande delen. På värdet av den egendom
som ska återlämnas ska det betalas ränta enligt 5 § räntelagen (1975:635) från det
att egendomen lämnades ut till dess att ränta ska betalas enligt 6 § räntelagen, till
följd av 3 eller 4 § i den lagen. Om det uppstår en brist vid återbäringen är de
personer som har medverkat till skiftet ansvariga för bristen enligt 12 kap. 8 § i
denna lag.

Slutredovisning
37 §   När ett uppdrag som likvidator har fullgjorts, ska likvidatorn så snart som
möjligt lämna en slutredovisning för förvaltningen genom en förvaltningsberättelse
som avser likvidationen i sin helhet. Berättelsen ska även innehålla en redogörelse
för skiftet. Tillsammans med berättelsen ska likvidatorn lämna
redovisningshandlingar för hela likvidationstiden.

Berättelsen och redovisningshandlingarna ska lämnas till föreningens revisor.
Revisorn ska inom en månad därefter lämna en revisionsberättelse över
slutredovisningen och förvaltningen under likvidationen.
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38 §   När revisionsberättelsen har lämnats till likvidatorn ska likvidatorn genast kalla
medlemmarna till en föreningsstämma för granskning av slutredovisningen.
Slutredovisningen med bifogade redovisningshandlingar ska tillhandahållas
medlemmar och innehavare av förlagsandelar enligt 6 kap. 23 § första och andra
styckena och läggas fram på stämman.

Stämman ska fatta beslut angående ansvarsfrihet för likvidatorn. I fråga om beslutet
tillämpas 6 kap. 10 § 3 och 13 § andra stycket.

Föreningens upplösning
39 §   När likvidatorn har lagt fram slutredovisningen är föreningen upplöst.
Likvidatorn ska genast anmäla detta för registrering i föreningsregistret. Kopior av de
handlingar som anges i 38 § första stycket ska bifogas anmälan.

Skadeståndstalan
40 §   Trots att föreningen är upplöst enligt 39 § får en tiondel av de röstberättigade i
föreningen begära hos likvidatorn att en föreningsstämma hålls för behandling av en
fråga om huruvida en talan om skadestånd till föreningen ska väckas enligt 21 kap. I
så fall ska 6 kap. 18 § andra stycket tillämpas.

Preskription av rätt till andel i tillgångarna
41 §   En medlem eller en innehavare av förlagsandelar som inte inom fem år efter
det att slutredovisningen lades fram på en föreningsstämma anmäler sig för att få ut
det som han eller hon har fått vid skiftet, förlorar sin andel i de skiftade tillgångarna.
Med tillämpning av 42 § ska kvarvarande tillgångar då skiftas mellan föreningens
övriga medlemmar och innehavare av förlagsandelar. Om tillgångarna är av
obetydligt värde, får Bolagsverket på anmälan av likvidatorn besluta att de ska
tillfalla Allmänna arvsfonden.

Fortsatt likvidation
42 §   Likvidationen ska fortsätta om det efter föreningens upplösning enligt 39 § 
   1. visar sig att föreningen har tillgångar, 
   2. väcks talan mot föreningen, eller  
   3. av något annat skäl uppkommer behov av en likvidationsåtgärd.

Likvidatorn ska genast anmäla den fortsatta likvidationen för registrering i
föreningsregistret. Kallelsen till den första föreningsstämman efter återupptagandet
ska göras enligt stadgarna. Dessutom ska en skriftlig kallelse skickas till varje
medlem vars postadress är införd i medlemsförteckningen eller på något annat sätt
är känd för föreningen.

Om de tillgångar som avses i första stycket 1 är av obetydligt värde, får
Bolagsverket på anmälan av likvidatorn besluta att de i stället ska tillfalla Allmänna
arvsfonden.

Upphörande av likvidation
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43 §   Om föreningen har gått i likvidation på grund av föreningsstämmans beslut
eller, i ett sådant fall som avses i 18 kap. 14 § första stycket, på grund av allmän
domstols beslut, får stämman sedan föreningens revisor har yttrat sig besluta att
likvidationen ska upphöra och att föreningens verksamhet ska återupptas. Ett sådant
beslut får dock inte fattas, om 
   1. det finns grund för tvångslikvidation enligt 11 eller 16 §, eller 
   2. utskiftning har genomförts.

Om föreningsstämman beslutar att likvidationen ska upphöra, ska den samtidigt
välja en styrelse.

Likvidatorn ska se till att beslutet om att likvidationen ska upphöra och valet av
styrelse genast anmäls för registrering i föreningsregistret. Beslutet får inte
verkställas förrän det har registrerats.

44 §   Om ett likvidationsbeslut har upphävts genom en dom eller ett domstolsbeslut
som har fått laga kraft, ska likvidatorn genast anmäla detta för registrering i
föreningsregistret. Om det upphävda likvidationsbeslutet är ett sådant som avses i
detta kapitel, ska likvidatorn även kalla till en föreningsstämma för val av en styrelse.

45 §   När en likvidation har upphört enligt 43 eller 44 §, ska 37 § tillämpas. Kopior
av de handlingar som anges i 38 § första stycket ska lämnas in till Bolagsverket.

Särskilda bestämmelser om föreningar som kan bli föremål för
resolution
46 §   Om styrelsen i en förening som omfattas av lagen (2015:1016) om resolution
bedömer att frågan om likvidation bör läggas fram för föreningsstämmans prövning,
ska den underrätta Riksgäldskontoret och Finansinspektionen om detta.

Om föreningen är försatt i resolution eller om Riksgäldskontoret inom sju dagar från
det att myndigheten tog emot en sådan underrättelse meddelar styrelsen att
föreningen ska försättas i resolution, får någon kallelse till stämman inte utfärdas.
Lag (2018:1401).

47 §   Om ett ärende enligt 11 eller 16 § avser en förening som omfattas av lagen
(2015:1016) om resolution, ska Bolagsverket eller domstolen underrätta
Riksgäldskontoret och Finansinspektionen om att ärendet har inletts.

Bolagsverket eller domstolen får inte besluta om likvidation om Riksgäldskontoret
inom sju dagar från det att myndigheten tog emot en sådan underrättelse har
meddelat att föreningen är försatt eller ska försättas i resolution. 
Lag (2018:1401).

18 kap. Upplösning utan föregående likvidation

Upplösning genom förenklad avveckling

Bolagsverkets beslut om förenklad avveckling
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1 §   Bolagsverket får efter ansökan från en förening besluta att föreningen ska
upplösas genom förenklad avveckling.

Ansökan om förenklad avveckling
2 §   Föreningen får ansöka om förenklad avveckling om föreningsstämman har
fattat beslut om det. Stämmans beslut är giltigt endast om samtliga medlemmar har
röstat för det och om samtliga styrelseledamöter och i förekommande fall den
verkställande direktören vid stämman samtycker till det.

Av 6 kap. 33 § andra stycket framgår att det i stadgarna får tas in längre gående
villkor för att ett beslut om förenklad avveckling ska vara giltigt.

I kallelsen till den stämma som ska ta ställning till om en ansökan om förenklad
avveckling bör göras ska ett förslag till beslut och de huvudsakliga skälen för
förslaget anges. Av kallelsen ska även de rättsverkningar av en avveckling som
anges i 7 § första stycket 2 och 3 framgå.

3 §   Föreningen ska inom en månad från föreningsstämmans beslut ansöka hos
Bolagsverket om förenklad avveckling.

Ansökan ska vara undertecknad av samtliga styrelseledamöter och i förekommande
fall den verkställande direktören. Regeringen eller den myndighet som regeringen
bestämmer kan med stöd av 8 kap. 7 § regeringsformen meddela närmare
föreskrifter om ansökans innehåll.

Bolagsverkets handläggning
4 §   Om en ansökan om förenklad avveckling lämnas in efter den tid som anges i 3
§ första stycket, ska den avvisas. Bolagsverket ska därutöver vid sin handläggning
av en ansökan tillämpa 19 kap. 3 § första och andra styckena. Det som sägs om
anmälan och avskrivning ska då i stället avse ansökan respektive avvisning.

Om det inte finns skäl att avvisa ansökan och det inte heller finns skäl att avslå den
enligt 5 §, ska Bolagsverket så snart som möjligt kungöra den i Post- och Inrikes
Tidningar.

Bolagsverket får bevilja en ansökan om förenklad avveckling tidigast två månader
efter kungörelsen.

Avslag på en ansökan
5 §   Bolagsverket ska avslå en ansökan om förenklad avveckling om 
   1. föreningen enligt stadgarna är skyldig att gå i likvidation, 
   2. föreningen vid föreningsstämmans beslut hade färre än tre medlemmar eller
saknade en behörig styrelse, 
   3. föreningen äger fast egendom eller har en tomträtt, eller 4. det kan antas att
föreningen har skulder eller att sådana kommer att uppkomma.

Registrering av ett beslut om förenklad avveckling
6 §   Ett beslut om förenklad avveckling ska genast registreras i föreningsregistret.
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Rättsverkningar av ett beslut om förenklad avveckling
7 §   När ett beslut om förenklad avveckling har fått laga kraft ska föreningen tas bort
ur föreningsregistret. Dessutom uppkommer följande rättsverkningar: 
   1. föreningen upplöses,  
   2. medlemmarna, styrelseledamöterna och den verkställande direktören i
föreningen vid tidpunkten för föreningsstämmans beslut enligt 2 § blir solidariskt
ansvariga för föreningens skyldigheter i den utsträckning som följer av andra stycket,
och 
   3. medlemmarna vid den tidpunkt som anges i 2 blir i föreningens ställe parter i de
avtal som föreningen har slutit med tredje man.

En medlem som inte var styrelseledamot eller verkställande direktör vid den tidpunkt
som avses i första stycket 2 och som inte heller efter denna tidpunkt har varit
styrelseledamot eller verkställande direktör, ansvarar för föreningens skyldigheter
endast i förhållande till sin del i föreningens samlade medlemsinsatser. Vid
beräkningen av föreningens samlade medlemsinsatser ska också obetalda insatser
som har förfallit till betalning beaktas.

Föreningens tillgångar ska fördelas enligt denna lag och stadgarna.

Upplösning till följd av föreningens passivitet
8 §   Om någon registreringsanmälan som avser en förening inte har kommit in till
Bolagsverket under de tio senaste åren, ska Bolagsverket undersöka om föreningen
har upphört med sin verksamhet. Detta ska göras genom att ett brev skickas till den
adress som finns registrerad i föreningsregistret och genom en kungörelse i Post-
och Inrikes Tidningar.

Bolagsverket ska så snart som möjligt ta bort föreningen ur föreningsregistret, om
det två månader efter kungörandet inte framgår att föreningen fortfarande bedriver
verksamheten eller avser att återuppta den. Genom borttagandet upplöses
föreningen.

9 §   Om det uppkommer ett behov av en likvidationsåtgärd efter det att föreningen
har tagits bort ur föreningsregistret enligt 8 §, ska allmän domstol på ansökan av den
som berörs besluta om likvidation. Ett sådant beslut gäller omedelbart.

Kallelsen till den första föreningsstämman efter beslutet ska göras enligt stadgarna.
Därutöver ska skriftliga kallelser skickas till varje medlem vars postadress är införd i
medlemsförteckningen eller på något annat sätt är känd för föreningen.

Upplösning efter konkurs
10 §   Om en förening är försatt i konkurs och denna avslutas utan överskott, är
föreningen upplöst när konkursen avslutas.

Särskilda bestämmelser vid konkurs och företagsrekonstruktion

Registrering av beslut om konkurs och företagsrekonstruktion
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11 §   Ett beslut om konkurs eller företagsrekonstruktion ska registreras i
föreningsregistret.

Företrädare för föreningen i dess egenskap av konkursgäldenär
12 §   Under en konkurs företräds föreningen som konkursgäldenär av den styrelse
och den verkställande direktör eller de likvidatorer som fanns vid konkursens början.
Bestämmelserna i denna lag om avgång, entledigande och nytillsättning gäller dock
även under konkursen.

Beslut om likvidation
13 §   Om en konkurs har avslutats utan överskott, ska allmän domstol efter
ansökan av den som berörs besluta om likvidation, om 
   1. det visar sig att föreningen har tillgångar som inte omfattas av konkursen, 
   2. en talan väcks mot föreningen, eller  
   3. det av något annat skäl uppkommer behov av en likvidationsåtgärd.

Ett beslut enligt första stycket gäller omedelbart.

Kallelsen till den första föreningsstämman efter beslutet ska göras enligt stadgarna.
Därutöver ska skriftliga kallelser skickas till varje medlem vars postadress är införd i
medlemsförteckningen eller på något annat sätt är känd för föreningen.

14 §   Om en konkurs avslutas med överskott eller läggs ner efter en frivillig
uppgörelse, eller om egendomen i konkursboet återställs till föreningen till följd av att
ett ackord har fastställts, ska allmän domstol i samband med att konkursen avslutas
besluta att föreningen ska gå i likvidation. Ett sådant beslut gäller omedelbart.

Om föreningen var i likvidation när den försattes i konkurs, ska likvidationen fortsätta
enligt 17 kap. 42 §.

15 §   I artikel 48.2 i Europaparlamentets och rådets förordning (EU) 2015/848 av
den 20 maj 2015 om insolvensförfaranden finns en särskild bestämmelse om när en
juridisk person eller ett företag ska anses upplöst.

19 kap. Registrering

Föreningsregister
1 §   Bolagsverket ska föra ett föreningsregister för registrering enligt denna lag eller
annan författning.

Registreringsspråk
2 §   En registrering i föreningsregistret ska göras på svenska. Registreringen ska
dessutom göras på något annat officiellt språk inom Europeiska unionen eller på
norska eller isländska, om den förening som registreringen avser begär det.
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Den som begär att en registrering ska göras på något annat språk än svenska ska,
om inte Bolagsverket i ett enskilt fall beslutar något annat, lämna in en översättning
till det språket av de uppgifter eller handlingar som ska registreras. Översättningen
ska vara gjord av en översättare som är auktoriserad eller har motsvarande utländsk
behörighet.

Handläggning av registreringsärenden
3 §   Om den som har gjort en registreringsanmälan inte har följt det som gäller om
anmälan, ska Bolagsverket förelägga anmälaren att yttra sig i frågan eller att göra
rättelse inom viss tid. Detsamma gäller om verket finner att ett beslut som anmäls för
registrering eller en handling som bifogas en anmälan 
   1. inte har tillkommit i behörig ordning, 
   2. till sitt innehåll strider mot lag eller annan författning eller mot stadgarna, eller 
   3. i något viktigare hänseende har en otydlig eller vilseledande formulering.

Anmälan ska skrivas av om anmälaren inte följer ett föreläggande enligt första
stycket. En upplysning om detta ska finnas med i föreläggandet.

Bolagsverket ska vägra registrering, om det finns ett hinder mot registrering även
efter det att anmälaren har haft tillfälle att yttra sig över hindret. Verket får dock ge
anmälaren tillfälle att yttra sig på nytt innan beslut fattas i ärendet, om det finns skäl
för det.

4 §   Trots 3 § får Bolagsverket registrera ett beslut av föreningsstämman, om det
enligt 6 kap. 48 § första eller tredje stycket inte längre är möjligt att föra talan mot
beslutet.

Kungörelse i Post- och Inrikes Tidningar
5 §   Bolagsverket ska genast kungöra det som registreras i föreningsregistret i Post-
och Inrikes Tidningar. Beslut om konkurs eller företagsrekonstruktion ska dock inte
kungöras enligt denna lag.

En kungörelse som avser en ändring i ett förhållande som tidigare har förts in i
registret ska endast ange ändringens art.

En kungörelse ska göras på samma språk som registreringen i föreningsregistret.

Verkan av registrering och kungörelse
6 §   Det som enligt denna lag eller annan författning har förts in i för-eningsregistret
ska anses ha kommit till tredje mans kännedom, om det har kungjorts i Post- och
Inrikes Tidningar enligt 5 §. Detta gäller dock inte för rättshandlingar eller andra
åtgärder som har vidtagits före den sextonde dagen efter kungörandet, om tredje
man visar att det var omöjligt för honom eller henne att känna till det som har
kungjorts.

I fråga om rättshandlingar och andra åtgärder som har vidtagits före en kungörelse,
får föreningen inte åberopa ett förhållande som har eller borde ha förts in i registret
mot någon annan än den som föreningen visar har känt till förhållandet.

465



7 §   Föreningen får inte åberopa innehållet i en kungörelse mot tredje man, om det
som har kungjorts i Post- och Inrikes Tidningar inte stämmer överens med det som
har förts in i föreningsregistret. Tredje man får dock åberopa kungörelsens innehåll
mot föreningen, om föreningen inte visar att tredje mannen kände till det som har
förts in i föreningsregistret.

Om en uppgift har förts in i föreningsregistret och kungjorts i Post- och Inrikes
Tidningar både på svenska och i översättning till ett främmande språk och
översättningen avviker från den svenska språkversionen, får föreningen inte
åberopa översättningen mot tredje man. Tredje man får dock åberopa
översättningen mot föreningen, om föreningen inte visar att tredje mannen kände till
den svenska språkversionen.

8 §   Om en anmälan om vem som har utsetts till styrelseledamot eller verkställande
direktör har förts in i föreningsregistret och kungjorts i Post- och Inrikes Tidningar
enligt 5 §, får föreningen inte mot tredje man åberopa fel eller brister vid beslutet att
utse den registrerade personen. Detta gäller dock inte, om föreningen visar att tredje
mannen kände till felet eller bristen.

Avregistrering av en obehörig ställföreträdare eller revisor
9 §   Om en styrelseledamot, verkställande direktör, särskild firmatecknare, någon
annan ställföreträdare för föreningen eller en revisor har försatts i konkurs, fått
förvaltare enligt 11 kap. 7 § föräldrabalken eller fått näringsförbud, ska Bolagsverket
stryka ställföreträdaren eller revisorn ur föreningsregistret. Detsamma gäller om
auktorisationen eller godkännandet för en revisor har upphört att gälla eller om
revisorn har fått ett tidsbegränsat förbud att utöva revisionsverksamhet eller att
underteckna revisionsberättelser.

Avregistreringen ska göras omedelbart 
   1. vid beslut om konkurs, 
   2. vid beslut om tillfälligt näringsförbud, eller 
   3. om det i samband med något av följande beslut har bestämts att beslutet ska
gälla omedelbart:  
   - ett beslut att avslå en ansökan om fortsatt auktorisation eller god-kännande av en
revisor,  
   - ett beslut att upphäva auktorisation eller godkännande av en revisor, och  
   - ett beslut om tidsbegränsat förbud att utöva revisionsverksamhet eller att
underteckna revisionsberättelser.

I övriga fall ska avregistrering göras när beslutet har fått laga kraft.

Bemyndigande
10 §   Regeringen eller den myndighet som regeringen bestämmer får meddela
föreskrifter om avgifter i ärenden om registrering enligt denna lag.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestämmer kan med stöd av 8 kap.
7 § regeringsformen meddela närmare föreskrifter om ingivning av anmälningar i
registreringsärenden.
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20 kap. Företagsnamn

Företagsnamn
1 §   En ekonomisk förenings företagsnamn ska innehålla orden ekonomisk och
förening eller förkortningen ek. för. I företagsnamnet får inte ordet bolag eller något
annat som betecknar ett bolagsförhållande finnas med på ett sätt som kan leda till
missförståndet att det är ett bolag som innehar företagsnamnet. Företagsnamnet
ska tydligt skilja sig från andra företagsnamn som är införda i föreningsregistret och
ännu är bestående.

Om föreningens företagsnamn ska registreras på två eller flera språk, ska varje
lydelse anges i stadgarna. Lag (2018:1692).

Särskilt företagsnamn
2 §   Föreningens styrelse kan anta ett eller flera särskilda företagsnamn.
Bestämmelserna i 1 § om företagsnamn gäller även särskilt företagsnamn. Uttrycket
ekonomisk förening eller en förkortning av detta uttryck får dock inte finnas med i ett
särskilt företagsnamn. Lag (2018:1692).

Andra bestämmelser om företagsnamn
3 §   Bestämmelser om registrering av en ekonomisk förenings företagsnamn finns
även i lagen (2018:1653) om företagsnamn. I den lagen finns också bestämmelser
om förbud mot användning av företagsnamn och om hävning av registreringen av
företagsnamnet. Lag (2018:1692).

Underskrifter
4 §   Skriftliga handlingar som utfärdas för en ekonomisk förening ska undertecknas
med föreningens företagsnamn, om företagsnamnet inte framgår på något annat
sätt.

Om styrelsen eller någon annan ställföreträdare för föreningen har utfärdat en
handling utan firmateckning, är de som har undertecknat handlingen solidariskt
ansvariga för skyldigheter enligt handlingen.

Andra stycket gäller inte, om  
   1. det av handlingens innehåll framgår att den har utfärdats för föreningens
räkning, eller 
   2. det av omständigheterna vid handlingens tillkomst framgick att den utfärdades
för föreningen och mottagaren av handlingen får ett behörigt undertecknat
godkännande av handlingen så snart som möjligt efter det att han eller hon har
begärt det eller gjort personligt ansvar gällande mot undertecknarna av handlingen.
Lag (2018:1692).

21 kap. Skadestånd
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Styrelseledamöters och den verkställande direktörens
skadeståndsansvar
1 §   En styrelseledamot eller en verkställande direktör som uppsåtligen eller av
oaktsamhet skadar föreningen när han eller hon utför sitt uppdrag ska ersätta
skadan. Detsamma gäller om skadan tillfogas en medlem eller någon annan genom
en överträdelse av denna lag, tillämplig lag om årsredovisning eller stadgarna.

En revisors och en särskild granskares skadeståndsansvar
2 §   En revisor eller en särskild granskare är ersättningsskyldig enligt de grunder
som anges i 1 §. Han eller hon ska även ersätta skada som hans eller hennes
medhjälpare uppsåtligen eller av oaktsamhet orsakar. I de fall som avses i 8 kap. 47
§ och 50 § andra stycket denna lag och 4 kap. 3 och 6 §§ lagen (2017:630) om
åtgärder mot penningtvätt och finansiering av terrorism ansvarar dock revisorn eller
den särskilda granskaren endast för skada på grund av oriktiga uppgifter som han
eller hon eller en medhjälpare har haft skälig anledning att anta var oriktiga.

Om ett revisionsbolag är revisor eller särskild granskare, är det detta bolag och den
som är huvudansvarig för revisionen eller den särskilda granskningen som är
ersättningsskyldiga. Om en sammanslutning eller ett revisionsorgan som avses i 8
kap. 22 § är revisor eller särskild granskare, är det den som har utfört revisionen
eller den särskilda granskningen och den som har utsett honom eller henne som är
ersättningsskyldiga.

Medlemmars och andra röstberättigades skadeståndsansvar
3 §   En medlem eller en röstberättigad som inte är medlem ska ersätta den skada
som han eller hon uppsåtligen eller av grov oaktsamhet orsakar föreningen, en
medlem eller någon annan genom att medverka till en överträdelse av denna lag,
tillämplig lag om årsredovisning eller stadgarna.

Jämkning av skadestånd
4 §   Skadestånd enligt 1-3 §§ får jämkas i den utsträckning som är skäligt med
hänsyn till handlingens art, skadans storlek och omständigheterna i övrigt.

Solidariskt skadeståndsansvar
5 §   Om flera ska ersätta samma skada, ansvarar de solidariskt för skadeståndet i
den utsträckning som skadeståndsskyldigheten inte har jämkats för någon av dem
enligt 4 §. Det som någon av dem har betalat i skadestånd får återkrävas av de
andra i den utsträckning som är skäligt med hänsyn till omständigheterna.

Talan om skadestånd till föreningen
6 §   En talan om skadestånd till föreningen enligt 1-3 §§ får väckas, om majoriteten
eller en minoritet som består av minst en tiondel av de röstberättigade i föreningen
vid en föreningsstämma 
   1. har röstat för ett förslag om att väcka en skadeståndstalan, eller 
   2. har röstat mot ett förslag om ansvarsfrihet om talan gäller en styrelseledamot
eller den verkställande direktören.
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7 §   En uppgörelse i fråga om skadestånd till föreningen enligt 1-3 §§ får träffas
endast av föreningsstämman och endast om inte en tiondel av de röstberättigade i
föreningen röstar mot förslaget om uppgörelse.

Om en medlem för en skadeståndstalan för föreningens räkning, får en uppgörelse
inte träffas utan medlemmens samtycke.

8 §   Röstberättigade som utgör minst en tiondel av samtliga röstberättigade i
föreningen får i eget namn väcka en talan om skadestånd till föreningen enligt 1-3
§§. Om en röstberättigad sedan en talan har väckts återkallar sin talan, kan de
övriga ändå fullfölja talan.

Den som har väckt talan ansvarar för rättegångskostnaderna men har rätt till
ersättning av föreningen för kostnader som täcks av det som har kommit föreningen
till godo genom rättegången.

Tid för att väcka talan
9 §   En talan för föreningens räkning mot en styrelseledamot eller den verkställande
direktören om skadestånd på grund av ett beslut eller en åtgärd under ett
räkenskapsår ska väckas senast ett år från det att årsredovisningen och
revisionsberättelsen för räkenskapsåret lades fram på föreningsstämman.

Särskilda möjligheter att väcka talan
10 §   Även om förutsättningarna enligt 6 och 9 §§ för att väcka en talan inte är
uppfyllda, får en talan i föreningens namn eller enligt 8 § väckas om det i
årsredovisningen eller i revisionsberättelsen eller på något annat sätt inte har
lämnats i väsentliga avseenden riktiga och fullständiga uppgifter till
föreningsstämman om det beslut eller den åtgärd som talan grundas på.

Av 12 § framgår att tiden för att väcka en talan kan vara begränsad även i sådana
fall som avses i första stycket.

11 §   Styrelsen får väcka en skadeståndstalan som grundas på brott om
föreningsstämman ännu inte har beslutat i en fråga som avses i 6 §. Styrelsen får
även väcka en sådan talan under de förutsättningar som anges i 10 §.

Hinder mot att väcka talan
12 §   En talan för föreningens räkning enligt 1-3 §§ som inte grundas på brott får
inte väckas mot 
   1. en styrelseledamot eller en verkställande direktör, sedan fem år har förflutit från
utgången av det räkenskapsår då det beslut eller den åtgärd som ligger till grund för
talan fattades eller vidtogs, 
   2. en revisor, sedan fem år har förflutit från utgången av det räkenskapsår som
revisionsberättelsen avser, 
   3. en särskild granskare, sedan fem år har förflutit från det att yttrandet över den
särskilda granskningen lades fram på föreningsstämman, och 
   4. en medlem eller en röstberättigad som inte är medlem, sedan två år har förflutit
från det beslut eller den åtgärd som ligger till grund för talan.
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Ett konkursbos rätt att föra talan
13 §   Om föreningen har försatts i konkurs på en ansökan som har gjorts innan den
tid som anges i 12 § har gått ut, får konkursboet föra en talan enligt 1-3 §§ trots 6, 7
och 9 §§. Efter utgången av den tid som anges i 12 § får en sådan talan dock inte
väckas senare än sex månader från konkursbeslutet. 
Lag (2021:545).

22 kap. Straff och vite

Straff
1 §   Till böter eller fängelse i högst ett år döms den som 
   1. uppsåtligen eller av oaktsamhet inte för en medlemsförteckning enligt 5 kap. 1-4
§§ eller inte håller en sådan förteckning tillgänglig enligt 5 kap. 5 §,  
   2. uppsåtligen eller av oaktsamhet bryter mot 7 kap. 18 § andra meningen, 20 §
första stycket eller 21 § andra stycket, eller 
   3. uppsåtligen medverkar till ett beslut att utse en styrelseledamot,
styrelsesuppleant, verkställande direktör eller vice verkställande direktör i strid med
7 kap. 11 eller 32 §, om åtgärden är ägnad att dölja vem eller vilka som utövar eller
har utövat den faktiska ledningen av föreningen.

Första stycket 3 gäller även den som uppsåtligen tar på sig ett sådant uppdrag som
avses i den punkten i strid med 7 kap. 11 eller 32 §.

Trots 35 kap. 1 § brottsbalken får påföljd för brott enligt första stycket 3 eller andra
stycket dömas ut, om den misstänkte har häktats eller fått del av åtal för brottet inom
fem år från brottet.

2 §   I ett fall som avses i 8 kap. 44 § ska det inte följa ansvar enligt 20 kap. 3 §
brottsbalken.

Vite
3 §   Bolagsverket får vid vite förelägga en styrelseledamot eller en verkställande
direktör att fullgöra en skyldighet att hos verket göra en sådan behörig anmälan för
registrering i föreningsregistret som avses i denna lag eller någon annan författning.

Ett föreläggande får inte meddelas, om underlåtenheten att göra anmälan medför att
en fråga som föreningsstämman eller styrelsen har beslutat om faller eller att
föreningen blir skyldig att gå i likvidation.

Frågor om utdömande av vite prövas av Bolagsverket.

23 kap. Överklagande

Överklagande av Bolagsverkets beslut
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1 §   Bolagsverkets beslut får överklagas till allmän förvaltningsdomstol, om verket
har  
   1. prövat en ansökan enligt 6 kap. 16 § om att kalla till föreningsstämma,  
   2. prövat en ansökan enligt 7 kap. 16 § om att utse en ersättare för en
styrelseledamot,  
   3. prövat en ansökan enligt 8 kap. 9, 10, 29, 30 eller 31 § om att utse eller
entlediga en revisor,  
   4. beslutat enligt 8 kap. 17 § första stycket att en förening ska ha en revisor som är
auktoriserad eller godkänd revisor eller utsett en viss revisor enligt 8 kap. 17 § andra
stycket,  
   5. prövat en ansökan enligt 9 kap. 2 eller 3 § om att utse en särskild granskare,  
   6. prövat ett tillståndsärende enligt 7 kap. 8, 30 eller 38 §, 8 kap. 11, 14 eller 22 §,
15 kap. 1 § 2 eller 16 kap. 18 §,  
   7. förklarat enligt 16 kap. 26 § att en fusion har fallit,  
   8. vägrat att utfärda ett intyg enligt 16 kap. 42 §,  
   9. tagit bort en förening ur föreningsregistret enligt 18 kap. 8 §, 
   10. skrivit av en anmälan om registrering enligt 19 kap. 3 § eller vägrat registrering
av något annat än ett företagsnamn, 
   11. avregistrerat någon enligt 19 kap. 9 §, eller 
   12. förelagt eller dömt ut vite enligt 22 kap. 3 §.

Ett överklagande ska ha kommit in till Bolagsverket inom två månader från dagen för
beslutet. Lag (2018:1692).

2 §   Om Bolagsverket har vägrat registrering av ett företagsnamn får beslutet
överklagas till Patent- och marknadsdomstolen. Ett överklagande ska ha kommit in
till Bolagsverket inom två månader från dagen för beslutet. 
Lag (2018:1692).

3 §   Om Bolagsverket har beslutat i ett ärende enligt 17 kap. 11, 23, 25, 41 eller 42
§ eller 18 kap. 1 §, får beslutet överklagas till tingsrätten på den ort där föreningens
styrelse har sitt säte.

Ett överklagande ska ha kommit in till Bolagsverket inom tre veckor från dagen för
beslutet.

Vid ett överklagande gäller lagen (1996:242) om domstolsärenden.

Överklagande av Skatteverkets beslut
4 §   Om Skatteverket har beslutat enligt 16 kap. 20 § om hinder mot verkställande
av en fusionsplan, får beslutet överklagas till allmän förvaltningsdomstol.

Prövningstillstånd
5 §   Det krävs prövningstillstånd vid överklagande till kammarrätten i mål som avses
i 1 och 4 §§.

Övergångsbestämmelser
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2018:672
Föreskrifter om ikraftträdande av denna lag meddelas i lagen (2018:673) om
införande av lagen (2018:672) om ekonomiska föreningar.

2020:986 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 januari 2021. 
   2. Om ett förslag om att utse en särskild granskare har behandlats på en
föreningsstämma före ikraftträdandet gäller 9 kap. 1, 2, 4 och 5 §§ i den äldre
lydelsen för ansökan till Bolagsverket, granskningens omfattning, den särskilda
granskarens arbete och hans eller hennes yttrande. 
   3. Om en innehavare av förlagsandelar före ikraftträdandet har begärt hos
styrelsen att särskild granskning ska anordnas gäller 9 kap. 1 och 3-5 §§ i den äldre
lydelsen för ansökan till Bolagsverket, granskningens omfattning, den särskilda
granskarens arbete och hans eller hennes yttrande. 
   4. De nya 9 kap. 2 a och 5-8 §§ ska inte tillämpas om förslaget att utse den
särskilda granskaren har behandlats på en föreningsstämma före ikraftträdandet.
Detsamma gäller om en innehavare av förlagsandelar före ikraftträdandet har begärt
hos styrelsen att särskild granskning ska anordnas.

2021:545 
   1. Denna lag träder i kraft den 1 juli 2021.  
   2. Den äldre lydelsen av 21 kap. 13 § gäller fortfarande när en förening har försatts
i konkurs före ikraftträdandet.

All offentlig makt i Sverige utgår från
folket och riksdagen är folkets

främsta företrädare.
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I 

(Lagstiftningsakter) 

FÖRORDNINGAR 

EUROPAPARLAMENTETS OCH RÅDETS FÖRORDNING (EU) nr 596/2014 

av den 16 april 2014 

om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksförordning) och om upphävande av Europaparlamentets 
och rådets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 

2004/72/EG 

(Text av betydelse för EES) 

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RÅD HAR ANTAGIT DENNA FÖRORDNING 

med beaktande av fördraget om Europeiska unionens funktionssätt, särskilt artikel 114, 

med beaktande av Europeiska kommissionens förslag, 

efter översändande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten, 

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande ( 1 ), 

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande ( 2 ), 

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsförfarandet ( 3 ), och 

av följande skäl: 

(1) En verklig inre marknad för finansiella tjänster är avgörande för ekonomisk tillväxt och skapande av arbetstillfällen 
i unionen. 

(2) För en integrerad, effektiv och öppen finansmarknad krävs marknadsintegritet. Väl fungerande värdepappersmark
nader som har allmänhetens förtroende är en förutsättning för ekonomisk tillväxt och välstånd. Marknadsmissbruk 
skadar finansmarknadernas integritet och allmänhetens förtroende för värdepapper och derivatinstrument. 

(3) Europaparlamentets och rådets direktiv 2003/6/EG ( 4 ) fullbordade och uppdaterade unionens rättsliga ram för att 
skydda marknadens integritet. Med tanke på lagstiftningens, marknadens och teknikens utveckling sedan det 
direktivet trätt i kraft, som har medfört betydande förändringar av den finansiella miljön, bör det direktivet nu 
ersättas. En ny normativ rättsakt behövs också för att säkerställa att det finns enhetliga bestämmelser, tydliga 
centrala begrepp och en enhetlig regelbok i linje med slutsatserna från rapporten av den 25 februari 2009 av 
högnivågruppen för finansiell tillsyn inom EU, med Jacques de Larosière som ordförande (nedan kallad Larosière
gruppen).

SV 12.6.2014 Europeiska unionens officiella tidning L 173/1 

( 1 ) EUT C 161, 7.6.2012, s. 3. 
( 2 ) EUT C 181, 21.6.2012, s. 64. 
( 3 ) Europaparlamentets ståndpunkt av den 10 september 2013 (ännu ej offentliggjord i EUT) och rådets beslut av den 14 april 2014. 
( 4 ) Europaparlamentets och rådets direktiv 2003/6/EG av den 28 januari 2003 om insiderhandel och otillbörlig marknadspåverkan 

(marknadsmissbruk) (EUT L 96, 12.4.2003, s. 16).
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(4) En mer enhetlig och fastare ram måste fastställas för att bevara marknadens integritet, undvika potentiellt regle
ringsarbitrage, säkerställa ansvarsskyldighet vid försök till manipulation och öka rättssäkerheten och förenkla 
lagstiftningen för marknadsaktörer. Denna förordning syftar till att på ett avgörande sätt bidra till en väl fun
gerande inre marknad och bör följaktligen grundas på artikel 114 i fördraget om Europeiska unionens funktions
sätt (EUF-fördraget), såsom den tolkats i fast rättspraxis från Europeiska unionens domstol. 

(5) För att undanröja kvarvarande hinder för handel och motverka betydande snedvridning av konkurrensen till följd 
av lagstiftningsskillnader på nationell nivå, samt för att förhindra att andra hinder för handel och snedvridningar av 
konkurrensen uppstår, är det nödvändigt att anta en förordning som inför en mer enhetlig tolkning av unionens 
ramverk avseende marknadsmissbruk och som tydligare fastställer regler som ska tillämpas i alla medlemsstater. 
Marknadsmissbrukskraven får formen av en förordning, vilket säkerställer att de kraven är direkt tillämpliga. Detta 
bör säkerställa enhetliga villkor genom att förhindra uppkomsten av olikartade nationella krav till följd av inför
livandet av ett direktiv. Denna förordning kommer att kräva att alla personer följer samma regler i hela unionen. 
Den kommer också att förenkla lagstiftningen och sänka företagens kostnader för att efterleva den, i synnerhet när 
det gäller företag som har gränsöverskridande verksamhet, och den kommer att bidra till att undanröja sned
vridning av konkurrensen. 

(6) I kommissionens meddelande av den 25 juni 2008 om En ”Small Business Act” för Europa uppmanas unionen och 
dess medlemsstater att utarbeta bestämmelser för att minska den administrativa bördan, att anpassa lagstiftningen 
till behoven hos emittenterna på marknader för små och medelstora företag och att underlätta tillgången till 
finansiering för dessa emittenter. Ett antal bestämmelser i direktiv 2003/6/EG medför administrativa bördor för 
emittenterna, särskilt för emittenter av finansiella instrument som godkänts för handel på tillväxtmarknader för 
små och medelstora företag, och dessa bördor bör minskas. 

(7) Marknadsmissbruk är ett begrepp som omfattar olagliga beteenden på finansmarknaderna, och vid tillämpning av 
denna förordning bör begreppet anses omfatta insiderhandel, olagligt röjande av insiderinformation och mark
nadsmanipulation. Sådant beteende hindrar fullständig öppenhet på marknaden som är en förutsättning för handel 
för alla ekonomiska aktörer på integrerade finansmarknader. 

(8) Tillämpningsområdet för direktiv 2003/6/EG inriktade sig på finansiella instrument upptagna till handel på en 
reglerad marknad, eller för vilka det har lämnats in en ansökan om upptagande till handel på en sådan marknad. 
De senaste åren har man emellertid i allt högre grad handlat med finansiella instrument på multilaterala handels
plattformar (MTF-plattformar). Det finns också finansiella instrument som handlas endast på andra typer av 
organiserade handelsplattformar (OTF-plattformar) eller endast över disk (OTC). Denna förordnings tillämpnings
område bör därför utvidgas till att innefatta varje finansiellt instrument som handlas på en reglerad marknad, MTF- 
plattform eller OTF-plattform, och varje annat beteende eller annan handling som kan påverka ett sådant finansiellt 
instrument, oavsett om detta äger rum på en handelsplats eller inte. När det gäller vissa typer av MTF-plattformar, 
vilka liksom reglerade marknader bistår företag med att anskaffa eget kapital, gäller förbudet mot marknadsmiss
bruk även när en ansökan om upptagande till handel på en sådan marknad har gjorts. Tillämpningsområdet för 
denna förordning bör därför inbegripa finansiella instrument för vilka en ansökan om upptagande till handel på en 
MTF-plattform har gjorts. Detta bör förbättra investerarskyddet, upprätthålla marknadens integritet och säkerställa 
att marknadsmissbruk av sådana instrument är entydigt förbjudet. 

(9) För att främja öppenhet bör operatörer av en reglerad marknad, en MTF- eller OTF-plattform omgående meddela 
sina behöriga myndigheter uppgifter om de finansiella instrument som de har tagit upp till handel, för vilka det har 
gjorts en ansökan om upptagande till handel eller som har handlats på deras handelsplatser. En andra anmälan bör 
göras om instrumentet inte längre är upptaget till handel. Sådana skyldigheter bör även gälla för finansiella 
instrument för vilka det inlämnats en ansökan om upptagande till handel på deras handelsplatser och finansiella 
instrument som har upptagits till handel innan denna förordning trädde i kraft. Anmälningarna, bör de behöriga 
myndigheterna lämna in till Europeiska värdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma), och Esma bör offent
liggöra en förteckning över alla de anmälda finansiella instrumenten. Denna förordning tillämpas på finansiella 
instrument oavsett om de tas upp eller inte på den förteckning som offentliggörs av Esma. 

(10) Det är möjligt att vissa finansiella instrument som inte handlas på en handelsplats utnyttjas för marknadsmissbruk. 
Detta inkluderar finansiella instrument vars pris eller värde är beroende av eller påverkar finansiella instrument som 
handlas på en handelsplats, eller vars handel påverkar priset eller värdet på andra finansiella instrument som
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handlas på en handelsplats. Exempel på när sådana instrument kan användas för marknadsmissbruk är bland annat 
insiderinformation om en aktie eller obligation som kan utnyttjas för att köpa ett derivat av denna aktie eller 
obligation, eller ett index vars värde är beroende av denna aktie eller obligation. När ett finansiellt instrument 
används som ett referenspris kan ett OTC-derivat utnyttjas för att dra fördel av manipulerade priser eller för att 
manipulera priset på ett finansiellt instrument som handlas på en handelsplats. Ytterligare ett exempel är en 
planerad emission av nya värdepapper som inte i övrigt omfattas av förordningens tillämpningsområde, men 
där handel med dessa värdepapper skulle kunna påverka priset eller värdet på existerande börsnoterade värdepap
per som omfattas av denna förordnings tillämpningsområde. Denna förordning täcker även den situation där priset 
eller värdet på ett instrument som handlas på en handelsplats är beroende av ett OTC-instrument. Samma princip 
bör tillämpas på spotavtal avseende råvaror vars pris baseras på derivatets pris, samt på köp av spotavtal avseende 
råvaror till vilka finansiella instrument hänför sig. 

(11) Handel med värdepapper eller relaterade instrument för stabilisering av värdepapper eller handel med egna aktier i 
återköpsprogram kan vara berättigad av ekonomiska skäl och bör därför, under vissa omständigheter, undantas 
från förbuden mot marknadsmissbruk, förutsatt att handeln äger rum med beaktande av nödvändig öppenhet så 
att relevant information om stabiliseringen eller återköpsprogrammen offentliggörs. 

(12) Handel med egna aktier i återköpsprogram och stabilisering av ett finansiellt instrument som inte omfattas av 
undantagen enligt denna förordning bör inte i sig anses utgöra marknadsmissbruk. 

(13) Medlemsstater, medlemmar av Europeiska centralbankssystemet (ECBS), ministerier och andra myndigheter och 
specialföretag för en eller flera medlemsstater samt unionen och vissa andra offentliga organ eller personer som 
handlar på deras vägnar bör kunna föra penning- eller växelkurspolitik eller förvalta offentlig skuld utan begräns
ningar, i den mån verksamheten utförts i allmänhetens intresse och endast inom ramen för den politiken. Inte 
heller bör begränsning ske av transaktioner eller handelsorder som utförs eller beteenden av unionen, ett speci
alföretag för en eller flera medlemsstater, Europeiska investeringsbanken, Europeiska finansiella stabiliseringsfacili
teten och Europeiska stabilitetsmekanismen eller en internationell finansiell institution inrättad av två eller fler 
medlemsstater för att anskaffa finansiering och ge finansiellt bistånd till förmån för sina medlemmar. Ett sådant 
undantag från denna förordnings tillämpningsområde kan, i enlighet med denna förordning, utvidgas till vissa 
offentliga organ med uppdrag att förvalta eller delta i förvaltningen av offentlig skuld och centralbanker i tredje
länder. Samtidigt bör undantagen för penning- eller växelkurspolitik eller förvaltning av offentlig skuld inte 
utvidgas till fall när dessa organ utför transaktioner, handelsorder eller beteenden annat än inom ramen för den 
politiken eller när personer som arbetar för de organen utför transaktioner, handelsorder eller beteenden för egen 
räkning. 

(14) Förnuftiga investerare baserar sina investeringsbeslut på information som de redan har tillgång till, alltså tillgänglig 
förhandsinformation. Därför bör frågan om en förnuftig investerare, i samband med ett investeringsbeslut, rim
ligtvis skulle beakta en viss uppgift utvärderas på grundval av den tillgängliga förhandsinformationen. En sådan 
bedömning måste ta hänsyn till de förväntade effekterna av dessa uppgifter i ljuset av den berörda emittentens 
verksamhet som helhet, informationskällans tillförlitlighet och alla andra marknadsvariabler som kan förväntas 
påverka de finansiella instrumenten, de relaterade spotavtalen avseende råvaror, eller de auktionerade produkter 
som är baserade på utsläppsrätterna under de givna omständigheterna. 

(15) Efterhandsinformation kan användas för att kontrollera antagandet att förhandsinformationen var priskänslig, men 
bör inte användas för att vidta åtgärder mot personer som drog rimliga slutsatser av den förhandsinformation de 
hade tillgång till. 

(16) När insiderinformation rör ett förlopp som sker i etapper kan varje etapp i förloppet såväl som förloppet som 
helhet utgöra insiderinformation. Ett mellanliggande steg i en över tiden pågående process kan i sig utgöra 
omständigheter eller en händelse som föreligger eller som det finns faktiska utsikter för att den kan komma att 
föreligga eller inträffa, på grundval av en övergripande bedömning av faktorer som föreligger vid den relevanta 
tidpunkten. Detta begrepp bör emellertid inte tolkas så att omfattningen av omständigheternas eller händelsernas 
effekt på priserna på de berörda finansiella instrumenten bör tas i beaktande. Ett mellanliggande steg bör anses 
vara insiderinformation om det i sig uppfyller de kriterier för insiderinformation som fastställs i denna förordning.
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(17) Information som avser en händelse eller omständigheter som utgör ett mellanliggande steg i en över tiden 
pågående process kan exempelvis hänföra sig till läget i avtalsförhandlingar, villkor som provisoriskt godkänts i 
avtalsförhandlingar, möjligheten för placering av finansiella instrument, villkor för marknadsföring av finansiella 
instrument, provisoriska villkor för placeringen av finansiella instrument, eller överväganden om att införa ett 
finansiellt instrument i ett större index eller om att utesluta ett finansiellt instrument från ett sådant index. 

(18) Rättssäkerheten bör förbättras för marknadsdeltagarna genom en mer detaljerad definition av två av de aspekter 
som är väsentliga för definitionen av insiderinformationen och betydelsen av dess potentiella effekter på priserna 
på de finansiella instrumenten, de relaterade spotavtalen avseende råvaror eller de auktionerade produkter som är 
baserade på utsläppsrätterna. För derivat som är grossistenergiprodukter, bör information som ska offentliggöras i 
enlighet med Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 1227/2011 ( 1 ) anses som insiderinformation. 

(19) Syftet med denna förordning är inte att förbjuda diskussioner av allmän natur mellan aktieägare och företags
ledningen om affärs- och marknadsutvecklingen med avseende på en emittent. Sådana förbindelser är väsentliga för 
att marknaden ska fungera effektivt och bör inte förbjudas genom denna förordning. 

(20) Spotmarknader och relaterade derivatmarknader är nära sammankopplade och globala, och marknadsmissbruk kan 
ske över båda dessa marknader och över gränser, vilket kan leda till avsevärda systemrisker. Detta gäller för både 
insiderhandel och marknadsmanipulation. I synnerhet kan insiderinformation från en spotmarknad vara till nytta 
för en person som handlar på en finansiell marknad. Insiderinformation avseende ett råvaruderivat bör definieras 
som information som dels uppfyller den allmänna definitionen av insiderinformation avseende finansmarknader 
och som dels måste offentliggöras i enlighet med lagar och andra bestämmelser på unionsnivå eller nationell nivå, 
marknadsregler, avtal eller sedvänjor på de derivat- eller spotmarknaderna avseende råvaror. Goda exempel på 
sådana regler inbegriper förordning (EU) nr 1227/2011 för energimarknaden och Joint Organisations Database 
Initiative (Jodi)-databasen för olja. Sådan information kan fungera som grund för marknadsaktörers beslut att börja 
handla med råvaruderivat eller relaterade spotavtal avseende råvaror, och bör därför utgöra insiderinformation som 
måste offentliggöras om den kan förväntas ha en väsentlig inverkan på priset på sådana derivat eller relaterade 
spotavtal avseende råvaror. 

Strategier för manipulation kan också omfatta spotmarknader och derivatmarknader. Handel med finansiella 
instrument, inklusive råvaruderivat, kan användas för att otillbörligt påverka relaterade spotavtal avseende råvaror, 
och spotavtal avseende råvaror kan användas för att manipulera relaterade finansiella instrument. Förbudet mot 
marknadsmanipulation bör fånga dessa ömsesidiga kopplingar. Det är dock varken lämpligt eller praktiskt möjligt 
att utvidga denna förordnings räckvidd till att omfatta beteenden som inte berör finansiella instrument, t.ex. handel 
med spotavtal avseende råvaror som endast påverkar spotmarknaden. När det specifikt gäller grossistenergipro
dukter bör de behöriga myndigheterna beakta särdragen i definitionerna i förordning (EU) nr 1227/2011 när de 
tillämpar definitionerna av insiderinformation, insiderhandel och marknadsmanipulation enligt denna förordning 
på finansiella instrument relaterade till grossistenergiprodukter. 

(21) Enligt Europaparlamentets och rådets direktiv 2003/87/EU ( 2 ) är kommissionen, medlemsstaterna och andra offi
ciellt utsedda organ bland annat ansvariga för det tekniska utfärdandet av utsläppsrätter, deras fria tilldelning till 
industrisektorer och nya aktörer som kan komma i fråga för detta och, mer allmänt, utvecklingen och genom
förandet av unionens klimatpolitiska ram, som stöder tillhandahållandet av utsläppsrätter för köpare inom unio
nens system för handel med utsläppsrätter. Dessa offentliga organ kan, inom ramen för utövandet av sina upp
gifter, bland annat ha tillgång till priskänslig icke-offentlig information och enligt direktiv 2003/87/EG kan de 
behöva göra vissa marknadstransaktioner avseende utsläppsrätter. Till följd av klassificeringen av utsläppsrätter som 
finansiella instrument som ett led i översynen av Europaparlamentets och rådets direktiv 2004/39/EG ( 3 ), kommer 
även dessa instrument att omfattas av denna förordning.
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( 1 ) Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 1227/2011 av den 25 oktober 2011 om integritet och öppenhet på grossist
marknaderna för energi (EUT L 326, 8.12.2011, s. 1). 

( 2 ) Europaparlamentets och rådets direktiv 2003/87/EG av den 13 oktober 2003 om ett system för handel med utsläppsrätter för 
växthusgaser inom gemenskapen och om ändring av rådets direktiv 96/61/EG (EUT L 275, 25.10.2003, s. 32). 

( 3 ) Europaparlamentets och rådets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader för finansiella instrument och om ändring 
av rådets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och rådets direktiv 2000/12/EG samt upphävande av rådets 
direktiv 93/22/EEG (EUT L 145, 30.4.2004, s. 1).
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För att bevara de befogenheter som kommissionen, medlemsstaterna och andra officiellt utsedda organ har att 
utveckla och genomföra unionens klimatpolitik, bör dessa offentliga organs verksamhet, i den mån verksamheten 
utförts i allmänhetens intresse och uttryckligen inom ramen för denna politik och avseende utsläppsrätter, un
dantas från tillämpningen av denna förordning. Ett sådant undantag bör inte ha en negativ effekt på den över
gripande marknadsöppenheten, eftersom dessa offentliga organ har lagstadgade förpliktelser att bedriva sin verk
samhet på ett sätt som säkerställer ett ordentligt, rättvist och icke-diskriminerande offentliggörande av och tillgång 
till alla nya beslut, händelser och uppgifter som är av priskänslig natur. Det finns dessutom skyddsåtgärder för ett 
rättvist och icke-diskriminerande offentliggörande av särskild priskänslig information som innehas av offentliga 
myndigheter enligt direktiv 2003/87/EC och de genomförandebestämmelser som antagits till följd av det direktivet. 
Samtidigt bör undantaget för offentliga organ som utför verksamhet inom ramen för unionens klimatpolitik inte 
gälla i fall när de offentliga organen utför verksamhet eller transaktioner som inte sker inom ramen för unionens 
klimatpolitik eller när personer som arbetar för ett av dessa organ utövar verksamhet eller transaktioner för egen 
räkning. 

(22) Enligt artikel 43 i EUF-fördraget, och för genomförandet av internationella avtal som ingåtts i enlighet med EUF- 
fördraget, är kommissionen, medlemsstaterna och andra officiellt utsedda organ bland annat ansvariga för att utöva 
den gemensamma jordbrukspolitiken och den gemensamma fiskeripolitiken. Vid utförandet av dessa uppgifter 
genomför dessa offentliga organ verksamhet och vidtar åtgärder för att förvalta jordbruks- och fiskerimarknaderna, 
även genom offentlig intervention och införande av ytterligare importtullar eller uppskov av sådana tullar. Med 
hänsyn till denna förordnings tillämpningsområde, vissa bestämmelser i förordningen som omfattar spotavtal 
avseende råvaror vilka påverkar eller kan förväntas påverka finansiella instrument och finansiella instrument 
vars värde är beroende av värdet på spotavtalet avseende råvaror och vilka påverkar eller kan förväntas påverka 
spotavtal avseende råvaror, är det nödvändigt att säkerställa att kommissionens, medlemsstaternas och andra 
officiellt utsedda organs verksamhet inte begränsas när det gäller att utöva den gemensamma jordbrukspolitiken 
och unionens gemensamma fiskeripolitik. 

För att bevara de befogenheter som kommissionen, medlemsstaterna och andra officiellt utsedda organ har att 
utveckla och utöva den gemensamma jordbrukspolitiken och unionens gemensamma fiskeripolitik, bör deras 
verksamhet, i den mån verksamheten utförts i allmänhetens intresse och uttryckligen i syfte att uppfylla den 
politiken, undantas från tillämpningen av denna förordning. Ett sådant undantag bör inte ha en negativ effekt 
på den övergripande marknadsöppenheten, eftersom dessa offentliga organ har lagstadgade förpliktelser att bedriva 
sin verksamhet på ett sätt som säkersställer ett ordentligt, rättvist och icke-diskriminerande offentliggörande av och 
tillgång till alla nya beslut, händelser och uppgifter som är av priskänslig natur. Samtidigt bör undantaget för 
offentliga organ som utövar verksamhet i syfte att uppfylla unionens gemensamma jordbrukspolitik och unionens 
gemensamma fiskeripolitik inte gälla när de offentliga organen utför verksamhet eller transaktioner som inte utövas 
i syfte att uppfylla den gemensamma jordbrukspolitiken och unionens gemensamma fiskeripolitik eller när per
soner som arbetar för ett av de organen utövar verksamhet eller transaktioner för egen räkning. 

(23) De huvudsakliga kännetecknen för insiderhandeln består i att en oberättigad fördel uppnås från insiderinformation 
till nackdel för tredje parter som är omedvetna om sådan information, och följaktligen leder detta till att finans
marknadernas integritet och investerarnas förtroende undergrävs. Förbudet mot insiderhandel bör följaktligen till
lämpas när en person som förfogar över insiderinformation otillbörligt utnyttjar den fördel som denna information 
ger och utför en transaktion i enlighet med denna information genom att förvärva eller avyttra, eller försöka 
förvärva eller avyttra, eller genom att återkalla eller ändra, eller försöka återkalla eller ändra, en handelsorder att 
förvärva eller avyttra finansiella instrument som omfattas av denna information, för egen eller annans räkning, 
direkt eller indirekt. Utnyttjande av insiderinformation kan även bestå i handel med utsläppsrätter och derivat av 
dessa och budgivning vid sådana auktioner för utsläppsrätter eller andra auktionerade produkter baserade på 
sådana som hålls enligt kommissionens förordning (EU) nr 1031/2010 ( 1 ). 

(24) När en juridisk eller fysisk person som förfogar över insiderinformation förvärvar eller avyttrar, eller försöker 
förvärva eller avyttra, finansiella instrument som omfattas av den informationen, för egen eller annans räkning, 
direkt eller indirekt, bör det underförstås att den personen har utnyttjat den informationen. Det antagandet 
påverkar inte rätten till försvar. Frågan huruvida en person har överträtt förbudet mot insiderhandel eller har 
försökt utöva insiderhandel bör bedömas mot bakgrund av syftet med denna förordning, vilket är att skydda 
finansmarknadernas integritet och höja investerarnas förtroende för dem. Detta förtroende bygger i sin tur på att 
investerarna har tillförsäkrats likabehandling och skydd mot otillbörligt utnyttjande av insiderinformation.
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handel med utsläppsrätter för växthusgaser inom gemenskapen (EUT L 302, 18.11.2010, s. 1).

477



(25) Handelsorder som lagts innan en person förfogar över insiderinformation bör inte anses vara insiderhandel. Om en 
person emellertid har kommit att förfoga över insiderinformation bör det antas att alla senare ändringar av 
handelsorderna relaterade till den informationen som lagts innan sådan information förfogades över, inbegripet 
återkallelse eller ändring av en handelsorder eller ett försök att återkalla och ändra en handelsorder, utgör 
insiderhandel. Det antagandet kan emellertid avvisas om personen påvisar att han eller hon inte utnyttjade insider
informationen när transaktionen utfördes. 

(26) Utnyttjande av insiderinformation kan bestå i förvärv eller avyttring av ett finansiellt instrument, eller en auk
tionerad produkt baserad på utsläppsrätter, eller återkallelse eller ändring av en handelsorder, eller försök att 
förvärva eller avyttra ett finansiellt instrument eller att återkalla eller ändra en handelsorder, samtidigt som 
personen i fråga inser eller borde ha insett att informationen utgör insiderinformation. I detta avseende bör de 
behöriga myndigheterna ta hänsyn till vad en normal och förnuftig person inser eller borde ha insett med hänsyn 
till omständigheterna. 

(27) Denna förordning bör tolkas på ett sätt som stämmer överens med de åtgärder som medlemsstaterna antagit för 
att skydda innehavare av överlåtbara värdepapper som medför rösträtt i ett bolag (eller som efter lösen eller 
konvertering kan medföra sådana rättigheter) när bolaget är föremål för ett offentligt uppköpserbjudande eller 
något annat förslag om förändring av kontrollen i bolaget. Denna förordning bör i synnerhet tolkas på ett sätt som 
stämmer överens med de lagar och andra författningar som antagits om uppköpserbjudanden, fusioner och andra 
transaktioner som påverkar ägande eller kontroll av företag som regleras av de tillsynsmyndigheter som medlems
staterna har utsett i enlighet med artikel 4 i Europaparlamentets och rådets direktiv 2004/25/EG ( 1 ). 

(28) Analyser och prognoser som grundas på allmänt tillgängliga uppgifter bör inte i sig anses vara insiderinformation, 
och enbart det faktum att en transaktion utförs på grundval av analys eller prognoser bör därför inte anses utgöra 
utnyttjande av insiderinformation. Till exempel när offentliggörande eller spridning av information rutinmässigt 
förväntas av marknaden och när sådant offentliggörande eller distribution bidrar till prisbildningsprocessen för 
finansiella instrument, eller när informationen bidrar med synpunkter från en erkänd marknadskommentator eller 
institution som kan påverka priserna på relaterade finansiella instrument kan informationen utgöra insiderinfor
mation. Marknadsaktörer måste därför beakta i vilken utsträckning informationen är icke offentlig och hur 
finansiella instrument eventuellt skulle påverkas om handel sker innan den offentliggörs eller sprids, för att 
fastställa huruvida de skulle handla på grundval av insiderinformation. 

(29) För att undvika att det av misstag införs förbud mot former av finansiell verksamhet som är legitima, dvs. som inte 
kan innebära marknadsmissbruk, är det nödvändigt att erkänna vissa legitima beteenden. Detta kan exempelvis 
inbegripa ett erkännande av marknadsgaranternas roll när dessa agerar som legitima tillhandahållare av marknads
likviditet. 

(30) Om marknadsgaranter eller personer som auktoriserats att agera som motparter begränsar sig till att bedriva sin 
legitima verksamhet att köpa och sälja finansiella instrument eller om personer som auktoriserats att utföra 
handelsorder på tredje parts vägnar begränsar sig till att vederbörligen utföra, återkalla eller ändra en handelsorder, 
bör detta inte anses utgöra utnyttjande av sådan insiderinformation. Skyddsåtgärderna som föreskrivs i denna 
förordning för marknadsgaranter eller andra som erhållit auktorisation för att agera som motpart eller personer 
som har auktoriserats att utföra handelsorder på tredje parts vägnar, vilka har insiderinformation, bör emellertid 
inte omfatta verksamhet som klart och tydligt är förbjuden enligt denna förordning, vilket exempelvis inbegriper 
förfarandet att handla före kunden (front running). När en juridisk person har vidtagit alla rimliga åtgärder för att 
undvika marknadsmissbruk, samtidigt som fysiska personer i sitt arbete trots detta gör sig skyldiga till marknads
missbruk på den juridiska personens vägnar bör detta inte anses utgöra marknadsmissbruk av den juridiska 
personen. Ett annat exempel som inte bör anses utgöra utnyttjande av insiderinformation är transaktioner som 
utförs för att uppfylla ett tidigare ingånget åtagande som har förfallit. Enbart det faktum att ha tillgång till 
insiderinformation angående ett annat bolag och att utnyttja den i samband med ett offentligt uppköpserbjudande 
för att vinna kontroll över detta bolag eller föreslå en fusion med det bolaget bör inte anses utgöra insiderhandel.
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(31) Eftersom ett förvärv eller en avyttring av finansiella instrument med nödvändighet föregås av att den som företar 
respektive transaktion fattar ett beslut att förvärva eller avyttra, bör enbart det faktum att personen gör ett sådant 
förvärv eller avyttring inte anses innebära att insiderinformation utnyttjas. Agerande på grundval av egna planer 
och strategier för handel bör inte betraktas som utnyttjande av insiderinformation. Ingen av de juridiska eller 
fysiska personerna bör emellertid skyddas av sin yrkesfunktion, de bör endast skyddas om de agerar på ett lämpligt 
sätt och uppfyller både de standarder som förväntas inom deras yrke och de som fastställs i denna förordning, dvs. 
marknadsintegritet och investerarskydd. En överträdelse kan trots detta anses ha begåtts om den behöriga myn
digheten påvisar att det fanns ett icke-legitimt skäl till de transaktionerna eller handelsorderna eller det beteendet 
eller att personen utnyttjade insiderinformation. 

(32) Marknadssonderingar är interaktioner mellan en säljare av ett finansiellt instrument och en eller flera potentiella 
investerare innan en transaktion aviseras, i syfte att bedöma potentiella investerares intresse av en eventuell 
transaktion och dess prissättning, storlek och strukturering. Marknadssonderingar kan omfatta en börsintroduktion 
eller därpå följande erbjudanden av värdepapper, och skiljer sig från den vanliga handeln. De är mycket värdefulla 
verktyg för att bedöma potentiella investerares åsikter, förbättra dialogen mellan aktieägare, se till att handeln 
fungerar smidigt och att emittenters, existerande aktieägares och potentiella nya investerares åsikter sammanjämkas. 
De kan komma till särskild nytta när förtroendet för marknaderna är bristfälligt eller när marknaderna saknar ett 
relevant referensvärde eller är instabila. Möjligheten att utföra sådana marknadssonderingar är sålunda av betydelse 
för att finansmarknaderna ska kunna fungera väl och marknadssonderingar bör inte i sig betraktas som mark
nadsmissbruk. 

(33) Exempel på marknadssonderingar inkluderar fall där det säljande företaget har fört diskussioner med en emittent 
om en eventuell transaktion och företaget har beslutat att bedöma det potentiella investerarintresset i syfte att 
fastställa villkoren för en transaktion, till fall då en emittent har för avsikt att avisera en emission av skuld
instrument eller aktier och nyckelinvesterare kontaktas av det säljande företaget och erhåller de fullständiga vill
koren för transaktionen för att erhålla ett finansiellt åtagande att delta i transaktionen, eller till fall då det säljande 
företaget strävar efter att sälja en omfattande mängd värdepapper på en investerares vägnar och strävar efter att 
bedöma det potentiella intresset för de värdepapperen hos andra potentiella investerare. 

(34) Genomförande av marknadssonderingar kan kräva att insiderinformation lämnas till potentiella investerare. Det 
kommer i allmänhet endast att finnas möjlighet att dra finansiell fördel av handel på grundval av insiderinfor
mation som förmedlats i en marknadssondering om det finns en existerande marknad för det finansiella instru
ment som är föremål för marknadssonderingen eller för ett relaterat finansiellt instrument. Med hänsyn till 
tidpunkten för sådana diskussioner är det möjligt att insiderinformation kan komma att lämnas till den potentiella 
investeraren under marknadssonderingens gång efter det att ett finansiellt instrument har tagits upp till handel på 
en reglerad marknad eller har handlats på en MTF- eller OTF-plattform. Den marknadsaktör som lämnar infor
mation bör innan den inleder en marknadssondering bedöma huruvida denna marknadssondering kommer att 
innebära att insiderinformation lämnas. 

(35) Det bör anses att insiderinformation lämnas legitimt om den lämnas som ett normalt led i fullgörandet av en 
persons tjänst, verksamhet eller åligganden. Om en marknadssondering omfattar röjande av insiderinformation 
kommer den marknadsgarant som röjer informationen anses agera som ett normalt led i fullgörandet av sin tjänst, 
verksamhet eller åligganden om denne vid tidpunkten för röjandet informerar och erhåller ett medgivande från den 
person som mottar information om att han eller hon får tillhandahållas insiderinformation, att personen i fråga 
enligt bestämmelserna i denna förordning kommer att vara förhindrad att handla eller agera på grundval av denna 
information, att rimliga åtgärder måste vidtas för att skydda uppgifternas fortlöpande konfidentialitet, och att 
personen i fråga måste informera den marknadsaktör som lämnar information om identiteten på alla fysiska och 
juridiska personer till vilka information lämnas under det att ett svar på marknadssonderingen utarbetas. Den 
marknadsaktör som lämnar information bör även uppfylla skyldigheterna som närmare bör fastställas i tekniska 
standarder för tillsyn, när det gäller att föra register över röjda uppgifter. Det bör inte antas att marknadsaktörer 
som inte uppfyller denna förordning vid utförandet av en marknadssondering har röjt insiderinformation på ett 
olagligt sätt, men de bör inte kunna utnyttja det undantag som beviljas dem som uppfyller bestämmelserna. Frågan 
om huruvida de har brutit mot förbudet mot olagligt röjande av insiderinformation bör bedömas mot bakgrund av 
alla relevanta bestämmelser i denna förordning, och alla marknadsgaranter som lämnar information bör vara 
skyldiga att innan de inleder en marknadssondering skriftligen dokumentera sin bedömning av huruvida denna 
marknadssondering kommer att inbegripa röjande av insiderinformation.
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(36) Potentiella investerare som är föremål för en marknadssondering bör för sin del bedöma om den information som 
lämnas till dem utgör insiderinformation som skulle förbjuda dem att handla på grundval av denna information 
eller förbjuda dem att vidareförmedla den informationen. Potentiella investerare omfattas även i fortsättningen av 
de regler om insiderhandel och olagligt röjande av insider information som fastställs i denna förordning. Esma bör 
utfärda riktlinjer i syfte att bistå potentiella investerare när det gäller deras överväganden och vilka åtgärder de bör 
vidta för att inte överträda denna förordning. 

(37) I förordning (EU) nr 1031/2010 föreskrivs att två parallella system mot marknadsmissbruk ska tillämpas på 
auktioner för utsläppsrätter. Till följd av att utsläppsrätter klassificeras som finansiella instrument bör dock den 
här förordningen utgöra en enhetlig regelbok av marknadsmissbruksåtgärder som är tillämpliga på hela primär- 
och sekundärmarknaden för utsläppsrätter. Denna förordning bör också tillämpas på beteenden eller transaktioner, 
inbegripet bud, avseende auktionering på en auktionsplattform som har godkänts som en reglerad marknad för 
utsläppsrätter eller andra auktionerade produkter som är baserade på utsläppsrätter, inbegripet när auktionerade 
produkter inte är finansiella instrument, enligt förordning (EU) nr 1031/2010. 

(38) De åtgärder mot marknadsmanipulation som föreskrivs i denna förordning bör kunna anpassas till nya former av 
handel eller nya strategier som kan innebära marknadsmissbruk. För att återspegla det faktum att handeln med 
finansiella instrument allt oftare är automatiserad är det önskvärt att definitionen av marknadsmanipulation anger 
specifika exempel på marknadsmissbruksstrategier som kan utföras genom alla tillgängliga handelssätt, inklusive 
algoritmisk handel och högfrekvenshandel. De exempel som anges är varken avsedda att vara uttömmande eller att 
antyda att det inte skulle röra sig om marknadsmissbruk om samma strategier genomfördes på annat sätt. 

(39) Förbudet mot marknadsmissbruk bör även omfatta de personer som samarbetar för att bedriva marknadsmissbruk. 
Exemplen kan inkludera, men är inte begränsade till, förmedlare som utformar och rekommenderar en handels
strategi som syftar till marknadsmissbruk, personer som uppmuntrar en person med insiderinformation att röja 
denna information på ett olagligt sätt, eller personer som utvecklar mjukvara i samarbete med en handlare i syfte 
att underlätta marknadsmissbruk. 

(40) För att säkerställa att ansvar åläggs både den juridiska personen och alla fysiska personer som deltar i den juridiska 
personens beslutsfattande, bör de olika nationella rättsliga mekanismerna i medlemsstaterna erkännas. Detta har 
direkt anknytning till metoderna för ansvarstilldelning i nationell rätt. 

(41) För att komplettera förbudet mot marknadsmanipulation bör denna förordning inbegripa ett förbud mot försök till 
marknadsmanipulation. Ett försök till marknadsmanipulation bör särskiljas från ett faktiskt beteende som kan 
förväntas leda till marknadsmanipulation, eftersom båda verksamheterna är förbjudna enligt denna förordning. Ett 
sådant försök kan inkludera, men är inte begränsat till, situationer där verksamheten inleds men inte fullbordas, till 
exempel som ett resultat av tekniska problem eller en handelsorder som inte beaktas. Det är nödvändigt att 
förbjuda försök att manipulera marknaden för att de behöriga myndigheterna ska kunna påföra sanktioner mot 
sådana försök. 

(42) Utan att syftet med denna förordning och dess direkt tillämpliga bestämmelser påverkas, är det möjligt att en 
person som inleder transaktioner eller lägger handelsorder vilka kan anses utgöra marknadsmanipulation kan 
påvisa att skälen för att inleda sådana transaktioner eller lägga sådana handelsorder var legitima och att dessa 
transaktioner och handelsorder stämmer överens med godtagen praxis på den berörda marknaden. Godtagen 
marknadspraxis kan endast fastställas av den behöriga myndighet som ansvarar för utövandet av tillsyn över 
marknadsmissbruk på den berörda marknaden. Praxis som är vedertagen på en viss marknad kan inte anses 
vara tillämplig på andra marknader såvida inte de behöriga myndigheterna på dessa andra marknader officiellt 
har godkänt denna praxis. En överträdelse kan trots detta anses ha begåtts om den behöriga myndigheten påvisar 
att det fanns ett icke-legitimt skäl till dessa transaktioner eller handelsorder. 

(43) Denna förordning bör också klargöra att handlingar som innebär marknadsmanipulation eller försök till mark
nadsmanipulation avseende ett finansiellt instrument kan ha formen av användning av relaterade finansiella 
instrument, som derivatinstrument, som handlas på en annan handelsplats eller OTC.
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(44) Många finansiella instrument prissätts i förhållande till referensvärden. Faktisk manipulation eller försök till ma
nipulation av referensvärden, inbegripet interbankräntor, kan ha allvarliga konsekvenser för marknadens förtroende 
och kan leda till betydande förluster för investerare eller snedvrida den reala ekonomin. Därför krävs särskilda 
bestämmelser angående referensvärden för att bevara marknadernas integritet och se till att behöriga myndigheter 
kan upprätthålla ett tydligt förbud mot manipulation av referensvärden. De bestämmelserna bör omfatta alla 
offentliggjorda referensvärden, även referensvärden tillgängliga via internet, oavsett om tillgången är gratis eller 
inte, såsom CDS-referensvärden och index av index. Det är nödvändigt att komplettera det allmänna förbudet mot 
marknadsmanipulation genom att förbjuda manipulation av själva referensvärdet och överföringen av oriktig eller 
vilseledande information, oriktiga eller vilseledande ingångsvärden, eller alla andra åtgärder som manipulerar 
beräkningen av referensvärdet, där den beräkningen definieras brett så att den omfattar mottagande och bedöm
ning av alla uppgifter som är relaterade till beräkningen av detta referensvärde och särskilt inkluderar trimmade 
data och omfatta metoden för beräkningen av referensvärdet, oavsett om den är helt eller delvis algoritmisk eller 
grundar sig på en bedömning. Dessa bestämmelser kompletterar förordning (EU) nr 1227/2011 som förbjuder att 
avsiktligt ge oriktig information till företag som tillhandahåller prisbedömningar eller marknadsrapporter om 
energiprodukter i grossistledet, vilket leder till att marknadsaktörer som handlar på grundval av dessa prisbedöm
ningar eller marknadsrapporter vilseleds. 

(45) För att säkerställa enhetliga marknadsvillkor för olika handelsställen och plattformar som omfattas av denna 
förordning, bör alla personer som driver reglerade marknader, MTF-plattformar och OTF-plattformar åläggas att 
inrätta och upprätthålla effektiva arrangemang, system och förfaranden som syftar till att förebygga och upptäcka 
metoder som innebär marknadsmanipulation och marknadsmissbruk. 

(46) Manipulation eller försök till manipulation av finansiella instrument kan också bygga på att man lägger handels
order som kanske inte verkställs. Ett finansiellt instrument kan också utsättas för manipulation genom beteenden 
utanför handelsplatsen. Personer som yrkesmässigt arrangerar eller verkställer transaktioner bör vara skyldiga att 
inrätta och upprätthålla effektiva arrangemang, system och förfaranden för att upptäcka och rapportera misstänkta 
transaktioner. De bör även rapportera misstänkta handelsorder och misstänkta transaktioner som sker utanför en 
handelsplats. 

(47) Manipulation eller försök till manipulation av finansiella instrument kan också bygga på spridning av falsk eller 
vilseledande information. Spridning av falsk eller vilseledande information kan ha betydande påverkan på priserna 
på finansiella instrument på relativt kort tid. Det kan röra sig om fabricering av uppenbart falsk information, men 
också om avsiktligt utelämnande av väsentliga fakta, liksom medvetet felaktig rapportering av information. Den 
formen av marknadsmanipulation är till särskild skada för investerare, eftersom den får dem att basera sina 
investeringsbeslut på oriktig eller snedvriden information. Den är också till skada för emittenter, eftersom den 
minskar förtroendet för den tillgängliga information som rör dem. Bristande marknadsförtroende kan i sin tur 
äventyra emittentens förmåga att emittera nya finansiella instrument eller beviljas kredit från andra marknads
aktörer för att finansiera sin verksamhet. Information sprids snabbt på marknaden. Följaktligen kan skadan för 
investerare och emittenter kvarstå under relativt lång tid innan informationen befinns vara falsk eller vilseledande 
och kan korrigeras av emittenten eller den som är ansvarig för informationsspridningen. Det är därför nödvändigt 
att spridandet av falsk eller vilseledande information, inklusive rykten och falska eller vilseledande nyheter, anses 
strida mot denna förordning. Därför bör inte de som är aktiva på finansmarknaderna ha rätt att fritt uttrycka 
information som står i strid med deras egen uppfattning eller bättre vetande och som de vet eller borde veta är 
falsk eller vilseledande, vilket är till skada för investerare och emittenter. 

(48) Mot bakgrund av den ökade användningen av webbplatser, bloggar och sociala medier är det viktigt att tydliggöra 
att spridning av falsk eller vilseledande information via internet, inbegripet sociala medier eller anonyma bloggar, 
vid tillämpning av denna förordning bör anses vara likvärdigt med spridning via mer traditionella kommunika
tionskanaler. 

(49) Det är viktigt att en emittent offentliggör insiderinformation för att motverka insiderhandel och säkerställa att 
investerare inte vilseleds. Emittenter bör därför åläggas att så snart som möjligt underrätta allmänheten om 
insiderinformation. Den skyldigheten kan under särskilda omständigheter emellertid skada emittentens legitima 
intressen. Under sådana omständigheter bör ett uppskjutande av offentliggörandet tillåtas, förutsatt att det inte är 
sannolikt att uppskjutandet vilseleder allmänheten och om emittenten kan säkerställa att informationen förblir 
konfidentiell. Skyldigheten att offentliggöra insiderinformation gäller endast om emittenten har begärt eller godkänt 
det finansiella instrumentet för handel.
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(50) Vid tillämpning av de krav som avser offentliggörande av insiderinformation och uppskjutande av sådant offent
liggörande som anges i denna förordning kan legitimt intresse särskilt avse bl.a. följande omständigheter: a) 
pågående förhandlingar eller liknande inslag där resultatet eller det normala förhandlingsmönstret kan förväntas 
påverkas av ett offentliggörande. Särskilt om emittentens finansiella bärkraft är allvarligt och omedelbart hotad, 
även om den inte blivit föremål för tillämplig insolvenslagstiftning, får offentliggörande av information senare
läggas under en begränsad period om ett offentliggörande skulle utgöra en allvarlig risk för de befintliga och 
potentiella aktieägarnas intressen genom att underminera utgången av särskilda förhandlingar i syfte att säkerställa 
emittentens långsiktiga finansiella återhämtning; b) beslut som fattats eller avtal som slutits av emittentens led
ningsorgan som kräver godkännande av ett annat av emittentens organ för att träda i kraft, om emittentens 
organisation kräver att de organen hålls åtskilda, förutsatt att offentliggörande av informationen före godkännandet 
tillsammans med ett meddelande om att det godkännandet fortfarande avvaktas skulle medföra risker för att 
allmänheten inte kan bedöma informationen korrekt. 

(51) Kravet att offentliggöra insiderinformation måste också gälla deltagare på marknaden för utsläppsrätter. För att 
undvika att utsätta marknaden för rapportering som inte är till nytta, och se till att den planerade åtgärden blir 
kostnadseffektiv, tycks det nödvändigt att begränsa regleringseffekterna av det kravet till endast de verksamhets
utövare inom unionens system för handel med utsläppsrätter som – genom sin storlek och verksamhet – rimligtvis 
kan förväntas kunna ha en betydande inverkan på priset på utsläppsrätter, på auktionerade produkter baserade på 
utsläppsrätterna eller på relaterade finansiella derivativinstrument avseende utsläppsrätterna och för budgivning i 
auktionerna enligt förordning (EU) nr 1031/2010. Kommissionen bör genom en delegerad akt anta åtgärder för att 
fastställa en minimitröskel för tillämpningen av det undantaget. Den information som bör offentliggöras bör avse 
den offentliggörande partens fysiska verksamhet och inte dennes egna planer eller strategier för handel med 
utsläppsrätter, auktionerade produkter som är baserade på utsläppsrätter eller på relaterade finansiella derivativ
instrument. När deltagare på marknaden för utsläppsrätter redan uppfyller motsvarande krav att offentliggöra 
insiderinformation, i synnerhet enligt förordning (EU) nr 1227/2011, bör skyldigheten att offentliggöra insider
information om utsläppsrätter inte medföra någon dubblering av obligatoriska offentliggöranden som har samma 
innehåll i sak. När det gäller deltagare på marknaden för utsläppsrätter med samlade utsläpp eller en installerad 
tillförd effekt på eller under den fastställda tröskeln, bör det även anses, eftersom information om deras fysiska 
verksamhet anses vara oväsentlig för syftet med ett offentliggörande, att informationen inte har en väsentlig 
inverkan på priset på utsläppsrätter, på auktionerade produkter baserade på utsläppsrätter eller på relaterade 
finansiella derivatinstrument. Sådana deltagare på marknaden för utsläppsrätter bör emellertid omfattas av förbudet 
mot insiderhandel när det gäller alla andra uppgifter de har tillgång till och som är insiderinformation. 

(52) I syfte att värna om allmänintresset, bevara det finansiella systemets stabilitet och till exempel undvika att lik
viditetskriser i finansiella institut utvecklas till solvenskriser till följd av ett plötsligt uttag av medel, kan det vara 
lämpligt att under exceptionella omständigheter tillåta att kreditinstitut eller andra finansiella institut skjuter upp 
offentliggörandet av insiderinformation. Detta kan särskilt gälla information som är av betydelse för tillfälliga 
likviditetsproblem, när instituten behöver ta emot lån från centralbanker, inbegripet likviditetsstöd i krislägen 
från en central bank när offentliggörandet av informationen skulle få en systempåverkan. Detta uppskjutande 
bör ske på villkor att emittenten erhåller den behöriga myndighetens medgivande och att det är uppenbart att det 
vidare allmänna och ekonomiska intresset av att skjuta upp offentliggörandet uppväger marknadens intresse av att 
erhålla den information som uppskjutandet avser. 

(53) Med avseende på finansiella institut, särskilt sådana som får lån från centralbanker, inklusive likviditetsstöd i 
krislägen, bör bedömningen rörande huruvida informationen är systemviktig och huruvida det ligger i allmänhe
tens intresse att offentliggörandet skjuts upp göras av den behöriga myndigheten, om så är lämpligt efter samråd 
med nationella centralbanken, makrotillsynsorganet eller annan relevant nationell myndighet. 

(54) Det bör vara klart förbjudet att utnyttja eller försöka utnyttja insiderinformation till att bedriva handel för egen 
räkning eller för tredje parts räkning. Utnyttjande av insiderinformation kan även bestå i handel med utsläppsrätter 
och derivat avseende utsläppsrätter och budgivning vid auktioner för utsläppsrätter eller andra auktionerade 
produkter baserade på sådana och som hålls enligt förordning (EU) nr 1031/2010 av personer som inser eller 
borde inse att informationen de innehar är insiderinformation. Information om marknadsaktörens egna planer och 
strategier för handel bör inte betraktas vara insiderinformation, även om information om en tredje parts planer och 
strategier för handel kan utgöra insiderinformation.
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(55) Kravet på offentliggörande av insiderinformation kan vara betungande för små och medelstora företag enligt 
definitionen i Europaparlamentets och rådets direktiv 2014/65/EU ( 1 ) vars finansiella instrument tagits upp till 
handel på tillväxtmarknader för små och medelstora företag, med tanke på kostnaderna för övervakning av den 
information de innehar och för juridisk rådgivning för att fastställa om och när informationen måste offentliggöras. 
Det är dock viktigt att insiderinformation snabbt offentliggörs för att säkerställa investerarnas förtroende för de 
emittenterna. Därför bör Esma kunna utfärda riktlinjer som hjälper emittenterna att fullgöra skyldigheten att 
offentliggöra insiderinformation utan att göra avkall på skyddet för investerare. 

(56) Insiderförteckningar är ett viktigt verktyg när tillsynsmyndigheterna utreder eventuellt marknadsmissbruk, men 
nationella skillnader vad gäller de uppgifter som ingår i dessa förteckningar medför onödiga administrativa bördor 
för emittenterna. För att sänka dessa kostnader bör det därför finnas enhetliga krav på vilka datafält som krävs för 
insiderförteckningar. Det är också viktigt att personer som står med på insiderförteckningar informeras om detta 
och om följderna av detta enligt denna förordning och Europaparlamentets och rådets direktiv 2014/57/EU ( 2 ). 
Kravet att föra och kontinuerligt uppdatera insiderförteckningar medför administrativa bördor i synnerhet för 
emittenter på tillväxtmarknader för små och medelstora företag. I och med att de behöriga myndigheterna kan 
utöva effektiv tillsyn över marknadsmissbruk utan att hela tiden ha tillgång till insiderförteckningar för dessa 
emittenter bör de undantas från denna skyldighet för att sänka de administrativa kostnaderna som denna för
ordning medför. Sådana emittenter bör emellertid på begäran tillhandahålla de behöriga myndigheterna en insider
förteckning. 

(57) Det är en värdefull åtgärd för att skydda marknadsintegriteten att emittenter eller personer som handlar på deras 
vägnar eller för deras räkning upprättar förteckningar över personer som arbetar för dem, genom anställnings
kontrakt eller på annat vis, och som har tillgång till insiderinformation som direkt eller indirekt hänför sig till 
emittenten. Sådana förteckningar kan användas av emittenter eller andra personer för att kontrollera flödet av 
insiderinformation och på detta sätt hjälpa dem att hantera sina skyldigheter att inte röja information. Sådana 
förteckningar kan även vara ett användbart verktyg för behöriga myndigheter att identifiera alla personer som har 
tillgång till insiderinformation och den tidpunkt då de fick denna tillgång. Tillgången till insiderinformation som 
direkt eller indirekt hänför sig till emittenten för personer som finns upptagna på en sådan förteckning påverkar 
inte de förbud som fastställs i denna förordning. 

(58) Ökad öppenhet i de transaktioner som utförs av personer i ledande ställning hos emittenter och, i tillämpliga fall, 
av dem närstående personer, är en förebyggande åtgärd mot marknadsmissbruk, särskilt insiderhandel. Ett offent
liggörande av dessa transaktioner, på åtminstone individuell basis, kan även utgöra en värdefull informationskälla 
för investerarna. Det är nödvändigt att klargöra att skyldigheten att offentliggöra dessa ledande personers trans
aktioner även innefattar pantsättning eller utlåning av finansiella instrument, eftersom pantsättning av aktier kan få 
en väsentlig och potentiellt destabiliserande effekt på företaget vid en plötslig och oförutsedd avyttring. Utan 
offentliggörande av information skulle marknaden inte veta att det fanns ökad möjlighet till, exempelvis, en 
betydande framtida ändring i aktieägandet, en ökning av utbudet av aktier på marknadsplatsen, eller en förlust 
av rösträtter i det företaget. Därför krävs anmälan enligt denna förordning om pantsättningen av värdepapper görs 
som en del av en större transaktion i vilken en person med ledningsansvar pantsätter värdepapper som säkerhet för 
att få lån hos tredje part. Dessutom är fullständig och korrekt marknadsöppenhet en förutsättning för aktörernas 
förtroende för marknaden och särskilt förtroendet hos företagens aktieägare. Det är även nödvändigt att klargöra 
att skyldigheten att offentliggöra dessa ledningspersoners transaktioner innefattar transaktioner som utförs av en 
annan person inom ramen för ett diskretionärt uppdrag. För att uppnå en lämplig balans mellan graden av 
öppenhet och antalet rapporter som anmäls till behöriga myndigheter eller offentliggörs bör trösklar införas 
genom denna förordning, och transaktioner under denna tröskel behöver inte anmälas eller offentliggöras. 

(59) Anmälan av transaktioner som utförs av personer i ledande ställning för egen räkning, eller av en till dem 
närstående person, är inte enbart värdefull information för marknadsaktörerna, utan är också ytterligare ett medel 
för de behöriga myndigheterna att övervaka marknaderna. Skyldigheten att anmäla transaktioner påverkar inte de 
förbud som fastställs i denna förordning. 

(60) Anmälan av transaktioner bör ske i enlighet med de regler om överföring av personuppgifter som fastställs i 
Europaparlamentets och rådets direktiv 95/46/EG ( 3 ).
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(61) Personer i ledande ställning bör inte ha rätt att utöva handel före offentliggörandet av en delårsrapport eller en 
bokslutskommuniké som den berörda emittenten är skyldig att offentliggöra enligt bestämmelserna på den han
delsplats där emittentens aktier är upptagna till handel eller i enlighet med nationell rätt, såvida det inte existerar 
specifika och begränsade omständigheter som skulle motivera ett tillstånd från emittenternas sida som tillåter en 
person i ledande ställning att handla. Sådana tillstånd från emittentens sida påverkar inte de förbud som fastställs i 
denna förordning. 

(62) Tillsynens effektivitet garanteras genom en uppsättning effektiva verktyg, befogenheter och resurser för den 
behöriga myndigheten i varje medlemsstat. I denna förordning fastställs följaktligen särskilt den minimiuppsättning 
av tillsyns- och utredningsbefogenheter som medlemsstaternas behöriga myndigheter bör ges enligt nationell rätt. 
De befogenheterna bör, när nationell rätt så kräver, utövas genom ansökan hos de behöriga rättsliga myndighe
terna. När de behöriga myndigheterna utövar sina befogenheter enligt denna förordning bör de agera objektivt och 
opartiskt och förbli autonoma i sitt beslutsfattande. 

(63) Även företagen på marknaden och alla ekonomiska aktörer bör bidra till marknadens integritet. Det förhållandet 
att en enda behörig myndighet utses för marknadsmissbruk utesluter inte samarbete eller delegering på den 
behöriga myndighetens ansvar mellan den myndigheten och företag på marknaden, i syfte att säkerställa effektiv 
övervakning av att de bestämmelser som antas i enlighet med denna förordning följs. När personer som tar fram 
eller sprider investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller föreslår en investe
ringsstrategi avseende ett eller flera finansiella instrument även handlar för egen räkning med sådana instrument, 
bör de behöriga myndigheterna bland annat kunna kräva eller begära av dessa personer alla uppgifter som är 
nödvändiga för att fastställa om de rekommendationer som tagits fram och spridits av dem är förenliga med denna 
förordning. 

(64) När det gäller att upptäcka fall av insiderhandel och marknadsmanipulation måste de behöriga myndigheterna, i 
enlighet med nationell rätt, ha rätt att få tillträde till fysiska och juridiska personers lokaler för att beslagta 
handlingar. Tillträde till sådana lokaler krävs när det finns en rimlig misstanke om att det existerar handlingar 
och andra uppgifter som har samband med föremålet för en utredning och som kan vara relevanta för att bevisa 
ett fall av insiderhandel eller marknadsmissbruk. Dessutom krävs tillträde till sådana lokaler när den person som 
mottagit en begäran om upplysningar delvis eller helt underlåter att hörsamma den, eller om det finns rimliga skäl 
att anta att en eventuell begäran inte skulle hörsammas eller att de dokument eller upplysningar som informations
kravet avser skulle undanröjas, manipuleras eller förstöras. Om förhandsgodkännande från den berörda medlems
statens rättsliga myndighet krävs, i enlighet med nationell rätt, bör tillträde till lokaler ske efter det att förhands
godkännandet från den rättsliga myndigheten erhållits. 

(65) Befintliga inspelningar av telefonsamtal och trafikuppgifter från värdepappersföretag, kreditinstitut och finansiella 
institut som verkställer och dokumenterar verkställandet av transaktioner samt befintliga uppgifter om tele- och 
datatrafik från teleoperatörer utgör ett avgörande bevis, och ibland det enda beviset, när det gäller att upptäcka och 
styrka förekomsten av insiderhandel och otillbörligt marknadsmissbruk. Uppgifter om tele- och datatrafik kan göra 
det möjligt att fastställa identiteten på en person som ansvarar för spridningen av falsk eller vilseledande infor
mation eller fastställa att personer varit i kontakt med varandra vid en viss tidpunkt och att det finns en koppling 
mellan två eller fler personer. De behöriga myndigheterna bör därför kunna kräva befintliga inspelningar av 
telefonsamtal, elektronisk kommunikation och trafikuppgifter som innehas av ett värdepappersföretag, ett kredit
institut eller ett finansiellt institut i enlighet med direktiv 2014/65/EU. Tillgång till uppgifter om data- och teletrafik 
är nödvändig för att få fram bevis och för att utreda eventuell insiderhandel eller marknadsmanipulation, och 
därmed för upptäckt och beslut om att påföra sanktioner när det gäller marknadsmissbruk. För att införa samma 
spelregler i hela unionen när det gäller tillgång till befintliga uppgifter om tele- och datatrafik som innehas av en 
teleoperatör eller befintliga inspelningar av telefonsamtal och datatrafik som innehas av ett värdepappersföretag, ett 
kreditinstitut eller ett annat finansiellt institut, bör de behöriga myndigheterna, i enlighet med nationell rätt, kunna 
kräva befintliga uppgifter om tele- och datatrafik som innehas av en teleoperatör, i den mån detta tillåts enligt 
nationell rätt, och befintliga inspelningar av telefonsamtal och datatrafik som innehas av ett värdepappersföretag, i 
fall när det finns en rimlig misstanke om att sådana uppgifter relaterade till föremålet för inspektionen eller 
utredningen kan vara relevanta för att bevisa insiderhandel eller marknadsmanipulation i strid med denna för
ordning. Tillgång till uppgifter om tele- och datatrafik som innehas av en teleoperatör omfattar inte tillgång till 
innehållet i telefonsamtal.
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(66) Samtidigt som denna förordning specificerar en minimiuppsättning befogenheter som de behöriga myndigheterna 
bör ha, bör de befogenheterna utövas inom ramen för ett komplett system av nationell rätt som garanterar respekt 
för grundläggande rättigheter, inbegripet rätten till personlig integritet. För utövandet av dessa befogenheter, som 
kan utgöra allvarliga intrång i rätten till respekt för privatliv och familjeliv, bostad och kommunikationer, bör 
medlemsstaterna ha infört adekvata och effektiva garantier mot alla former av missbruk, exempelvis, när det är 
lämpligt, ett krav att erhålla förhandsgodkännande från den berörda medlemsstatens behöriga rättsliga myndighe
ter. Medlemsstaterna bör ge de behöriga myndigheterna möjlighet att utöva sådana inkräktande befogenheter i den 
utsträckning som de är nödvändiga för en korrekt utredning av allvarliga fall där det saknas likvärdiga medel för att 
nå samma resultat. 

(67) Marknadsmissbruk kan ske över gränser och skära över olika marknader och därför bör de behöriga myndighe
terna, såvida inte exceptionella omständigheter föreligger, vara skyldiga att samarbeta och utbyta information med 
andra behöriga myndigheter och tillsynsmyndigheter samt med Esma, i synnerhet när det gäller utredningsverk
samhet. Om de behöriga myndigheterna är övertygade om att marknadsmissbruk utförs, eller har utförts, i en 
annan medlemsstat eller påverkar finansiella instrument som handlas i en annan medlemsstat, bör den anmäla 
detta till den behöriga myndigheten och Esma. I fall av marknadsmissbruk med gränsöverskridande effekter bör 
Esma kunna samordna utredningen om en av de berörda behöriga myndigheterna så begär. 

(68) De behöriga myndigheterna bör förfoga över nödvändiga verktyg för en effektiv marknadsöverskridande över
vakning av orderböcker. Enligt direktiv 2014/65/EU har de behöriga myndigheterna möjlighet att begära och 
erhålla uppgifter från andra behöriga myndigheter avseende orderboken som hjälp vid övervakning och upptäckt 
av gränsöverskridande former av marknadsmanipulation. 

(69) För att säkerställa informationsutbyte och samarbete med tredjeländer för att uppnå en effektiv kontroll av efter
levnaden av denna förordning, bör de behöriga myndigheterna ingå samarbetsöverenskommelser med sina mot
svarigheter i tredjeländer. Varje överföring av personuppgifter som görs på grundval av dessa arrangemang bör vara 
förenlig med Europaparlamentets och rådets direktiv 95/46/EG och med Europaparlamentets och rådets förordning 
(EG) nr 45/2001 ( 1 ). 

(70) Ett sunt företagsramverk för den finansiella sektorn bör bygga på starka övervaknings-, utrednings- och sanktions
system. Därför bör tillsynsmyndigheterna förses med de befogenheter som de behöver för att agera och bör kunna 
förlita sig på rättvisa, starka och avskräckande sanktionssystem mot all ekonomisk misskötsamhet och sanktio
nerna bör verkställas på ett effektivt sätt. Emellertid ansåg Larosièregruppen att inget av det fanns i dagsläget. 
Kommissionens meddelande av den 8 december 2010 om att förstärka sanktionssystemen i den finansiella tjäns
tesektorn innehåller en översyn av befintliga befogenheter att påföra sanktioner och deras praktiska tillämpning i 
syfte att främja överensstämmelse vad gäller sanktionssystemen i den finansiella sektorn. 

(71) En uppsättning administrativa sanktioner, och andra administrativa åtgärder bör fastställas för att se till att 
medlemsstaterna har ett gemensamt tillvägagångssätt och för att öka den avskräckande effekten. De behöriga 
myndigheterna bör ha möjlighet att utfärda ett förbud att utföra ledningsuppgifter inom värdepappersföretag. 
Sanktioner som tillämpas i specifika fall bör fastställas med beaktande av, om lämpligt, faktorer som återföring 
av alla identifierade ekonomiska vinster, överträdelsens allvarlighetsgrad och varaktighet, alla försvårande eller 
förmildrande faktorer, det faktum att avgifter måste ha en avskräckande effekt och, om lämpligt, inkludera en 
rabatt för samarbete med den behöriga myndigheten. Den faktiska storleken på de administrativa sanktionsavgifter 
som påförs i ett specifikt fall kan uppgå till det högsta belopp som fastställs i denna förordning, eller det högre 
belopp som fastställs i nationell rätt, för mycket allvarliga överträdelser, medan betydligt lägre avgifter än max
imibeloppet får tillämpas på mindre överträdelser eller vid förlikning. Denna förordning begränsar inte medlems
staternas möjligheter att fastställa strängare administrativa sanktioner eller andra administrativa åtgärder. 

(72) Även om inget hindrar medlemsstaterna från att fastställa regler om såväl administrativa sanktioner som straff
rättsliga påföljder för samma överträdelser bör de inte åläggas att fastställa regler om administrativa sanktioner vid 
de överträdelser av denna förordning som redan omfattas av nationell straffrätt senast den 3 juli 2016. Medlems
staterna är i enlighet med nationell rätt inte skyldiga att påföra såväl administrativa sanktioner som straffrättsliga
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påföljder för samma överträdelse men kan göra det om deras nationella rätt tillåter det. Bibehållandet avstraff
rättsliga påföljder snarare än administrativa sanktioner för överträdelser av denna förordning eller av direktiv 
2014/57/EU bör emellertid inte minska eller på annat sätt påverka de behöriga myndigheternas förmåga att i 
tid samarbeta och få tillträde till och utbyta information med de behöriga myndigheterna i andra medlemsstater vid 
tillämpning av denna förordning, även efter det att dessa överträdelser har hänskjutits till de behöriga rättsliga 
myndigheterna för lagföring. 

(73) För att se till att behöriga myndigheters beslut har en avskräckande effekt på allmänheten i stort bör besluten som 
regel offentliggöras. Offentliggörandet av beslut är också ett viktigt sätt för behöriga myndigheter att informera 
marknadsaktörerna om vilka handlingar som anses utgöra en överträdelse av denna förordning och att främja 
sunda uppföranden bland marknadsaktörerna. Om ett sådant offentliggörande orsakar oproportionell skada för de 
berörda personerna, äventyrar finansmarknadernas stabilitet eller en pågående utredning, bör de behöriga myn
digheterna offentliggöra de administrativa sanktionerna och andra administrativa åtgärder på anonym grund i 
enlighet med nationell rätt eller skjuta upp offentliggörandet. De behöriga myndigheterna bör ha möjlighet att 
inte offentliggöra sanktioner och andra administrativa åtgärder när ett anonymt eller uppskjutet offentliggörande 
anses vara otillräckligt för att säkerställa att finansmarknadernas stabilitet inte äventyras. De behöriga myndighe
terna bör inte heller vara skyldiga att offentliggöra åtgärder som anses vara mindre viktiga och vars offentliggö
rande skulle vara oproportionerligt. 

(74) Visselblåsare kan göra de behöriga myndigheterna uppmärksamma på ny information som kan vara till nytta i 
arbetet med att upptäcka och påförasanktioner i fall av insiderhandel och marknadsmanipulation. Visselblåsning 
kan dock motverkas på grund av rädsla för repressalier eller brist på incitament. Rapporteringen av överträdelser av 
denna förordning är nödvändig för att säkerställa att de behöriga myndigheterna kan upptäcka och påföra 
sanktioner för marknadsmissbruk. Åtgärder avseende visselblåsning är nödvändiga för att främja upptäckt av 
marknadsmissbruk och säkerställa skyddet av visselblåsare och den anklagade personen. Denna förordning bör 
därför säkerställa att det finns ändamålsenliga arrangemang som ger visselblåsare möjlighet att uppmärksamma 
behöriga myndigheter på eventuella överträdelser av denna förordning och skyddar dem mot repressalier. Med
lemsstaterna bör kunna föreskriva ekonomiska incitament till personer som erbjuder relevant information om 
potentiella överträdelser av denna förordning. Visselblåsare bör dock endast ha rätt till sådana ekonomiska 
incitament då de bidrar med ny information som de inte redan är skyldiga att anmäla enligt lag och då den 
informationen resulterar i en sanktion för överträdelse av denna förordning. Medlemsstaterna bör också se till att 
de system för visselblåsning om de genomför omfattar mekanismer som ger ett ändamålsenligt skydd för en 
anklagad person, i synnerhet när det gäller personens rätt till skydd av personuppgifter och förfaranden för att 
säkerställa den anklagade personens rätt till försvar och rätt att höras före antagandet av ett beslut som rör denne, 
liksom personens rätt till effektiva rättsmedel inför domstol mot beslut som rör denne. 

(75) Eftersom medlemsstaterna har antagit lagstiftning för genomförande av direktiv 2003/6/EG, och eftersom de 
delegerade akterna, tekniska standarderna och tekniska standarderna för genomförande som anges i denna för
ordning bör antas innan den ram som införs kan tillämpas på ett fungerande sätt, är det nödvändigt att skjuta upp 
tillämpningen av de materiella bestämmelserna i denna förordning en tillräckligt lång tidsperiod. 

(76) För att underlätta en smidig övergång till tillämpningen av denna förordning får sådan marknadspraxis som 
existerar före denna förordnings ikraftträdande, och som godtas av behöriga myndigheter i enlighet med kom
missionens förordning (EG) nr 2273/2003 ( 1 ) vid tillämpningen av artikel 1.2 a i direktiv 2003/6/EG, fortsätta att 
tillämpas under förutsättning att de anmäls till Esma inom en föreskriven tidsperiod, fram till och med det att den 
behöriga myndigheten har fattat ett beslut om att fortsätta med den praxisen i enlighet med den här förordningen. 

(77) Denna förordning står i överensstämmelse med de grundläggande rättigheter och principer som erkänns i Eu
ropeiska unionens stadga om de grundläggande rättigheterna (nedan kallad stadgan). Denna förordning bör således 
tolkas och tillämpas i överensstämmelse med dessa rättigheter och principer. När denna förordning hänvisar till 
bestämmelserna om tryckfrihet och yttrandefrihet i andra media såväl som de bestämmelser och normer som är 
tillämpliga på journalistyrket, bör hänsyn tas till de friheterna som de garanteras i unionen och medlemsstaterna 
och som de erkänns enligt artikel 11 i stadgan samt andra relevanta bestämmelser.

SV L 173/14 Europeiska unionens officiella tidning 12.6.2014 

( 1 ) Kommissionens förordning (EG) nr 2273/2003 av den 22 december 2003 om genomförande av Europaparlamentets och rådets 
direktiv 2003/6/EG när det gäller undantag för återköpsprogram och stabilisering av finansiella instrument (EUT L 336, 23.12.2003, 
s. 33).
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(78) I syfte att öka öppenheten och bättre informera om hur sanktionssystemet fungerar, bör de behöriga myndighe
terna årligen förse Esma med anonym och samlad information. Denna information bör omfatta antalet utredningar 
som inletts, antalet pågående fall och antalet avslutade fall under den berörda perioden. 

(79) Direktiv 95/46/EG och förordning (EU) nr 45/2001 styr den behandling av personuppgifter som utförs av Esma 
inom ramen för denna förordning och under överinseende av medlemsstaternas behöriga myndigheter, särskilt de 
offentliga oberoende myndigheter som utses av medlemsstaterna. Varje utbyte eller överföring av information som 
görs av de behöriga myndigheterna bör ske i enlighet med bestämmelserna om överföring av personuppgifter 
enligt direktiv 95/46/EG. Varje utbyte eller överföring av information som görs av Esma bör ske i enlighet med 
bestämmelserna om överföring av personuppgifter enligt förordning (EG) nr 45/2001. 

(80) Denna förordning, liksom de delegerade akter, genomförandeakter, tekniska standarder för tillsyn, tekniska stan
darder för genomförande och riktlinjer som antas i enlighet med den, bör inte påverka tillämpningen av unions
reglerna om konkurrens. 

(81) I syfte att specificera de krav som fastställs i denna förordning, bör befogenheten att anta akter i enlighet med 
artikel 290 i EUF-fördraget delegeras till kommissionen med avseende på undantaget från denna förordnings till
lämpningsområde till att omfatta vissa offentliga myndigheter och centralbanker i tredjeland och vissa utsedda 
offentliga organ i tredjeland som har ett kopplat avtal med unionen i den mening som avses i artikel 25 i direktiv 
2003/87/EG, indikatorerna för manipulation som finns förtecknade i bilaga I till denna förordning, trösklarna för 
att fastställa tillämpningen av skyldigheten till offentliggörande när det gäller deltagare på marknaden för utsläpps
rätter, de omständigheter under vilka handel under en stängd period är tillåten och vilka särskilda typer av 
transaktioner utförda av personer i ledande ställning eller en närstående till en sådan person vilka utlöser ett 
krav på anmälan. Det är av särskild betydelse att kommissionen genomför lämpliga samråd under sitt förberedande 
arbete, inklusive på expertnivå. När kommissionen förbereder och utarbetar delegerade akter bör den se till att 
relevanta handlingar överlämnas samtidigt till Europaparlamentet och rådet och att detta sker sker så snabbt som 
möjligt och på lämpligt sätt. 

(82) För att säkerställa enhetliga villkor för genomförandet av denna förordning när det gäller förfaranden för rap
portering av överträdelser av förordningen bör kommissionen tilldelas genomförandebefogenheter för att specifi
cera de förfarandena, inbegripet arrangemang för uppföljning av rapporter och åtgärder som gäller skydd av 
personer som arbetar genom anställningskontrakt och åtgärder för skydd av personuppgifter. Dessa befogenheter 
bör utövas i enlighet med Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 182/2011 ( 1 ). 

(83) Tekniska standarder för finansiella tjänster bör säkerställa enhetliga villkor i hela unionen när det gäller frågor som 
omfattas av denna förordning. I och med att Esma är ett organ med mycket specialiserade expertkunskaper är det 
lämpligt och ändamålsenligt att Esma anförtros utarbetandet av förslag till tekniska standarder för tillsyn och 
förslag till tekniska standarder för genomförande som inte inbegriper politiska ställningstaganden, för överläm
nande till kommissionen. 

(84) Kommissionen bör ges befogenhet att anta de förslag till tekniska standarder för tillsyn som utarbetats av Esma för 
att specificera innehållet i de anmälningar som måste göras av operatörer av reglerade marknader, MTF- och OTF- 
plattformar avseende de finansiella instrument som är upptagna till handel, handlade eller för vilka det har lämnats 
in en ansökan om upptagande till handel på deras handelsplats, metod och villkor för Esmas sammanställning, 
offentliggörande och upprätthållande av förteckningen över de instrumenten, de villkor som återköpsprogram och 
stabiliseringsåtgärder måste uppfylla, inklusive villkor för handel, begränsningar i fråga om tid och volym, krav på 
offentliggörande och rapportering samt prisvillkor för stabiliseringen, när det gäller förfaranden och arrangemang 
för handelsplatser som syftar till att förhindra och upptäcka marknadsmissbruk, system och mallar som ska 
användas av personer för att upptäcka och anmäla misstänkta handelsorder och transaktioner, lämpliga arrange
mang, förfaranden och registerhållning i marknadssonderingsprocessen, samt när det gäller tekniska villkor för
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( 1 ) Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om fastställande av allmänna regler och 
principer för medlemsstaternas kontroll av kommissionens utövande av sina genomförandebefogenheter (EUT L 55, 28.2.2011, 
s. 13).
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personkategorier för objektiv presentation av information som rekommenderar en investeringsstrategi och för 
offentliggörande av särskilda intressen och intressekonflikter; detta ska göras genom delegerade akter enligt ar
tikel 290 i EUF-fördraget och i enlighet med artiklarna 10–14 i Europaparlamentets och rådets förordning (EU) 
nr 1093/2010 ( 1 ). Det är av särskild betydelse att kommissionen genomför lämpliga samråd under sitt förbere
dande arbete, inklusive på expertnivå. 

(85) Kommissionen bör också ges befogenhet att anta tekniska standarder för genomförande genom genomförandeakter 
enligt artikel 291 i EUF-fördraget och i enlighet med artikel 15 i förordning (EU) nr 1093/2010. Esma bör 
anförtros uppgiften att utarbeta tekniska standarder för genomförande som ska lämnas till kommissionen när 
det gäller offentliggörande av insiderinformation, format för insiderförteckningar samt format och förfaranden för 
de behöriga myndigheternas samarbete och informationsutbyte med varandra och med Esma. 

(86) Eftersom målet för denna förordning, nämligen att förhindra marknadsmissbruk i form av insiderhandel, olagligt 
röjande av insiderinformation och marknadsmanipulation, inte i tillräcklig utsträckning kan uppnås av medlems
staterna utan snarare, på grund av åtgärdens omfattning och verkningar, kan uppnås bättre på unionsnivå, kan 
unionen vidta åtgärder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fördraget om Europeiska unionen. I 
enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel går denna förordning inte utöver vad som är nödvändigt 
för att uppnå detta mål. 

(87) Bestämmelserna i direktiv 2003/6/EG är inte längre relevanta eller tillräckliga och därför bör detta direktiv upphöra 
att gälla från och med den 3 juli 2016. Kraven och förbuden i denna förordning är strikt kopplade till kraven och 
förbuden i direktiv 2014/65/EU, och bör därför träda i kraft den dag då det direktivet träder i kraft. 

(88) För att denna förordning ska kunna tillämpas korrekt är det nödvändigt att medlemsstaterna vidtar alla nödvändiga 
åtgärder för att säkerställa att deras nationella rätt överensstämmer senast den 3 juli 2016 med de bestämmelser i 
denna förordning som rör de behöriga myndigheterna och deras befogenheter, administrativa sanktioner och andra 
administrativa åtgärder, rapportering om överträdelser och offentliggörande av beslut. 

(89) Europeiska datatillsynsmannen avgav sitt yttrande den 10 februari 2012 ( 2 ). 

HÄRIGENOM FÖRESKRIVS FÖLJANDE. 

KAPITEL 1 

ALLMÄNNA BESTÄMMELSER 

Artikel 1 

Syfte 

Genom den här förordningen fastställs ett gemensamt regelverk om insiderhandel, olagligt röjande av insiderinformation 
och marknadsmanipulation (marknadsmissbruk) samt åtgärder för att förhindra marknadsmissbruk för att säkerställa de 
finansiella marknadernas integritet i unionen och förbättra investerares skydd på och förtroende för de marknaderna. 

Artikel 2 

Tillämpningsområde 

1. Denna förordning ska tillämpas på 

a) finansiella instrument som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller för vilka en ansökan om upptagande 
till handel har lämnats in,

SV L 173/16 Europeiska unionens officiella tidning 12.6.2014 

( 1 ) Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrättande av en europeisk tillsyns
myndighet (Europeiska värdepappers- och marknadsmyndigheten), om ändring av beslut nr 716/2009/EG och om upphävande av 
kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12). 

( 2 ) EUT C 177, 20.6.2012, s. 1.
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b) finansiella instrument med vilka handel bedrivs på en MTF-plattform, som är upptagna till handel på en MTF-plattform 
eller för vilka en ansökan om upptagande till handel på en MTF-plattform har lämnats in, 

c) finansiella instrument med vilka handel bedrivs på en OTF-plattform, 

d) finansiella instrument som inte omfattas av led a, b, eller c och vars pris eller värde beror eller inverkar på priset på 
eller värdet av ett finansiellt instrument som avses i de leden, vilket inbegriper, men inte är begränsat till, kredits
wappar och CFD-kontrakt. 

Denna förordning ska också tillämpas på beteenden eller transaktioner, inklusive budrelaterade till auktionering vid en 
auktionsplattform som har godkänts som en reglerad marknad för utsläppsrätter eller andra auktionerade produkter 
baserade på utsläppsrätter inbegripet när auktionerade produkter inte är finansiella instrument, enligt förordning (EU) 
nr 1031/2010. Utan att det påverkar tillämpningen av eventuella särskilda bestämmelser som avser bud som lämnas i 
samband med en auktion, ska alla krav och förbud i den här förordningen som avser handelsorder tillämpas på sådana 
bud. 

2. Artiklarna 12 och 15 ska också tillämpas på 

a) spotavtal avseende råvaror, som inte är grossistenergiprodukter, där transaktionen, handelsordern eller beteendet 
påverkar, kan påverka eller förväntas eller är avsedd att påverka priset eller värdet på ett finansiellt instrument som 
avses i punkt 1, 

b) typer av finansiella instrument, inklusive derivatkontrakt eller derivatinstrument för överföring av kreditrisker, där 
transaktionen, handelsordern, budet eller beteendet påverkar eller förväntas påverka priset eller värdet på ett spotavtal 
avseende råvaror där priset eller värdet beror på priset eller värdet på de finansiella instrumenten, 

c) beteenden relaterade till referensvärden. 

3. Denna förordning ska tillämpas på alla transaktioner, handelsorder eller beteenden avseende de finansiella instru
ment som avses i punkterna 1 och 2, oavsett om transaktionen, handelsordern eller beteendet äger rum på en handels
plats eller inte. 

4. Kraven och förbuden i denna förordning ska tillämpas på åtgärder och försummelser inom unionen och i ett 
tredjeland i fråga om de instrument som avses i punkterna 1 och 2. 

Artikel 3 

Definitioner 

1. I denna förordning avses med 

1. finansiellt instrument: finansiellt instrument enligt definitionen i artikel 4.1.15 i direktiv 2014/65/EU, 

2. värdepappersföretag: ett värdepappersföretag enligt definitionen i artikel 4.1.1 i direktiv 2014/65/EU, 

3. kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i Europaparlamentets och rådets förordning (EU) 
nr 575/2013 ( 1 ), 

4. finansiellt institut: ett finansiellt institut enligt definitionen i artikel 4.1.26 i förordning (EU) nr 575/2013, 

5. marknadsoperatör: en marknadsoperatör enligt definitionen i artikel 4.1.18 i direktiv 2014/65/EU, 

6. reglerad marknad: en reglerad marknad enligt definitionen i artikel 4.1.21 i direktiv 2014/65/EU,
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( 1 ) Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav för kreditinstitut och värdepap
persföretag och om ändring av förordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).
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7. multilateral handelsplattform eller MTF-plattform: ett multilateralt system enligt definitionen i artikel 4.1.22 i direktiv 
2014/65/EU, 

8. organiserad handelsplattform eller OTF-plattform: ett system eller plattform i unionen enligt definitionen i artikel 4.1.23 i 
direktiv 2014/65/EU, 

9. godtagen marknadspraxis: en särskild marknadspraxis som godtas av en behörig myndighet i enlighet med artikel 13, 

10. handelsplats: en handelsplats enligt definitionen i artikel 4.1.24 i direktiv 2014/65/EU, 

11. tillväxtmarknad för små och medelstora företag: en tillväxtmarknad för små och medelstora företag enligt definitionen i 
artikel 4.1.12 i direktiv 2014/65/EU, 

12. behörig myndighet: en myndighet som utsetts i enlighet med artikel 22, om inte annat föreskrivs i den här för
ordningen, 

13. person: en fysisk eller juridisk person, 

14. råvara: en råvara enligt definitionen i artikel 2.1 i kommissionens förordning (EG) nr 1287/2006 ( 1 ), 

15. spotavtal avseende råvaror: kontrakt för leverans av en råvara som handlas på en spotmarknad och som levereras direkt 
när transaktionen avvecklas, och ett kontrakt för leverans av en råvara som inte är ett finansiellt instrument 
inbegripet terminskontakt som avvecklas fysiskt, 

16. spotmarknad: en råvarumarknad där råvaror säljs kontant och levereras direkt när transaktionen avvecklas, samt andra 
icke-finansiella marknader, såsom terminsmarknader för råvaror, 

17. återköpsprogram: handel med egna aktier i enlighet med artiklarna 21–27 i Europaparlamentets och rådets direktiv 
2012/30/EU ( 2 ). 

18. algoritmisk handel: algoritmisk handel enligt definitionen i artikel 4.1.39 i direktiv 2014/65/EU, 

19. utsläppsrätt: utsläppsrätt såsom det beskrivs i punkt 11 i avsnitt C i bilaga I till direktiv 2014/65/EU 

20. en deltagare på marknaden för utsläppsrätter: person som inleder en transaktion, inklusive att lägga en handelsorder, i 
fråga om utsläppsrätter, auktionerade produkter baserade på utsläppsrätter, eller derivat avseende dessa som inte är 
berättigade till ett undantag enligt artikel 17.2 andra stycket, 

21. emittent: en privaträttslig eller offentligrättslig juridisk person som emitterar eller föreslår emission av finansiella 
instrument, där emittenten när det är fråga om depåbevis som motsvarar finansiella instrument, är den som emitterat 
de finansiella instrument som depåbeviset motsvarar, 

22. grossistenergiprodukt: grossistenergiprodukt enligt definitionen i artikel 2.4 i förordning (EU) nr 1227/2011,

SV L 173/18 Europeiska unionens officiella tidning 12.6.2014 

( 1 ) Kommissionens förordning (EG) nr 1287/2006 av den 10 augusti 2006 om genomförande av Europaparlamentets och rådets direktiv 
2004/39/EG vad gäller dokumenteringsskyldigheter för värdepappersföretag, transaktionsrapportering, överblickbarhet på marknaden, 
upptagande av finansiella instrument till handel samt definitioner för tillämpning av det direktivet (EUT L 241, 2.9.2006, s. 1). 

( 2 ) Europaparlamentets och rådets direktiv 2012/30/EU av den 25 oktober 2012 om samordning av de skyddsåtgärder som krävs i 
medlemsstaterna av de i artikel 54 andra stycket i fördraget om Europeiska unionens funktionssätt avsedda bolagen i bolagsmännens 
och tredje mans intressen när det gäller att bilda ett aktiebolag samt att bevara och ändra dettas kapital, i syfte att göra skydds
åtgärderna likvärdiga (EUT L 315, 14.11.2012, s. 74).
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23. nationell tillsynsmyndighet: nationell tillsynsmyndighet enligt definitionen i artikel 2.10 i förordning (EU) 
nr 1227/2011, 

24. råvaruderivat: råvaruderivat enligt definitionen i artikel 2.1 30 i Europaparlamentets och rådets förordning (EU) 
nr 600/2014 ( 1 ), 

25. personer i ledande ställning: en person hos en emittent, en deltagare på marknaden för utsläppsrätter eller annat företag 
som avses i artikel 19.10 som är 

a) medlem av den företagets administrations-, lednings- eller kontrollorgan, 

b) en ledande befattningshavare, som inte är medlem av de organ som anges i led a, som har regelbunden tillgång 
till insiderinformation som direkt eller indirekt hänför sig till det företaget och befogenhet att fatta beslut på 
ledningsnivå som påverkar det företagets framtida utveckling och affärsutsikter. 

26. närstående person: något av följande förhållanden 

a) en maka/make eller person som betraktas som likställd med maka/make i enlighet med nationell rätt, 

b) ett barn som personen i ledande ställning har vårdnaden om i enlighet med nationell rätt, 

c) en släkting, som har delat samma hushåll under åtminstone ett år vid det datum då transaktionen ägde rum, eller 

d) juridiska personer, stiftelser eller handelsbolag vilkas ledningsuppgifter utförs av en person i ledande ställning eller 
en person som avses i leden a, b eller c, eller som direkt eller indirekt kontrolleras av en sådan person, som 
upprättats till förmån för en sådan person eller ekonomiska intressen som huvudsakligen motsvarar intresset hos 
en sådan person, 

27. trafikuppgifter: trafikuppgifter såsom det definieras i artikel 2 andra stycket b i Europaparlamentets och rådets direktiv 
2002/58/EG ( 2 ), 

28. person som yrkesmässigt arrangerar eller genomför transaktioner: en person som yrkesmässigt deltar i mottagande och 
vidarebefordran av handelsorder eller verkställande av transaktioner med finansiella instrument, 

29. referensvärde: en ränta, ett index eller ett tal, som offentliggörs eller publiceras och som fastställs periodiskt eller 
regelbundet genom tillämpning av en formel, eller på grundval av värdet av en eller flera underliggande tillgångar 
eller priser, inbegripet uppskattade priser, faktiska eller uppskattade räntor eller andra värden eller enkäter, och på 
vars grundval det belopp som ska betalas inom ramen för ett finansiellt instrument eller värdet på ett finansiellt 
instrument fastställs, 

30. marknadsgarant: en marknadsgarant såsom det definieras i artikel 4.1.7 i direktiv 2014/65/EU, 

31. positionsbyggande: ett förvärv av värdepapper i ett företag som inte ger upphov till en skyldighet enligt lag eller andra 
bestämmelser att lämna ett offentligt uppköpserbjudande med avseende på det företaget, 

32. en marknadsaktör som lämnar information: en person som omfattas av någon av de kategorier som anges i leden a–d i 
artikel 11.1 eller 11.2 och som röjer information i samband med en marknadssondering,
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33. högfrekvenshandel: högfrekvenshandel som det definieras i artikel 4.1.40 i direktiv 2014/65/EU, 

34. information som rekommenderar eller föreslår en investeringsstrategi: information som är 

i) framtagen av en oberoende analytiker, ett värdepappersföretag, ett kreditinstitut, eller annan person vars huvud
sakliga verksamhet är att utarbeta investeringsrekommendationer, eller en fysisk person som arbetar arbetar för 
dessa organ genom ett anställningskontrakt eller på annat sätt och som direkt eller indirekt lägger fram ett särskilt 
investeringsförslag avseende ett finansiellt instrument eller en emittent, eller 

ii) framtagen av andra personer än de som avses i led i och som direkt föreslår ett särskilt investeringsbeslut 
avseende ett finansiellt instrument. 

35. investeringsrekommendationer: information, avsedd för distributionskanaler eller för allmänheten, som explicit eller 
implicit rekommenderar en investeringsstrategi för en eller flera finansiella instrument eller emittenter, inbegripet 
alla åsikter om de aktuella eller framtida värdet eller priset på sådana instrument. 

2. I artikel 5 gäller följande definitioner: 

a) värdepapper: 

i) aktier och andra likvärdiga värdepapper, 

ii) obligationer och andra former av skuldförbindelser, 

iii) skuldebrev som är konvertibla eller utbytbara mot aktier eller andra likvärdiga värdepapper, 

b) relaterade instrument: följande finansiella instrument, även sådana som inte har tagits upp till handel eller inte handlas 
på en marknadsplats eller för vilka en ansökan om upptagande till handel på en sådan handelsplats inte har lämnats 
in, 

i) kontrakt eller rättigheter att teckna, förvärva eller sälja värdepapperen, 

ii) finansiella derivat som avser värdepapperen, 

iii) om värdepapperen är konvertibla eller utbytbara skuldebrev, värdepapper som dessa konvertibla eller utbytbara 
skuldebrev kan omvandlas till eller bytas ut mot, 

iv) instrument som är utställda eller garanterade av emittenten eller garanten av värdepapperen och vilkas marknads
pris kan förväntas ha ett väsentligt inflytande på priset på värdepapperen eller vice versa, 

v) om värdepapperen är värdepapper som är likvärdiga med aktier, de aktier som representeras av de värdepapprena 
och alla andra värdepapper som är likvärdiga med dessa aktier, 

c) betydande spridning: en börsintroduktion eller därpå följande erbjudanden av värdepapper som skiljer sig från den 
vanliga handeln både vad gäller det totala värdet av de erbjudna värdepapperen och de försäljningsmetoder som 
används, 

d) stabilisering: köp av eller erbjudande om att köpa värdepapperen eller transaktioner i jämförbara relaterade instrument 
som görs av ett värdepappersföretag eller ett kreditinstitut inom ramen för en betydande spridning av värdepapperen 
enbart för att stödja marknadspriset på de värdepapperena, för en förutbestämd tidsperiod, på grund av ett säljtryck på 
sådana värdepapper.
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Artikel 4 

Anmälningar och förteckning över finansiella instrument 

1. Marknadsoperatörer av reglerade marknader och värdepappersföretag och marknadsoperatörer som driver en MTF- 
eller OTF-plattform ska utan dröjsmål anmäla till den behöriga myndigheten för handelsplatsen varje finansiellt instru
ment för vilken det lämnats in en ansökan om upptagande till handel på deras handelsplatser, som har tagits upp till 
handel eller som handlas för första gången. 

De ska också anmäla till den behöriga myndigheten för handelsplatsen när ett finansiellt instrument inte längre handlas 
eller är upptaget till handel om inte datumet då det finansiella instrumentet inte längre handlas eller är upptaget till 
handel är känt och angavs i anmälan som gjordes i enlighet med första stycket. 

Anmälningar som avses i denna punkt ska när så är lämpligt innehålla de berörda finansiella instrumentens benämning 
och identitetsbeteckning samt datum och klockslag för ansökan om upptagande till handel, upptagande till handel och 
datum och klockslag för den första handeln. 

Marknadsoperatörer och värdepappersföretag ska till sina behöriga myndigheter för handelsplatsen lämna in uppgifter 
enligt det tredje stycket avseende finansiella instrument för vilka det lämnats in en ansökan om upptagande till handel 
eller som var upptagna till handel före den 2 juli 2014 och som fortfarande är upptagna till handel eller som handlas den 
dagen. 

2. De behöriga myndigheterna för handelsplatsen ska utan dröjsmål översända anmälningar som de erhållit enligt 
punkt 1 till Esma, som omedelbart ska offentliggöra de anmälningarna i form av en förteckning på sin webbplats. Esma 
ska uppdatera den förteckningen omedelbart efter mottagandet av en anmälan från en behörig myndighet för handels
platsen. Förteckningen ska inte begränsa denna förordnings tillämpningsområde. 

3. Förteckningen ska innehålla följande: 

a) Benämning och identitetsbeteckning på finansiella instrument för vilka det lämnats in en ansökan om upptagande till 
handel, som tagits upp till handel eller som handlas för första gången på reglerade marknader, MTF- och OTF- 
plattformar. 

b) Datum och klockslag för ansökan om upptagande till handel, upptagande till handel eller när de handlas för första 
gången. 

c) Uppgifter om de handelsplatser där en ansökan om upptagande till handel av de finansiella instrumenten har lämnats 
in, de tagits upp till handel eller där de handlas för första gången. 

d) Datum och klockslag då de finansiella instrumenten inte längre handlas eller är upptagna till handel. 

4. För att säkerställa en konsekvent harmonisering av denna artikel ska Esma utarbeta förslag till tekniska standarder 
för att fastställa: 

a) Innehållet i anmälningarna som avses i punkt 1. 

b) Metod och villkor för sammanställning, offentliggörande och upprätthållande av förteckningen som avses i punkt 3. 

Esma ska överlämna de förslagen till tekniska standarder till kommissionen senast den 3 juli 2015. 

Kommissionen ska delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder för tillsyn som avses i första stycket i enlighet 
med artiklarna 10–14 i Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 1095/2010 ( 1 ).
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5. För att säkerställa en enhetlig tillämpning av den här artikeln ska Esma utarbeta förslag till tekniska standarder för 
genomförande för att fastställa tidpunkt, format och mall för inlämning av anmälningar i enlighet med punkt 1 och 2. 

Esma ska lämna in de förslagen till tekniska standarder för genomförande till kommissionen senast den 3 juli 2015. 

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder för genomförande som avses i första stycket i enlighet 
med artikel 15 i förordning (EU) nr 1095/2010. 

Artikel 5 

Undantag för återköpsprogram och stabilisering 

1. Förbuden i artiklarna 14 och 15 i denna förordning ska inte tillämpas på handel med egna aktier i återköpsprogram 
när 

a) alla detaljer om programmet offentliggörs innan handeln startar, 

b) handeln rapporteras som del av återköpsprogrammet till den behöriga myndigheten för handelsplatsen i enlighet med 
punkt 3 och därefter offentliggörs för allmänheten, 

c) lämpliga begränsningar i fråga om pris och volym följs, och 

d) handel utförs i enlighet med de mål som avses i punkt 2 och de villkor som fastställs i den här artikeln och i de 
tekniska standarder för tillsyn som avses i punkt 6. 

2. För att kunna utnyttja det undantag som fastställs i punkt 1 ska ett återköpsprogram ha som enda syfte 

a) att minska kapitalet hos en emittent, 

b) att uppfylla de skyldigheter som uppstår till följd av konvertibla skuldinstrument, eller 

c) att uppfylla de skyldigheter som uppstår till följd av aktieoptionsprogram för anställda och andra tilldelningar av aktier 
till anställda eller medlemmar av administrations-, lednings- eller kontrollorgan hos emittenten eller närstående företag. 

3. För att kunna utnyttja det undantag som fastställs i punkt 1 ska emittenten rapportera alla transaktioner som avser 
återköpsprogram, däribland den information som anges i artiklarna 25.1 och 25.2 och 26.1, 26.2 och 26.3 i förordning 
(EU) nr 600/2014 till den behöriga myndigheten för handelsplatsen på vilken aktierna har upptagits till handel eller 
handlas. 

4. Förbuden i artiklarna 14 och 15 i denna förordning gäller inte handel med värdepapper eller relaterade instrument 
för stabilisering av värdepapper när 

a) stabiliseringen utförs under en begränsad period, 

b) relevant information om stabiliseringen offentliggörs och anmäls till den behöriga myndigheten för handelsplatsen i 
enlighet med punkt 5, 

c) lämpliga begränsningar i fråga om pris följs, 

d) sådan handel uppfyller de villkor för stabilisering som fastställs i de tekniska standarder för tillsyn som avses i punkt 6.
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5. Utan att det påverkar artikel 23.1 ska närmare uppgifter om alla stabiliseringstransaktioner anmälas av emittenter, 
erbjudare eller andra personer som genomför stabiliseringen, oavsett om de handlar för sådana personers räkning eller 
inte, till den behöriga myndigheten för handelsplatsen senast vid slutet av den sjunde handelsdagen efter det att trans
aktionerna utfördes. 

6. För att säkerställa en konsekvent harmonisering av den här artikeln ska Esma utarbeta förslag till tekniska standarder 
för tillsyn för att fastställa de villkor som de återköpsprogram och stabiliseringsåtgärder som avses i punkterna 1 och 4 
måste uppfylla, inklusive villkor för handel, begränsningar i fråga om tid och volym, krav på offentliggörande och 
rapportering samt prisvillkor. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för tillsyn till kommissionen senast den 3 juli 2015. 

Kommissionen ska delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder för tillsyn som avses i första stycket i enlighet 
med artiklarna 10–14 i förordning (EU) nr 1095/2010. 

Artikel 6 

Undantag för verksamhet kopplad till penningpolitik, förvaltning av offentlig skuld och klimatpolitik 

1. Denna förordning ska inte tillämpas på transaktioner, handelsorder eller beteenden i penning- eller växelkurspoli
tiska syften eller inom ramen för förvaltning av offentlig skuld som genomförs av 

a) en medlemsstat, 

b) medlemmarna av ECBS, 

c) ett ministerium, en byrå eller ett specialföretag (special purpose vehicle) i en eller flera medlemsstater, eller av en person 
som handlar på dess vägnar, 

d) när det gäller en federal medlemsstaten medlem i federationen. 

2. Denna förordning ska inte tillämpas på transaktioner, handelsorder eller beteenden som utförs av kommissionen 
eller något annat officiellt utsett organ eller en person som handlar på dess vägnar, inom ramen för förvaltning av 
offentlig skuld. 

Denna förordning ska inte tillämpas på sådana transaktioner, handelsorder eller beteenden som utförs av 

a) unionen, 

b) ett specialföretag i en eller flera medlemsstater, 

c) Europeiska investeringsbanken, 

d) Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten, 

e) Europeiska stabilitetsmekanismen, 

f) en internationell finansiell institution inrättad av två eller fler medlemsstater, vars mål är att uppbåda finansiering och 
tillhandahålla finansiellt bistånd till de av dess medlemmar som har eller riskerar att få allvarliga finansieringsproblem. 

3. Denna förordning ska inte tillämpas på en verksamhet som rör utsläppsrätter och som utförs inom ramen för 
unionens klimatpolitik i enlighet med direktiv 2003/87/EG av en medlemsstat, kommissionen eller ett annat officiellt 
utsett organ eller en person som handlar på deras vägnar.
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4. Denna förordning ska inte tillämpas på verksamhet som utförs av en medlemsstat, kommissionen eller ett annat 
officiellt utsett organ eller en person som handlar på deras vägnar, i syfte att utöva unionens gemensamma jordbruks
politik eller unionens gemensamma fiskeripolitik i enlighet med akter som antagits eller med internationella avtal som 
ingåtts enligt EUF-fördraget. 

5. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 35 för att utvidga det undantag 
som avses i punkt 1 till att omfatta vissa offentliga myndigheter och centralbanker i tredjeland. 

För detta ändamål ska kommissionen senast den 3 januari 2016 förelägga Europaparlamentet och rådet en rapport, i 
vilken bedömning sker av den internationella behandlingen av offentliga organ med uppdrag att förvalta eller delta i 
förvaltningen av offentlig skuld och centralbanker i tredjeland. 

Rapporten ska innehålla en jämförande analys av behandlingen av dessa organ och centralbanker inom tredjeländers 
rättsliga regelverk, och de riskhanteringsstandarder som ska tillämpas på transaktioner som utförts av dessa organ och 
centralbankerna i dessa jurisdiktioner. Om rapportens slutsatser visar, särskilt på grundval av den jämförande analysen, att 
det är nödvändigt att göra undantag för de centralbankerna i tredjeland från skyldigheterna och förbuden i denna 
förordning ska kommissionen utvidga det undantag som avses i punkt 1 även till centralbankerna i de tredjeländerna. 

6. Kommissionens ska även ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 35 för att utvidga det undantag som 
fastställs i punkt 3 till att omfatta vissa utsedda offentliga organ i tredjeland som har ett ingått ett avtal med unionen 
enligt artikel 25 i direktiv 2003/87/EG. 

7. Denna artikel ska inte tillämpas på personer som arbetar genom anställningskontrakt eller på annat sätt för de 
organ eller enheter som avses i denna artikel när dessa personer utför transaktioner eller handelsorder eller beteenden 
direkt eller indirekt för egen räkning. 

KAPITEL 2 

INSIDERINFORMATION, INSIDERHANDEL, OLAGLIGT RÖJANDE AV INSIDERINFORMATION OCH MARKNADSMANI
PULATION 

Artikel 7 

Insiderinformation 

1. I denna förordning avses med insiderinformation följande typer av information: 

a) Information av specifik natur som inte har offentliggjorts, som direkt eller indirekt rör en eller flera emittenter eller ett 
eller flera finansiella instrument och som, om den offentliggjordes, annolikt skulle ha en väsentlig inverkan på priset 
på dessa finansiella instrument eller på priset på relaterade finansiella derivatinstrument. 

b) När det gäller råvaruderivat: information av specifik natur som inte har offentliggjorts, som direkt eller indirekt rör ett 
eller flera sådana derivat eller som direkt rör relaterade spotavtal avseende råvaror och som, om den offentliggjordes, 
sannolikt skulle ha en väsentlig inverkan på priset på dessa derivat eller relaterade spotavtal avseende råvaror och där 
detta är information som rimligen kan förväntas offentliggöras eller som ska offentliggöras i enlighet med lagar och 
andra bestämmelser på unionsnivå eller nationell nivå, marknadsregler, standardavtal, praxis eller sedvänja, på de 
relevanta råvaruderivatens marknader eller spotmarknaderna. 

c) När det gäller utsläppsrätter eller auktionerade produkter baserade på sådana: information av specifik natur som inte 
har offentliggjorts, som direkt eller indirekt rör ett eller flera sådana instrument och som, om den offentliggjordes, 
sannolikt skulle ha en väsentlig inverkan på priset på sådana instrument eller på priset på relaterade finansiella 
derivatinstrument.
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d) För personer som har som uppgift att genomföra handelsorder avseende finansiella instrument ska med insiderinfor
mation även avses information som lämnats av en uppdragsgivare och rör dennes ännu ej genomförda handelsorder 
avseende finansiella instrument, som är av specifik natur, som direkt eller indirekt rör en eller flera emittenter eller ett 
eller flera finansiella instrument och som, om informationen offentliggjordes, sannolikt skulle ha en väsentlig inverkan 
på priset på dessa finansiella instrument, på priset på relaterade spotavtal avseende råvaror eller på priset på relaterade 
finansiella derivatinstrument. 

2. Vid tillämpning av punkt 1 ska information anses vara av specifik natur om den anger omständigheter som 
föreligger eller rimligtvis kan komma att föreligga eller en händelse som har inträffat eller som rimligtvis kan förväntas 
inträffa och om denna information är tillräckligt specifik för att göra det möjligt att dra slutsatser om omständigheternas 
eller händelsens potentiella effekt på priserna på finansiella instrument eller på relaterade finanisella derivatinstrument, på 
relaterade spotavtal avseende råvaror eller på auktionerade produkter baserade på utsläppsrätter. I fråga om en över tiden 
pågående process som syftar till att förverkliga, eller som resulterar i, vissa omständigheter eller en händelse, kan i detta 
hänseende de framtida omständigheterna eller den framtida händelsen och även de mellanliggande stegen i den processen 
som är knutna till förverkligandet av de framtida omständigheterna eller den framtida händelsen anses vara specifik 
information. 

3. Ett mellanliggande steg i en över tiden pågående process ska anses vara insiderinformation om den i sig uppfyller de 
kriterier för insiderinformation som avses i denna artikel. 

4. Vid tillämpning av punkt 1 ska information som, om den offentliggjordes, sannolikt skulle ha en väsentlig inverkan 
på priset på finansiella instrument, finansiella derivatinstrument, på relaterade spotavtal avseende råvaror eller på auk
tionerade produkter baserade på utsläppsrätter avse information som en förnuftig investerare sannolikt skulle utnyttja 
som en del av grunden för sitt investeringsbeslut. 

När det gäller deltagare på marknaden för utsläppsrätter med samlade utsläpp eller en installerad tillförd effekt på eller 
under den tröskel som fastställts i enlighet med artikel 17.2 andra stycket, ska information om deras fysiska verksamhet 
inte anses ha en väsentlig inverkan på priset på utsläppsrätter, på auktionerade produkter baserade på utsläppsrätter eller 
på finansiella derivatinstrument. 

5. Esma ska utfärda riktlinjer för att upprätta en icke uttömmande förteckning över uppgifter som rimligen kan 
förväntas eller som måste offentliggöras i enlighet med lagar och andra bestämmelser på unionsnivå eller i nationell 
rätt, marknadsregler, avtal, praxis eller sedvänja, om de relevanta råvaruderivatmarknaderna eller spotmarknaderna som 
avses i punkt 1 b. Esma ska ta vederbörlig hänsyn till de marknadernas särdrag. 

Artikel 8 

Insiderhandel 

1. Vid tillämpningen av denna förordning anses insiderhandel föreligga när en person förfogar över insiderinformation 
och utnyttjar denna genom att för egen eller annans räkning, direkt eller indirekt, förvärva eller avyttra finansiella 
instrument som denna information rör. Att utnyttja insiderinformation genom att återkalla eller ändra en handelsorder 
som avser ett finansiellt instrument som informationen rör om handelsordern lades innan personen fick tillgång till 
insiderinformationen, ska också anses vara insiderhandel. I fråga om sådana auktioner för utsläppsrätter eller andra 
auktionerade produkter baserade på utsläppsrätter som hålls enligt förordning (EU) nr 1031/2010 ska utnyttjande av 
insiderinformation också inbegripa en persons läggande, ändring eller tillbakadragande av ett bud för sin egen eller någon 
annans räkning. 

2. Att rekommendera eller förmå en annan person att ägna sig åt insiderhandel är vid tillämpningen av den här 
förordningen en situation som uppstår om personen förfogar över insiderinformation och 

a) rekommenderar på grundval av den informationen, att en annan person förvärvar eller avyttrar finansiella instrument 
som den informationen rör, eller förmår denna person att göra ett sådant förvärv eller avyttring, eller 

b) rekommenderar på grundval av den informationen, att en annan person återkallar eller ändrar en handelsorder 
avseende ett finansiellt instrument som den informationen rör, eller förmår denna person att göra en sådan återkallelse 
eller en sådan ändring.
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3. Utnyttjandet av de rekommendationer eller uppmaningar som avses i punkt 2 utgör insiderhandel i denna artikels 
mening när personen som använder rekommendationen eller uppmaningen inser eller borde inse att det bygger på 
insiderinformation. 

4. Denna artikel ska tillämpas på varje person som förfogar över insiderinformation till följd av att den personen 

a) är medlem av emittentens administrations-, lednings- eller kontrollorgan eller av administrations-, lednings- eller 
kontrollorgan för deltagare på marknaden för utsläppsrätter, 

b) har aktieinnehav i emittenten, 

c) har tillgång till informationen genom fullgörande av tjänst, verksamhet eller åligganden, eller 

d) ägnar sig åt kriminell verksamhet. 

Denna artikel är även tillämplig på alla personer som förfogar över insiderinformation under andra omständigheter än de 
som avses i första stycket om denna person inser eller borde ha insett att det rör sig om insiderinformation 

5. När det rör sig om en juridisk person, är denna artikel även tillämplig, i enlighet med nationell rätt, på de fysiska 
personer som deltar i beslutet att genomföra förvärvet eller avyttringen eller återkallelsen eller ändringen av en handels
order för den juridiska personens räkning. 

Artikel 9 

Legitimt beteende 

1. Vid tillämpningen av artiklarna 8 och 14 ska enbart det faktum att en juridisk person förfogar eller har förfogat 
över insiderinformation inte anses innebära att den personen har utnyttjat den informationen och därmed har ägnat sig åt 
insiderhandel på grundval av ett förvärv eller en avyttring, om den juridiska personen 

a) har infört, tillämpat och upprätthållit adekvata och effektiva interna system och förfaranden som effektivt säkerställer 
att varken den fysiska person som på den juridiska personens vägnar fattade beslutet att förvärva eller avyttra 
finansiella instrument som informationen rör, eller någon annan fysisk person som kan ha haft möjlighet att påverka 
detta beslut, förfogade över insiderinformation, och 

b) inte har uppmuntrat, rekommenderat, förmått eller på annat sätt påverkat den fysiska person som på den juridiska 
personens vägnar fattade beslutet att förvärva eller avyttra finansiella instrument som informationen rör. 

2. Vid tillämpningen av artiklarna 8 och 14 ska enbart det faktum att en person förfogar över insiderinformation inte 
anses innebära att den personen har utnyttjat den informationen och därmed har ägnat sig åt insiderhandel på grundval 
av ett förvärv eller en avyttring, om den personen 

a) för det finansiella instrument som informationen rör är en marknadsgarant eller en person auktoriserad att agera som 
en motpart och förvärvet eller avyttringen av finansiella instrument som informationen rör görs på ett legitimt sätt 
som ett normalt led i fullgörandet av dess uppgift som marknadsgarant eller motpart för detta finansiella instrument, 
eller 

b) är auktoriserad att utföra handelsorder på tredje parts vägnar och förvärvet eller avyttringen av de finansiella in
strument som omfattas av handelsordern görs för att utföra en sådan handelsorder på ett legitimt sätt som ett normalt 
led i fullgörande av den personens tjänst, verksamhet eller åligganden.
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3. Vid tillämpningen av artiklarna 8 och 14 ska enbart det faktum att en person förfogar över insiderinformation inte 
anses innebära att den personen har utnyttjat den informationen och därmed har ägnat sig åt insiderhandel på grundval 
av ett förvärv eller en avyttring, om den personen utför en transaktion för att förvärva eller avyttra finansiella instrument, 
och denna transaktion utförs för att i god tro uppfylla ett åtagande som har förfallit och inte för att kringgå förbudet mot 
insiderhandel, och 

a) detta åtagande följer av en handelsorder som lagts eller ett avtal som ingåtts innan personen i fråga förfogade över 
insiderinformation, eller 

b) detta åtagande görs för att uppfylla sådana skyldigheter i lagstiftning eller bestämmelser som uppstod innan personen i 
fråga förfogade över insiderinformationen. 

4. Vid tillämpningen av artiklarna 8 och 14 ska enbart det faktum att en person förfogar över insiderinformation inte 
anses innebära att den personen har utnyttjat den informationen eller därmed har ägnat sig åt insiderhandel när en sådan 
person har fått den insiderinformationen i samband med genomförandet av ett offentligt uppköpserbjudande eller fusion 
med ett företag och använt deninsiderinformationen endast i syfte att förverkliga denna fusion eller detta uppköp, 
förutsatt att vid den tidpunkt då företagets aktieägare godkänner fusionen eller uppköpserbjudandet all eventuell insider
information har offentliggjorts eller att sådan information på annat sätt har upphört att utgöra insiderinformation. 

Denna punkt ska inte tillämpas på positionsbyggande. 

5. Vid tillämpningen av artiklarna 8 och 14 ska enbart det faktum att en person utnyttjar sin egen vetskap om att han 
eller hon har beslutat att förvärva eller avyttra finansiella instrument i samband med förvärv eller avyttring av de 
finansiella instrumenten, inte utgöra utnyttjande av insiderinformation. 

6. Utan hinder av punkterna 1–5 i denna artikel kan en överträdelse av förbudet mot insiderhandel enligt artikel 14 
trots allt anses ha begåtts om den behöriga myndigheten påvisar att det fanns ett icke-legitimt skäl till dessa handelsorder, 
transaktioner eller beteenden. 

Artikel 10 

Olagligt röjande av insiderinformation 

1. Vid tillämpningen av denna förordning anses olagligt röjande av insiderinformation föreligga när en person förfogar 
över insiderinformation och röjer den informationen till en annan person, utom i fall då röjandet sker som ett normalt 
led i fullgörande av tjänst, verksamhet eller åligganden. 

Denna punkt ska tillämpas på alla fysiska och juridiska personer i de situationer och under de omständigheter som avses i 
artikel 8.4. 

2. Vid tillämpningen av denna förordning anses vidarebefordran av de rekommendationer eller uppmaningar som 
avses i artikel 8.2 utgöra olagligt röjande av insiderinformation enligt denna artikel, när personen som röjer rekom
mendationen eller uppmaningen inser eller borde ha insett att den bygger på insiderinformation. 

Artikel 11 

Marknadssonderingar 

1. Marknadssonderingar omfattar överföring av information, innan en transaktion aviseras, i syfte att bedöma poten
tiella investerares intresse av en eventuell transaktion och villkoren relaterade till den, såsom dess potentiella storlek eller 
prissättning, till en eller flera potentiella investerare som görs av 

a) en emittent, 

b) en andrahandserbjudare av ett finansiellt instrument i sådan omfattning eller till ett sådant värde att transaktionen 
skiljer sig från den vanliga handeln och omfattar en försäljningsmetod som bygger på förhandsbedömning av 
potentiella investerares potentiella intresse,
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c) en deltagare på marknaden för utsläppsrätter, eller 

d) en tredje part som agerar på vägnar av en person som avses i led a, b eller c. 

2. Utan att det påverkar tillämpningen av artikel 23.3 ska röjande av insiderinformation av en person som har för 
avsikt att lämna ett uppköpserbjudande avseende värdepapperen i ett företag eller avseende en fusion med ett företag 
riktat till de personer som innehar dessa värdepapper, även utgöra marknadssondering, under förutsättning att 

a) informationen är nödvändig för att de parter som innehar värdepapperen ska kunna skapa sig en uppfattning om 
huruvida de är villiga att erbjuda dessa värdepapper, och 

b) villigheten hos de personer som innehar värdepapperen att erbjuda dem är en rimlig förutsättning för beslutet att 
genomföra uppköpserbjudandet eller fusionen. 

3. En marknadsaktör som lämnar information ska innan en marknadssondering genomförs särskilt beakta huruvida 
marknadssonderingen kommer att innebära röjande av insiderinformation. Den marknadsaktör som lämnar information 
ska skriftligen dokumentera sina slutsatser och skälen till dessa. Marknadsaktören ska på begäran förse den behöriga 
myndigheten med sådana skriftliga handlingar. Denna skyldighet ska gälla för varje offentliggörande av information under 
hela marknadssonderingen. Marknadsaktören som lämnar information ska uppdatera de skriftliga handlingar som avses i 
denna punkt vid behov. 

4. Vid tillämpningen av artikel 10.1 ska röjande av insiderinformation som sker i samband med en marknadssonde
ring anses ske som ett normalt led i fullgörande av tjänst, verksamhet eller åligganden om den marknadsaktör som 
lämnar informationen följer punkt 3 och 5 i denna artikel. 

5. Vid tillämpningen av punkt 4 ska den marknadsaktör som lämnar informationen innan informationen lämnas 

a) erhålla ett medgivande till mottagande av informationen från den person som mottar marknadssonderingen, 

b) informera den person som mottar marknadssonderingen om att han eller hon inte har rätt att utnyttja, eller att 
försöka utnyttja denna information för att förvärva eller avyttra finansiella instrument som denna information rör, 
direkt eller indirekt, för egen eller annans räkning, 

c) informera den person som mottar marknadssonderingen om att han eller hon inte har rätt att utnyttja, eller att 
försöka utnyttja denna information för att återkalla eller ändra en handelsorder som redan lagts avseende ett finansiellt 
instrument som denna information rör, och 

d) informera den person som mottar marknadssonderingen om att denne genom att ge sitt medgivande till mottagandet 
av information även är skyldig att hålla informationen konfidentiell. 

Marknadsaktören som lämnar information ska föra och upprätthålla register över all information som lämnas till den 
person som mottar marknadssonderingen, inbegripet information som lämnas i enlighet med leden a–d i det första 
stycket, och identiteten hos de potentiella investerare till vilka informationen har lämnats, inbegripet men inte begränsat 
till de juridiska och fysiska personer som agerar på en potentiell investerares vägnar, samt datum och klockslag för varje 
lämnande av information. Marknadsaktören som lämnar information ska på begäran lämna det registret till den behöriga 
myndigheten. 

6. Om den marknadsaktör som lämnat information i samband med en marknadssondering bedömer att den infor
mation som lämnats upphör att vara insiderinformation, ska den marknadsaktören informera mottagaren om detta så 
snart som möjligt.
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Den marknadsaktör som lämnar information ska föra register över den information som lämnats i enlighet med denna 
punkt och ska på begäran förse den behöriga myndigheten med registret. 

7. Trots bestämmelserna i denna artikel ska den person som mottar marknadssonderingen själv bedöma huruvida han 
eller hon förfogar över insiderinformation eller när han eller hon upphör att förfoga över insiderinformation. 

8. Marknadsaktören som lämnar information ska bevara det register som avses i denna artikel under en period på 
minst fem år. 

9. För att säkerställa en konsekvent harmonisering av denna artikel ska Esma utarbeta förslag till tekniska standarder 
för tillsyn i syfte att fastställa lämpliga arrangemang, förfaranden och krav på registerhållning för personer så att de kan 
uppfylla de krav som fastställs i punkterna 4, 5, 6 och 8. 

Esma ska överlämna de förslagen till tekniska standarder för tillsyn till kommissionen senast den 3 juli 2015. 

Kommissionen ska delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder för tillsyn som avses i första stycket i enlighet 
med artiklarna 10 - 14 i förordning (EU) nr 1095/2010. 

10. För att säkerställa enhetliga villkor för tillämpningen av den här artikeln ska Esma utarbeta förslag till tekniska 
standarder för tillsyn för att specificera de system och mallar för anmälan som ska användas av personer så att de kan 
uppfylla kraven i punkterna 4, 5, 6 och 8 i denna artikel, särskiltdet exakta formatet för det register som avses i 
punkterna 4–8 och de tekniska villkoren för lämplig förmedling av den information som avses i punkt 6 till den person 
som mottar marknadssonderingen. 

Esma ska överlämna de förslagen till tekniska genomförandestandarder till kommissionen senast den 3 juli 2015. 

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder för genomförande som avses i första stycket i enlighet 
med artikel 15 i förordning (EU) nr 1095/2010. 

11. Esma ska utfärda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i förordning (EU) nr 1095/2010 till personer som mottar 
marknadssonderingen med avseende på följande: 

a) De faktorer som sådana personer ska beakta när information lämnas till dem som en del av en marknadssondering för 
att kunna bedöma huruvida denna information utgör insiderinformation. 

b) De åtgärder som sådana personer ska vidta om insiderinformation har lämnats till dem i syfte att uppfylla artiklarna 8 
och 10 i denna förordning. 

c) De register som sådana personer ska upprätthålla för att visa att de har uppfyllt artiklarna 8 och 10 i denna 
förordning. 

Artikel 12 

Marknadsmanipulation 

1. I denna förordning avses med marknadsmanipulation följande typer av aktivitet: 

a) Utförande av en transaktion, läggandet av en handelsorder eller annat beteende som 

i) ger eller kan förväntas ge falska eller vilseledande signaler om tillgång, efterfrågan eller pris på ett finansiellt 
instrument, ett relaterat spotavtal avseende råvaror, eller en auktionerad produkt baserad på utsläppsrätter, eller

SV 12.6.2014 Europeiska unionens officiella tidning L 173/29

501



ii) låser, eller som kan förväntas låsa fast priset på ett eller flera finansiella instrument, ett relaterat spotavtal avseende 
råvaror eller en auktionerad produkt baserad på utsläppsrätter vid en onormal eller konstlad nivå, 

om inte personen som inlett en transaktion, lagt en handelsorder eller utför något annat beteende kan påvisa att dessa 
transaktioner, handelsorder eller beteenden har utförts av legitima skäl och stämmer överens med godtagen mark
nadspraxis som fastställts i enlighet med artikel 13. 

b) Utförande av en transaktion, läggandet av en handelsorder eller annan aktivitet eller annat beteende som påverkar eller 
kan förväntas påverka priset på ett eller flera finansiella instrument ett relaterat spotavtal avseende råvaror eller en 
auktionerad produkt baserad på utsläppsrätter, där falska förespeglingar eller andra slag av vilseledande eller mani
pulationer utnyttjas. 

c) Spridning av information genom medierna, inklusive internet, eller på annat sätt som ger eller kan förväntas ge falska 
eller vilseledande signaler om tillgång, efterfrågan eller priset på ett finansiellt instrument, ett relaterat spotavtal 
avseende råvaror eller en auktionerad produkt baserad på utsläppsrätter, eller låser fast, eller kan förväntas låsa fast 
priset på ett eller flera finansiella instrument, ett relaterat spotavtal avseende råvaror eller en auktionerad produkt 
baserad på utsläppsrätter vid en onormal eller konstlad nivå, inbegripet spridning av rykten, om personen som spred 
informationen insåg eller borde ha insett att den var falsk eller vilseledande. 

d) Överföring av falsk eller vilseledande information eller tillhandahållande av falska eller vilseledande ingångsvärden i 
förhållande till ett referensvärde, om personen som gjorde överföringen eller tillhandahöll ingångsvärdena insåg eller 
borde ha insett att informationen eller ingångsvärdena var falska eller vilseledande, eller varje annat beteende som 
manipulerar beräkningen av ett referensvärde. 

2. Bland annat följande beteenden ska anses vara marknadsmanipulation: 

a) Att en person, eller flera personer i samarbete, agerar för att skapa sig en dominerande ställning när det gäller utbud 
eller efterfrågan på ett finansiellt instrument, ett relaterat spotavtal avseende råvaror eller en auktionerad produkt 
baserad på utsläppsrätter, och detta får till följd, eller kan förväntas få till följd, direkt eller indirekt, att inköps- eller 
försäljningspriser fixeras eller andra oskäliga transaktionsvillkor skapas eller kan förväntas skapas. 

b) Att köpa eller sälja finansiella instrument när marknaden öppnar eller strax innan den stänger på ett sådant sätt att de 
investerare som handlar på grundval av den visade kursen, inklusive start- och slutkursen vilseleds eller kan förväntas 
vilseledas. 

c) Att lägga handelsorder på en handelsplats, inklusive att återkalla eller ändra dessa, oavsett på vilket sätt, inklusive på 
elektroniska väg såsom strategier för algoritm- och högfrekvenshandel, som får någon av de följder som avses i punkt 
1 a eller 1 b, genom att handlingen 

i) stör eller försenar eller kan förväntas störa eller försena handelsplatsens handelssystem, 

ii) försvårar eller kan förväntas försvåra för andra personer att identifiera äkta handelsorder på handelsplatsens 
handelssystem, bland annat genom att lägga handelsorder som får till följd att orderboken överbelastas eller 
destabiliseras, eller 

iii) skapar eller kan förväntas skapa en falsk eller vilseledande bild av tillgången till eller efterfrågan på eller priset på 
ett finansiellt instrument, särskilt genom läggande av handelsorder för att inleda eller förstärka en trend. 

d) Att ta positioner i ett finansiellt instrument eller ett relaterat spotavtal avseende råvaror eller en auktionerad produkt 
baserad på utsläppsrätter och utnyttja en tillfällig eller regelbunden tillgång till traditionella eller elektroniska medier 
genom att yttra sig om det finansiella instrumentet, det relaterade spotavtalet avseende råvaror eller en auktionerad 
produkt baserad på utsläppsrätter (eller indirekt om emittenten av detta) och därefter dra nytta av den påverkan dessa 
yttranden får på priset på det finansiella instrumentet, det relaterade spotavtalet avseende råvaror eller en auktionerad 
produkt baserad på utsläppsrätter utan att samtidigt ha offentliggjort intressekonflikten på ett korrekt och effektivt sätt.
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e) Att köpa eller sälja utsläppsrätter eller relaterade derivat på sekundärmarknaden före den auktion som hålls i enlighet 
med förordning (EU) nr 1031/2010, som får till följd att auktionspriset på de auktionerade produkterna fixeras på en 
onormal eller konstlad nivå eller att budgivare som lägger bud i auktionerna vilseleds. 

3. Vid tillämpningen av punkt 1 a och 1 b och utan att det påverkar de beteenden som avses i punkt 2, fastställs i 
bilaga I icke-uttömmande indikatorer på falska förespeglingar eller andra slag av vilseledande eller manipulationer, samt 
icke-uttömmande indikatorer på falska eller vilseledande signaler och fastlåsning av priser. 

4. När den person som avses i denna artikel är en juridisk person, ska denna artikel också tillämpas, i enlighet med 
nationell rätt, på de fysiska personer som deltar i beslutet att utföra verksamhet för den berörda juridiska personens 
räkning. 

5. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 35, varigenom indikatorerna i bilaga I 
specificeras för att klargöra deras delar och för att beakta den tekniska utvecklingen på finansmarknaderna. 

Artikel 13 

Godtagen marknadspraxis 

1. Förbudet i artikel 15 ska inte tillämpas på de aktiviteter som avses i artikel 12.1 a, förutsatt att den person som 
inleder en transaktion, lägger en handelsorder eller utför något annat beteende påvisar att en sådan transaktion, en sådan 
handelsorder eller ett sådant beteende har utförts av legitima skäl och stämmer överens med godtagen marknadspraxis 
som fastställts i enlighet med den här artikeln. 

2. En behörig myndighet får etablera en godtagen marknadspraxis med beaktande av följande kriterier: 

a) Om marknadspraxisen ger en hög nivå av öppenhet för marknaden. 

b) Om marknadspraxisen säkerställer en hög nivå av skyddsåtgärder för marknadskrafternas funktion och korrekt 
samverkan mellan tillgång och efterfrågan. 

c) Om marknadspraxisen har en positiv inverkan på marknadens likviditet och effektivitet. 

d) Om marknadspraxisen beaktar handelsmekanismerna på den relevanta marknaden och gör det möjligt för marknads
deltagarna att reagera på lämpligt sätt och i rätt tid med avseende på den nya marknadssituation som skapats genom 
den marknadspraxisen. 

e) Om marknadspraxisen inte skapar risker för integriteten på direkt eller indirekt närliggande marknader, oavsett om 
dessa är reglerade eller inte, för det berörda finansiella instrumentet inom unionen. 

f) Resultatet från utredningar av den relevanta marknadspraxisen som gjorts av behöriga myndigheter eller en annan 
myndighet, särskilt om den relevanta marknadspraxisen bryter mot regler eller föreskrifter som utformats för att 
förebygga marknadsmissbruk, eller uppföranderegler, oavsett om dessa berör den relevanta marknaden eller direkt eller 
indirekt närliggande marknader inom unionen. 

g) Den relevanta marknadens struktur, till exempel om den är reglerad eller inte, vilka slags finansiella instrument som 
handlas och vilka slags marknadsaktörer som deltar på marknaden, däribland i vilken utsträckning icke-professionella 
investerare deltar på den relevanta marknaden.
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En marknadspraxis som har etablerats av en behörig myndighet som en godtagen marknadspraxis på en viss marknad ska 
inte anses vara tillämplig på andra marknader såvida inte de behöriga myndigheterna på de andra marknaderna har 
godkänt denna praxis enligt denna artikel. 

3. Innan en godtagen marknadspraxis etableras i enlighet med punkt 2 ska den behöriga myndigheten underrätta Esma 
och andra behöriga myndigheter om dess avsikt att etablera en godtagen marknadspraxis och ska tillhandahålla detaljerna 
om den bedömningen som gjorts i enlighet med de kriterier som fastställts i punkt 2. En sådan underrättelse ska göras 
åtminstone tre månader innan den godtagna marknadspraxisen är avsedd att börja gälla. 

4. Esma ska, inom två månader efter det att anmälan mottagits, avge ett yttrande till den underrättande behöriga 
myndigheten, med en bedömning av i vilken mån den godkända marknadspraxisen är förenlig med punkt 2 och med de 
tekniska standarder för tillsyn som antagits enligt punkt 7. Esma ska också bedöma huruvida upprättandet av den 
godtagna marknadspraxisen skulle leda till att marknadens förtroende för unionens finansmarknad hotas. Yttrandet 
ska offentliggöras på Esmas webbplats. 

5. Om en behörig myndighet etablerar en godtagen marknadspraxis som strider mot Esmas yttrande i enlighet med 
punkt 4, ska myndigheten på sin webbplats inom 24 timmar från det att den godtagna marknadspraxisen etablerats 
offentliggöra ett tillkännagivande med en fullständig förklaring av skälen till sitt beslut, inbegripet varför den godtagna 
marknadspraxisen inte hotar marknadens förtroende. 

6. Om en behörig myndighet anser att en annan behörig myndighet har etablerat en godtagen marknadspraxis som 
inte uppfyller kraven som fastställs i punkt 2, ska Esma bistå de berörda myndigheterna med att nå fram till en 
överenskommelse i enlighet med sina befogenheter enligt artikel 19 i förordning (EU) nr 1095/2010. 

Om de berörda behöriga myndigheterna inte lyckas nå en överenskommelse kan Esma fatta ett beslut i enlighet med 
artikel 19.3 i förordning (EU) nr 1095/2010. 

7. För att säkerställa en konsekvent harmonisering av denna artikel ska Esma utarbeta förslag till tekniska standarder 
för tillsyn som specificerar kriterierna, förfarandet och kraven för etablering av en godtagen marknadspraxis enligt 
punkterna 2, 3 och 4 samt för villkoren för dess godkännande, för att bibehålla den, avsluta den eller om den ska ändras. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för tillsyn till kommissionen senast den 3 juli 2015. 

Kommissionen ska delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder för tillsyn som avses i första stycket i enlighet 
med artiklarna 10–14 i förordning (EU) nr 1095/2010. 

8. De behöriga myndigheterna ska regelbundet, och minst vartannat år, se över den godtagna marknadspraxis de har 
etablerat, särskilt med hänsyn till betydande förändringar av situationen på den relevanta marknaden, till exempel för
ändringar av handelsregler eller infrastrukturen på marknaden, i syfte att besluta huruvida den ska bibehållas eller avsluta 
eller om villkoren för dess godkännande ska ändras. 

9. Esma ska på sin webbplats offentliggöra en förteckning över godtagen marknadspraxis och i vilka medlemsstater 
varje enskild praxis tillämpas. 

10. Esma ska övervaka hur godtagen marknadspraxis tillämpas och lägga fram en årlig rapport för kommissionen om 
hur tillämpningen sker i praktiken på de berörda marknaderna. 

11. De behöriga myndigheterna ska underrätta Esma om godtagen marknadspraxis som de har etablerat före den 2 juli 
2014 och inom tre månader efter antagandet av de tekniska standarderför tillsyn som avses i punkt 7 trätt i kraft.
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Den godtagna marknadspraxisen som avses i första stycket i denna punkt ska fortsätta att tillämpas i de berörda 
medlemsstaterna tills det att de behöriga myndigheterna på grundval av Esmas yttrande enligt punkt 4 har fattat ett 
beslut om huruvida denna praxis ska fortsätta att tillämpas. 

Artikel 14 

Förbud mot insiderhandel och olagligt röjande av insiderinformation 

En person får inte 

a) ägna sig åt eller försöka ägna sig åt insiderhandel, 

b) rekommendera att någon annan person ägnar sig åt insiderhandel eller förmå någon annan person att ägna sig åt 
insiderhandel, eller 

c) olagligen röja insiderinformation. 

Artikel 15 

Förbud mot marknadsmanipulation 

En person får inte ägna sig eller försöka ägna sig åt marknadsmanipulation. 

Artikel 16 

Förhindrande och upptäckt av marknadsmissbruk 

1. Marknadsoperatörer och värdepappersföretag som driver en handelsplats ska inrätta och upprätthålla effektiva 
arrangemang, system och förfaranden som syftar till att förhindra och upptäcka insiderhandel, marknadsmanipulation 
och försök till insiderhandel och marknadsmanipulation, i enlighet med artiklarna 31 och 54 i direktiv 2014/65/EU. 

Personer som avses i första stycket ska utan dröjsmål underrätta den behöriga myndigheten för handelsplatsen om 
handelsorder och transaktioner inklusive återkallelser eller ändringar av handelsorder som kan utgöra insiderhandel, 
marknadsmanipulation eller försök till insiderhandel eller marknadsmanipulation. 

2. Personer som yrkesmässigt arrangerar eller genomför transaktioner ska inrätta och upprätthålla effektiva arrange
mang, system och förfaranden för att upptäcka och rapportera misstänkta handelsorder och transaktioner. Om en sådan 
person har rimliga skäl att misstänka att en handelsorder eller transaktion avseende ett finansiellt instrument, oavsett om 
den placerats eller genomförts på eller utanför en handelsplats, kan utgöra insiderhandel eller marknadsmanipulation eller 
försök till insiderhandel eller marknadsmanipulation ska den omedelbart meddela den behöriga myndigheten som avses i 
punkt 3. 

3. Utan att det påverkar artikel 22 ska personer som yrkesmässigt arrangerar eller genomför transaktioner följa 
rapporteringsreglerna i den medlemsstat där de har beviljats tillstånd eller har sitt huvudkontor eller, om det gäller en 
filial, den medlemsstat där filialen är belägen. Rapportering ska ske till den behöriga myndigheten i den medlemsstaten. 

4. De behöriga myndigheter som avses i punkt 3 som tar emot rapport om misstänkta handelsorder och transaktioner 
ska omedelbart vidarebefordra sådan information till de behöriga myndigheterna för de berörda handelsplatserna. 

5. För att säkerställa en konsekvent harmonisering av den här artikeln ska Esma utarbeta förslag till tekniska standarder 
för tillsyn för att fastställa 

a) lämpliga arrangemang, system och förfaranden för personer så att de kan uppfylla kraven i punkterna 1 och 2, och 

b) de mallar för anmälan som ska användas av personer så att de kan uppfylla kraven i punkterna 1 och 2. 

Esma ska överlämna de förslagen till tekniska standarder för tillsyn till kommissionen senast den 3 juuli 2016. 

Kommissionen ska delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder för tillsyn som avses i första stycket i enlighet 
med artiklarna 10–14 i förordning (EU) nr 1095/2010.
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KAPITEL 3 

KRAV PÅ OFFENTLIGGÖRANDE 

Artikel 17 

Offentliggörande av insiderinformation 

1. En emittent ska så snart som möjligt informera allmänheten om insiderinformation som direkt berör den emit
tenten. 

Emittenten ska se till att insiderinformationen offentliggörs på ett sätt som ger allmänheten en snabb tillgång till 
informationen och möjlighet till en fullständig och korrekt bedömning i rätt tid, och i förekommande fall, genom 
den officiellt utsedda mekanism som avses i artikel 21 i Europaparlamentets och rådets direktiv 2004/109/EG ( 1 ). 
Emittenten ska inte kombinera offentliggörande av insiderinformation för allmänheten med marknadsföring av sin 
verksamhet. Emittenten ska under en period på minst fem år på sin webbplats lägga ut och låta vara tillgänglig all 
insiderinformation den är skyldig att offentliggöra. 

Den här artikeln ska tillämpas på emittenter som har ansökt om upptagande till handel eller godkänt att deras finansiella 
instrument upptas till handel på en reglerad marknad i en medlemsstat eller, när det rör sig om instrument som bara 
handlas på en MTF- eller OTF-plattform, emittenter som har godkänt att deras finansiella instrument handlas på en MTF- 
eller OTF-plattform eller som har ansökt om upptagande till handel av deras finansiella instrument på en MTF-plattform i 
en medlemsstat. 

2. En deltagare på marknaden för utsläppsrätter ska på ett effektivt och snabbt sätt offentliggöra sådan insiderinfor
mation om utsläppsrätter som den innehar som led i sin affärsverksamhet, inklusive flygverksamhet enligt specificeringen 
i bilaga I till direktiv 2003/87/EG eller installationer i enlighet med artikel 3 e i det direktivet som den berörda deltagaren, 
eller dess moderföretag eller relaterat företag, äger eller kontrollerar eller vars driftsfrågor deltagaren, dess moderföretag 
eller relaterade företag helt eller delvis ansvarar för. När det gäller installationer, ska sådant offentliggörande omfatta 
relevant information om kapacitet och utnyttjande av installationer, inbegripet information om att installationerna inte är 
tillgängliga, oavsett om det är planerat eller oplanerat. 

Första stycket gäller inte en deltagare på marknaden för utsläppsrätter om installationerna eller flygverksamheten som den 
äger, kontrollerar eller ansvarar för, under föregående år uppvisade utsläpp som inte överskred en minimitröskel för 
koldioxidekvivalenter och, om de bedriver förbränningsprocesser, har haft en installerad tillförd effekt som inte över
skrider en minimitröskel. 

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 35 för att fastställa en minimitröskel för 
koldioxidekvivalanter och en minimitröskel för installerad tillförd effekt när det gäller tillämpningen av undantaget i andra 
stycket i denna punkt. 

3. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 35, för att närmare ange den 
behöriga myndigheten för anmälningarna enligt punkterna 4 och 5 i den här artikeln. 

4. En emittent eller en deltagare på marknaden för utsläppsrätter, får på eget ansvar skjuta upp offentliggörande av 
insiderinformation, förutsatt att följande villkor är uppfyllda: 

a) Omedelbart offentliggörande skadar sannolikt legitima intressen för emittenten eller deltagaren på marknaden.
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b) Det är inte sannolikt att ett uppskjutet offentliggörande vilseleder allmänheten. 

c) Emittenten eller en deltagare på marknaden för utsläppsrätter kan säkerställa att informationen förblir konfidentiell. 

När det gäller en över tiden pågående process som sker i flera steg och som syftar till att en viss omständighet ska inträffa 
eller som resulterar i en viss omständighet eller en viss händelse, får en emittent eller en deltagare på marknaden för 
utsläppsrätter på eget ansvar skjuta upp offentliggörandet av information relaterad till denna process med förbehåll för 
leden a, b och c i första stycket. 

Om en emittent eller en deltagare på marknaden för utsläppsrätter har skjutit upp offentliggörandet av insiderinformation 
enligt denna punkt, ska denne omedelbart efter det att informationen offentliggjorts för allmänheten informera den 
behöriga myndigheten enligt punkt 3 om att offentliggörandet av informationen hade skjutits upp och ska ge en skriftlig 
förklaring till hur villkoren som fastställs i denna punkt uppfylldes. Alternativt får medlemsstaterna fastställa att en sådan 
skriftlig redogörelse endast behöver tillhandahållas den behöriga myndigheten enligt punkt 3 på begäran. 

5. I syfte att bevara det finansiella systemets stabilitet får en emittent som är ett kreditinstitut eller ett finansiellt 
institut, på eget ansvar, skjuta upp offentliggörandet av insiderinformation, vilket inkluderar information relaterad till ett 
tillfälligt likviditetsproblem och särskilt behovet att erhålla tillfälligt likviditetsstöd från en centralbank eller en långivare i 
sista hand, förutsatt att alla av de följande villkoren är uppfyllda: 

a) Offentliggörandet av insiderinformationen riskerar att äventyra emittentens och det finansiella systemets finansiella 
stabilitet. 

b) Det ligger i allmänhetens intresse att skjuta upp offentliggörandet. 

c) Det kan säkerställas att informationen förblir konfidentiell. 

d) Den behöriga myndigheten enligt punkt 3 har gett sitt medgivande till uppskjutandet under förutsättning att villkoren 
i leden a, b och c är uppfyllda. 

6. Vid tillämpningen av punkt 5 a–d ska en emittent underrätta den behöriga myndigheten enligt punkt 3 om sin 
avsikt att skjuta upp offentliggörandet av insiderinformationen och lägga fram bevis på att villkoren i punkt 5 a, b och c 
är uppfyllda. Den behöriga myndigheten enligt punkt 3 ska när så är lämpligt samråda med den nationella centralbanken 
eller makrotillsynsorganet, om ett sådant inrättats eller i annat fall följande myndigheter: 

a) Om emittenten är ett kreditinstitut eller värdepappersföretag, den myndighet som utses i enlighet med artikel 133.1 i 
Europaparlamentets och rådets direktiv 2013/36/EU ( 1 ). 

b) I andra fall än de som avses i led a, någon annan nationell myndighet som ansvarar för tillsynen över emittenten. 

Den behöriga myndigheten enligt punkt 3 ska se till att offentliggörandet av insiderinformationen inte skjuts upp under 
längre tid än vad som är nödvändigt för att tillgodose det allmänna intresset. Den behöriga myndigheten enligt punkt 3 
ska åtminstone på veckobasis utvärdera huruvida villkoren i punkt 5 a, b och c fortfarande är uppfyllda. 

Om den behöriga myndigheten enligt punkt 3 inte ger sitt medgivande till att skjuta upp offentliggörandet av insider
informationen, ska emittenten omgående offentliggöra insiderinformationen. 

Denna punkt ska tillämpas i de fall då emittenten inte beslutar att skjuta upp offentliggörandet av insiderinformation i 
enlighet med punkt 4.
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Hänvisningar i denna punkt till den behöriga myndigheten enligt punkt 3 påverkar inte den behöriga myndighetens 
möjligheter att utöva sina uppgifter på något av de sätt som avses i artikel 23.1. 

7. När offentliggörande av insiderinformation har skjutits upp i enlighet med punkterna 4 eller 5 och det inte längre 
kan säkerställas att den insiderinformationen förblir konfidentiell, ska emittenten eller deltagaren på marknaden för 
utsläppsrätter så snart som möjligt offentliggöra den insiderinformationen för allmänheten. 

Detta stycke inbegriper situationer då ett rykte uttryckligen hänför sig till insiderinformation vars offentliggörande har 
skjutits upp i enlighet med punkterna 4 eller 5 när detta rykte är tillräckligt tydligt för att påvisa att det inte längre kan 
säkerställas att informationen förblir konfidentiell. 

8. Om en emittent eller en deltagare på marknaden för utsläppsrätter eller en person som handlar på emittentens 
vägnar eller för emittentens räkning, röjer insiderinformation till en utomstående som ett normalt led i fullgörande av 
tjänst, verksamhet eller åligganden på det sätt som anges i artikel 10.1, ska denna information offentliggöras fullständigt 
och effektivt; detta ska ske samtidigt om det rör sig om ett avsiktligt offentliggörande och så snart som möjligt om det 
rör sig om ett oavsiktligt. Denna punkt ska inte gälla om den person som mottar informationen är skyldig att inte röja 
denna, oberoende av om denna skyldighet grundar sig på lagar och andra förordningar, bolagsordningar eller ett avtal. 

9. Insiderinformation som rör emittenter, vars finansiella instrument har tagits upp till handel på tillväxtmarknader för 
små och medelstora företag, får offentliggöras på webbplatsen för handelsplatsen i stället för på emittentens webbplats 
om handelsplatsen erbjuder den möjligheten för emittenter på den marknaden. 

10. För att säkerställa enhetliga villkor för tillämpningen av denna artikel ska Esma utarbeta förslag till tekniska 
standarder för genomförande i syfte att fastställa 

a) de tekniska villkoren för lämpligt offentliggörande av insiderinformation enligt punkterna 1, 2, 8 och 9, 

b) de tekniska villkoren för uppskjutande av offentliggörandet av insiderinformation enligt punkterna 4 och 5, 

Esma ska överlämna de förslagen till tekniska standarder för genomförande till kommissionen senast den 3 juli 2016. 

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder för genomförande som avses i första stycket i enlighet 
med artikel 15 i förordning (EU) nr 1095/2010. 

11. Esma ska utfärda riktlinjer för upprättande av en icke uttömmande förteckning över emittentens legitima intressen 
som avses i led a i punkt 4, och situationer där uppskjutet offentliggörande av insiderinformation sannolikt vilseleder 
allmänheten på så sätt som avses i punkt 4 b. 

Artikel 18 

Insiderförteckningar 

1. Emittenter eller personer som handlar på deras vägnar eller för deras räkning ska 

a) upprätta en förteckning över alla personer som har tillgång till insiderinformation, och som arbetar för dem, genom 
anställningskontrakt eller på annat vis utför uppgifter genom vilka de har tillgång till insiderinformation, såsom 
rådgivare, revisorer eller kreditvärderingsinstitut (insiderförteckning), 

b) utan dröjsmål uppdatera insiderförteckningen i enlighet med punkt 4, och 

c) överlämna insiderförteckningen till den behöriga myndigheten så snart som möjligt efter begäran från myndigheten.
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2. Emittenter eller personer som handlar på deras vägnar eller för deras räkning ska vidta alla rimliga åtgärder för att 
se till att alla personer som förekommer på insiderförteckningen skriftligen bekräftar att de är medvetna om de rättsliga 
skyldigheter som detta för med sig och de sanktioner som är tillämpliga vid insiderhandel och olagligt röjande av 
insiderinformation. 

Om en annan person som handlar på emittentens vägnar eller för emittentens räkning tar på sig uppgiften att utarbeta 
och uppdatera insiderförteckningen, förblir emittenten till fullo ansvarig för efterlevnaden av denna artikel. Emittenten ska 
alltid ha rätt till tillgång till insiderförteckningen. 

3. I insiderförteckningens ska åtminstone följande ingå: 

a) Identiteten på de personer som har tillgång till insiderinformation. 

b) Skälen till att en person förts upp på insiderförteckningen. 

c) Datum och klockslag för när den personen fick tillgång till insiderinformation. 

d) Datum då insiderförteckningen upprättades. 

4. Emittenter eller personer som handlar på deras vägnar ska uppdatera insiderförteckningen utan dröjsmål, inklusive 
datum för uppdateringen, i följande situationer: 

a) När anledningen till att en person förekommer på insiderförteckningen ändras. 

b) När en ny person har tillgång till insiderinformation och därför behöver läggas till i insiderförteckningen. 

c) När en person inte längre har tillgång till insiderinformation. 

Varje uppdatering ska specificera datum och klockslag för den ändring som föranledde uppdateringen. 

5. Emittenter eller personer som handlar på deras vägnar ska bevara insiderförteckningen för dennes räkning under en 
period på minst fem år efter det att den upprättats eller uppdaterats. 

6. Emittenter vars finansiella instrument har tagits upp till handel på tillväxtmarknader för små och medelstora företag 
ska undantas från kravet på att upprätta en insiderförteckning förutsatt att följande villkor är uppfyllda: 

a) Emittenten vidtar alla rimliga åtgärder för att säkerställa att alla personer med tillgång till insiderinformation är 
medvetna om de rättsliga skyldigheter som detta för med sig och de sanktioner som är tillämpliga vid insiderhandel 
och olagligt röjande av insiderinformation. 

b) Emittenten har möjlighet att på begäran förse den behöriga myndigheten med en insiderförteckning. 

7. Denna artikel ska tillämpas på emittenter som har ansökt om upptagande till handel eller godkänt att deras 
finansiella instrument upptas till handel på en reglerad marknad i en medlemsstat eller, när det rör sig om instrument 
som bara handlas på en MTF- eller OTF-plattform, emittenter som har godkänt att deras finansiella instrument handlas på 
en MTF- eller OTF-plattform eller som har ansökt om upptagande till handel av sina finansiella instrument på en MTF- 
plattform i en medlemsstat. 

8. Punkterna 1–5 i denna artikel ska även tillämpas på 

a) Deltagare på marknaden för utsläppsrätter när det gäller sådan insiderinformation om utsläppsrätter som uppkommer 
i samband med den verksamhet som bedrivs av denna deltagare på marknaden för utsläppsrätter.
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b) auktionsplattformar, auktionsförrättare och auktionsövervakare i fråga om auktioner för utsläppsrätter eller andra 
auktionerade produkter baserade på utsläppsrätter som hålls enligt förordning (EU) nr 1031/2010. 

9. För att säkerställa enhetliga villkor för tillämpningen av denna artikel ska Esma utarbeta förslag till tekniska 
standarder för genomförande för att fastställa det exakta formatet för insiderförteckningar och formatet för uppdatering 
av de insiderförteckningar som avses i denna artikel. 

Esma ska överlämna de förslagen till tekniska standarder för genomförande t till kommissionen senast den 3 juli 2016. 

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder för genomförande som avses i första stycket i enlighet 
med artikel 15 i förordning (EU) nr 1095/2010. 

Artikel 19 

Transaktioner utförda av personer i ledande ställning 

1. Personer i ledande ställning, samt dem närstående personer, ska underrätta emittenten eller deltagaren på mark
naden för utsläppsrätter och den behöriga myndigheten som avses i punkt 2 andra stycket: 

a) När det gäller emittenter, om varje transaktion som genomförts för deras egen räkning avseende aktier eller skuld
instrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra finansiella instrument som är kopplade till dem. 

b) När det gäller deltagare på marknaden för utsläppsrätter, i varje transaktion som genomförts för deras räkning 
avseende utsläppsrätter, auktionerade produkter baserade på utsläppsrätter eller relaterade derivat. 

Sådana anmälningar ska göras utan dröjsmål och senast tre affärsdagar efter det datum som transaktionen gjorts. 

Det första stycket är tillämpligt så snart som transaktionernas totala belopp under ett kalenderår har nått den tröskel som 
fastställs i punkt 8 eller 9 enligt vad som är tillämpligt. 

2. Vid tillämpning av punkt 1, och utan att det påverkar medlemsstaternas rätt att införa anmälningsskyldigheter 
utöver de som avses i denna artikel, ska alla transaktioner som utförs för egen räkning av de personer som avses i punkt 
1 anmälas av de personerna till de behöriga myndigheterna. 

Personerna som avses i stycke 1 ska följa de anmälningsregler som gäller i den medlemsstat där emittenten eller 
deltagaren på marknaden för utsläppsrätter är registrerad. Anmälningarna ska göras inom tre arbetsdagar räknat från 
transaktionsdagen till den behöriga myndigheten i den medlemsstaten. Om emittenten inte är registrerad i en medlemsstat 
ska anmälan göras till den behöriga myndigheten i hemmedlemsstaten i enlighet med artikel 2.1 i i direktiv 2004/109/EG 
eller, i avsaknad av detta, till den behöriga myndigheten för handelsplatsen. 

3. Emittenten eller deltagaren på marknaden för utsläppsrätter ska se till att den information som anmälts i enlighet 
med punkt 1 offentliggörs utan dröjsmål och senast tre affärsdagar efter transaktionsdagen på ett sätt som garanterar att 
den blir snabbt tillgänglig, på ett icke-diskriminerande sätt, i enlighet med de standarder som avses i artikel 17.10 a. 

Emittenten eller deltagaren på marknaden för utsläppsrätter ska använda sådana medier som rimligen kan bedömas vara 
tillförlitligaför effektiv spridning av informationen till allmänheten inom hela unionen, och ska i förekommande fall 
använda den officiellt utsedda mekanism som avses i artikel 21 i direktiv 2004/109/EG. 

Alternativt får nationell rätt föreskriva att en behörig myndighet själv får offentliggöra informationen.
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4. Denna artikel ska tillämpas på emittenter som 

a) har ansökt om upptagande till handel eller godkänt att deras finansiella instrument upptas till handel på en reglerad 
marknad, eller 

b) när det rör sig om instrument som bara handlas på en MTF- eller OTF-plattform, emittenter som har godkänt att deras 
finansiella instrument handlas på en MTF- eller OTF-plattform eller som har ansökt om upptagande till handel avsina 
finansiella instrument på en MTF-plattform, 

5. Emittenter och deltagare på marknaden för utsläppsrätter ska skriftligen underrätta personer i ledande ställning om 
deras skyldigheter enligt denna artikel. Emittenter och deltagare på marknaden för utsläppsrätter ska utarbeta en för
teckning över alla personer i ledande ställning och med dem närstående personer. 

Personer i ledande ställning ska skriftligen underrätta dem närstående personer om deras skyldigheter enligt denna artikel 
och ska bevara en kopia av denna underrättelse. 

6. En anmälan av transaktioner som avses i punkt 1 ska innehålla följande uppgifter: 

a) Personens namn. 

b) Orsak till anmälan. 

c) Namnet på den berörda emittenten eller deltagaren på marknaden för utsläppsrätter. 

d) Det finansiella instrumentets beskrivning och identitetsbeteckning. 

e) Transaktionernas karaktär (t.ex. förvärv eller avyttring), med angivande av huruvida transaktionen är kopplad till 
genomförande av aktieoptionsprogram för anställda eller till de specifika exempel som anges i punkt 7. 

f) Datum och ort för transaktionerna. 

g) Transaktionernas pris och volym. När det gäller en pantsättning vars villkor medger att värdet kan ändras, ska detta 
offentliggöras tillsammans med värdet på pantsättningsdagen. 

7. Vid tillämpning av punkt 1 inkluderar de transaktioner som måste anmälas även följande: 

a) Pantsättning eller utlåning av finansiella instrument av eller på uppdrag av en person i ledande ställning eller en person 
som är närstående till en person i ledande ställning som avses i punkt 1. 

b) Transaktioner utförda av personer som yrkesmässigt arrangerar eller genomför transaktioner eller en annan person 
som agerar på uppdrag av en person i ledande ställning eller en person som är närstående till en person i ledande 
ställning som avses i punkt 1, inklusive transaktioner inom ramen för ett diskretionärt uppdrag. 

c) Transaktioner som utförs inom ramen för en livförsäkring, definierad i enlighet med Europaparlamentets och rådets 
direktiv 2009/138/EG ( 1 ), där 

i) försäkringstagaren är en person i ledande ställning eller en person som är närstående till en person i ledande 
ställning, som avses i punkt 1,
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ii) investeringsrisken bärs av försäkringstagaren, och 

iii) försäkringstagaren har befogenhet eller handlingsfrihet att fatta investeringsbeslut avseende särskilda instrument 
inom ramen för denna livförsäkring eller att utföra transaktioner avseende särskilda instrument för denna liv
försäkring. 

Vid tillämpningen av led a behöver pantsättning eller en liknande ställd säkerhet av finansiella instrument i samband med 
insättning av finansiella instrument på ett depåkonto inte anmälas, så länge som inte en sådan pantsättning eller annan 
ställd säkerhet är avsedd att säkra en särskild kreditfacilitet. 

I den mån en försäkringstagare med ett försäkringsavtal ska anmäla transaktioner enligt denna punkt, gäller ingen 
anmälningsskyldighet för försäkringsbolaget. 

8. Punkt 1 gäller alla efterföljande transaktioner så snart som ett sammanlagt belopp på 5 000 EUR uppnåtts under ett 
kalenderår. Tröskeln på 5 000 EUR ska beräknas genom att utan nettning addera alla de transaktioner som avses i 
punkt 1. 

9. En behörig myndighet kan besluta att höja den tröskel som fastställs i punkt 8 till 20 000 EUR och ska innan 
beslutet tillämpas informera Esma om sitt beslut och motiveringen av beslutet att anta en högre tröskel, med särskild 
hänvisning till marknadsförhållanden. Esma ska på sin webbplats offentliggöra förteckningen över de trösklar som är 
tillämpliga i enlighet med denna artikel och de motiveringar som de behöriga myndigheterna gett till sådana trösklar. 

10. Denna artikel ska även tillämpas på transaktioner av personer i ledande ställning hos auktionsplattformar, auk
tionsförrättare och auktionsövervakare som är involverade i auktioner som anordnas enligt förordning (EU) 
nr 1031/2010, samt på dem närstående personer, i den mån som deras transaktioner omfattar utsläppsrätter, derivat 
av dessa eller auktionerade produkter som är baserade på utsläppsrätter. De personerna ska anmäla sina transaktioner till 
auktionsplattformarna, auktionsförrättarna och auktionsövervakarna enligt vad som är tillämpligt, och till den behöriga 
myndigheten där auktionsplattformen, auktionsförrättaren eller auktionsövervakaren, enligt vad som är tillämpligt, är 
registrerad. Information som har anmälts på det sättet ska offentliggöras av auktionsplattformar, auktionsförrättare, 
auktionsövervakare eller behörig myndighet i enlighet med punkt 3. 

11. Utan att det påverkar tillämpningen av artiklarna 14 och 15, ska en person i ledande ställning hos en emittent inte 
genomföra några transaktioner för egen räkning eller för tredje persons räkning, direkt eller indirekt, avseende aktier eller 
skuldinstrument som emitterats av den emittenten eller derivat eller andra finansiella instrument som är kopplade till 
dessa, under en stängd period på 30 kalenderdagar före offentliggörandet av en delårsrapport eller en bokslutskom
munikésom emittenten är skyldig att offentliggöra i enlighet med 

a) bestämmelserna på den handelsplats där emittentens aktier är upptagna till handel, eller 

b) nationell rätt. 

12. Utan att det påverkar tillämpningen av artiklarna 14 och 15 får en emittent tillåta en person i ledande ställning 
hos denne att handla för egen räkning eller för tredje parts räkning under en stängd period som avses i punkt 11, 
antingen 

a) från fall till fall på grundval av exceptionella omständigheter, såsom allvarliga finansiella svårigheter, som kräver 
omedelbar försäljning av aktier, eller 

b) på grund av särdragen för den handel som sker med anledning av transaktioner som utförs inom ramen för eller är 
relaterade till aktieoptions- eller sparprogram för anställda, aktierelaterade villkor eller rätter eller transaktioner där det 
underliggande intresset i det berörda värdepappret inte ändras.
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13. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 35 för att närmare fastställa de 
omständigheter under vilka handel under en stängd period kan tillåtas av emittenten, som avses i punkt 12, inbegripet 
vilka omständigheter som skulle betraktas som exceptionella och vilka typer av transaktioner som skulle motivera 
tillståndet att handla. 

14. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 35, för att specificera vilka typer av 
transaktioner som utlöser det krav som avses i punkt 1. 

15. För att säkerställa enhetliga villkor för tillämpningen av punkt 1 ska Esma utarbeta förslag till tekniska standarder 
för genomförande för att fastställa i vilket format och mall som den information som avses i punkt 1 ska anmälas och 
offentliggöras. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för genomförande till kommissionen senast den 3 juli 2015. 

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder för genomförande som avses i första stycket i enlighet med 
artikel 15 i förordning (EU) nr 1095/2010. 

Artikel 20 

Investeringsrekommendationer och statistik 

1. Personer som tar fram eller sprider investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar 
eller föreslår en viss investeringsstrategi, ska vidta rimliga försiktighetsmått för att säkerställa att sådan information 
presenteras sakligt och uppge vilka intressen de har eller ange intressekonflikter som berör de finansiella instrument 
som informationen rör. 

2. Offentliga institutioner som sprider statistik eller prognoser som kan ha väsentlig inverkan på de finansiella mark
naderna ska sprida dessa uppgifter på ett objektivt och öppet sätt. 

3. För att säkerställa en konsekvent harmonisering av denna artikel ska Esma utarbeta förslag till tekniska standarder 
för tillsyn för att fastställa de tekniska villkoren för personkategorierna som avses i punkt 1, för en objektiv presentation 
av investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller föreslår en investeringsstrategi och 
för uppgivande av särskilda intressen och intressekonflikter. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för tillsyn till kommissionen senast den 3 juli 2015. 

Kommissionen ska delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder för tillsyn som avses i första stycket i enlighet 
med artiklarna 10–14 i förordning (EU) nr 1095/2010. 

De tekniska arrangemang som fastställs i de tekniska standarder för tillsyn som avses i punkt 3 ska inte tillämpas på 
journalister som omfattas av likvärdig lämplig reglering i en medlemsstat, inklusive likvärdig lämplig självreglering, 
förutsatt att sådan reglering uppnår liknande effekter som de tekniska arrangemangen. Medlemsstaterna ska underrätta 
kommissionen om texten i den likvärdiga lämpliga regleringen. 

Artikel 21 

Offentliggörande eller spridning av information i medierna 

Om information offentliggörs eller sprids och om rekommendationer tas fram eller sprids för journalistiska ändamål eller 
andra uttrycksformer i medierna, ska sådant offentliggörande eller sådan spridning av information, vid tillämpning av 
artiklarna 10, 12.1 c och 20, bedömas med beaktande av bestämmelserna om tryckfrihet och yttrandefrihet i andra 
medier samt de regler och normer som är tillämpliga på journalistyrket, om inte 

a) de berörda personerna eller personer nära knutna till dessa direkt eller indirekt får fördel eller vinst från offentliggö
randet eller spridandet av den aktuella informationen, eller
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b) informationen offentliggörs eller sprids med avsikt att vilseleda marknaden när det gäller utbud och efterfrågan av eller 
pris på ett finansiellt instrument. 

KAPITEL 4 

ESMA OCH BEHÖRIGA MYNDIGHETER 

Artikel 22 

Behöriga myndigheter 

Utan att de rättsliga myndigheternas befogenheter åsidosätts ska varje medlemsstat utse en enda behörig administrativ 
myndighet för tillämpningen av denna förordning. Medlemsstaterna ska informera kommissionen, Esma och de andra 
behöriga myndigheterna i andra medlemsstater om detta. Den behöriga myndigheten ska se till att bestämmelserna i 
denna förordning tillämpas på dess territorium i fråga om alla handlingar som utförs på dess territorium och handlingar 
som utförs utomlands och som berör instrument som är upptagna till handel på en reglerad marknad, och för vilka 
ansökan om upptagande till handel på en sådan marknad har lämnats in, auktionerats på en auktionsplattform eller som 
handlas på en MTF-plattform eller OTF-plattform, eller för vilka en ansökan om upptagande till handel lämnats in på en 
MTF-plattform inom dess territorium. 

Artikel 23 

De behöriga myndigheternas befogenheter 

1. De behöriga myndigheterna ska utöva sina uppgifter och befogenheter antingen 

a) direkt, 

b) i samarbete med andra myndigheter eller med marknadsföretagen, 

c) på eget ansvar genom delegering till sådana myndigheter eller till marknadsföretagen, 

d) genom ansökan hos de behöriga rättsliga myndigheterna. 

2. För att utföra sina uppgifter enligt denna förordning ska behöriga myndigheter i enlighet med nationell rätt ha 
minst följande tillsyns- och utredningsbefogenheter: 

a) Få tillgång till varje dokument och uppgifter i vilken form som helst eller ta kopia på det. 

b) Kräva eller begära upplysningar av vem som helst, även av de personer som efter varandra verkar för att vidarebe
fordra handelsorder eller utföra de berörda operationerna samt deras huvudmän, och om nödvändigt kalla en person 
till förhör och förhöra personen för att få tillgång till information. 

c) I fråga om råvaruderivat, begära information från marknadsaktörer om relaterade spotmarknader enligt standardfor
mat, få information om transaktioner, och få direkt tillgång till handlares system. 

d) Genomföra kontroller och undersökningar på plats, förutom i fysiska personers privatbostäder. 

e) Om inte annat följer av andra stycket få tillträde till fysiska och juridiska personers lokaler för att lägga beslag på 
dokument och information, oavsett typ, om det finns rimlig misstanke om att det finns dokument eller information 
med koppling till kontrollen eller undersökningen som kan vara relevanta för att bevisa att det föreligger insider
handel eller marknadsmanipulation i strid med denna förordning. 

f) Överlämna ärenden för brottsutredning. 

g) Begära in inspelningar av telefonsamtal, elektronisk kommunikation och datatrafik som innehas av ett värdepappers
företag, kreditinstitut eller finansiellt institut.
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h) I den mån det är tillåtet enligt nationell rätt, begära in befintliga trafikuppgifter som innehas av en teleoperatör om 
det finns en rimlig misstanke om överträdelse och om sådana uppgifter kan vara av betydelse för att undersöka en 
överträdelse av artikel 14 a eller b eller artikel 15 a eller b. 

i) Begära att tillgångar fryses eller beläggs med kvarstad eller båda. 

j) Stoppa handeln med det berörda finansiella instrumentet. 

k) Kräva att alla förfaranden som den behöriga myndigheten anser strida mot denna förordning tillfälligt upphör. 

l) Införa tillfälligt förbud mot utövande av förvärvsverksamhet. 

m) Vidta alla åtgärder som behövs för att se till att allmänheten är korrekt informerad, ibland annat korrigering av 
offentliggjord falsk eller vilseledande information, t.ex. genom att kräva att emittenten eller en annan person som har 
offentliggjort eller spritt sådan information ska offentliggöra en rättelse. 

Om förhandsgodkännande från den berörda medlemsstatens rättsliga myndighet krävs, i enlighet med nationell rätt, för 
att gå in i en fysisk eller juridisk persons lokaler som avses i första stycket led e, ska den befogenheten som avses i det 
ledet utnyttjas endast efter det att sådant förhandsgodkännande erhållits. 

3. Medlemsstaterna ska se till att lämpliga åtgärder vidtagits så att behöriga myndigheter förfogar över de tillsyns- och 
övervakningsbefogenheter som behövs för att de ska kunna uppfylla sina åtaganden. 

Denna förordning påverkar inte tillämpningen av lagar och andra författningar om uppköpserbjudanden, fusioner och 
andra transaktioner som påverkar ägande eller kontroll av företag som regleras av de tillsynsmyndigheter som medlems
staterna utsett i enlighet med artikel 4 i direktiv 2004/25/EG, i vilka det fastställs krav utöver kraven i denna förordning. 

4. En person som rapporterar information till den behöriga myndigheten i enlighet med denna förordning ska inte 
anses överträda eventuella restriktioner för lämnande av uppgifter som ålagts genom avtal eller i någon lagbestämmelse 
eller administrativ bestämmelse, och ska inte ge upphov till någon form av ansvar för den rapporterande personen med 
avseende på denna rapportering. 

Artikel 24 

Samarbete med Esma 

1. De behöriga myndigheterna ska samarbeta med Esma vid tillämpningen av denna förordning, i enlighet med 
förordning (EU) nr 1095/2010. 

2. De behöriga myndigheterna ska omgående förse Esma med alla uppgifter den behöver för att utföra sina uppgifter, i 
enlighet med artikel 35 i förordning (EU) nr 1095/2010. 

3. För att säkerställa enhetliga villkor för tillämpningen av den här artikeln ska Esma utarbeta förslag på tekniska 
standarder för genomförande för att fastställa de förfaranden och format för informationsutbyte som avses i punkt 2. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för genomförande till kommissionen senast den 3 juli 2016. 

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder för genomförande som avses i första stycket i enlighet 
med artikel 15 i förordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 25 

Skyldighet att samarbeta 

1. Behöriga myndigheter ska samarbeta med varandra och med Esma i de fall det är nödvändigt för tillämpningen av 
denna förordning, såvida inte ett av undantagen i punkt 2 är tillämpligt. Behöriga myndigheter ska framför allt bistå 
varandra och Esma. De ska framför allt utbyta information utan onödiga dröjsmål och samarbeta om undersökningar, 
tillsyn och kontroll av efterlevnad. 

Den skyldighet att samarbeta och bistå andra myndigheter som föreskrivs i första stycket ska också gälla kommissionen i 
fråga om utbyte av information om råvaror som är jordbruksprodukter och som listas i bilaga I till EUF-fördraget. 

De behöriga myndigheterna och Esma ska samarbeta i överensstämmelse med förordning (EU) nr 1095/201l, särskilt 
artikel 35. 

Om medlemsstaterna i enlighet med artikel 30.1 andra stycket valt att fastställa straffrättsliga påföljder för överträdelser av 
bestämmelser i denna förordning som avses i den artikeln, ska de se till att lämpliga åtgärder vidtagits så att de behöriga 
myndigheterna har alla nödvändiga befogenheter att hålla kontakter med rättsliga myndigheter inom sin jurisdiktion för 
att få särskild information om brottsutredningar eller förfaranden som inletts på grund av eventuella överträdelser av 
denna förordning och vidarebefordra samma information till andra behöriga myndigheter och Esma så att de kan uppfylla 
sin skyldighet att samarbeta med varandra och Esma i enlighet med denna förordning. 

2. En behörig myndighet får vägra att tillmötesgå en begäran om information eller en begäran om samarbete i 
samband med en utredning endast under följande exceptionella omständigheter, nämligen när: 

a) Överlämnande av relevant information skulle kunna inverka negativt på den berörda medlemsstaten, särskilt när det 
gäller bekämpning av terrorism och andra allvarliga brott. 

b) Tillmötesgående av begäran inverkar sannolikt negativt på dess egna undersökningar, efterlevnadskontroller eller i 
förekommande fall en brottsutredning. 

c) Rättsliga förfaranden har redan inletts beträffande samma handlingar och mot samma personer inför den berörda 
medlemsstatens myndigheter. 

d) Ett slutligt avgörande har redan meddelats beträffande samma handlingar och personer i den berörda medlemsstaten. 

3. Behöriga myndigheter och Esma ska samarbeta med Byrån för samarbete mellan energitillsynsmyndigheter (Acer), 
som inrättats genom Europaparlamentets och rådets förordning (EG) nr 713/2009 ( 1 ) och medlemsstaternas nationella 
tillsynsmyndigheter så att ett samordnat tillvägagångssätt sker i fråga om kontrollen av efterlevnaden av relevanta regler i 
de fall transaktioner, handelsorder eller andra verksamheter eller beteenden rör ett eller flera finansiella instrument som 
omfattas av denna förordning och en eller flera grossistenergiprodukter som omfattas av artiklarna 3, 4 och 5 i för
ordning (EU) nr 1227/2011. Behöriga myndigheter ska beakta särdragen i definitionerna i artikel 2 i förordning (EU) 
nr 1227/2011 och bestämmelserna i artiklarna 3, 4 och 5 i förordning (EU) nr 1227/2011 när de tillämpar artiklarna 7, 
8 och 12 i denna förordning på finansiella instrument relaterade till grossistenergiprodukter. 

4. De behöriga myndigheterna ska på begäran omedelbart överlämna all information som krävs för det syfte som 
anges i punkt 1.
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5. När en behörig myndighet finner att handlingar som strider mot bestämmelserna i denna förordning utförs eller har 
utförts på en annan medlemsstats territorium eller att handlingar påverkar finansiella instrument med vilka handel bedrivs 
på en handelsplats i en annan medlemsstat, ska den så detaljerat som möjligt underrätta både den behöriga myndigheten i 
den medlemsstaten om detta och Esma, och, om det rör sig om grossistenergiprodukter, Acer. De behöriga myndighe
terna i de olika berörda medlemsstaterna ska rådgöra med varandra och Esma, och med Acer om det rör sig om 
grossistenergiprodukter, om vilka åtgärder som bör vidtas samt informera varandra om viktiga händelser under ärendets 
gång. De ska samordna sin verksamhet för att undvika eventuellt dubbelarbete och överlappningar vid påförandet av 
administrativa sanktioner, och andra administrativa åtgärder i fråga om sådana gränsöverskridande fall i enlighet med 
artiklarna 30 och 31, samt ska bistå varandra vid genomförandet av sina beslut. 

6. Den behöriga myndigheten i en medlemsstat får begära bistånd från den behöriga myndigheten i en annan 
medlemsstat i fråga om kontroller på plats eller utredningar. 

Den begärande behöriga myndigheten får informera Esma om varje framställan som avses i första stycket. När det rör sig 
om gränsöverskridande kontroller eller utredningar ska Esma samordna kontroller eller utredningen om en av de behöriga 
myndigheterna begär det. 

Om en behörig myndighet får en framställan från en behörig myndighet i en annan medlemsstat om att genomföra en 
kontroll på plats eller en utredning kan den göra något av följande: 

a) Själv genomföra kontrollen på plats eller utredningen. 

b) Tillåta att den behöriga myndighet som gjorde framställan deltar i en kontroll på plats eller en utredning. 

c) Tillåta att den behöriga myndighet som gjorde framställan själv genomför kontrollen på plats eller utredningen. 

d) Utse revisorer eller sakkunniga som ska genomföra kontrollen på plats eller utredningen. 

e) Samarbeta med övriga behöriga myndigheter vid utförandet av vissa tillsynsuppgifter. 

De behöriga myndigheterna får även samarbeta med behöriga myndigheter i andra medlemsstater för att underlätta 
indrivning av sanktionsavgifter. 

7. Utan att det påverkar tillämpningen av artikel 258 i fördraget om Europeiska unionens funktionssätt (EUF-fördraget) 
får en behörig myndighet vars begäran om information eller bistånd i enlighet med punkterna 1, 3, 4 och 5 inte ger 
resultat inom rimlig tid eller avslås, hänskjuta detta inom rimlig tid till Esma. 

I sådana situationer får Esma agera i enlighet med artikel 19 i förordning (EU) nr 1095/2010, utan att det påverkar 
möjligheten för Esma att agera i enlighet med artikel 17 i förordning (EU) nr 1095/2010. 

8. Behöriga myndigheter ska samarbeta och utbyta information med relevanta nationella tillsynsmyndigheter och 
tillsynsmyndigheter i tredjeländer med ansvar för relaterade spotmarknader om de har rimliga skäl att anta att handlingar 
som utgör insiderhandel, olagligt röjande av information eller marknadsmanipulation i strid med denna förordning utförs 
eller har utförts. Sådant samarbete ska ge en konsoliderad översyn av de finansiella marknaderna och spotmarknaderna 
samt upptäcka och påföra sanktioner för gränsöverskridande marknadsmissbruk och marknadsmissbruk på olika mark
nader. 

När det gäller utsläppsrätter ska det samarbete och informationsutbyte som avses i första stycket också säkerställas med 
följande: 

a) Auktionsövervakaren, när det gäller auktioner av utsläppsrätter eller andra auktionerade produkter baserade på sådana 
och som hålls i enlighet med förordning (EU) nr 1031/2010.
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b) Behöriga myndigheter, registerförvaltare, inklusive den centrale förvaltaren, och andra offentliga organ som har i 
uppdrag att övervaka efterlevnaden i enlighet med direktiv 2003/87/EG. 

Esma ska underlätta och samordna samarbetet och informationsutbytet mellan behöriga myndigheter och tillsynsmyn
digheter i övriga medlemsstater och tredjeländer. Behöriga myndigheter ska där det är möjligt ingå samarbetsformer med 
de tillsynsmyndigheter i tredjeländer som ansvarar för relaterade spotmarknader i enlighet med artikel 26. 

9. För att säkerställa enhetliga villkor för tillämpningen av den här artikeln ska Esma utarbeta förslag till tekniska 
standarder för genomförande för att fastställa förfarandena och formerna för informationsutbyte och bistånd enligt denna 
artikel. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för genomförande till kommissionen senast den 3 juli 2016. 

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder för genomförande som avses i första stycket i enlighet 
med artikel 15 i förordning (EU) nr 1095/2010. 

Artikel 26 

Samarbete med tredjeländer 

1. De behöriga myndigheterna i medlemsstaterna ska när det är nödvändigt komma överens om samarbetsformer med 
behöriga tillsynsmyndigheter i tredjeländer om utbyte av information med dessa tillsynsmyndigheter och fullgörandet av 
de skyldigheter i tredjeländer som uppkommer enligt denna förordning. De samarbetsformerna ska leda till åtminstone ett 
effektivt informationsutbyte som gör att de behöriga myndigheterna kan utföra sina skyldigheter enligt denna förordning. 

En behörig myndighet ska informera Esma och de andra behöriga myndigheterna om den avser att komma överens om 
en sådan samarbetsform. 

2. Esma ska när det är möjligt underlätta och samordna utarbetandet av samarbetsformer mellan de behöriga myn
digheterna och de behöriga tillsynsmyndigheterna i tredjeländer. 

För att säkerställa en konsekvent harmonisering av denna artikel ska Esma utarbeta förslag till tekniska standarder för 
tillsyn som inbegriper ett malldokument för samarbetsformer som de behöriga myndigheterna i medlemsstaterna om 
möjligt ska använda. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för tillsyn till kommissionen senast den 3 juli 2015. 

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder för tillsyn som avses i andra stycket i enlighet med 
artiklarna 10–14 i förordning (EU) nr 1095/2010. 

Esma ska också när det är möjligt underlätta och samordna utbytet mellan behöriga myndigheter av information som 
erhållits från tillsynsmyndigheter i tredjeländer som kan vara relevanta när åtgärder vidtas enligt artiklarna 30 och 31. 

3. De behöriga myndigheterna ska ingå samarbetsformer om utbyte av information med tillsynsmyndigheterna i 
tredjeländer enbart om den utlämnade informationen omfattas av garantier om tystnadsplikt som minst motsvarar 
dem som anges i artikel 27. Sådant informationsutbyte måste vara avsett för fullgörande av dessa behöriga myndigheters 
verksamhetsuppgifter.
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Artikel 27 

Tystnadsplikt 

1. Bestämmelserna om tystnadsplikt i punkterna 2 och 3 ska gälla för allt mottagande, utbyte eller förmedling av 
konfidentiell information enligt denna förordning. 

2. All information som utbyts mellan behöriga myndigheter enligt denna förordning och som avser affärs- eller 
driftsförhållanden och andra ekonomiska eller personliga förhållanden ska anses vara konfidentiell och omfattas av 
tystnadsplikt, utom då den behöriga myndigheten när informationen lämnas anger att informationen får lämnas ut eller 
då så krävs för rättsliga förfaranden. 

3. Tystnadsplikten ska gälla alla personer som arbetar eller har arbetat för den behöriga myndigheten, eller för den 
myndighet eller det marknadsföretag som den behöriga myndigheten delegerat sina befogenheter till, inbegripet revisorer 
och experter som arbetar på myndighetens uppdrag. Information som omfattas av tystnadsplikt får lämnas ut till en 
annan person eller myndighet endast när detta föreskrivs i unionsrätten eller nationell rätt. 

Artikel 28 

Skydd av personuppgifter 

I fråga om behandling av personuppgifter inom ramen för denna förordning, ska behöriga myndigheter utföra sina 
uppgifter enligt denna förordning i enlighet med nationella lagar och andra författningar som införlivar direktiv 
95/46/EG. I fråga om Esmas behandling av personuppgifter inom ramen för denna förordning, ska Esma följa bestäm
melserna i förordning (EG) nr 45/2001. 

Personuppgifter får bevaras i högst fem år. 

Artikel 29 

Överföring av personuppgifter till tredjeland 

1. Den behöriga myndigheten i en medlemsstat får överföra personuppgifter till ett tredjeland om kraven i direktiv 
95/46/EG är uppfyllda och bara från fall till fall. Den behöriga myndigheten ska se till att överföringen är nödvändig för 
denna förordning och att tredjelandet inte överför uppgifterna till något annat tredjeland såtillvida den inte fått uttryckligt 
skriftligt godkännande och uppfyller kraven som den behöriga myndigheten i medlemsstaten fastställt. 

2. Den behöriga myndigheten i en medlemsstat får endast utlämna personuppgifter som erhållits från en annan 
medlemsstat till en tillsynsmyndighet i ett tredjeland om den har fått uttryckligt medgivande i fråga om detta av den 
behöriga myndighet som överlämnade uppgifterna och, i tillämpliga fall, om uppgifterna utlämnas endast i de syften för 
vilka den myndigheten gav sitt medgivande. 

3. Om det finns en samarbetsform som reglerar utbyte av personuppgifter, ska den uppfylla kraven i nationella lagar 
och andra författningar som införlivar direktiv 95/46/EG. 

KAPITEL 5 

ADMINISTRATIVA ÅTGÄRDER OCH SANKTIONER 

Artikel 30 

Administrativa sanktioner och andra administrativa åtgärder 

1. Utan att det påverkar straffrättsliga påföljder och utan att det påverkar de behöriga myndigheternas tillsynsbefo
genheter enligt artikel 23, ska medlemsstaterna, i enlighet med nationell rätt, föreskriva att behöriga myndigheter ska ha 
befogenhet att vidta lämpliga administrativa sanktioner och andra administrativa åtgärder avseende åtminstone de följande 
överträdelserna 

a) överträdelser av artiklarna 14 och 15, 16.1 och 16.2, 17.1, 17.2, 17.4 och 17.5, och 17.8, 18.1–18.6, 19.1, 19.2, 
19.3, 19.5, 19.6, 19.7 och 19.11 och 20.1, och
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b) underlåtenhet att samarbeta eller uppfylla sina skyldigheter i samband med en undersökning eller begäran som avses i 
artikel 23.2. 

Medlemsstaterna får besluta att inte fastställa några bestämmelser om administrativa sanktioner som avses i första stycket 
om överträdelserna som avses i led a eller led b i det stycket redan är föremål för straffrättsliga påföljder enligt nationell 
rätt senast den 3 juli 2016. När medlemsstaterna så beslutar ska de underrätta kommissionen och Esma på ett detaljerat 
sätt om de relevanta delarna av sin straffrätt. 

Senast den 3 juli 2016 ska medlemsstaterna på ett detaljerat sätt underrätta kommissionen och Esma om de regler som 
avses i första och andra stycket. De ska omedelbart underrätta kommissionen och Esma om eventuella ändringar av 
bestämmelserna. 

2. Medlemsstaterna ska i enlighet med nationell rätt säkerställa att behöriga myndigheter har befogenhet att påföra 
eller vidta åtminstone följande administrativa sanktioner och administrativa åtgärder i händelse av överträdelser som avses 
i punkt 1 första stycket a: 

a) Ett föreläggande enligt vilket det krävs att den person som bär ansvaret för överträdelsen upphör med sitt agerande 
och inte upprepar det. 

b) Återföring av de vinster som har gjorts eller förluster som undvikits på grund av överträdelsen, i den mån de kan 
bestämmas. 

c) En offentlig varning som anger vem som bär ansvaret för överträdelsen och överträdelsens karaktär. 

d) Återkallelse eller indragning av ett värdepappersföretags auktorisation. 

e) Tillfälligt förbud för personer i ledande ställning i ett värdepappersföretag eller annan fysisk person, som hålls ansvarig 
för överträdelsen att utöva ledningsuppdrag i värdepappersföretag. 

f) Vid upprepade överträdelser av artiklarna 14 eller 15, ett permanent förbud för personer i ledande ställning i ett 
värdepappersföretag, eller annan fysisk person som hålls ansvarig, att utöva ledningsuppdrag i värdepappersföretag. 

g) Tillfälligt förbud för personer i ledande ställning i ett värdepappersföretag, eller annan fysisk person som hålls ansvarig 
för överträdelsen att handla för egen räkning. 

h) Maximala administrativa sanktionsavgifter på minst tre gånger beloppet av de vinster som erhållits eller de förluster 
som undvikits genom överträdelsen, om dessa belopp kan fastställas. 

i) I fråga om en fysisk person, maximala administrativa sanktionsavgifter till ett belopp på minst 

i) 5 000 000 EUR för överträdelser av artiklarna 14 och 15 eller, i medlemsstater som inte har euron som valuta, 
motsvarande värde i nationell valuta den 2 juli 2014, 

ii) 1 000 000 EUR för överträdelser av artiklarna 16, och 17 eller, i medlemsstater som inte har euron som valuta, 
motsvarande värde i nationell valuta den 2 juli 2014, och 

iii) 500 000 EUR för överträdelser av artiklarna 18, 19 och 20 eller, i medlemsstater som inte har euron som valuta, 
motsvarande värde i nationell valuta den 2 juli 2014, och
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j) i fråga om en juridisk person, maximala administrativa sanktionsavgifter till ett belopp på minst 

i) 15 000 000 EUR eller 15 % av den juridiska personens totala årsomsättning enligt den senaste tillgängliga redovis
ning som har godkänts av styrelsen, för överträdelser av artiklarna 14 och 15 eller, i medlemsstater som inte har 
euron som valuta, motsvarande värde i nationell valuta den 2 juli 2014, 

ii) 2 500 000 EUR eller 2 % av den juridiska personens totala årsomsättning enligt den senaste tillgängliga redovis
ning som har godkänts av styrelsen, för överträdelser av artiklarna 16 och 17 eller, i medlemsstater som inte har 
euron som valuta, motsvarande värde i nationell valuta den 2 juli 2014, och 

iii) 1 000 000 EUR för överträdelser av artiklarna 18, 19 och 20 eller, i medlemsstater som inte har euron som valuta, 
motsvarande värde i nationell valuta den 2 juli 2014. 

Hänvisningar till behörig myndighet i denna punkt påverkar inte den behöriga myndighetens möjligheter att utöva sina 
uppgifter på något av de sätt som anges i artikel 23.1. 

Vid tillämpning av led j i och ii i första stycket, om den juridiska personen är ett moderföretag eller ett dotterföretag som 
måste upprätta koncernredovisning enligt direktiv 2013/34/EU ( 1 ), ska den relevanta totala årsomsättningen vara den 
totala årsomsättningen eller motsvarande typ av inkomst i enlighet med relevanta redovisningsdirektiv - rådets direktiv 
86/635/EEG ( 2 ) för banker och rådets direktiv 91/674/EEG ( 3 ) för försäkringsföretag enligt den senaste tillgängliga kon
cernredovisning som godkänts av styrelsen för det yttersta moderföretaget. 

3. Medlemsstaterna får föreskriva att de behöriga myndigheterna får förfoga över andra befogenheter förutom dem 
som avses i punkt 2 och att de får påföra högre sanktionsavgifter än de som fastställs i den punkten. 

Artikel 31 

Utövande av tillsynsbefogenheter och påförande av sanktioner 

1. Medlemsstaterna ska se till att de behöriga myndigheterna när de fastställer typ av och storlek på administrativa 
sanktioner ska beakta alla relevanta omständigheter, inklusive följande där så är lämpligt: 

a) Överträdelsens svårighetsgrad och varaktighet. 

b) Graden av ansvar hos den person som bär ansvaret för överträdelsen. 

c) Den finansiella ställningen hos den person som bär ansvaret för överträdelsen, som den indikeras genom exempelvis 
en juridisk persons totala omsättning eller en fysisk persons årsinkomst. 

d) Omfattningen av de vinster som erhållits eller förluster som undvikits av den person som bär ansvaret för över
trädelsen, i den mån de kan bestämmas. 

e) Viljan hos den personen som bär ansvar för överträdelsen att samarbeta med den behöriga myndigheten, utan att det 
påverkar behovet av att säkerställa återförande av de vinster som personen erhållit eller förluster som denne undvikit.
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f) Tidigare överträdelser av den person som bär ansvaret för överträdelsen. 

g) Åtgärder som den person som bär ansvaret för överträdelsen har vidtagit för att undvika att överträdelsen upprepas. 

2. När de behöriga myndigheterna utövar sina befogenheter att påföra sanktioner och vidta andra administrativa 
åtgärder enligt artikel 30 ska de bedriva ett nära samarbete för att se till att utövandet av deras tillsyns- och utrednings
befogenheter och de administrativa sanktionerna som de påför och andra administrativa åtgärder som de vidtar är 
effektiva och lämpliga enligt denna förordning. De ska samordna sin verksamhet i enlighet med artikel 25 för att undvika 
dubbelarbete och överlappningar vid utövandet av tillsyns- och utredningsbefogenheter och när de påför administrativa 
sanktioner och sanktionsavgifter i fråga om gränsöverskridande fall. 

Artikel 32 

Rapportering av överträdelser 

1. Medlemsstaterna ska se till att behöriga myndigheter etablerar effektiva mekanismer för att möjliggöra rapportering 
till de behöriga myndigheterna av faktiska eller potentiella överträdelser av denna förordning. 

2. Bland de mekanismer som avses i punkt 1 ska minst följande ingå: 

a) Särskilda förfaranden för mottagande av rapporter om överträdelser och uppföljning av dem, inbegripet inrättande av 
säkra kommunikationskanaler för sådana rapporter. 

b) Inom ramen för anställningen, lämpligt skydd av personer vars arbete utförs inom ramen för ett anställningsavtal och 
som rapporterar överträdelser eller anklagas för överträdelser, mot åtminstone repressalier, diskriminering och andra 
former av orättvis behandling. 

c) Skydd av personuppgifter både för den person som rapporterar överträdelsen och den fysiska person som anklagas för 
att ha begått överträdelsen, inbegripet skydd av identitet, i alla skeden av förfarandet, såvida det inte enligt nationell 
rätt krävs att informationen röjs i samband med ytterligare utredning eller efterföljande rättsliga förfaranden. 

3. Medlemsstater ska kräva att arbetsgivare som utfört verksamhet som styrs av reglering avseende finansiella tjänster 
inför lämpliga interna förfaranden för att deras anställda ska kunna rapportera överträdelser av denna förordning. 

4. Medlemsstaterna får föreskriva att ekonomiska incitament till personer som erbjuder relevant information om 
potentiella överträdelser av denna förordning kan beviljas i enlighet med nationell rätt om det inte finns andra rättsliga 
skyldigheter eller avtalsförpliktelser för dessa personer att rapportera sådan information, och förutsatt att informationen är 
ny och att den leder till påförandet av en administrativ sanktion eller straffrättslig påföljd eller vidtagande av en annan 
administrativ åtgärd på grund av en överträdelse av denna förordning. 

5. Kommissionen ska anta genomförandeakter för att specificera de förfaranden som avses i punkt 1, inklusive 
ordningr för rapportering och uppföljning av rapporter och åtgärder för skydd av personer som arbetar genom ett 
anställningskontrakt samt åtgärder för skydd av personuppgifter. Dessa genomförandeakter ska antas i enlighet med det 
granskningsförfarande som avses i artikel 36.2. 

Artikel 33 

Utbyte av information med Esma 

1. Behöriga myndigheter ska årligen förse Esma med uppgifter i aggregerad form om alla administrativa sanktioner och 
andra administrativa åtgärder som utdömts eller vidtagits av den behöriga myndigheten, i enlighet med artiklarna 30, 31 
och 32. Esma ska offentliggöra den informationen i en årsrapport. Behöriga myndigheter ska även årligen förse Esma med 
anonym och aggregerad information om alla administrativa undersökningar som genomförts i enlighet med de artiklarna.
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2. Om medlemsstaterna i enlighet med andra stycket i artikel 30.1 har fastställt straffrättsliga påföljder för överträ
delser som avses i den artikeln, ska deras behöriga myndigheter årligen förse Esma med anonym och aggregerad infor
mation om alla brottsutredningar som genomförts och alla straffrättsliga påföljder som påförts av de rättsliga myndig
heterna i enlighet med artiklarna 30, 31 och 32. Esma ska i en årsrapport offentliggöra uppgifter om påförda straff
rättsliga påföljder. 

3. Om den behöriga myndigheten har offentliggjort administrativa sanktioner eller straffrättsliga påföljder eller andra 
administrativa åtgärder, ska den samtidigt informera Esma om detta. 

4. Om den offentliggjorda administrativa sanktionen eller straffrättsliga påföljden, eller annan administrativ åtgärd 
gäller ett värdepappersföretag som auktoriserats i enlighet med direktiv 2014/65/EU ska Esma lägga till en hänvisning till 
den offentliggjorda sanktionen eller påföljden eller åtgärden eller sanktionsavgifterna i det register över värdepappers
företag som upprättats enligt artikel 5.3 i det direktivet. 

5. För att säkerställa enhetliga villkor för tillämpningen av den här artikeln ska Esma utveckla förslag på tekniska 
standarder för genomförande för att fastställa de förfaranden och format för informationsutbyte som avses i denna artikel. 

Esma ska överlämna de förslagen till tekniska standarder för genomförande till kommissionen senast den 3 juli 2016. 

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder för genomförande som avses i första stycket i enlighet 
med artikel 15 i förordning (EU) nr 1095/2010. 

Artikel 34 

Offentliggörande av beslut 

1. Om inte annat följer av tredje stycket, ska behöriga myndigheter på sina webbplatser offentliggöra beslut om 
administrativa sanktioner eller andra administrativa åtgärder avseende överträdelser av denna förordning omedelbart efter 
det att den person som är föremål för det beslutet har underrättats om det beslutet. Sådant offentliggörande ska innehålla 
åtminstone information om överträdelsens typ och art och om vilka personer som beslutet gäller. 

Det första stycket gäller inte beslut om åtgärder av utredningskaraktär. 

Om den behöriga myndigheten anser att offentliggörandet av identiteten av de juridiska personer som är föremål för 
beslutet eller av en fysisk persons personuppgifter, skulle vara oproportionerligt efter en bedömning från fall till fall av 
proportionaliteten i offentliggörandet av sådana uppgifter, eller om sådant offentliggörande skulle äventyra finansmark
nadernas stabilitet, ska den göra något av följande 

a) skjuta upp offentliggörandet av beslutet tills det att skälen för det inte längre föreligger, 

b) offentliggöra beslutet på anonym grund i enlighet med nationell rätt, om sådant offentliggörande säkerställer ett 
effektivt skydd av de berörda personuppgifterna, 

c) inte offentliggöra beslutet för det fall att den behöriga myndigheten anser att offentliggörande i enlighet med led a eller 
b ovan kommer att vara otillräckligt för att säkerställa 

i) att finansmarknadernas stabilitet inte äventyras, eller 

ii) att offentliggörandet av sådana beslut inte är oproportionerligt vad gäller åtgärder som anses vara av lindrigare art.
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Om en behörig myndighet beslutar att offentliggöra ett beslut på anonym grund på sätt som avses i led b i tredje stycket, 
får den skjuta upp offentliggörandet av de relevanta uppgifterna under en rimlig tidsperiod om det kan förutses att skälen 
till det anonyma offentliggörandet kommer att upphöra under den tidsperioden. 

2. Vid överklagande av beslutet inför nationell rättslig, administrativ eller annan myndighet, ska behöriga myndigheter 
på sin webbplats omedelbart även offentliggöra information om detta och all senare information om resultatet av ett 
sådant överklagande. Dessutom ska alla beslut om ogiltigförklarande av ett beslut som är överklagat också offentliggöras. 

3. De behöriga myndigheterna ska säkerställa att alla beslut som offentliggörs i enlighet med denna artikel ska finnas 
kvar på deras webbplats i minst fem år efter offentliggörandet. Personuppgifter i sådana offentliggöranden ska endast 
finnas på den behöriga myndighetens webbplats så länge detta krävs enligt gällande regler om uppgiftsskydd. 

KAPITEL 6 

DELEGERADE AKTER OCH GENOMFÖRANDEAKTER 

Artikel 35 

Utövande av delegeringen 

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med förbehåll för de villkor som anges i denna artikel. 

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 6.5 och 6.6, 12.5, artikel 17.2 tredje stycket och 
artiklarna 17.3 och 19.13, och 19.14 ska ges till kommissionen tills vidare från och med den 2 juli 2014. 

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 6.5 och 6.6, 12.5, artikel 17.2 tredje stycket och artiklarna 
17.3 och 19.13 och 19.14 får när som helst återkallas av Europaparlamentet eller rådet. Ett beslut om återkallelse innebär 
att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphör att gälla. Beslutet får verkan dagen efter det att det 
offentliggörs i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det påverkar inte giltigheten 
av delegerade akter som redan har trätt i kraft. 

4. Så snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet och rådet denna. 

5. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 6.5 och 6.6, 12.5, artikel 17.2 tredje stycket och artiklarna 17.3 eller 
19.13 eller 19.14 ska träda i kraft endast om varken Europaparlamentet eller rådet har gjort invändningar mot den 
delegerade akten inom en period av tre månader från den dag då akten delgavs Europaparlamentet och rådet, eller om 
både Europaparlamentet och rådet, före utgången av den perioden, har underrättat kommissionen om att de inte kommer 
att invända. Denna period ska förlängas med tre månader på Europaparlamentets eller rådets initiativ. 

Artikel 36 

Kommittéförfarande 

1. Kommissionen ska biträdas av Europeiska värdepapperskommittén, som inrättats genom kommissionens beslut 
2001/528/EG ( 1 ). Denna kommitté ska vara en kommitté i den mening som avses i förordning (EU) nr 182/2011. 

2. När det hänvisas till denna punkt ska artikel 5 i förordning (EU) nr 182/2011 tillämpas.
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KAPITEL 7 

SLUTBESTÄMMELSER 

Artikel 37 

Upphävande av direktiv 2003/6/EG och dess genomförandeåtgärder 

Direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2004/72/EG ( 1 ), 2003/125/EG ( 2 ) och 2003/124/EG ( 3 ) och kommis
sionens förordning (EG) nr 2273/2003 ( 4 ) ska upphöra att gälla från och med den 3 juli 2016. Hänvisningar till direktiv 
2003/6/EG ska tolkas som hänvisningar till denna förordning och ska läsas i enlighet med jämförelsetabellen i bilaga II till 
den här förordningen. 

Artikel 38 

Rapport 

Kommissionen ska senast den 3 juli 2019 överlämna en rapport till Europaparlamentet och rådet om tillämpningen av 
denna förordning, tillsammans med ett lagstiftningsförslag om ändring av den om så är lämpligt. Den rapporten ska 
bland annat bedöma 

a) huruvida det är lämpligt att införa gemensamma bestämmelser och behovet för medlemsstaterna att föreskriva 
administrativa sanktioner för insiderhandel och marknadsmanipulation, 

b) huruvida definitionen av insiderinformation är tillräcklig för att täcka all information som är av betydelse för de 
behöriga myndigheterna för att effektivt bekämpa marknadsmissbruk, 

c) huruvida omständigheterna under vilka förbudet mot handel införs i enlighet med artikel 19.11 är lämpliga i syfte att 
fastställa om det finnas ytterligare omständigheter under vilka förbudet bör gälla, 

d) möjligheten att inrätta en unionsram för marknadsöverskridande övervakning av orderböcker med avseende på 
marknadsmissbruk, inbegripet rekommendationer för en sådan ram, 

e) tillämpningsområdet för bestämmelserna om referensvärden. 

Vid tillämpning av led a i första stycket ska Esma göra en kartläggning av tillämpningen av de administrativa sanktionera 
och, om medlemsstaterna enligt andra stycket i artikel 30.1 andra stycket har beslutat att fastställa straffrättsliga påföljder 
som avses där för överträdelser av denna förordning, en kartläggning av tillämpningen av sådana straffrättsliga påföljder i 
medlemsstaterna. Den kartläggningen ska även inbegripa uppgifter som görs tillgängliga enligt artikel 33.1 och 33.2. 

Artikel 39 

Ikraftträdande och tillämpning 

1. Denna förordning träder i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella 
tidning.
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2. Den ska tillämpas från och med den 3 juli 2016 med undantag av artiklarna 4.4 och 4.5, 5.6, 6.5 och 6.6, 7.5, 
11.9, 11.10 och 11.11, 12.5, 13.7 och 13.11, 16.5, artikel 17.2 tredje stycket, artiklarna 17.3, 17.10 och 17.11, 18.9, 
19.13, 19.14 och 19.15, 20.3, 24.3, 25.9, artikel 26.2 andra, tredje och fjärde styckena, artiklarna 32.5 och 33.5 som 
ska tillämpas den 2 juli 2014. 

3. Medlemsstaterna ska vidta nödvändiga åtgärder för att följa artiklarna 22, 23 och 30, 31.1 och 32 och 34 senast 
den 3 juli 2016. 

4. Hänvisningar i denna förordning till direktiv 2014/65/EU och förordning (EU) nr 600/2014 ska före den 3 januari 
2017 läsas som hänvisningar till direktiv 2004/39/EG i enlighet med den jämförelsetabell som anges i bilaga IV till 
direktiv 2014/65/EU i den utsträckning den jämförelsetabellen innehåller bestämmelser avseende direktiv 2004/39/EG. 

När hänvisningar görs i bestämmelserna i denna förordning till OTF-plattformar, tillväxtmarknader för små- och medels
tora företag, utsläppsrätter eller auktionerade produkter baserade på sådana, ska de bestämmelserna inte tillämpas på 
OTF-plattformar, tillväxtmarknader för små- och medelstora företag, utsläppsrätter eller auktionerade produkter baserade 
på sådana till och med den 3 januari 2017. 

Denna förordning är till alla delar bindande och direkt tillämplig i alla medlemsstater. 

Utfärdad i Strasbourg den 16 april 2014. 

På Europaparlamentets vägnar 

M. SCHULZ 

Ordförande 

På rådets vägnar 

D. KOURKOULAS 

Ordförande

SV L 173/54 Europeiska unionens officiella tidning 12.6.2014

526



BILAGA I 

A. Indikatorer på marknadsmanipulation i samband med falska eller vilseledande signaler och låsning av priser 

Vid tillämpning av artikel 12.1 a i denna förordning, och utan att det påverkar de exempel på beteende som anges i 
punkt 2 i den artikeln, ska följande icke-uttömmande indikatorer, som i sig inte nödvändigtvis ska anses utgöra 
marknadsmanipulation, beaktas när transaktioner eller handelsorder granskas av marknadsaktörer och behöriga myn
digheter: 

a) I vilken utsträckning givna handelsorder eller utförda transaktioner utgör en betydande andel av den dagliga 
omsättningen i det relevanta finansiella instrumentet, ett relaterat spotavtal avseende råvaror, eller en auktionerad 
produkt baserad på utsläppsrätter, särskilt när dessa aktiviteter leder till en väsentlig förändring av priset på dem. 

b) I vilken utsträckning de handelsorder eller de transaktioner som utförts av personer med en betydande köp- eller 
säljposition i ett finansiellt instrument, i ett relaterat spotavtal avseende råvaror, eller en auktionerad produkt 
baserad på utsläppsrätter, leder till väsentliga förändringar av priset på det finansiella instrumentet, ett relaterat 
spotavtal avseende råvaror, eller en auktionerad produkt baserad på utsläppsrätter. 

c) Huruvida utförda transaktioner inte leder till någon förändring av det verkliga ägandet av ett finansiellt instrument, 
ett relaterat spotavtal avseende råvaror, eller en auktionerad produkt baserad på utsläppsrätter. 

d) I vilken utsträckning givna handelsorder eller utförda transaktioner eller återkallade handelsorder inbegriper omkast
ningar av positioner under en kort period och utgör en betydande andel av den dagliga omsättningen av det 
relevanta finansiella instrumentet, ett relaterat spotavtal avseende råvaror, eller en auktionerad produkt baserad på 
utsläppsrätter, och som skulle kunna sättas i samband med väsentliga förändringar av priset på ett finansiellt 
instrument, ett relaterat spotavtal avseende råvaror, eller en auktionerad produkt baserad på utsläppsrätter. 

e) I vilken utsträckning givna handelsorder eller utförda transaktioner är koncentrerade till ett kort tidsintervall under 
handelsdagen och leder till en prisförändring som därefter vänder. 

f) I vilken utsträckning givna handelsorder förändrar uppgifterna om bästa köp- eller säljkurs för ett finansiellt 
instrument, ett relaterat spotavtal avseende råvaror, eller en auktionerad produkt baserad på utsläppsrätter, eller 
mer allmänt uppgifterna om den orderbok som är tillgänglig för marknadsaktörerna, och tas tillbaka innan avslut 
sker. 

g) I vilken utsträckning handelsorder som ges och transaktioner som utförs vid eller i närheten av en särskild tidpunkt 
när referenspriser, avräkningspriser och värderingar beräknas och som leder till prisförändringar som har inverkan 
på dessa priser och värderingar. 

B. Indikatorer på manipulation där falska förespeglingar eller andra slag av vilseledande eller manipulationer utnyttjas 

Vid tillämpning av artikel 12.1 b i denna förordning, och utan att det påverkar de exempel på beteende som anges i 
andra stycket i punkt 2 i den artikeln, ska följande icke-uttömmande indikatorer, som i sig inte nödvändigtvis ska 
anses utgöra marknadsmanipulation, beaktas när transaktioner eller handelsorder granskas av marknadsaktörer och 
behöriga myndigheter: 

a) Huruvida handelsorder som ges eller transaktioner som utförs av personer föregås eller följs av spridning av falsk 
eller vilseledande information av samma personer eller av personer som står i nära förbindelse till dem. 

b) Huruvida handelsorder ges eller transaktioner utförs av personer före eller efter det att samma personer eller 
personer som står i nära förbindelse till dem tar fram eller sprider investeringsrekommendationer som är felaktiga 
eller partiska eller bevisligen påverkade av väsentliga intressen.
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BILAGA II 

Jämförelsetabell 

Denna förordning Direktiv 2003/6/EG 

Artikel 1 

Artikel 2 

Artikel 2.1 a Artikel 9 första stycket 

Artikel 2.1 b 

Artikel 2.1 c 

Artikel 2.1 d Artikel 9 andra stycket 

Artikel 2.3 Artikel 9 första stycket 

Artikel 2.4 Artikel 10 a 

Artikel 3.1.1 Artikel 1.3 

Artikel 3.1.2 

Artikel 3.1.3 

Artikel 3.1.4 

Artikel 3.1.5 

Artikel 3.1.6 Artikel 1.4 

Artikel 3.1.7 

Artikel 3.1.8 

Artikel 3.1.9 Artikel 1.5 

Artikel 3.1.10 

Artikel 3.1.11 

Artikel 3.1.12 Artikel 1.7 

Artikel 3.1.13 Artikel 1.6 

Artikel 3.1.14–35 

Artikel 4 

Artikel 5 Artikel 8 

Artikel 6.1 Artikel 7 

Artikel 6.2 

Artikel 6.3 

Artikel 6.4 

Artikel 6.5 

Artikel 6.6 

Artikel 6.7
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Denna förordning Direktiv 2003/6/EG 

Artikel 7.1 a Artikel 1.1 första stycket 

Artikel 7.1 b Artikel 1.1 andra stycket 

Artikel 7.1 c 

Artikel 7.1 d Artikel 1.1 tredje stycket 

Artikel 7.2 

Artikel 7.3 

Artikel 7.4 

Artikel 7.5 

Artikel 8.1 Artikel 2.1 första stycket 

Artikel 8.2 

Artikel 8.2 a Artikel 3 b 

Artikel 8.2 b 

Artikel 8.3 

Artikel 8.4 a Artikel 2.1 a 

Artikel 8.4 b Artikel 2.1 b 

Artikel 8.4 c Artikel 2.1 c 

Artikel 8.4 d Artikel 2.1 d 

Artikel 8.4 andra stycket Artikel 4 

Artikel 8.5 Artikel 2.2 

Artikel 9.1 

Artikel 9.2 

Artikel 9.3 a Artikel 2.3 

Artikel 9.3 b Artikel 2.3 

Artikel 9.4 

Artikel 9.5 

Artikel 9.6 

Artikel 10.1 Artikel 3 a 

Artikel 10.2 

Artikel 11 

Artikel 12.1 

Artikel 12.1 a Artikel 1.2 a 

Artikel 12.1 b Artikel 1.2 b 

Artikel 12.1 c Artikel 1.2 c
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Denna förordning Direktiv 2003/6/EG 

Artikel 12.1 d 

Artikel 12.2 a Artikel 1.2 andra stycket första strecksatsen 

Artikel 12.2 b Artikel 1.2 andra stycket andra strecksatsen 

Artikel 12.2 c 

Artikel 12.2 d Artikel 1.2 andra stycket tredje strecksatsen 

Artikel 12.2 e 

Artikel 12.3 

Artikel 12.4 

Artikel 12.5 Artikel 1.2 tredje stycket 

Artikel 13.1 Artikel 1.2 a andra stycket 

Artikel 13.1 

Artikel 13.2 

Artikel 13.3 

Artikel 13.4 

Artikel 13.5 

Artikel 13.6 

Artikel 13.7 

Artikel 13.8 

Artikel 13.9 

Artikel 13.10 

Artikel 13.11 

Artikel 14 a Artikel 2.1 första stycket 

Artikel 14 b Artikel 3 b 

Artikel 14 c Artikel 3 a 

Artikel 15 Artikel 5 

Artikel 16.1 Artikel 6.6 

Artikel 16.2 Artikel 6.9 

Artikel 16.3 

Artikel 16.4 

Artikel 16.5 Artikel 6.10 sjunde strecksatsen 

Artikel 17.1 Artikel 6.1 

Artikel 17.1 tredje stycket Artikel 9 tredje stycket 

Artikel 17.2
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Denna förordning Direktiv 2003/6/EG 

Artikel 17.3 

Artikel 17.4 Artikel 6.2 

Artikel 17.5 

Artikel 17.6 

Artikel 17.7 

Artikel 17.8 Artikel 6.3 första och andra styckena 

Artikel 17.9 

Artikel 17.10 Artikel 6.10 första och andra strecksatserna 

Artikel 17.11 

Artikel 18.1 Artikel 6.3 tredje stycket 

Artikel 18.2 

Artikel 18.3 

Artikel 18.4 

Artikel 18.5 

Artikel 18.6 

Artikel 18.7 Artikel 9 tredje stycket 

Artikel 18.8 

Artikel 18.9 Artikel 6.10 fjärde strecksatsen 

Artikel 19.1 Artikel 6.4 

Artikel 19.1 a Artikel 6.4 

Artikel 19.1 b 

Artikel 19.2 

Artikel 19.3 

Artikel 19.4 a 

Artikel 19.4 b 

Artikel 19.5–13 

Artikel 19.14 Artikel 6.10 femte strecksatsen 

Artikel 19.15 Artikel 6.10 femte strecksatsen 

Artikel 20.1 Artikel 6.5 

Artikel 20.2 Artikel 6.8 

Artikel 20.3 Artikel 6.10 sjätte strecksatsen och artikel 6.11 

Artikel 21 Artikel 1.2 c andra meningen 

Artikel 22 Artikel 11 första stycket och artikel 10 

Artikel 23.1 Artikel 12.1

SV 12.6.2014 Europeiska unionens officiella tidning L 173/59

531



Denna förordning Direktiv 2003/6/EG 

Artikel 23.1 a Artikel 12.1 a 

Artikel 23.1 b Artikel 12.1 b 

Artikel 23.1 c Artikel 12.1 c 

Artikel 23.1 d Artikel 12.1 d 

Artikel 23.2 a Artikel 12.2 a 

Artikel 23.2 b Artikel 12.2 b 

Artikel 23.2 c 

Artikel 23.2 d Artikel 12.2 c 

Artikel 23.2 e 

Artikel 23.2 f 

Artikel 23.2 g Artikel 12.2 d 

Artikel 23.2 h Artikel 12.2 d 

Artikel 23.2 i Artikel 12.2 g 

Artikel 23.2 j Artikel 12.2 f 

Artikel 23.2 k Artikel 12.2 e 

Artikel 23.2 l Artikel 12.2 h 

Artikel 23.2 m Artikel 6.7 
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Artikel 25.1 första stycket Artikel 16.1 
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Artikel 25.2 b 

Artikel 25.2 c Artikel 16.2 andra stycket andra strecksatsen och 
artikel 16.4 fjärde stycket 
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artikel 16.4 fjärde stycket 
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DEFINITIONER 

Aktiekapital 
 

Registrerat aktiekapital hänförligt till alla serier av aktier i en Emittent 
oavsett om alla serier är upptagna till handel på Börsen. 
 

Aktier 
 

Aktier och depåbevis upptagna till handel på Börsen. 
 

Allmän Ägo 
 

När det talas om att en Aktie är i ”Allmän Ägo” avses en Aktie som ägs av 
en person som direkt eller indirekt äger mindre än 10 procent av 
Aktierna eller rösterna. Vid beräkningen ska alla innehav hos fysiska eller 
juridiska personer som är närstående eller som på annat sätt förväntas 
ha en gemensam hållning i fråga om Emittentens förvaltning 
sammanräknas. Styrelseledamöters och bolagsledningens innehav, samt 
innehav genom eventuella närstående juridiska personer såsom 
pensionsstiftelser som förvaltas av Emittenten själv, inkluderas inte. 
Innehavare som har åtagit sig att inte avyttra sina Aktier under en viss 
period (så kallade lockup-åtaganden) inkluderas inte heller.  
 

Amerikanska Aktier  Aktier som är föremål för kraven i (i) Regulation S eller (ii) Regulation S 
och Rule 144A.    
 

Amerikanska Restriktioner   De handelsrestriktioner som är tillämpliga på Amerikanska Aktier och 
som framgår av Bilaga 1 och Bilaga 2 till ”Terms and conditions for 
trading on Market segment US Shares on Nasdaq Nordic”, så som 
tillämpligt.  
 

Börsen Nasdaq Stockholm AB. 
 

Börserna 
 

Nasdaq Stockholm AB, Nasdaq Helsinki Ltd, Nasdaq Copenhagen A/S och 
Nasdaq Iceland hf. 
 

Emittent 
 

En emittent av Aktier. 
 

Framåtblickande uttalanden 
 

En allmän beskrivning av Emittentens förväntade framtida utveckling. 
 

Handelsplattform (eng. MTF, 
Multilateral Trading Facility) 
 

En multilateral handelsplattform (MTF-plattform) såsom definierat i 
MiFID II.  
 

Kvalificerade Aktieägare 
 

Aktieägare som var för sig äger Aktier med ett värde om minst 500 euro. 
 

Likviditet 
 

Förutsättningar för tillräcklig tillgång och efterfrågan för att möjliggöra 
en tillförlitlig prisbildningsmekanism. 
 

Likviditetsgarant 
 

En handelsmedlem hos Börsen som har ingått ett avtal med en Emittent 
avseende tillförsel av Likviditet.  
 

MAR 
 

Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 596/2014 av den 16 
april 2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksförordningen). 
 

Marknadsplats 
 

En reglerad marknad, Handelsplattform eller annan handelsplats på 
vilken Emittenten har ansökt om upptagande till handel. 
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MiFID II 
 

Europaparlamentets och rådets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 
om marknader för finansiella instrument. 
 

Nasdaq 
 

Nasdaqkoncernen, med moderföretaget Nasdaq, Inc. 
 

Nasdaq Stockholm 
 

Nasdaq Stockholm AB. 
 

Noteringskraven 
 

De krav som anges i 2.2, 2.4-2.15, och 2.18. 
 

Prognos 
 

En specifik siffra som avser den innevarande finansiella perioden 
och/eller efterföljande finansiella perioder. En prognos kan indikera en 
viss siffra eller en minsta eller en högsta siffra för den förväntade nivån 
av vinst, förlust eller andra nyckeltal för den innevarande finansiella 
perioden och/eller efterföljande finansiella perioder. 
 

Prospektförordningen  
 

Europaparlamentets och rådets förordning (EU) 2017/1129 av den 14 
juni 2017 om prospekt som ska offentliggöras när värdepapper erbjuds 
till allmänheten eller tas upp till handel på en reglerad marknad. 
 

Regelverket 
 

Detta regelverk för aktieemittenter på Nordic Main Market, inklusive 
Supplementen. 
 

Regulation S  Tredje kategorin under Regulation S i Securities Act.  
 

Regel 144A Regel 144A i Securities Act.  
 

Securities Act  Den amerikanska Securities Act från 1933, i dess nuvarande lydelse.  
 

SPAC (Eng. Special Purpose 
Acquisition Company) 
 

Förvärvsbolag. 
 

Styrelse/styrelseledamöter 
 

Varje referens till ”Styrelse” och ”styrelseledamöter” i detta Regelverk 
ska förstås som en referens till Emittentens högsta styrande organ 
respektive dess medlemmar, oavsett om det organet är en styrelse eller 
en tillsynsstyrelse (Eng. supervisory board).  
 

Supplementen 
 

Bilagorna till detta Regelverk, varvid i denna svenskspråkiga version 
endast avses Supplement D som gäller för Nasdaq Stockholm. 
 

Öppenhetsdirektivet 
 

Europaparlamentets och rådets direktiv 2004/109 om harmonisering av 
insynskraven angående upplysningar om emittenter vars värdepapper är 
upptagna till handel på en reglerad marknad. 
 

Övriga krav på offentliggörande  
 

De krav som anges i 3.3-3.10.  
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INLEDNING 

Enligt EU-lagstiftning, genomförd i nationella lagar och regler, ska den som driver en reglerad marknad 

ha tydliga och öppet redovisade regler för upptagande av finansiella instrument till handel på den 

marknaden. Finansiella instrument får tas upp till handel bara om det finns förutsättningar för en rättvis, 

välordnad och effektiv handel. Om de finansiella instrumenten utgörs av överlåtbara värdepapper måste 

dessa även vara fritt överlåtbara. 

Genom detta Regelverk uppfyller Börserna de legala kraven avseende de reglerade marknader som 

Börserna driver.  

Regelverket innehåller Noteringskraven för Emittenter och Aktier samt informationsgivningsregler. 

Reglerna är harmoniserade för Börserna för att bidra till skapandet av en nordisk aktiemarknad med 

större möjligheter för Emittenter att anskaffa kapital. På grund av särskilda krav i bl.a. nationell 

lagstiftning samt andra regulatoriska skillnader mellan länderna finns emellertid vissa lokala regler som 

enbart gäller för respektive reglerad marknad. Dessa regler återfinns i Supplementen, varvid i denna 

svenskspråkiga version endast avses Supplement D som gäller för Nasdaq Stockholm. 

Reglerna har anpassats efter gällande EU-lagstiftning såsom MAR, MIFID II, 

marknadsmissbruksdirektivet1, Öppenhetsdirektivet och takeover-direktivet2. Varje hänvisning till 

nämnda rättsakter, annan EU-lagstiftning eller nationell lagstiftning ska tolkas som hänvisningar till de 

vid var tid gällande rättsakterna. 

För att underlätta tillämpningen av reglerna följs regeltexterna i vissa fall av en vägledande text3 skriven 

i kursiv stil. I tillägg till sådan vägledning kan Börsen också ge ut separata riktlinjer och frågor & svar-

dokument avseende tillämpningen av reglerna och rådande praxis.   

Den senaste uppdaterade versionen av Regelverket, samt ansökningsformulär, finns på Börsens 

webbplats: https://www.nasdaq.com/solutions/rules-regulations-stockholm. 

  

 
1 Europaparlamentets och rådets förordning 2014/57 om straffrättsliga påföljder för marknadsmissbruk 
(marknadsmissbruksdirektivet). 
2 Europaparlamentets och rådets förordning 2004/25 om uppköpserbjudanden. Genom hänvisning i Supplement D 
för Nasdaq Stockholm, del H, görs vissa särskilda regler för offentliga uppköpserbjudanden (takeover-reglerna) till 
en del av Regelverket. 
3 Texten i vägledningen är inte bindande för Emittenter på Nasdaq Stockholm. 



 

7 (41) 
 

 

1. ALLMÄNNA BESTÄMMELSER 

1.1. Reglernas giltighet 

1.1.1. Regelverket gäller från den dag Emittenten ansöker om upptagande till handel av dess Aktier 
på Börsen och därefter under den tid Aktierna är upptagna till handel på Börsen. 

1.1.2. Reglerna om påföljder i avsnitt 6 gäller även under ett år efter avnotering av Aktierna för 
överträdelser som begåtts under tiden för Regelverkets tillämplighet enligt 1.1.1 ovan. 

1.2. Ändring av reglerna 

1.2.1. Börsen får göra ändringar av Regelverket. Sådana ändringar ska gälla för Emittenten och dess 
Aktier tidigast 30 dagar efter att Börsen informerat Emittenten om ändringarna samt 
publicerat dem på sin webbplats.  

1.2.2. Börsen får under särskilda omständigheter besluta att mindre omfattande eller tekniska 
ändringar av Regelverket ska gälla tidigare än 30 dagar efter publicering enligt vad situationen 
kräver. 

1.2.3. Ändringar av Supplementen kräver konsultation och godkännande (om tillämpligt) endast i det 
land där den berörda Börsen finns. 

1.2.4. Ytterligare lokala bestämmelser avseende ändringar av Regelverket finns i Supplementen.4  

1.3. Skyldighet att förse Börsen med information 

1.3.1. Emittenten ska på begäran av Börsen förse Börsen med den information som den behöver för 
bedömning eller övervakning av Emittenten.  

Emittenten ska förse Börsen med information för att Börsen ska kunna göra ställningstaganden 

baserade på alla relevant fakta.  

Kravet är relevant i förhållande till Emittentens åtaganden i enlighet med detta Regelverk och i enlighet 

med lag, annan reglering och god sed på värdepappersmarknaden (i tillämpliga fall).  

Om den begärda informationen är konfidentiell eller utgör insiderinformation ska bolaget likväl förse 

Börsen med informationen.  

Sekretessregler i tillämplig lokal lagstiftning förbjuder offentliggörande eller röjande av konfidentiell 

information eller insiderinformation av Börsen och dess anställda. Börsen har emellertid, i egenskap av 

institut som står under tillsyn, en skyldighet att överlämna information, även konfidentiell sådan, till 

 
4 Nasdaq Stockholm: Del A.  
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respektive finansiell tillsynsmyndighet eller till andra myndigheter om sådan skyldighet föreligger enligt 

lag. 

1.4. Undantag 

1.4.1. Börsen får, baserat på en skriftlig ansökan från Emittenten, medge enskilda undantag från 
Noteringskraven i Regelverket förutsatt att Börsen innan beslut om undantag fattas bedömer 
att: 

a)  syftet med den aktuella regeln eller andra regulatoriska krav inte äventyras; eller 

b)  syftet med den aktuella regeln kan uppfyllas på annat sätt. 

1.4.2. Börsen får, vid extraordinära omständigheter och baserat på en skriftlig ansökan från 
Emittenten, medge enskilda undantag från de Övriga krav på offentliggörande som framgår av 
Regelverket förutsatt att Börsen innan beslut om undantag fattas bedömer att: 

a) syftet med den aktuella regeln eller andra regulatoriska krav inte äventyras; eller 

b) syftet med den aktuella regeln kan uppfyllas på annat sätt. 

1.4.3. Emittenter ska offentliggöra sådana undantag som medgetts i enlighet med 1.4.2. Därutöver 
ska en beskrivning av medgivna undantag alltid finnas lätt tillgänglig på Emittentens 
webbplats. 

Eftersom investerare förväntar sig att Emittenter kommer att efterleva alla krav på offentliggörande som 

omfattas av detta Regelverk är det viktigt att investerarna görs medvetna om de situationer där en 

Emittent medgetts undantag från något av Övriga krav på offentliggörande. Ett sätt att säkerställa att 

investerare har enkel tillgång till information om medgivna undantag är att informationen framhålls på 

Emittentens webbplats som allmän information på den del av webbplatsen där Emittenten 

tillhandahåller information som offentliggjorts enligt 3.11. 

1.4.4. Ytterligare lokala bestämmelser avseende undantag finns i Supplementen.5  

 

 

 

 

 

 

 
5 Ej tillämpligt för Nasdaq Stockholm. 
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2. NOTERINGSKRAV 

2.1. Allmänt 

2.1.1. Avsnitt 2.3 om noteringsprocessen är endast tillämpligt när Aktier utgivna av Emittenten 
upptas till handel för första gången och när genomgripande förändringar av en Emittents 
verksamhet sker enligt 2.16. För efterföljande emissioner av Aktier och noteringar av andra 
aktierelaterade instrument, liksom noteringar av nya serier av Aktier från samma Emittent, 
gäller den noteringsprocess som anges i 2.17. 

2.1.2. Noteringskraven gäller från tiden då Aktierna upptas till handel och fortlöpande efter att 
noteringen godkänts. Oaktat detta gäller följande delar av Noteringskraven endast vid 
tidpunkten för upptagandet till handel: 

a) Historisk finansiell information om Emittenten (2.7)  

b) Lönsamhet och rörelsekapital (2.9) 

c) Aktiernas marknadsvärde (2.14). 

2.1.3. Emittenten åtar sig att följa Regelverket genom att underteckna ett åtagande. Genom att 
underteckna åtagandet åtar sig Emittenten att följa de vid var tid gällande reglerna och 
underkasta sig de sanktioner som kan följa vid överträdelse av reglerna. 

2.1.4. Emittenten ska betala de avgifter till Börsen som framgår av Börsens vid var tid gällande 
prislista.  

2.1.5. Emittenten ska förse Börsen med kontaktuppgifter för minst en person som är ansvarig för 
kontakten med Börsen. Emittenten ska underrätta Börsen om ändringar. 

Kontaktuppgifter inkluderar namn, e-postadress och mobiltelefonnummer.  

2.2. Lämplighet 

2.2.1. Även om en Emittent uppfyller samtliga Noteringskrav har Börsen rätt att avslå Emittentens 
ansökan om upptagande till handel om Börsen anser att upptagandet till handel skulle kunna 
skada Börsen, värdepappersmarknaden eller investerares intressen. 

I undantagsfall kan en Emittent som ansöker om upptagande till handel bedömas vara olämplig för 

notering trots att Emittenten uppfyller alla Noteringskrav. Detta kan till exempel vara fallet om 

noteringen av Emittentens Aktier bedöms kunna skada förtroendet för värdepappersmarknaden i 

allmänhet eller Börsen i synnerhet. Om en redan noterad Emittent, trots att den uppfyller alla 

fortlöpande Noteringskrav, genom dess verksamhet eller organisation bedöms skada förtroendet för 

värdepappersmarknaden i allmänhet eller Börsen i synnerhet kan Börsen överväga att 

observationsnotera eller avnotera Emittentens Aktier. 
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För att upprätthålla och bevara allmänhetens förtroende för marknaden är det nödvändigt att ledande 

befattningshavare hos Emittenten, inklusive styrelseledamöter, inte har en bakgrund som skulle kunna 

skada förtroendet för Emittenten och förtroendet för värdepappersmarknaden. Det är också viktigt att 

dessa personers bakgrund framgår tydligt av den information som Emittenten offentliggör inför 

noteringen. Om en ledande befattningshavare för en Emittent har ett kriminellt förflutet eller har varit 

involverad i konkurser kan det diskvalificera en Emittent från att vara upptagen till handel om inte 

personen lämnar sina uppdrag i Emittenten. 

En Emittents finansiering kan föranleda slutsatsen att Emittenten inte är lämplig för upptagande till 

handel i en situation där, till exempel, företagets finansiella stabilitet är hotad. Detta kan till exempel 

vara fallet om en företagsrekonstruktion eller liknande process har ägt rum eller sannolikt kommer att 

äga rum. 

2.3. Noteringsprocess 

2.3.1. En Emittent som förbereder för en ansökan om upptagande till handel ska begära att Börsen 
initierar en noteringsprocess.  

Börsen arrangerar normalt ett möte med Emittenten för att diskutera begäran och tidsplanen för 

noteringsprocessen.  

2.3.2. Ytterligare lokala bestämmelser avseende noteringsprocessen finns i Supplementen.6  

2.4. Emittentens bildande 

2.4.1. Emittenten ska förse Börsen med Emittentens registreringsbevis för att visa att Emittenten är 
vederbörligen bildad eller på annat sätt korrekt etablerad i enlighet med relevant lagstiftning i 
det land där Emittenten har sin hemvist eller är registrerad. 

2.5. Sanktionskontroller 

2.5.1. Emittenten ska genomgå en sanktionskontroll som godkänns av Börsen.  

2.5.2. I tillägg till ovanstående kan Börsen vid var tid medan Emittentens Aktier är upptagna till 
handel begära att Emittenten genomgår ytterligare en sanktionskontroll enligt de krav som 
uppställs av Börsen.  

Börsen är skyldig att efterleva tillämpliga sanktioner, lagar och förordningar i de jurisdiktioner där 

Nasdaq driver verksamhet. Detta inbegriper kontroller av Emittenter, sökande och andra relevanta 

parter globalt i förhållande till sanktionslistor utfärdade av EU, FN och USA:s Department of Treasury –

Office of Foreign Assets Control, liksom lokala kontroller i förhållande till andra sanktionslistor som avser 

Nasdaqs verksamhet i en viss jurisdiktion.  

 
6 Nasdaq Stockholm: Del B and C. 
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Finansiella sanktioner är restriktioner implementerade av stater, internationella organisationer och 

överstatliga organ som begränsar tillhandahållandet av vissa finansiella tjänster eller begränsar tillgång 

till finansiella marknader, medel och ekonomiska resurser i syfte att åstadkomma en viss utrikespolitik 

eller av nationella säkerhetsskäl.  

Nasdaq kommer inte att ingå några affärsförbindelser som skulle vara förbjudna enligt finansiella eller 

andra tillämpliga sanktioner. 

2.6. Prospekt 

2.6.1. Emittenten ska ha upprättat och offentliggjort ett prospekt, som ska ha godkänts av behörig 
myndighet i enlighet med Prospektförordningen eller annan tillämplig lagstiftning, före 
upptagande till handel. 

2.6.2. Om Emittenten har sin legala hemvist i ett annat land än Börsen men inom det Europeiska 
Ekonomiska Samarbetsområdet (EES) ska Emittenten lämna in prospektet till Börsen 
tillsammans med ett intyg om godkännande utfärdat av behörig myndighet i Emittentens 
hemstat. Intyget om godkännande ska, om tillämpligt, ange vilka undantag som har beviljats 
från kraven i Prospektförordningen. Dessutom ska Emittenten tillhandahålla ett intyg om att 
det godkända prospektet har ingetts till behörig myndighet i det land där Börsen finns. 

2.6.3. Börsen får begära att ytterligare information tas in i prospektet eller i ett separat 
offentliggörande. 

2.6.4. Ytterligare lokala bestämmelser avseende prospekt finns i Supplementen.7 

2.7. Historisk finansiell information om Emittenten 

2.7.1. Emittenten ska ha publicerat eller låtit registrera årliga finansiella rapporter för åtminstone tre 
år i enlighet med den lagstiftning för redovisning som gäller i det land där Emittenten har sin 
hemvist eller registrering. 

2.7.2. De finansiella rapporterna ska innehålla tillräcklig information för att Börsen och investerare 
ska kunna bedöma utvecklingen av Emittentens verksamhet och för att bilda sig en välgrundad 
uppfattning om Emittenten och dess Aktier som en investering. 

Relevant finansiell information kan presenteras i annan form än genom historiska årliga eller 

konsoliderade finansiella rapporter, till exempel finansiell information som upprättats i enlighet med 

prospektreglerna när en Emittent har komplex finansiell historik (till exempel genom avskild finansiell 

information när en Emittent har blivit ett självständigt företag som ett resultat av en avknoppning från 

en befintlig verksamhet). 

 

 
7 Nasdaq Stockholm: Del D. 
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2.8. Emittentens verksamhet och verksamhetshistorik 

2.8.1. Emittenten ska ha en tydlig affärsstrategi och kunna påvisa pågående verksamhet. 

2.8.2. Emittentens affärsverksamhet ska ha en tillräcklig historik. 

Emittenten måste kunna redogöra för sin verksamhet över tid för att Börsen och investerare ska kunna 

göra en välgrundad bedömning av affärsverksamhetens utveckling. Emittentens utveckling över tid ska 

beaktas. Om Emittentens verksamhet har gått in i en ny fas eller ett nytt stadium kan Emittenten likväl 

anses uppfylla kravet på tillräcklig verksamhetshistorik om detta är del av en naturlig utveckling för 

affärsverksamheten. Nyligen genomförda större förändringar i Emittentens verksamhet kan dock leda till 

att kravet på tillräcklig verksamhetshistorik inte anses uppfyllt. 

2.9. Emittentens lönsamhet och rörelsekapital 

2.9.1. Emittenten ska visa att det finns en dokumenterad vinstintjäningsförmåga på koncernnivå. 
Detta innebär att Emittenten ska kunna visa att dess verksamhet har genererat vinst under det 
senaste räkenskapsåret. 

2.9.2. Om Emittenten inte har dokumenterad vinstintjäningsförmåga i enlighet med 2.9.1 ska 
Emittenten visa att den har tillräckligt rörelsekapital för att kunna bedriva planerad 
verksamhet under en period om minst tolv månader efter den första handelsdagen. 

2.10. Aktiernas giltighet 

2.10.1. Aktierna ska vara utgivna i enlighet med tillämplig lagstiftning i det land där Emittenten har sin 
hemvist eller registrering. 

2.11. Aktiernas överlåtbarhet 

2.11.1. Aktierna ska vara fritt överlåtbara. 

Att Aktierna är fritt överlåtbara är en grundläggande förutsättning för att de ska kunna tas upp till 

handel på Börsen. Om Emittentens bolagsordning innehåller begränsningar avseende Aktiernas 

överlåtbarhet anses det typiskt sett innebära att Aktierna inte är fritt överlåtbara i den mening som 

avses i denna punkt. Andra arrangemang med liknande effekt kan leda till samma slutsats.  

2.12. Hela Aktieserien ska tas upp till handel 

2.12.1. Ansökan om upptagande till handel ska avse samtliga Aktier i samma serie. 
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2.13. Aktiernas Likviditet 

2.13.1. Det ska finnas förutsättningar för tillräcklig tillgång och efterfrågan (Likviditet) på Aktierna för 
att uppnå en fungerade prisbildningsmekanism. Ett tillräckligt antal Aktier ska vara spritt till 
allmänheten. Dessutom ska Emittenten ha ett tillräckligt antal aktieägare. 

2.13.2. Kravet i 2.13.1 ska anses vara uppfyllt när: 

a) 25 procent av Emittentens Aktier i en serie är i Allmän Ägo; och 

b) Emittentens Aktier innehas av minst 500 Kvalificerade Aktieägare. Om antalet 

Kvalificerade Aktieägare understiger 500 men överstiger 300 kan emellertid Börsen anse 

detta krav uppfyllt om Emittenten anlitar en Likviditetsgarant. 

2.13.3. I situationer där villkoren i 2.13.2 ovan inte är uppfyllda kan Börsen på begäran bedöma att 
kravet på Likviditet enligt 2.13.1 ändå är uppfyllt om det bedöms att handeln kan fungera 
tillfredsställande mot bakgrund av att ett stort antal Aktier är i Allmän Ägo. 

Historiska data från tidigare handel kan också beaktas vid bedömningen av Likviditet. Om Aktierna redan 

har tagits upp till handel på en reglerad marknad eller motsvarande kommer Börsen att bedöma 

Likviditeten utifrån en sammanvägd bedömning av spridningen av Aktierna och då inte bara på den egna 

marknaden utan även i ett nordiskt, europeiskt och globalt perspektiv. I sin bedömning kommer Börsen 

att utvärdera faktorer som exempelvis Aktiens spridning nationellt och relevanta clearing- och 

avvecklingssystems effektivitet vid gränsöverskridande handel.  

Om en Emittent önskar notera en andra serie av Aktier kommer Börsen att göra en separat bedömning 

av om Likviditeten kommer att vara tillräcklig för den serien. 

2.13.4. Efter att Aktierna tagits upp till handel kommer Börsen kontinuerligt att bedöma om tillräcklig 
Likviditet föreligger. 

Om förutsättningarna gällande Likviditet skulle avvika från Noteringskraven under den tid som Aktierna 

är upptagna till handel kommer Emittenten att uppmanas att vidta åtgärder för att åter uppfylla dessa 

krav. Det kan till exempel föreslås att Emittenten anlitar en Likviditetsgarant. Om handeln ändå förblir 

sporadisk kan en observationsnotering bli aktuell. Ett sådant beslut föregås av en diskussion med 

Emittenten. 

2.14. Aktiernas marknadsvärde 

2.14.1. Det förväntade totala marknadsvärdet av Aktierna ska vara minst 1 miljon euro. 

Det förväntade totala marknadsvärdet av Aktierna baseras normalt på det erbjudna priset i 

börsintroduktionen, men även andra sätt för beräkning kan användas.  
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2.15. Emittentens organisation 

2.15.1. Bolagsstyrning 

a) Emittenten ska ha ändamålsenliga rutiner för Styrelsens och bolagsledningens arbete. 

b) Emittenten ska tillämpa den bolagsstyrningskod eller de 

bolagsstyrningsrekommendationer tillämpliga för Emittenten i det land där Emittenten 

har sin hemvist eller registrering. Alternativt ska Emittenten tillämpa den 

bolagsstyrningskod som gäller i Börsens land. 

c) När Emittenten tillämpar en bolagsstyrningskod eller bolagsstyrningsrekommendationer 

i ett annat land än Börsens ska Emittenten offentliggöra en beskrivning av de 

huvudsakliga skillnaderna mellan den tillämpliga bolagsstyrningskoden och den 

bolagsstyrningskod som gäller i Börsens land.  

2.15.2. Styrelse och bolagsledning  

a) Styrelsens ledamöter och medlemmar i bolagsledningen ska kunna Emittenten och dess 

verksamhet och ha kunskap om hur Emittenten har organiserat sin interna rapportering, 

sin interna kontroll beträffande den finansiella rapporteringen, sin hantering av 

investerarrelationer och sina rutiner för offentliggörande av händelsespecifik och 

regelbunden information till aktiemarknaden.  

Börsen anser att Styrelsens ledamöter och medlemmar i bolagsledningen har tillräcklig kunskap 

om: (1) de har varit aktiva i sina respektive befattningar inom Emittenten under minst tre 

månader och (2) de har medverkat i framtagandet av åtminstone en årsredovisning eller en 

annan finansiell rapport som Emittenten gett ut före upptagandet till handel. 

 

Beträffande en SPAC kan Börsen acceptera att bolagsledningen inte är anställd av Emittenten om 

Emittenten kan visa att det finns tillgång till tillräcklig kompetens och erfarenhet för att driva ett 

börsnoterat bolag. 

b) Före upptagandet till handel ska Styrelsens ledamöter och personer i bolagsledningen 

delta i ett seminarium, tillhandahållet av Börsen, om de skyldigheter som gäller för 

noterade företag. 

2.15.3. Interna rutiner och system 

a) Emittenten ska ha erforderliga rutiner, kontroller och system, inklusive system och 

rutiner för finansiell rapportering, för att kunna uppfylla kravet på att i rätt tid förse 

marknaden med tillförlitlig, korrekt och aktuell information. 

Systemet för finansiell rapportering ska vara uppbyggt så att bolagsledningen och Styrelsen får 

nödvändigt beslutsunderlag. Det ska möjliggöra snabb och frekvent rapportering till 

bolagsledning och Styrelse, vanligen i form av månatliga rapporter. Systemet för finansiell 
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rapportering måste möjliggöra ett snabbt framtagande av tillförlitliga finansiella rapporter. 

Emittenten måste också ha nödvändiga resurser för att analysera materialet så att exempelvis 

resultatutvecklingen i den externa rapporteringen kan kommenteras på ett för aktiemarknaden 

relevant sätt. Att delar av ekonomifunktionen upprätthålls av externt anlitad personal kan vara 

godtagbart om det finns långfristiga avtalsförhållanden och rimlig personalkontinuitet. 

Emittenten har dock ansvaret för en fungerande ekonomifunktion och det är inte godtagbart att 

väsentliga delar av ekonomikompetensen tillhandahålls av utomstående personal. 

b) Emittenten ska ha en informationspolicy för att kunna uppfylla kravet på att i rätt tid 

förse marknaden med tillförlitlig, korrekt och aktuell information. Informationspolicyn 

ska vara utformad så att dess efterlevnad inte är beroende av en särskild person och 

vara framtagen för de omständigheter som gäller den specifika Emittenten. Den 

information som lämnas till aktiemarknaden ska vara korrekt, relevant och tillförlitlig 

samt i övrigt följa vad som framgår av avsnitt 3 i detta Regelverk. 

En informationspolicy är ett dokument som hjälper Emittenten att hålla en kontinuerligt god 

intern och extern informationskvalitet. Informationspolicyn behandlar vanligen ett antal 

områden, exempelvis vem som ska vara Emittentens talesperson, vilken typ av information som 

ska offentliggöras, hur och när offentliggörande ska ske samt informationshantering i samband 

med kris.  

c) Emittenten ska ha förberett minst en finansiell rapport för publicering i enlighet med de 

regler som gäller för börsnoterade bolag, men informationen behöver inte ha 

offentliggjorts. 

d) Emittenten ska säkerställa att det vid var tid finns åtminstone en person tillgänglig som 

kan kommunicera externt för Emittentens räkning. 

För att säkerställa att det alltid finns en person tillgänglig som kan kommunicera externt för 

Emittentens räkning rekommenderas att Emittenten utser minst två personer med sådan roll. 

Konsulter kan fungera som ett stöd i informationsgivningen, speciellt när det gäller utformningen 

därav. Det är dock inte godtagbart att bygga väsentliga delar av informationskompetensen på 

konsulter eller inhyrd extern personal.  

2.16. Genomgripande förändringar i Emittentens verksamhet 

2.16.1. Om Emittenten genomgår genomgripande förändringar, och som en följd av dessa 
förändringar kan ses som ett i realiteten helt nytt företag, kan Börsen inleda en granskning 
motsvarande den som gäller för en ny Emittent som ansöker om upptagande till handel på 
Börsen.  

Huruvida det är fråga om en genomgripande förändring ska avgöras av Börsen genom en samlad 

bedömning. Vid bedömningen kan bland annat följande beaktas: 

• Förändringar av ägarstruktur, ledning eller tillgångar. 

• Befintlig verksamhet säljs samtidigt som ny verksamhet förvärvas.  
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• Den förvärvade verksamhetens omsättning eller tillgångar överstiger vida befintlig omsättning 

eller tillgångar.  

• Marknadsvärdet på de förvärvade tillgångarna är betydligt större än Emittentens 

marknadsvärde.  

• Kontrollen av Emittenten flyttas från den gamla bolagsledningen och majoriteten av Styrelsen 

byts ut till följd av en transaktion. 

2.16.2. Vid planerade genomgripande förändringar i Emittenten ska Börsen kontaktas i förväg så att 
bedömningen av den fortsatta handeln i Emittentens Aktier kan hanteras så effektivt som 
möjligt. Börsen får också uppställa särskilda krav på att de genomgripande förändringarna i 
Emittentens verksamhet offentliggörs. 

2.17. Upptagande till handel av tillkommande aktier och andra instrument 

2.17.1. En Emittent vars Aktier redan har tagits upp till handel på Börsen ska ansöka om upptagande 
till handel för tillkommande aktier. Detta krav gäller också avseende värdepapper relaterade 
till en aktie, vilka ger innehavaren rätt att teckna aktier eller värdepapper som berättigar till en 
aktie, såsom teckningsrätter och optionsrätter. 

2.17.2. Vid ansökan om upptagande till handel av tillkommande aktier ska det framgå av ansökan 
vilket antal aktier som tillkommer samt att dessa ger samma rättigheter som de Aktier som 
redan är upptagna till handel på Börsen.  

2.17.3. Ytterligare bestämmelser avseende upptagande till handel av tillkommande aktier och andra 
instrument finns i Supplementen.8 

2.18. Särskilda Noteringskrav för SPAC 

2.18.1. En SPAC är en Emittent vars syfte är att genomföra ett eller flera bolagsförvärv inom en viss 
tid. Reglerna avseende historisk finansiell information och verksamhet i 2.7 och 2.8 är inte 
tillämpliga för en SPAC. 

2.18.2. Minst 90 procent av likviden från börsintroduktionserbjudandet och från övrig försäljning som 
Emittenten gör av aktierelaterade värdepapper ska deponeras på ett spärrat bankkonto 
(depositionskonto) hos ett finansiellt institut som är oberoende i förhållande till Emittenten. 

2.18.3. Inom 36 månader från första dagen för handel, eller en sådan kortare period som Emittenten 
anger i sitt prospekt, måste Emittenten genomföra ett eller flera företagsförvärv med ett 
sammanlagt marknadsvärde som motsvarar minst 80 procent av värdet på depositionskontot 
(exklusive eventuella uppskjutna underwriters’ fees och skatt som ska betalas på inkomster 
hänförliga till depositionskontot) vid den tidpunkt då avtal ingås avseende det initiala 
förvärvet. 

 
8 Ej tillämpligt för Nasdaq Stockholm. 
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2.18.4. Innan Emittenten har uppfyllt villkoret i 2.18.3 ovan måste varje företagsförvärv godkännas av 
en majoritet av de styrelseledamöter som är oberoende i förhållande till Emittenten och 
Emittentens bolagsledning. 

2.18.5. Innan Emittenten har uppfyllt villkoret i 2.18.3 ovan måste varje företagsförvärv godkännas av 
en majoritet av de Aktier som röstar på den bolagsstämma som tar ställning till förvärvet. 

2.18.6. Innan Emittenten har uppfyllt villkoret i 2.18.3 ovan måste Emittenten informera Börsen så 
snart som möjligt om varje föreslaget företagsförvärv innan ett sådant förvärv offentliggörs. 
Efter genomförandet av varje förvärv måste Emittenten, med den förvärvade verksamheten, 
uppfylla Noteringskraven. Om Emittenten inte uppfyller Noteringskraven efter ett förvärv, eller 
om Emittenten inte uppfyller något av de krav som anges ovan, kan Börsen besluta att 
Emittentens Aktier ska avnoteras. 

2.18.7. Innan Emittenten har uppfyllt villkoret i 2.18.3 ovan ska Emittentens bolagsordning ge 
aktieägarna möjlighet att, om ett företagsförvärv godkänns och genomförs enligt tillämplig 
nationell lag, lösa in sina Aktier mot kontant vederlag som motsvarar Aktiernas proportionella 
andel av den sammanlagda summan på depositionskontot vid tillfället (exklusive skatter och 
belopp som lyfts från kontot för rörelsekapitaländamål). Emittenten får bestämma en gräns 
(som inte får vara lägre än 10 procent av Emittentens totala Aktiekapital) för i vilken 
utsträckning som aktieägarna har möjlighet att utnyttja sin rätt till inlösen. Inlösenrätten gäller 
inte för: 

a) ledamöter i Emittentens Styrelse; 

b) medlemmar av Emittentens bolagsledning; 

c) stiftande aktieägare i Emittenten; 

d) en make/maka eller sambo till någon av de personer som anges i underpunkterna a-c ovan; 

e) en person som står under vårdnad av någon av de personer som anges i underpunkterna 

a-c ovan; 

f) en juridisk person som någon av de personer som anges i underpunkterna a-e ovan, ensam 

eller tillsammans med någon annan person som anges i underpunkterna a-e ovan, utövar 

ett bestämmande inflytande över. 

I kallelsen till bolagsstämman ska informeras om aktieägarnas rätt till inlösen. 

2.18.8. För företagsförvärv som kräver aktieägarnas godkännande enligt 2.18.5 ovan (a) måste 
Emittenten initiera en ny noteringsprocess så snart som möjligt efter att slutligt avtal om ett 
sådant företagsförvärv har träffats och (b) får Emittenten inte genomföra ett sådant förvärv 
såvida inte Börsen har bekräftat att Emittenten alltjämt uppfyller Noteringskraven efter att 
förvärvet har genomförts.  
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3. INFORMATIONSGIVNINGSREGLER 

Skyldigheten att offentliggöra insiderinformation i enlighet med MAR framgår av 3.1, medan 3.3–3.10 

omfattar de Övriga krav på offentliggörande som fastställts av Börsen. Kraven i 3.2 avseende tidpunkt 

och metod för offentliggörande är avsedda att spegla de krav som gäller för offentliggörande av 

insiderinformation. Det innebär att information i enlighet med 3.3–3.10 ska offentliggöras så snart som 

möjligt och på samma sätt som insiderinformation om inte annat anges. 

3.1. Offentliggörande av insiderinformation 

3.1.1. Emittenten ska offentliggöra insiderinformation i enlighet med artikel 17 i MAR. 

3.1.2. Lokala bestämmelser avseende offentliggörande av insiderinformation finns i Supplementen.9 

3.2. Tidpunkt och metod för offentliggörande enligt 3.3–3.10 

3.2.1. Information som ska offentliggöras i enlighet med 3.3–3.10 ska offentliggöras på samma sätt 
som enligt 3.1 avseende tidpunkt och metod för offentliggörande om inte annat anges. 

3.2.2. Rättelser av fel i information som redan offentliggjorts av Emittenten ska offentliggöras så 
snart som möjligt efter att felet har upptäckts om inte felet är oväsentligt.  

3.2.3. Väsentliga förändringar i information som redan offentliggjorts av Emittenten ska 
offentliggöras så snart som möjligt.  

3.2.4. Lokala bestämmelser avseende tidpunkt och metod finns i Supplementen.10 

3.3. Finansiell information 

3.3.1. Prognoser och Framåtblickande Uttalanden 

a) Om Emittenten offentliggör en Prognos ska den innehålla information om de 

antaganden eller förutsättningar som ligger till grund för Prognosen. Prognosen ska så 

långt det är möjligt presenteras på ett tydligt och enhetligt sätt. Om Emittenten 

offentliggör ett Framåtblickande Uttalande ska även det presenteras på ett tydligt och 

enhetligt sätt. 

Det är upp till Emittenten själv att, inom ramen för tillämpliga lagar och regler, välja om och vilken 

utsträckning Emittenten ska upprätta Prognoser eller andra Framåtblickande Uttalanden. 

För att tydligt presentera en Prognos eller ett Framåtblickande Uttalande bör Emittenten normalt 

överväga att ta med information om vilket resultatmått som avses, till exempel om resultatet är före 

 
9 Ej tillämpligt för Nasdaq Stockholm. 
10 Ej tillämpligt för Nasdaq Stockholm. 
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eller efter skatt, om kapitalvinster/kapitalförluster inkluderas i måttet och om effekterna av planerade 

förvärv är inkluderade. Det ska också framgå vilken tidsperiod som Prognosen avser. Prognoser och 

annan framtidsinriktad information i finansiella rapporter ska presenteras under en särskild rubrik och 

på en framträdande plats.  

b) I samband med justeringar eller ändringar av information som offentliggjorts enligt (a) 

ska även den tidigare informationen upprepas för att underlätta en bedömning av 

betydelsen av justeringen eller ändringen. 

3.3.2. Lokala bestämmelser avseende offentliggörande av finansiell information finns i 
Supplementen.11 

3.4. Bolagsstämmor 

3.4.1. Kallelser till bolagsstämmor ska offentliggöras.  

Kallelser till bolagsstämmor ska alltid offentliggöras. Detta gäller oavsett om kallelsen innehåller 

insiderinformation eller inte och oavsett om kallelsen kommer att sändas med post till aktieägarna eller 

på annat sätt kommer att publiceras (till exempel en tidning) samt oavsett om viss information i kallelsen 

redan har offentliggjorts enligt detta Regelverk.   

Kallelsen till bolagsstämman måste alltid offentliggöras innan den distribueras och publiceras i 

nyhetsmedia etc.  

3.4.2. Efter att bolagsstämman har avslutats ska information om beslut fattade av bolagsstämman 
offentliggöras.  

Beslut som rör mötesformalia (till exempel val av ordförande för bolagsstämman) behöver inte 

offentliggöras enligt denna regel. 

3.4.3. Om bolagsstämman har bemyndigat Styrelsen att besluta i en särskild fråga ska Styrelsens 
beslut i frågan offentliggöras. 

3.4.4. Lokala bestämmelser avseende bolagsstämmor finns i Supplementen.12 

3.5. Förändringar av Styrelse, bolagsledning och revisorer 

3.5.1. Emittenten ska offentliggöra förändringar i bolagsledningen. 

Vilka personer som ska anses ingå i bolagsledningen enligt 3.5.1 beror på Emittenten och dess 

organisation. Åtminstone VD och ekonomichef anses ingå i bolagsledningen. Även andra förändringar 

kan vara väsentliga att offentliggöra. Det kan till exempel gälla förändringar avseende nyckelpersoner. 

 
11 Nasdaq Stockholm: Del E. 
12 Nasdaq Stockholm: Del F. 
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Emittenten måste i dessa situationer bedöma betydelsen från fall till fall mot bakgrund av Emittentens 

organisation och verksamhet.  

Skyldigheten att offentliggöra förändringar i bolagsledningen inträder när Emittenten fattar beslut om 

förändringen eller när Emittenten underrättas om att personen i fråga fattat ett sådant beslut.  

3.5.2. Emittenten ska offentliggöra förändringar av dess Styrelse. 

Förändringar i Styrelsen offentliggörs normalt genom offentliggörandet av de beslut som fattats av 

bolagsstämman, men det är lika viktigt att Emittenter också offentliggör när en styrelseledamot avgår 

under mandatperioden. 

3.5.3. Emittenten ska offentliggöra förändring av dess revisor. 

3.5.4. Offentliggöranden av nya befattningshavare enligt 3.5.1 och 3.5.2 ska innehålla relevant 
information om den nya personens arbetslivserfarenhet och tidigare befattningar.  

3.6. Likviditetsförstärkande åtgärder 

3.6.1. Emittenten ska offentliggöra när den har ingått ett nytt avtal om likviditetsförstärkande 
åtgärder.  

Med avtal om likviditetsförstärkande åtgärder avses avtal med Likviditetsgarant liksom andra avtal om 

förstärkning eller understöd av Likviditet som har ingåtts mellan Emittenten och en tredje part som 

bidrar med förstärkningen eller understödet.  

Avtal om market making som ingåtts mellan en market maker och Börsen i enlighet med MiFID II faller 

inte inom ramen för denna regel.  

3.6.2. Emittenten ska offentliggöra de huvudsakliga villkoren i dess avtal om likviditetsförstärkande 
åtgärder och ändringar av dessa. 

3.6.3. Emittenten ska offentliggöra när ett avtal om likviditetsförstärkande åtgärder har sagts upp.  

3.7. Förändringar av Aktiekapital eller antal aktier  

3.7.1. Emittenten ska offentliggöra beslut som den har fattat om att ändra sitt Aktiekapital eller 
antalet aktier. Informationen ska innehålla all väsentlig information om förändringarna. 

Denna regel omfattar bland annat nyemissioner samt kapitalökningar, kapitalminskningar och 

konverteringar. Även emissioner till Emittenten själv, i den mån sådana är tillåtna enligt tillämpliga lagar 

och regler, ska offentliggöras enligt denna punkt. 

Förslag till bolagsstämman om förändringar av Aktiekapitalet eller antalet aktier offentliggörs i enlighet 

med 3.4. Detsamma gäller för de beslut som fattas av bolagsstämman om förändringar av Aktiekapitalet 

eller antalet aktier. Om bolagsstämman beslutar att bemyndiga Styrelsen att besluta om förändringar av 

Aktiekapitalet eller antalet aktier inom viss tid ska beslutet om bemyndigandet offentliggöras i enlighet 

med 3.4.   
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Om Styrelsen sedermera beslutar att utnyttja detta bemyndigande för att ändra Aktiekapitalet eller 

antalet aktier ska det beslutet offentliggöras enligt 3.7.1. Offentliggörandet ska ske före perioden för 

teckning eller återköp etc. även om den perioden är mycket kort (minuter, timmar eller dagar) och även 

om möjligheten till teckning riktar sig endast till ett begränsat antal investerare.  

3.7.2. Ett offentliggörande avseende en emission av finansiella instrument ska innehålla all väsentlig 
information om transaktionen. Informationen ska åtminstone innehålla skälen för 
transaktionen, förväntat tillfört kapital, förutsättningarna och villkoren för transaktionen, 
teckningskurs (om tillämpligt), eventuella avtal eller åtaganden om att delta i transaktionen, 
tidplan och i tillämpliga fall till vem emissionen riktas. 

3.7.3. Emittenten ska även offentliggöra utfallet av ändringen i Aktiekapitalet eller antalet aktier. 

När Emittenten redovisar utfallet av transaktionen ska offentliggörandet innehålla information om 

huruvida emissionen har blivit fulltecknad och om de väsentligaste transaktionsvillkoren, särskilt om 

teckningskursen inte var bestämd på förhand utan har fastställts genom ett så kallat bookbuilding-

förfarande.  

3.7.4. Om en ändring av Emittentens Aktiekapital eller antalet aktier orsakas av att en kreditgivare 
konverterat en skuld ska Emittenten offentliggöra förändringen så snart den kommit till 
Emittentens kännedom.  

3.8. Aktierelaterade incitamentsprogram 

3.8.1. Emittenten ska offentliggöra beslut om att införa ett aktierelaterat incitamentsprogram. 
Offentliggörandet ska innehålla information om de viktigaste förutsättningarna och villkoren 
för programmet. 

Informationen ska förse investerare med upplysningar om de faktorer som ska motivera ledning och 

anställda och även om incitamentsprogrammets utspädningseffekter för att hjälpa investerare att förstå 

vad programmet kan kosta. 

Ett offentliggörande om ett aktierelaterat incitamentsprogram ska normalt innehålla: 

• vilka typer av aktierelaterade incitament som programmet avser; 

• vilken grupp av personer som omfattas av programmet;  

• tidplan för programmet;  

• totalt antal finansiella instrument som ingår i programmet;  

• målet med det aktierelaterade incitamentet och principerna för tilldelning;  

• under vilken period rättigheter som omfattas av programmet kan utnyttjas;  

• priset vid utnyttjande av rättigheter som omfattas av programmet; 

• de huvudsakliga villkoren och förutsättningarna; och 

• information om det teoretiska marknadsvärdet av programmet med uppgifter om hur värdet har 

beräknats, inklusive de mest väsentliga antaganden som tillämpats vid beräkningen.  

Regeln tar bara sikte på aktierelaterade incitamentprogram. Med aktierelaterade incitament avses i 

detta sammanhang alla incitamentsprogram där deltagarna erhåller aktier, finansiella instrument som 

ger rätt till aktier, andra finansiella instrument vars värde baseras på aktiekursen, syntetiska program 

där en kontantavräkning baseras på aktiekursen, eller andra program med liknande egenskaper.  
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Information om ”vilken grupp av personer som omfattas av programmet” kan bestå av en allmän 

referens till grupper som Styrelse, bolagsledning, övrig personal etc. 

3.9. Beslut om upptagande till handel 

3.9.1. Emittenten ska offentliggöra när den ansöker om att få sina Aktier upptagna till handel på 
Börsen för första gången och om Emittenten ansöker om upptagande till handel på en annan 
Marknadsplats. Emittenten ska även offentliggöra varje beslut om att ansöka om avnotering av 
dess finansiella instrument från Börsen eller annan Marknadsplats. Emittenten ska även 
offentliggöra utfallet av en sådan ansökan.  

Kravet på offentliggörande inträder när Emittenten ansöker om upptagande till handel av sina finansiella 

instrument. Det finns inte något krav på offentliggörande av upptagande till handel som tillkommit utan 

Emittentens medverkan. 

3.10. Offentliggörande som anses nödvändigt för att kunna tillhandahålla en rättvis 

och välordnad handel 

3.10.1. Om Börsen anser att särskilda omständigheter föreligger som orsakar väsentlig osäkerhet 
gällande Emittenten eller prissättningen av Emittentens Aktier och att ytterligare information 
är nödvändig för att Börsen ska kunna tillhandahålla en rättvis och välordnad handel i Aktierna 
får Börsen kräva att Emittenten offentliggör nödvändig information. 

Denna regel gäller oavsett om viss information anses utgöra insiderinformation eller inte. Genom att 

kräva att en Emittent offentliggör ytterligare information kan Börsen ge, eller undvika att ge, 

Emittentens Aktier observationsstatus eller undvika att stoppa handeln i Aktierna när omständigheter 

föreligger som orsakar väsentlig osäkerhet gällande Emittenten eller prissättningen av de handlade 

Aktierna. 

3.11. Webbplats 

3.11.1. Emittenten ska ha en egen webbplats där all information som Emittenten offentliggjort i 
enlighet med detta Regelverk ska finnas tillgänglig under minst fem år från datumet för 
offentliggörande. Finansiella rapporter ska dock finnas tillgängliga på webbplatsen under minst 
tio år efter offentliggörandet. Informationen ska göras tillgänglig på webbplatsen så snart som 
möjligt efter att den offentliggjorts. 

Att information görs tillgänglig på Emittentens webbplats är viktigt för att investerare och andra 

intressenter ska ha tillgång till information på ett transparent och enkelt sätt. För att undvika 

informationsasymmetrier på marknaden måste Emittenten dock alltid säkerställa att information 

offentliggörs i enlighet med 3.1–3.10 innan den publiceras på Emittentens webbplats. Tekniska problem 

med att ladda upp innehåll på Emittentens webbplats bör aldrig tillåtas orsaka försening av 

offentliggöranden enligt 3.1–3.10.   

3.11.2. En Emittent registrerad i eller med säte i ett land utanför Europeiska ekonomiska 
samarbetsområdet (EES) ska på sin webbplats publicera en beskrivning av de huvudsakliga 
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skillnaderna i minoritetsaktieägares rättigheter i landet där Emittenten har sitt säte och det 
eller de länder där Emittenten har sina Aktier upptagna till handel. Beskrivningen ska 
uppdateras när det är relevant. 

Beskrivningen kan till exempel beskriva rättigheter och skyldigheter för minoritetsaktieägare när det 

gäller (i) bolagsstämma, (ii) utseende eller entledigande av styrelseledamöter, (iii) företrädesrätt vid 

nyemission, (iv) tvångsinlösen av Aktier, (v) förutsättningar för särskild granskning, (vi) offentliga 

uppköpserbjudanden och (vii) fusioner och andra liknande transaktioner. 

3.11.3. Bolagskalender  

a) Emittenten ska på sin webbplats publicera en bolagskalender med datum då Emittenten 

förväntas offentliggöra bokslutskommuniké och andra finansiella rapporter, datum för 

årsstämman och, om tillämpligt, datum för vinstutdelning.  

b) Emittenten ska om möjligt ange vilken tid på dagen som offentliggöranden kommer att 

ske. 

c) Bolagskalendern ska publiceras före varje räkenskapsårs början. 

d) Om ändringar görs av ett i förväg kommunicerat datum ska Emittenten så snart som 

möjligt publicera en uppdaterad kalender. Om en sådan ändring görs senare än två 

veckor före ett i förväg kommunicerat datum eller senare än två veckor före det nya 

datumet ska Emittenten offentliggöra det nya datumet i ett pressmeddelande, inklusive 

om möjligt orsaken till det ändrade datumet. 

e) Ytterligare lokala bestämmelser avseende bolagskalender finns i Supplementen.13 

3.12. Information till Börsen 

3.12.1. Förhandsinformation till Börsens övervakningsfunktion  

a) Om Emittenten avser att offentliggöra information som antas vara av extraordinär 

betydelse för Emittenten och dess Aktier ska Emittenten underrätta Börsen före 

offentliggörandet. 

Om Emittenten avser att offentliggöra information som antas vara av extraordinär betydelse för 

Emittenten och dess Aktier är det viktigt att Börsens övervakningsfunktion får informationen i 

förväg för att kunna ta ställning till om några åtgärder behöver vidtas av Börsen. Börsen 

använder informationen för att övervaka handeln i de aktuella Aktierna för att upptäcka ovanliga 

kursrörelser och för att motverka insiderhandel. En åtgärd kan vara att Börsen till exempel 

beslutar om ett kortare handelsstopp och makulerar inneliggande ordrar i syfte att ge marknaden 

möjlighet att bedöma den nya informationen. Informationen används också för att kunna 

upptäcka eventuellt informationsläckage.  

 
13 Nasdaq Stockholm: Del E. 
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Information om ett offentligt uppköpserbjudande anses vara av extraordinär betydelse. Om det 

inom Emittenten finns långt gångna diskussioner om att förvärva ett annat noterat bolag ska 

Börsen informeras i förväg för att Börsen ska kunna övervaka handeln. Det måste dock finnas 

skälig anledning att anta att diskussionerna kommer att leda till ett bud. Börsen ska även 

underrättas när Emittenten blivit kontaktad av en tredje part som avser att lämna ett offentligt 

uppköpserbjudande till Emittentens Aktieägare och det finns skälig anledning att anta att 

kontakten kommer att leda till att ett offentligt uppköpserbjudande lämnas.  

Det finns inga formella krav för hur Börsens övervakningsfunktion ska underrättas.  

3.12.2. Överlämnande av offentliggjord information 

a) Information som ska offentliggöras i enlighet med avsnitt 3 ska också lämnas till Börsen 

för övervakningsändamål samtidigt med offentliggörandet av informationen. 

b) Ett elektroniskt format som Börsen bestämmer ska användas när Emittenten översänder 

information till Börsen för tillhandahållande på Börsens webbplats. Detta gäller för all 

information som ska offentliggöras eller har offentliggjorts i enlighet med detta 

Regelverk och information som har offentliggjorts enligt unionsrätten. Informationen 

ska överlämnas i enlighet med föreskrivna rutiner för offentliggörande samtidigt som 

offentliggörandet. 

3.12.3. Lokala bestämmelser avseende information som ska tillhandahållas Börsen finns i 
supplementen.14   

 
14 Ej tillämpligt för Nasdaq Stockholm. 
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4. ÖVERVAKNINGSÅTGÄRDER 

4.1. Observationsstatus 

4.1.1. Börsen får besluta att ge en Emittents Aktier observationsstatus om: 

a) Emittenten inte uppfyller Noteringskraven och bristen bedöms som väsentlig; 

b) Börsen bedömer att Emittenten har gjort sig skyldig till en allvarlig överträdelse av detta 

Regelverk; 

c) Emittenten har ansökt om avnotering av dess Aktier; 

d) Emittenten är föremål för ett offentligt uppköpserbjudande eller en budgivare har 

offentliggjort sin avsikt att lämna ett sådant erbjudande med avseende på Emittenten; 

e) Emittenten har varit föremål för ett omvänt förvärv eller annars planerar, eller har 

genomgått, en så genomgripande förändring av verksamheten eller organisationen att 

Emittenten vid en samlad bedömning framstår som ett helt nytt företag; 

f) osäkerhet föreligger om Emittentens finansiella ställning; eller 

g) någon annan omständighet föreligger som föranleder en väsentlig osäkerhet avseende 

Emittenten eller priset på dess Aktier. 

Syftet med observationsstatus är att ge en signal till marknaden att det finns speciella omständigheter 

rörande Emittenten eller dess Aktier som en investerare bör uppmärksamma. Anledningen till 

observationsstatusen kan variera väsentligt för olika situationer, vilket framgår av ovanstående lista. 

Observationsstatus varar normalt under en begränsad tid.  

4.1.2. Lokala bestämmelser avseende observationsstatus finns i Supplementen.15 

4.2. Handelsstopp 

4.2.1. Börsen får stoppa handeln i en Emittents Aktier om Emittenten inte längre uppfyller 
Regelverkets krav eller om välordnad handel i Emittentens Aktier inte kan garanteras.  

4.3. Avnotering 

4.3.1. Lokala bestämmelser avseende avnotering finns i Supplementen.16  

 
15 Ej tillämpligt för Nasdaq Stockholm. 
16 Nasdaq Stockholm: Del G. 
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5. ANDRA REGLER 

5.1. Lokala bestämmelser 

5.1.1. Lokala bestämmelser avseende andra regler finns i Supplementen.17  

 
17 Nasdaq Stockholm: Del H. 
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6. SANKTIONER OCH DISCIPLINFÖRFARANDET 

6.1. Sanktioner och disciplinförfarandet 

6.1.1. Bestämmelser om sanktioner och disciplinförfarandet finns i Supplementen.18  

 
18 Nasdaq Stockholm: Del I. 
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7. SUPPLEMENT D – NASDAQ STOCKHOLM  

Utöver reglerna i avsnitt 1–6 gäller också följande för Nasdaq Stockholm.  

DEL A – ÄNDRING AV REGLERNA (1.2.4) 

1. Ändringar av informationsgivningsreglerna (avsnitt 3, inklusive relaterade bestämmelser i 

Supplement D), reglerna om köp och försäljning av Emittentens egna Aktier (del H i 

Supplement D) och reglerna om sanktioner och disciplinförfarandet (avsnitt 6, inklusive 

relaterade bestämmelser i Supplement D) får göras endast efter överenskommelse med 

Svenskt Näringsliv. Vid ändringar av Noteringskraven (avsnitt 2, inklusive relaterade 

bestämmelser i Supplement D) och ändringar av reglerna om övervakningsåtgärder (avsnitt 4, 

inklusive relaterade bestämmelser i Supplement D) ska Svenskt Näringsliv först konsulteras.  

När Svenskt Näringsliv träffar överenskommelse om eller konsulteras angående ändringar 

enligt ovan ska Svenskt Näringsliv, enligt vad Svenskt Näringsliv självt närmare bestämmer, i sin 

tur förankra sina ställningstaganden med representativa företrädare för kollektivet av berörda 

emittenter. 

DEL B – NOTERINGSPROCESS (2.3.2)  

 

2. Noteringsdokument 

i. Om Emittenten och Börsen enas om att initiera en noteringsprocess ska Emittenten lämna 

in ”Admission Form A – Request to Initiate Admission Review” till Börsen. Admission Form 

A ska undertecknas och lämnas in till Börsen senast tre månader före den dag då Request 

for Admission Assessment (se ii. nedan) är avsedd att behandlas av bolagskommittén. En 

Emittent som omfattas av 2.18.1 (en SPAC) ska underteckna och inkomma med Admission 

Form A till Börsen senast sex veckor före den dag då Request for Admission Assessment 

(se ii. nedan) är avsedd att behandlas av bolagskommittén. Börsen påbörjar granskningen 

så snart Emittenten har inkommit med Admission Form A och betalat aktuell avgift.  

ii. ”Admission Form B – Request for Admission Assessment” utgör grunden för 

bolagskommitténs bedömning avseende Emittentens uppfyllande av Noteringskraven och 

huruvida det finns förutsättningar för att godkänna att Emittentens Aktier upptas till 

handel. Admission Form B ska undertecknas och lämnas in till Börsen senast fem 

affärsdagar före den dag då Request for Admission Assessment är avsedd att behandlas av 

bolagskommittén.  

iii. ”Admission Form C – Application for Admission to Trading” är Emittentens ansökan om 

upptagande till handel. Admission Form C ska undertecknas och lämnas in till Börsen 

senast en affärsdag före första dag för handel. 

 



 

29 (41) 
 

 

 

 

3.  

i. En Request for Admission Assessment (ref. ii. ovan) avseende Amerikanska Aktier ska 

innehålla: 

a) en redogörelse från Emittenten ("Issuer’s Cat 3 Inclusion Statement") om att handel 

med aktierna är föremål för Amerikanska Restriktioner eller liknande 

handelsrestriktioner, tillsammans med den rättsliga grunden för detta; 

b) om handel med aktierna omfattas av Amerikanska Restriktioner ska Emittentens 

ansökan avse upptagande av aktierna i marknadssegmentet för Amerikanska Aktier; 

och 

c) en separat redogörelse från den berörda investmentbanken, värdepappersföretaget 

eller finansiella rådgivaren som Emittenten har anlitat, som bekräftar att handel med 

aktierna är föremål för Amerikanska Restriktioner eller liknande handelsrestriktioner, 

samt den rättsliga grunden för sådana Amerikanska Restriktioner. 

ii. Issuer’s Cat 3 Inclusion Statement som avses i punkt i. a) ska innehålla: 

a) ett intygande om att Emittenten och den investmentbank, det värdepappersföretag 

eller den finansiella rådgivare som utfärdar redogörelserna ensamt ansvarar för att 

informationen i redogörelserna är korrekt, tillförlitlig och överensstämmer med de 

faktiska och rättsliga omständigheterna; 

b) information om typen och omfattningen av de Amerikanska Restriktioner som är 

tillämpliga på aktierna, tillsammans med den rättsliga grunden, förutsatt att sådana 

Amerikanska Restriktioner enligt Emittentens uppfattning inte hindrar aktiernas 

överlåtbarhet; 

c) en försäkran från Emittenten att inga av dess aktier i certifierad form kommer att 

överföras av dess registrator eller överföringsombud utan ett sådant klientutlåtande 

som återfinns i Bilaga 3 till de vid var tid gällande ”Terms and conditions for trading on 

Market segment US Shares”; och 

d) information om det datum då de Amerikanska Restriktionerna som är tillämpliga på 

handeln med de aktier som avses i punkt ii. b) ovan förväntas upphöra. 

iii. Emittenten ska omedelbart uppdatera informationen (inklusive det förväntade datumet 

för de Amerikanska Restriktionernas upphörande) i Issuer’s Cat 3 Inclusion Statement som 

avses i punkt i. a) ovan om omständigheterna förändras och meddela Börsen om 

eventuella uppdateringar.  

iv. Emittenten ska publicera en sammanfattning av Issuer’s Cat 3 Inclusion Statement och de 

uppdateringar som avses i punkt iii. på sin webbplats. 
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4.   

i. Börsen kan ta bort Amerikanska Aktier från marknadssegmentet för Amerikanska Aktier 

efter skriftlig begäran från Emittenten ("Issuer’s Cat 3 Removal Statement”). Om så sker 

kommer de berörda aktierna att upptas i lämpligt handelssegment. 

ii. Issuer’s Cat 3 Removal Statement ska innehålla ett intygande om att de Amerikanska 

Restriktioner som är tillämpliga på de aktier som Emittenten föreslår tas bort från 

marknadssegmentet för Amerikanska Aktier har upphört, tillsammans med den rättsliga 

grunden, samt ett intygande om att Emittenten ensam ansvarar för att informationen i 

redogörelsen är korrekt, tillförlitlig och överensstämmer med de faktiska och rättsliga 

omständigheterna. 

iii. Emittenten ska publicera en sammanfattning av Issuer’s Cat 3 Removal Statement på sin 

webbplats. 

iv. Om Emittentens aktier inte längre omfattas av Amerikanska Restriktioner kommer Börsen 

att besluta om det nya handelssegmentet för aktierna, liksom aktiernas kortnamn och den 

beteckning under vilken aktierna ska handlas när de inte längre är upptagna på 

marknadssegmentet för Amerikanska Aktier. 

v. Börsens beslut om ändring av handelssegment kommer att publiceras av Börsen på dess 

webbplats som information till börsmedlemmar och andra handelsaktörer senast tre 

handelsdagar före ikraftträdandet. 

vi. En Emittent vars Amerikanska Aktier har tagits bort från marknadssegmentet för 

Amerikanska Aktier ska återföras till marknadssegmentet för Amerikanska Aktier i 

händelse av en åtgärd som resulterar i införande av Amerikanska Restriktioner. 

vii. Emittenten förbinder sig att underrätta Börsen i god tid innan den vidtar någon åtgärd som 

skulle resultera i införande av Amerikanska Restriktioner, för att Börsen ska kunna 

samordna överföringen av de Amerikanska Aktierna, varefter Emittenten ska tillhandahålla 

en ny Issuer’s Cat 3 Inclusion Statement enligt 3 ii. samt i övrigt följa 3 ii. och iv. ovan. 

5. Noteringsrevisor och legal granskning 

i. Emittenten ska utse en noteringsrevisor innan ”Admission Form A – Request to Initiate 

Admission Review” lämnas in. Noteringsrevisorn granskar huruvida Emittenten uppfyller 

Noteringskraven och huruvida det vore lämpligt att godkänna Emittentens Aktier för 

upptagande till handel på Börsen.    

En lista över noteringsrevisorer finns på Börsens webbplats.  
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ii. Noteringsrevisorn ska avge en skriftlig rapport till Emittenten, innefattande en 

rekommendation beträffande Börsens bedömning av om Emittenten uppfyller 

Noteringskraven. Emittenten ska lämna in den fullständiga rapporten till Börsen.  

Omfattningen av och formerna för noteringsrevisorns granskning, samt tidsramarna, regleras närmare i 

Börsens uppdragsbeskrivning för noteringsrevisorn. Emittenten är skyldig att tillhandahålla all 

information som noteringsrevisorn kan behöva för sin granskning. 

iii. I samband med noteringsrevisorns granskning ska Emittenten genomgå en legal 

granskning. Den legala granskningen ska utföras av en advokat. 

iv. Advokaten ska avge en skriftlig rapport från den legala granskningen. Rapporten ska ges till 

noteringsrevisorn och ingå i noteringsrevisorns rapport. 

Omfattningen av och formerna för den legala granskningen regleras närmare i Börsens 

uppdragsbeskrivning för den legala granskningen. Emittenten är skyldig att tillhandahålla all information 

som advokaten kan behöva för att göra den legala granskningen. 

Emittenter som redan har upptagits till handel på en annan reglerad marknad eller motsvarande under 

en tidsperiod om normalt mer än tolv månader kan på begäran beviljas undantag helt eller delvis från 

den standardmässiga granskningen av noteringsrevisorn respektive den standardmässiga legala 

granskningen, såsom defineras i Admission Form A – Request to Initiate Admission Review och i 

uppdragsbeskrivningarna för noteringsrevisorn respektive den legala granskaren. I sådana fall kräver 

Börsen ett intyg från den reglerade marknad där Emittenten är upptagen till handel. Detta görs för att 

verifiera att Emittenten i viktiga avseenden har uppfyllt noteringskraven på den marknaden. 

6. Bolagskommittén 

i. Bolagskommittén är det organ inom Börsen som bedömer huruvida Emittenten uppfyller 

Noteringskraven och beslutar om upptagandet till handel av Emittentens Aktier. 

Vanligtvis sammanträder bolagskommittén en gång i månaden. Börsen kan sammankalla ytterligare 

möten på begäran. 

Bolagskommittén får meddela förhandsbesked på skriftlig, motiverad begäran från en Emittent 

avseende huruvida Emittenten uppfyller enskilda Noteringskrav. En sådan begäran ska ha inkommit 

senast fem affärsdagar före relevant bolagskommittémöte och vara tillräckligt detaljerad för att kunna 

utgöra underlag för bolagskommitténs beslut. Eftersom inte alla Noteringskrav är lämpliga att lämna 

förhandsbesked om bör Nasdaqs övervakningsfunktion kontaktas i första hand för att diskutera 

hanteringen av sådana frågor.  

ii. För en Emittent som redan har upptagits till handel på en annan reglerad marknad eller 

motsvarande under en tidsperiod om normalt mer än tolv månader kommer emellertid 

bedömningen av huruvida Emittenten uppfyller Noteringskraven normalt att göras av en 

särskild intern kommitté hos Börsen, för vilken börschefen är ordförande. 

Även när en Emittents Aktier avses att upptas till handel parallellt på Börsen och en annan reglerad 

marknad eller motsvarande kommer bedömningen av huruvida Emittenten uppfyller Noteringskraven att 
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göras av en särskild kommitté hos Börsen, för vilken börschefen är ordförande. En förutsättning för detta 

är att upptagandet till handel på Börsen och den andra reglerade marknaden sker på en och samma dag. 

Även vid dubbla noteringar kan förhandsbesked meddelas på skriftlig, motiverad begäran från en 

Emittent avseende huruvida Emittenten uppfyller enskilda Noteringskrav.   

7. Självregleringsavgift till Föreningen för god sed på värdepappersmarknaden. 

i. Emittenten ska från och med den första dagen för handel betala en årlig avgift för 

självreglering till Föreningen för god sed på värdepappersmarknaden.. Storleken på 

självregleringavgiften ska bestämmas på dett sätt som föreskrivs i förenignens stadgar, vid 

var tid gällande. Börsen ska på uppdrag av Föreningen för god sed på 

värdepappersmarknaden bidstå med fakturering av självregleringsavgiften. 

ii. Personuppgifter som samlas in av Börsen kan komma att delas med adnra parter och 

personer som är anslutna till Nasdaq för att uppfylla avtalsenliga förpliktelser med 

Förenignen för god sed på värdepappersmarkanden, under förutsättning att detta är 

tillåtet enligt tillämplig lag.  

DEL C – SÄRSKILDA NOTERINGSKRAV FÖR FÖRVÄRVSFÖRVALTARBOLAG (2.3.2) 

8. Med ”Förvärvsförvaltarbolag” avses i denna Del C en Emittent med begränsat ansvar: 

i. vars huvudsakliga ändamål är att investera och förvalta sina tillgångar: 

a) i alla typer av egendom; och 

b) med syfte att sprida investeringsrisken; och 

ii. vars Styrelse ska kunna agera självständigt i förhållande till Förvärvsförvaltarbolagets 

förvaltare i enlighet med punkt 14 nedan.  

Definitionen av Förvärvsförvaltarbolag omfattar svenska aktiebolag enligt aktiebolagslagen (2005:551) 

och motsvarande utländska juridiska personer enligt tillämplig lokal lagstiftning. Om en Emittent 

ansöker om upptagande till handel genom att tillämpa kraven i denna Del C är den skyldig att följa 

reglerna i detta avsnitt såväl vid tidpunkten för upptagandet till handel som fortlöpande så länge som 

dess finansiella instrument är upptagna till handel. Denna Del C är inte tillämplig för Emittenter som inte 

särskilt begär det i samband med noteringsprocessen. 

 

För tydlighets skull är definitionen av ett Förvärvsförvaltarbolag inte avsedd att överensstämma med 

vare sig definitionen av investmentföretag i den svenska inkomstskattelagen eller definitionen av 

investeringsfond i den svenska lagen om investeringsfonder. 

 
9. Reglerna om historisk finansiell information och verksamhetshistorik (2.7 och 2.8) är inte 

tillämpliga för ett Förvärvsförvaltarbolag. 

10. Ett Förvärvsförvaltarbolag ska investera och förvalta sina tillgångar på ett sätt som 

överensstämmer med dess syfte att sprida investeringsrisken. 
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Även om det inte finns något hinder för ett Förvärvsförvaltarbolag att ta en kontrollpost i en investering 

bör ett Förvärvsförvaltarbolag undvika följande för att säkerställa att investeringsrisken sprids:  

 

• korsfinansiering mellan de bolag som ingår i dess investeringsportfölj, till exempel genom att göra 

utfästelser eller ställa säkerhet för lån som upptas av ett sådant bolag till förmån för annat bolag; 

och  

• att Förvärvsförvaltarbolaget har gemensamma finansfunktioner med bolag i vilka 

Förvärvsförvaltarbolaget har investerat. 

 
11. Högst 10 procent av det sammanlagda värdet av ett Förvärvsförvaltarbolags totala tillgångar 

vid noteringstillfället får vara investerade i andra noterade Förvärvsförvaltarbolag. Denna 

begränsning gäller dock inte vid investeringar i Förvärvsförvaltarbolag som har en 

offentliggjord investeringspolicy att inte investera mer än 15 procent av sina totala tillgångar i 

andra noterade Förvärvsförvaltarbolag.  

12. Investeringar i andra entiteter som investerar i en investeringsportfölj 

i. Om ett Förvärvsförvaltarbolag huvudsakligen investerar i bolag eller fonder som i sin tur 

investerar i en portfölj av investeringar (en masterfond) ska Förvärvsförvaltarbolaget 

säkerställa att: 

a) masterfondens investeringspolicyer överensstämmer med 

Förvärvsförvaltarbolagets offentliggjorda investeringspolicy och att 

investeringsriskerna sprids; och 

b) masterfonden i praktiken investerar och förvaltar sina investeringar på ett sätt 

som överensstämmer med Förvärvsförvaltarbolagets offentliggjorda 

investeringspolicy och att investeringsriskerna sprids. 

ii. i. ovan gäller oavsett om Förvärvsförvaltarbolaget investerar direkt i masterfonden eller 

indirekt genom andra mellanhänder.  

iii. Om Förvärvsförvaltarbolaget investerar i masterfonden genom en kedja av 

mellanhänder mellan Förvärvsförvaltarbolaget och masterfonden ska 

Förvärvsförvaltarbolaget säkerställa att varje mellanhand i kedjan uppfyller a) och b) 

ovan. 

13. Ett Förvärvsförvaltarbolag ska ha en offentliggjord investeringspolicy med information om de 

riktlinjer som Förvärvsförvaltarbolaget kommer att följa beträffande tillgångsallokering, 

riskspridning, skuldsättning och maximal riskexponering. 

Informationen i investeringspolicyn, inklusive kvantitativ information om den riskexponering som nämns i 

denna regel, ska vara tillräckligt klar och tydlig så att en investerare kan:    

 

• bedöma investeringsmöjligheten 

• identifiera hur syftet att sprida risken ska uppnås 

• utläsa hur lång livstid Förvärvsförvaltarbolaget planeras ha, och 

• bedöma innebörden av förslag till eventuella ändringar i investeringspolicyn. 
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14. Förvärvsförvaltarbolagets Styrelse ska kunna agera självständigt: 

i. i förhållande till förvaltare som utsetts för att förvalta Förvärvsförvaltarbolagets 

investeringar; och 

ii. i förhållande till masterfonden och eventuell förvaltare för masterfonden, om 

Förvärvsförvaltarbolaget (direkt eller genom mellanhänder) har som investeringspolicy 

att huvudsakligen investera sina tillgångar i andra bolag eller fonder som investerar i en 

masterfond. 

15. Punkt ii. ovan gäller inte om det bolag eller den fond som investerar i ett annat bolag eller en 

annan fond är ett dotterbolag till Förvärvsförvaltarbolaget. 

16. I enlighet med punkt 14 ovan får en majoritet av Förvärvsförvaltarbolagets Styrelse (inklusive 

ordföranden) inte utgöras av: 

i. styrelseledamöter, anställda, delägare, medlemmar av bolagsledningen eller rådgivare 

för eller till: 

a) Förvärvsförvaltarbolagets förvaltare; eller 

b) sådan masterfond eller förvaltare som anges i 14 ii. ovan; eller 

c) annat bolag i samma koncern som Förvärvsförvaltarbolagets förvaltare; eller 

ii. styrelseledamöter, anställda eller rådgivare för eller till andra Förvärvsförvaltarbolag 

eller fonder som: 

a) förvaltas av samma förvaltare som Förvärvsförvaltarbolagets förvaltare; eller 

b) förvaltas av ett annat bolag i samma koncern som Förvärvsförvaltarbolagets 

förvaltare. 

17. Ett Förvärvsförvaltarbolag ska i förväg inhämta aktieägarnas godkännande av varje väsentlig 

ändring av dess offentliggjorda investeringspolicy. Vid bedömningen av vad som utgör en 

väsentlig ändring av den offentliggjorda investeringspolicyn ska Förvärvsförvaltarbolaget 

beakta den kumulativa effekten av samtliga ändringar som vidtagits sedan aktieägarna senast 

hade möjlighet att rösta om investeringspolicyn eller, om någon omröstning aldrig skett, sedan 

upptagandet till handel. 

18. Ett Förvärvsförvaltarbolag får inte utan godkännande av aktieägarna genom kontantemission 

emittera ytterligare aktier av samma serie som redan existerande aktier (inklusive emissioner 

av egna aktier) till en kurs som understiger nettotillgångsvärdet per aktie av dessa aktier, om 

de inte först erbjudits pro rata till befintliga innehavare av aktier i samma serie.  

19. Vid beräkning av nettotillgångsvärdet per aktie ska egna aktier som innehas av 

Förvärvsförvaltarbolaget inte beaktas. 

20. Utöver kraven i Del E nedan ska ett Förvärvsförvaltarbolag i sin årsredovisning inkludera: 
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i. en redogörelse (inklusive en kvantitativ analys) som utvisar hur bolaget har investerat 

sina tillgångar för att sprida investeringsrisken i enlighet med sin offentliggjorda 

investeringspolicy; 

ii. ett uttalande, på en framträdande plats, från styrelsens ledamöter som redovisar om 

det enligt styrelseledamöternas uppfattning ligger i aktieägarnas intresse att uppdraget 

för Förvärvsförvaltarbolagets förvaltare förlängs på avtalade villkor, samt skälen för 

denna uppfattning; 

iii. namnen på Förvärvsförvaltarbolagets förvaltare och en sammanfattning av det 

huvudsakliga innehållet i eventuella avtal mellan Förvärvsförvaltarbolaget och dessa, 

bland annat inkluderande: 

a) information om villkoren för och varaktigheten av deras uppdrag; 

b) grunderna för beräkning av deras arvode; och  

c) eventuella bestämmelser rörande upphörandet av deras uppdrag, inklusive 

uppgift om eventuell ersättning vid upphörande. 

iv. gällande offentliggjord investeringspolicy i sin fullständiga lydelse; och 

v. en heltäckande och meningsfull analys och utvärdering av dess portfölj. 

21. Utöver kraven i Del E nedan ska delårsrapporter och, i förekommande fall, preliminära 

bokslutkommunikéer, innehålla information som visar fördelningen mellan: 

i. erhållen utdelning och ränta; och 
ii. övriga intäkter (inklusive intäkter från intressebolag). 

DEL D – PROSPEKT (2.6.4) 

22. Om Emittenten har sin hemvist i Sverige eller i ett land utanför EES ska noteringsrevisorn 

skicka in prospektet till Börsen. Börsen förbehåller sig rätten att lämna eventuella synpunkter 

på prospektet innan det har godkänts av berörd finansiell tillsynsmyndighet. 

DEL E – FINANSIELL INFORMATION (3.3.2) 

23. Finansiella rapporter/redogörelser 

i. Emittenten ska upprätta och offentliggöra alla finansiella rapporter/redogörelser i enlighet 

med de redovisningsregler som är tillämpliga för Emittenten.  

ii. Emittenter med säte i Sverige och Emittenter med säte utanför Sverige som endast är 

upptagna till handel på Börsen ska offentliggöra en bokslutskommuniké årligen och 

delårsrapporter/-redogörelser kvartalsvis.   
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Eftersom årsredovisningen måste upprättas i enlighet med av EU antagna IFRS eller motsvarande 

redovisningsstandarder ska även bokslutskommunikén upprättas enligt samma redovisningsprinciper 

som årsredovisningen. Bokslutskommunikén ska normalt vara så heltäckande att årsredovisningen inte 

innehåller någon ny väsentlig information som kan utgöra insiderinformation.  

24. Tidpunkt för avgivande av bokslutskommunikén och delårsrapporter/-redogörelser  

i. Bokslutskommunikén och delårsrapporter/-redogörelser ska offentliggöras inom två 

månader från utgången av rapport-/redogörelseperioden. Det ska framgå av 

delårsrapporterna/-redogörelserna om de har varit föremål för granskning av Emittentens 

revisor. 

En rapport/redogörelse får offentliggöras före det aviserade datumet om det till exempel visar sig att det 

gick fortare än beräknat att ta fram bokslutskommunikén eller delårsrapporten/-redogörelsen. Om 

Emittenten blir medveten om att rapporten/redogörelsen inte kommer att offentliggöras på det 

aviserade datumet ska Emittenten meddela ett nytt datum för offentliggörande. Se även regeln om 

bolagskalender, 3.11.3. 

25. De finansiella rapporternas/redogörelsernas innehåll 

i. Bokslutskommunikén och halvårsrapporten ska åtminstone innehålla den information 

som följer av IAS 34 ”Delårsrapportering”.  

ii. Offentliggörandet av bokslutskommunikén ska innehålla föreslagen vinstutdelning per 

Aktie, om sådant förslag finns, samt uppgift om planerat datum för årsstämman. 

Kommunikén ska också innehålla information om var och vilken vecka som 

årsredovisningen kommer att finnas tillgänglig för allmänheten.  

iii. Offentliggörandet av bokslutskommunikén eller halvårsrapporten ska inledas med en 

sammanfattning av Emittentens nyckeltal, inklusive nettoomsättning och resultat per 

Aktie samt information om Prognoser om sådana lämnas i rapporten.  

Kravet på att lämna information om föreslagen utdelning per Aktie gäller naturligtvis endast under 

förutsättning att ett sådant förslag finns vid tiden för offentliggörandet. Om det föreslås att ingen 

vinstutdelning ska ske ska detta tydligt framgå av rapporten. Om det vid tiden för offentliggörande av 

bokslutskommunikén ännu inte finns något vinstutdelningsförslag ska förslaget offentliggöras när beslut 

därom fattats.  

När det gäller ”information om Prognoser, om en Prognos lämnas i rapporten” i sammanfattningen kan 

Emittenten välja att inkludera hela Prognosen, en relevant sammanfattning av Prognosen eller enbart 

ange att rapporten innehåller en Prognos. 

iv. Emittenten ska i rapporten/redogörelsen för första och tredje kvartalen enligt 23 ii. 

offentliggöra den information som framgår av Börsens ”Vägledning för upprättande av 

delårsredogörelse”. Denna vägledning finns på Börsens webbplats. Emittenten får dock 

avvika från vägledningen helt eller på vissa punkter om Emittenten på sin webbplats 

upplyser om det format för rapportering som Emittenten har valt istället och skälen till 

varför så skett. 
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Emittenten får helt avvika från Börsens Vägledning för upprättande av delårsredogörelse och anpassa 

rapporten/redogörelsen för första och tredje kvartalen till Emittentens specifika förutsättningar. En 

sådan rapport/redogörelse får till exempel innehålla annan information än vad som framgår av 

vägledningen om Emittenten anser att den informationen är mer relevant för investerare och andra 

intressenter, eller så kan informationen presenteras på ett annat sätt än vad som framgår av 

vägledningen. En rapport eller redogörelse för första och tredje kvartalen måste dock alltid 

offentliggöras i en eller annan form. En Emittent får avvika från vägledningen genom att upplysa 

marknaden om vad som har gjorts istället och skälen därtill (följ eller förklara-principen). På så sätt får 

marknadens aktörer möjlighet att själva bilda sig en uppfattning om det format som Emittenten har valt. 

För en enskild Emittent kan mycket väl andra format än dem som framgår av vägledningen vara 

lämpligare. En avvikelse från vägledningen innebär därför inte sämre informationsgivning.  

DEL F – BOLAGSSTÄMMOR (3.4.4) 

26. Offentliggörande av kallelse till bolagsstämma 

Det är tillåtet att låta kallelsen till bolagsstämman utgöra en bilaga till det pressmeddelande varigenom 

kallelsen offentliggörs. Själva pressmeddelandet ska dock, utöver eventuell insiderinformation, alltid 

åtminstone innehålla information om tid och plats för bolagsstämman, uppgifter om vem som har rätt 

att närvara samt dagordning för bolagsstämman i punktform. 

27. Offentliggörande avseende köp eller försäljning av Emittentens egna Aktier 

i. Emittentens beslut på en bolagsstämma om att köpa eller sälja Emittentens egna Aktier 

och Styrelsens beslut om att utnyttja ett eventuellt bemyndigande att köpa eller sälja 

Emittentens egna Aktier ska offentliggöras så snart som möjligt. 

ii. Offentliggörandet ska innehålla uppgifter om: 

a) den tid inom vilken ett beslut om att köpa eller sälja Emittentens egna Aktier ska 

verkställas eller ett bemyndigande får utnyttjas; 

b) Emittentens befintliga innehav av egna Aktier och det högsta antalet Aktier som 

avses köpas eller säljas; 

c) högsta och lägsta pris per Aktie; 

d) syftet med köpet eller försäljningen; och 

e) övriga villkor för köpet eller försäljningen. 

Det är av största vikt att informationen offentliggörs till aktiemarknaden så snart som möjligt efter att 

Emittenten har beslutat att köpa eller sälja Emittentens egna aktier. Med ”beslut om att köpa eller sälja 

Emittentens egna Aktier” avses ett beslut fattat på en bolagsstämma med anledning av ett förslag från 

Styrelsen om att köpa eller sälja Emittentens egna Aktier, eller i förekommande fall, Styrelsens beslut 

med stöd av ett bemyndigande från bolagsstämman om att köpa eller sälja Emittentens egna Aktier. 
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Information ska lämnas om vilket högsta och lägsta pris som får betalas för Aktierna. Priset kan anges 

som ett högsta eller lägsta pris, men det kan även anges som ett särskilt intervall runt gällande 

aktiekurs. Det viktiga är att beslutet formuleras så att inga tolkningsproblem kan uppstå. 

DEL G – AVNOTERING (4.3.1) 

28. Emittenten får ansöka om att dess Aktier ska avnoteras. Börsen godkänner en sådan begäran 

och fattar ett beslut om avnotering. Beslutet träder i kraft vid den tidpunkt som Börsen och 

Emittenten har kommit överens om. 

Normalt kräver Börsen att det går fyra veckor från Börsens beslut om avnotering till dess att 

avnoteringen sker (sista dagen för handel). Om handeln i Emittentens Aktier är omfattande och det finns 

ett stort antal aktieägare får Börsen besluta att fördröja avnoteringen upp till sex månader. Vid 

avnotering till följd av ett offentligt uppköpserbjudande får Börsen godkänna att avnoteringen sker två 

veckor efter att Börsens beslut har offentliggjorts. Detta gäller under förutsättning att budgivaren äger 

mer än 90 procent av Aktierna i Emittenten, handeln i Emittentens Aktier är sporadisk och budgivaren 

har meddelat att den kommer att begära tvångsinlösen av resterande Aktier. Börsen gör i varje enskilt 

fall en bedömning av ett lämpligt datum för avnotering.  

29. Börsen får besluta att avnotera Emittentens Aktier om följande förhållanden föreligger: 

i. En konkursansökan, anmälan om likvidation eller liknande har lämnats in av Emittenten 

eller en tredje part till domstol eller annan myndighet; eller 

ii. Emittenten uppfyller inte samtliga Noteringskrav, under förutsättning att: 

a) Emittenten inte har åtgärdat situationen inom den tid som Börsen beslutat, vilket 

normalt inte överstiger sex månader; 

b) det inte finns andra tillgängliga sätt att åtgärda och återställa situationen; och  

c) bristerna i uppfyllandet bedöms vara väsentliga; eller 

d) Emittenten inte i rätt tid har betalat sådana avgifter som framgår av 2.1.4. 

30. Beslut om avnotering enligt 29 ii. fattas av Börsens disciplinnämnd. 

DEL H – ANDRA REGLER (5.1.1) 

31. Köp och försäljning av Emittentens egna Aktier   

i. Begränsningar avseende volym när transaktionen sker på Börsen 

a) Med undantag för blocktransaktioner, enligt definitionen nedan, får Emittentens 

köp och försäljning av Emittentens egna Aktier under en enskild handelsdag inte 

överstiga 25 procent av den genomsnittliga dagsomsättningen (ADT, average daily 

turnover) på Börsen under: 
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i. månaden före Emittentens offentliggörande om att den ska börja köpa eller 

sälja Aktier, om offentliggörandet om köp eller försäljning särskilt hänvisar 

till sådan historisk volym; eller 

ii. de 20 handelsdagar som föregår datumet för köp eller försäljning, om 

offentliggörandet om köp eller försäljning inte hänvisar till någon särskild 

historisk handelsvolym. 

En blocktransaktion är en enskild transaktion som överstiger den normala 

transaktionsstorleken på marknaden. För att avgöra om en transaktion är av normal storlek på 

marknaden används de tröskelvärden för storskaliga (LIS, large in scale) transaktioner som 

framgår av MiFID II. 

Enligt regeln får Emittenten under en enskild handelsdag inte köpa eller sälja mer än sammanlagt 25 

procent av det genomsnittliga antalet Aktier per dag (inklusive den egna handeln) som omsattes på 

Börsen under antingen (enligt Emittentens offentliggörande) månaden innan Emittenten offentliggjorde 

att den skulle börja köpa eller sälja Aktier eller de 20 handelsdagar som föregick köpet eller 

försäljningen.  

Med ”handelsdag” avses en dag då Börsen är öppen för handel. I beräkningen av antalet handlade Aktier 

ingår både de Aktier som handlats i realtid i ett automatiskt handelssystem och de Aktier som, enligt 

specialregler, rapporteras till Börsen under handelsdagen. I beräkningen ingår även Aktier som handlats 

efter att Börsen stängt och som därefter har anmälts till Börsen retroaktivt.  

Blocktransaktioner är undantagna från volymbegränsningen om 25 procent. Sådana transaktioner får 

genomföras både under den tid som Börsen är öppen och när Börsen har stängt.  

Återköpsuppdrag enligt punkten ii. b) nedan ska anses ha ägt rum på dagen för leverans av aktierna och 

den dagen ska inte volymbegränsningen om 25 procent gälla. En börsmedlem som, i enlighet med 

återköpsuppdraget, handlar Emittentens Aktier på Börsen bör dock under en enskild handelsdag inte 

överstiga volymbegränsningen om 25 procent. 

ii. Begränsning avseende pris när transaktionen sker på Börsen 

a) Emittenten får som huvudregel endast lägga en order eller göra avslut avseende 

Emittentens egna Aktier inom det kursintervall som gäller på Börsen. Med 

kursintervallet avses det gällande intervallet mellan den högsta köpkursen (best 

bid) och den lägsta säljkursen (best offer) som publiceras löpande av Börsen. 

b) Emittenten får dock ge en börsmedlem i uppdrag att ackumulera ett visst antal av 

Emittentens egna Aktier genom egenhandel under en viss tidsperiod och på 

leveransdagen erlägga betalning för Aktierna till ett pris motsvarande den 

volymvägda genomsnittskursen baserat på den totala handeln under den 

tidsperioden, även om den volymvägda genomsnittskursen ligger utanför 

kursintervallet på leveransdagen. 

Kursintervallet (även kallat spread) för Emittentens Aktier framgår löpande av den information som finns 

tillgänglig i Börsens handelssystem och som i regel sprids till marknaden via olika 

informationsleverantörer. Regeln innebär som huvudregel att alla ordrar måste läggas inom det rådande 
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kursintervallet. Detta gäller också för den typ av blocktransaktioner som nämns i 30 (i) ovan. En 

konsekvens av denna regel är att Emittenten inte får lägga en order gällande egna Aktier under en 

auktion. En order gällande egna Aktier, som läggs av Emittenten före en auktion, får inte ändras under 

auktionen.   

Ett undantag från huvudregeln om att alla ordrar måste placeras inom kursintervallet framgår av ii. b). 

En börsmedlem bör dock under den tid uppdraget varar endast köpa eller sälja Emittentens Aktier inom 

kursintervallet.  

Undantaget i ii. b) får inte användas för att skjuta upp den anmälningsskyldighet som anges i iii. nedan. 

När ett avtal om förvärv eller överlåtelse har ingåtts ska anmälan till Börsen göras i enlighet med 

punkten iii. nedan, och om ett förvärv eller en överlåtelse har ägt rum på Börsen ska detta registreras i 

Börsens handelssystem. 

 

iii. Anmälningsskyldigheter  

a) Emittenten ska anmäla till Börsen alla förvärv och överlåtelser av Emittentens egna 

Aktier inom sju handelsdagar från dagen för köpet eller försäljningen. 

b) En anmälan enligt (a) ska innehålla uppgifter om (i) transaktionsdatum; (ii) uppgifter 

om antalet Aktier, fördelade efter aktieslag, som omfattas av köpet eller 

försäljningen; (iii) priset, eller när det är tillämpligt, det högsta eller lägsta priset 

som betalats för eller erhållits per Aktie; (iv) Emittentens aktuella innehav av dess 

egna Aktier; (v) totalt antal Aktier i Emittenten; (vi) på vilken handelsplats 

transaktionen gjordes och (vii) den firma/firmor som genomförde köpet eller 

försäljningen på uppdrag av Emittenten. 

Enligt 4 kap. 19 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument ska en Emittent som förvärvar 

eller överlåter egna Aktier anmäla ett sådant förvärv till Börsen. Ovanstående bestämmelse reglerar 

bland annat innehållet i en sådan anmälan. Informationen offentliggörs av Börsen genom att den 

publiceras på Börsens webbplats.  

För att säkerställa att informationen är så fullständig som möjligt har Finansinspektionen gett Börsen i 

uppdrag att ta emot anmälningar avseende sådana särskilda återköp som enligt ovannämnd lag ska 

anmälas till Finansinspektionen. 

iv. Undantag  

a) Reglerna om köp och försäljning av Emittentens egna Aktier gäller inte för sådan 

handel i Emittentens egna Aktier som sker med stöd av 7 kap. 6 § lagen 

(2007:528) om värdepappersmarknaden. 

Undantaget innebär att banker och börsmäklare får handla i sina egna Aktier för egen räkning på 

samma sätt som vid handel med andra aktier. 

32. Ersättning för övervakningskostnader från Emittenten 
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i. Börsen förbehåller sig rätten att begära ersättning för övervakningskostnader från en 

Emittent. 

Denna regel får tillämpas av Börsen, enligt Börsens eget bestämmande, när de resurser som krävs för att 

övervaka en Emittent överskrider vad som är normalt. Om Börsen till exempel anlitar en tredje part för 

att utreda en Emittents uppträdande har Börsen rätt att kräva ersättning från Emittenten för dessa 

kostnader. 

33. Offentliga uppköpserbjudanden 

i. Kollegiets för svensk bolagsstyrning takeover-regler för reglerade marknader ingår i 

detta Regelverk genom hänvisning.  

DEL I – SANKTIONER OCH DISCIPLINFÖRFARANDET (6.1.1) 

34. Åsidosätter Emittenten tillämplig lag, andra författningar, detta Regelverk eller god sed på 

värdepappersmarknaden får Börsen, om överträdelsen är allvarlig, besluta att avnotera 

Emittentens Aktier eller, i andra fall, ålägga Emittenten att betala ett vite motsvarande högst 

15 gånger den årsavgift som Emittenten betalar till Börsen. Om överträdelsen är mindre 

allvarlig eller ursäktlig får Börsen ge Emittenten en varning istället för att besluta om vite. 

35. En disciplinnämnd utsedd av Börsens styrelse ska ha ansvaret för att besluta om sådana 

sanktioner som framgår av detta avsnitt. 

36. Närmare bestämmelser om disciplinnämnden finns i lagen (2007:528) om 

värdepappersmarknaden och i Finansinspektionens föreskrifter. 

Börsen beslutar genom dess övervakningschef huruvida en överträdelse av reglerna är så allvarlig att 

ärendet måste överlämnas till disciplinnämnden. Förfarandet är sådant att Börsen först skriftligen begär 

en förklaring från Emittenten angående ärendet i fråga. Om Emittenten inte har kunnat ge en godtagbar 

förklaring till sitt agerande och överträdelsen anses vara allvarlig formuleras ett så kallat 

anmärkningspåstående som sänds till Emittenten för yttrande. Om Emittentens yttrande inte ger någon 

anledning till en alternativ åtgärd skickas därefter alla dokument i ärendet till disciplinnämnden. Till 

Emittenten skickas en skriftlig förfrågan där denne ombeds att lämna ytterligare synpunkter i ärendet 

om sådana finns. Emittenten får även muntligen framföra sina argument inför disciplinnämnden.  

Utöver lagar, andra författningar och detta Regelverk ska Emittenten även följa god sed på den svenska 

värdepappersmarknaden. Med god sed avses aktuell gängse praxis för Emittenters uppträdande på 

aktiemarknaden. Sådan gängse praxis kan till exempel komma till uttryck genom 

Aktiemarknadsnämndens uttalanden, i rekommendationer från Rådet för finansiell rapportering eller 

från Kollegiet för svensk bolagsstyrning och i Svensk kod för bolagsstyrning.  

Med årsavgift avses den senaste årsavgift som Emittenten betalade till Börsen innan disciplinnämnden 

fattade sitt beslut. Om Emittenten inte har varit upptagen till handel tillräckligt länge för att årsavgiften 

ska kunna beräknas får årsavgiften beräknas utifrån den avgift som hittills betalats. 
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Inledning 
 
Enligt lagen (2007:528) om värdepappersmarknaden (VPML) ska en börs ha 
regler om offentliga uppköpserbjudanden (takeovers) avseende aktier som är 
upptagna till handel på en reglerad marknad som börsen driver. Reglerna ska 
uppfylla de krav som ställs i Europaparlamentets och rådets direktiv 2004/25/EG 
av den 21 april 2004 om uppköpserbjudanden (takeover-direktivet) och i övrigt 
vara ändamålsenliga.  
 Reglerna ska följas av budgivare och målbolag. Det är för förtroendet för 
aktiemarknaden och näringslivet av största vikt att reglerna också respekteras av 
andra aktörer, inklusive dem som i olika egenskaper ger råd eller på annat sätt 
biträder budgivare, målbolag eller andra aktörer vid offentliga erbjudanden. 
 De enskilda bestämmelserna behandlar de olika momenten i budprocessen och 
följer i huvudsak processen i kronologisk ordning. På detaljplanet skiljer sig 
förhållandena i en budprocess ofta från en annan budprocess. Bestämmelserna är 
därför i stor utsträckning förhållandevis generellt utformade. 
Aktiemarknadsnämnden, som har till uppgift att verka för god sed på den svenska 
aktiemarknaden bl.a. genom uttalanden i enskilda fall, kan ge besked om hur 
bestämmelserna ska tolkas och tillämpas och hur olika parter bör förfara i 
konkreta situationer. Det åligger var och en som har kontakt med nämnden att till 
underlag för nämndens prövning lämna i relevanta hänseenden uttömmande, 
korrekta och tydliga upplysningar. Frågor från nämnden ska besvaras utan 
dröjsmål och kontakten med nämnden ska präglas av öppenhet och skyndsamhet. 
 Bestämmelserna ska tolkas mot bakgrund av sitt syfte. Det innebär att inte 
endast bestämmelsernas ordalydelse utan också deras ändamål ska respekteras. 
 Reglerna vilar bl.a. på vissa, från takeover-direktivet hämtade, principer. Dessa 
bör tjäna som vägledning i situationer där reglerna inte ger något besked eller där 
de i det enskilda fallet inte visar sig vara ändamålsenliga. 
 Principerna är följande: 

a) Alla innehavare av värdepapper av samma slag i ett målbolag ska behandlas 
lika, och om en person förvärvar kontrollen över ett bolag ska övriga 
värdepappersinnehavare skyddas. 

b) Innehavarna av värdepapper i ett målbolag ska ges tillräcklig tid och 
information för att kunna fatta ett välgrundat beslut om erbjudandet. När 
målbolagets styrelse ger värdepappersinnehavarna råd ska den ge sina 
synpunkter på hur ett genomförande av erbjudandet kommer att påverka 
sysselsättningen, anställningsvillkor och placeringen av bolagets verksamhet. 

c) Målbolagets styrelse ska handla med beaktande av de intressen som bolaget 
i sin helhet har och får inte förvägra värdepappersinnehavarna möjligheten 
att ta ställning till erbjudandet. 

d) Marknaderna för värdepapperen i målbolaget, bolaget som lämnar 
erbjudandet eller något annat bolag som berörs av erbjudandet får inte 
otillbörligen påverkas, så att kursen på värdepapperen stiger eller faller på 
ett konstlat sätt och marknadernas normala funktionssätt snedvrids. 

e) En budgivare får tillkännage ett erbjudande först efter att ha säkerställt att 
kontant vederlag, om sådant erbjuds, till fullo kan utbetalas och först efter 
att ha vidtagit alla rimliga åtgärder för att säkerställa utbetalning av varje 
annat slag av vederlag. 
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f) Ett erbjudande avseende värdepapperen i ett målbolag får inte hindra 
bolaget från att bedriva sin verksamhet under längre tid än vad som är 
skäligt. 
Ett uppköpserbjudande ska, så långt det är möjligt, utformas så att det 

präglas av enkelhet och tydlighet och så att komplicerade moment kan förstås. 
Från minoritetsskyddssynpunkt gör sig likartade skyddsintressen gällande 

oberoende av om ett övertagande av ett målbolag genomförs som ett 
uppköpserbjudande eller t.ex. genom ett fusionsförfarande. Därför föreskrivs i 
avsnitt V att reglerna i flertalet avseenden ska äga motsvarande tillämpning vid 
fusioner och fusionsliknande förfaranden samt att vissa av aktiebolagslagens 
(2005:551) bestämmelser om röstning vid bolagsstämma ska äga motsvarande 
tillämpning även när dessa bestämmelser inte är direkt tillämpliga. 
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I Allmänna bestämmelser 
 
Reglernas tillämpningsområde 
I.1 Dessa regler ska tillämpas då någon (budgivaren) lämnar ett sådant 
offentligt uppköpserbjudande som avses i 2 kap. 1 § andra stycket lagen 
(2006:451) om offentliga uppköpserbjudanden på aktiemarknaden avseende 
aktier upptagna till handel på Börsen. 
 I fråga om sådana uppköpserbjudanden gäller vad som sägs om aktier i 
tillämpliga delar också konvertibler, teckningsoptioner, kapitalandelsbevis, 
vinstandelsbevis, emissionsrätter och andra aktierelaterade överlåtbara 
värdepapper som utgivits av det bolag vars aktier är föremål för 
uppköpserbjudandet (målbolaget). Innehavare av sådana värdepapper ska 
därvid anses som aktieägare. 

Det som föreskrivs om aktier ska tillämpas också på aktieägares rätt 
gentemot den som förvarar aktier för hans eller hennes räkning (depåbevis). 

I fråga om fusioner och fusionsliknande förfaranden gäller vad som 
föreskrivs i avsnitt V. 
 
Kommentar 
Reglerna är enligt första stycket tillämpliga på sådana offentliga 
uppköpserbjudanden som avses i 2 kap. 1 § andra stycket lagen (2006:451) om 
offentliga uppköpserbjudanden på aktiemarknaden (LUA). Reglernas 
tillämpningsområde är således detsamma som tillämpningsområdet för de 
grundläggande reglerna om offentliga uppköpserbjudanden i LUA. 

Härav följer att reglerna i vissa fall även ska tillämpas vid ett offentligt 
uppköpserbjudande avseende utländska aktier eller depåbevis som är upptagna till 
handel på Börsen. I de fall ett utländskt bolag har sina aktier upptagna till handel 
inte bara i Sverige utan också i ett eller flera andra länder kan konflikter 
uppkomma mellan regler i de olika länderna. Budgivaren eller målbolaget kan i 
sådana fall med stöd av punkten I.2 ansöka om Aktiemarknadsnämndens dispens 
från de aktuella reglerna. I allmänhet bör gälla att utrymmet för dispens är större 
ju mindre del av handeln i aktierna som sker i Sverige. 
 Reglernas tillämplighet är inte beroende av budgivarens nationella hemvist. 
Det har inte heller någon betydelse om budgivaren är en fysisk eller juridisk 
person. 
 Det förekommer, även i andra fall än de som berörs ovan, att budgivaren inte 
endast har att iaktta svenska regler utan även måste ta hänsyn till regler i ett eller 
flera andra länder. Att utforma ett erbjudande så att det uppfyller kraven i samtliga 
berörda länder kan vara mycket tidsödande och kostnadskrävande. Budgivaren 
kan då med stöd av punkten I.2 begära Aktiemarknadsnämndens tolkning av 
reglerna och, vid behov, dispens från skyldigheten att rikta erbjudandet till 
aktieägare i alla länder och från skyldigheten att tillämpa de svenska reglerna fullt 
ut i alla avseenden. Såvitt avser aktieägare i länder utanför Europeiska 
ekonomiska samarbetsområdet behöver dispens inte sökas om, i anslutning till 
erbjudandets lämnande, antalet aktier som innehas av aktieägare i ett sålunda 
berört land kan antas representera endast en obetydlig andel av totalantalet aktier i 
bolaget (högst tre procent), aktierna i fråga inte är noterade på någon 
marknadsplats i landet och inte några andra omständigheter med tillräcklig styrka 
talar för en annan ordning. 
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 Reglerna är tillämpliga inte bara på erbjudanden som avser samtliga aktier i 
målbolaget utan också på partiella erbjudanden. I punkten II.16 finns vissa 
bestämmelser som bara gäller partiella erbjudanden. 
 Enligt andra stycket ska vid tillämpning av reglerna, om inte annat anges, vad 
som sägs om aktie i tillämpliga delar också gälla konvertibler, teckningsoptioner, 
vinstandelsbevis, kapitalandelsbevis, emissionsrätter och andra aktierelaterade 
överlåtbara värdepapper som utgivits av det bolag vars aktier är föremål för 
uppköpserbjudandet. Ett exempel på det sistnämnda är köpoptioner avseende egna 
aktier som målbolaget utfärdat. Innehavare av sådana värdepapper ska därvid 
anses som aktieägare. Reglerna gäller däremot inte för uppköpserbjudanden 
avseende köpoptioner som utgivits av annan än målbolaget. 
 Värdepapper som inte är överlåtbara värdepapper, exempelvis icke-överlåtbara 
personaloptioner, omfattas inte av reglerna, oavsett om dessa är utgivna av 
målbolaget eller annan. 
 Enligt tredje stycket jämställs depåbevis med aktier. 
 I texten används med enstaka undantag uttrycken aktie respektive aktieägare 
även när andra, med aktie här jämställda värdepapper och innehavare avses. 
 Eftersom reglerna har samma tillämpningsområde som reglerna om offentliga 
uppköpserbjudanden i LUA faller fusioner och fusionsliknande förfaranden 
utanför tillämpningsområdet enligt punkten I.1. För sådana förfaranden gäller 
dock vad som föreskrivs i avsnitt V. Fjärde stycket innehåller en erinran om detta. 
 
Aktiemarknadsnämndens rätt att tolka och meddela undantag från reglerna 
I.2 Aktiemarknadsnämnden kan ge besked om hur reglerna ska tolkas och 
tillämpas. Nämnden kan också medge undantag från reglerna, om särskilda 
skäl föreligger. Ett sådant undantag kan förenas med villkor. 
 
Kommentar 
Ett regelverk för offentliga uppköpserbjudanden kan inte i detalj behandla alla 
frågor som i praktiken kan uppkomma vid sådana erbjudanden. Det är därför av 
stor vikt att det finns en instans som kan ge auktoritativa besked om hur reglerna 
ska tolkas och tillämpas. Den uppgiften ankommer på Aktiemarknadsnämnden. 
 Reglerna ska tolkas och tillämpas på ett sätt som överensstämmer med deras 
syfte. Osäkerhet om en bestämmelses innebörd i ett enskilt fall bör undanröjas 
genom en förfrågan hos Aktiemarknadsnämnden. 
 I vissa bestämmelser anges att särskilda skäl kan motivera avsteg från den 
uppställda regeln. I den mån kommentarerna till bestämmelserna inte ger 
tillräcklig ledning bör i sådana fall Aktiemarknadsnämnden tillfrågas. 

Förhållandena i olika budsituationer är sällan identiska. Det är inte möjligt att i 
ett generellt tillämpligt regelverk fullt ut beakta sådana skillnader. Det är därför 
nödvändigt att förena reglerna med ett dispensinstitut, enligt vilket undantag kan 
medges från samtliga eller vissa regler, om särskilda skäl föreligger. Även den 
uppgiften ankommer på Aktiemarknadsnämnden. 

Inom ramen för Aktiemarknadsnämndens allmänna uppdrag kan nämnden i 
övrigt uttala sig om vad som är god sed på aktiemarknaden i frågor som anknyter 
till ett uppköpserbjudande. Exempelvis kan nämnden, om det bedöms påkallat, 
lämna anvisningar om hur parterna i en budstridssituation bör agera, t.ex. med 
avseende på tidplanerna för erbjudandena. 

Från minoritetsskyddssynpunkt gör sig likartade skyddsintressen gällande 
oberoende av om ett övertagande av ett målbolag genomförs som ett 
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uppköpserbjudande eller t.ex. genom ett fusionsförfarande. Avsnitt V behandlar 
vad som gäller vid fusioner och fusionsliknande förfaranden. En konsekvens av 
tillämpningsområdet för avsnitt V är att reglerna kan komma i konflikt med 
associationsrättsliga regler i länder där berörda parter hör hemma. Det kan också 
vara så att regelverket i en viss utländsk jurisdiktion tillhandahåller ett adekvat 
minoritetsskydd på annat sätt än som anvisas i avsnitt V. Aktiemarknadsnämnden 
kan i sådana och andra fall uttala sig om hur reglerna ska tillämpas eller medge 
undantag från dem. 
 
Åtgärder vidtagna av personer närstående till budgivaren  
I.3 Med åtgärder vidtagna av budgivaren ska på de punkter och i den 
omfattning som där anges jämställas åtgärder vidtagna av: 

a) företag inom samma koncern som budgivaren, 
b) make eller sambo till budgivaren, 
c) barn till budgivaren som står under budgivarens vårdnad, 
d) den med vilken har träffats en överenskommelse om att genom ett sam-

ordnat utövande av rösträtten inta en långsiktigt gemensam hållning i syfte 
att uppnå ett bestämmande inflytande över målbolagets förvaltning, samt 

e) någon som samarbetar med budgivaren i syfte att underlätta erbjud-
andets genomförande. 
 
Kommentar 
Bestämmelsen innehåller en uppräkning av de rättssubjekt som i vissa fall ska 
jämställas med budgivaren. Det ska ske i de fall där så särskilt anges i reglerna. 
Det handlar framför allt om punkterna II.13–15 rörande s.k. för-, sido- och 
efteraffärer. Bestämmelsen medför att i de fallen en affär som görs av något eller 
några av de uppräknade subjekten vid en tidpunkt då närståendeförhållandet 
föreligger får samma konsekvenser som om budgivaren själv hade genomfört 
affären. 
 Bestämmelsen överensstämmer i allt väsentligt med 3 kap. 5 § LUA, där den 
får betydelse för frågan om huruvida budplikt föreligger eller ej. Punkten e) har en 
något annorlunda formulering än i lagen, för att bättre passa in på de situationer 
som omfattas av punkterna II.13–15. 
 Enligt punkten a) ska med budgivaren jämställas företag som ingår i samma 
koncern som budgivaren. Med koncern avses detsamma som i aktiebolagslagen. 
Vad som i den lagen sägs om moderbolag ska emellertid i detta sammanhang 
också gälla fysiska personer och andra juridiska personer än aktiebolag. Det 
innebär bl.a. att bestämmelsen kan tillämpas även då budgivaren ingår i en 
utländsk koncern. 
 Enligt punkten b) ska med budgivaren jämställas make eller sambo till 
budgivaren. Med sambo avses detsamma som i sambolagen (2003:376), dvs. två 
personer som stadigvarande bor tillsammans i ett parförhållande och har 
gemensamt hushåll. 
 Enligt punkten c) ska barn till budgivaren, som står under budgivarens vårdnad, 
jämställas med budgivaren. 
 Det närståendeförhållande som beskrivs i punkten d) förutsätter att det mellan 
budgivaren och någon annan, fysisk eller juridisk, person finns en skriftlig eller 
muntlig överenskommelse att genom ett samordnat utövande av rösträtten inta en 
gemensam och långsiktig hållning i fråga om bolagets förvaltning. Bestämmelsen 
kan bli tillämplig exempelvis om det finns en överenskommelse om att under en 
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längre tidsperiod, dvs. flera verksamhetsår, samordna utövandet av rösträtten vid 
val av i vart fall så många styrelseledamöter att dessa utgör en majoritet i styrelsen. 
Bestämmelsen är däremot inte avsedd att träffa tillfällig eller endast från tid till 
annan förekommande samverkan inför styrelseval eller andra stämmobeslut, t.ex. 
inom ramen för en valberedning. 
 Punkten e) förutsätter att någon på grund av en överenskommelse samarbetar 
med budgivaren i syfte att underlätta genomförandet av ett erbjudande. 
Bestämmelsen kan bli tillämplig exempelvis om någon anskaffar aktier i syfte att 
överlåta dessa till budgivaren. Ett annat exempel är att någon anskaffar aktier för 
att inneha dessa för budgivarens räkning, s.k. parkeringsarrangemang. I dessa fall 
ska alltså det pris som den samarbetande parten erlagt för aktierna ”smitta” 
budgivaren. Bestämmelsen är inte avsedd att träffa samarbete med 
investmentbanker, advokater, revisorer eller andra rådgivare som uppträder i 
denna sin egenskap. 
 
Offentliggörande  
I.4 Information som offentliggörs i anledning av ett planerat eller lämnat 
erbjudande, ska vara korrekt, relevant och tydlig. Den får inte vara 
vilseledande. 
 Informationen ska lämnas så att den snabbt och på ett icke-
diskriminerande sätt blir tillgänglig för allmänheten. Informationen ska 
samtidigt lämnas till Börsen samt till Aktiemarknadsnämnden och 
Finansinspektionen.  
 Informationen ska innehålla uppgift om vid vilken tidpunkt den lämnades 
för offentliggörande samt kontaktperson och telefonnummer. 
 Informationen ska också så snart som möjligt efter offentliggörandet 
hållas tillgänglig på budgivarens webbplats, om inte särskilda skäl talar 
däremot.  
 Information som enligt reglerna ska offentliggöras av en budgivare, ska 
samtidigt lämnas till målbolaget och så snart som möjligt hållas tillgänglig på 
målbolagets webbplats, om inte särskilda skäl talar däremot.  
 
Kommentar 
På flera ställen i reglerna föreskrivs att uppgifter ska offentliggöras. Ett generellt 
krav är att sådan information inte får vara missvisande eller på annat sätt felaktig 
(första stycket). Informationen ska vara anpassad till och inriktad på det beslut 
eller den händelse som föranleder offentliggörandet. 
 Regler om hur offentliggörande ska gå till finns bl.a. i 17 kap. 2 § VPML samt 
i Finansinspektionens föreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet på 
marknadsplatser. I praktiken innebär dessa att en informationsdistributör måste 
anlitas för att garantera samtidig spridning av informationen. Distribution 
uteslutande via e-post direkt från den som är skyldig att offentliggöra 
informationen godtas inte. 
 Upplysningar som ska offentliggöras genom ett pressmeddelande, t.ex. ett 
budpressmeddelande enligt punkten II.3, ska lämnas i själva pressmeddelandet. 
Det är inte tillräckligt att informationen finns i ett bifogat dokument eller kan nås 
via en länk i pressmeddelandet. För offentliggörande av erbjudandehandlingar och 
tillägg till sådana gäller vad som är föreskrivet om detta (se punkten II.6). 
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 Av andra stycket framgår att informationen som lämnas för offentliggörande 
senast vid samma tidpunkt också ska lämnas till Börsen samt till 
Aktiemarknadsnämnden och Finansinspektionen.  
 Av tredje stycket framgår att det av den offentliggjorda informationen ska 
framgå vid vilken tidpunkt den lämnades för offentliggörande. Det ska också 
framgå vem som är kontaktperson i ärendet.  
 Den information som offentliggörs ska också så snart som möjligt efter 
offentliggörandet hållas tillgänglig på budgivarens webbplats. Det framgår av 
fjärde stycket. Särskilda skäl, t.ex. att erbjudandet inte riktas till aktieägare i vissa 
länder (jfr kommentaren till punkten I.1), kan emellertid motivera att 
informationen inte hålls tillgänglig för var och en på detta sätt. Informationen ska 
hållas tillgänglig på webbplatsen åtminstone till dess att den i punkten II.15 
angivna sexmånadersfristen löpt ut eller, om den fristen inte börjar löpa, under sex 
månader från budgivarens senaste pressmeddelande om erbjudandet. Om 
erbjudandet följs av att budgivaren inleder inlösen av återstående aktier ska 
informationen hållas tillgänglig så länge inlösenskiljeförfarandet pågår. 
 I syfte att förenkla för målbolagets aktieägare att ta del av information rörande 
ett offentligt uppköpserbjudande avseende deras aktier ska en budgivare som i 
enlighet med reglerna offentliggör information, t.ex. genom ett pressmeddelande 
enligt punkten II.3, samtidigt lämna den informationen till målbolaget – normalt 
till målbolagets styrelse – som i sin tur ska hålla informationen tillgänglig på 
målbolagets webbplats eller där tillhandahålla en länk till informationen på 
budgivarens webbplats. En bestämmelse om detta finns i femte stycket. I linje med 
reglernas syfte får målbolaget förutsättas hålla informationen tillgänglig på ett 
sådant sätt den är lätt för aktieägarna att återfinna. Särskilda skäl, t.ex. att 
erbjudandet inte riktas till aktieägare i vissa länder, kan emellertid motivera att 
informationen inte hålls tillgänglig av målbolaget för var och en på detta sätt. 
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II Bestämmelser om förfarandet, erbjudandets utformning m.m. 
 
Förutsättningar för att få lämna ett erbjudande 
II.1 Ett offentligt uppköpserbjudande får lämnas endast efter förberedelser, 
som utvisar att budgivaren har förmåga att genomföra erbjudandet. 
 
Kommentar 
Ett offentligt uppköpserbjudande påverkar normalt kursen på aktierna i 
målbolaget. I vissa fall påverkas också kursen på aktierna i budgivarbolaget. Ett 
erbjudande har därför stor betydelse för aktiehandeln, men det är också av 
betydelse för styrelsen och den verkställande ledningen i målbolaget och kan även 
få effekt på den i bolaget bedrivna verksamheten. 
 Det är mot nu angiven bakgrund viktigt att ett erbjudande offentliggörs endast 
om budgivaren har en allvarligt menad avsikt att genomföra erbjudandet och har 
vidtagit noggranna förberedelser för att kunna göra detta. ”Indikativa bud” eller 
andra ”testballonger” är inte förenliga med reglerna som sådana eller de principer 
som reglerna vilar på. Det förutsätts att sådana pressmeddelanden, utan samband 
med läckage eller läckagerisk, inte förekommer utan Aktiemarknadsnämndens 
medgivande. En annan sak är att s.k. läckagemeddelanden under vissa 
förutsättningar kan utfärdas (se punkten II.3). Reglerna behandlar endast 
läckagemeddelanden från budgivare. Målbolaget kan dock t.ex. i en 
läckagesituation vara skyldigt att lämna viss information till marknaden på grund 
av sina förpliktelser som börsbolag. 
 Kravet på förberedelser innebär bl.a. att budgivaren ska ha använt sig av 
expertis, förtrogen med den svenska aktiemarknaden och dess reglering.  
 Av bestämmelsen framgår att förberedelserna ska ha utvisat att budgivaren har 
förmåga att genomföra erbjudandet. Det innebär i fråga om ett helt eller delvis 
kontant erbjudande bl.a. att budgivaren ska ha förvissat sig om att ha finansiella 
resurser att genomföra erbjudandet (jfr den i reglernas inledning angivna 
principen av denna innebörd). Om det för utbetalningen av en erforderlig 
förvärvskredit uppställs villkor som inte tas in som fullföljandevillkor för 
erbjudandet (utrymmet för sådana fullföljandevillkor är begränsat, se vidare 
punkten II.4) måste det röra sig om villkor som budgivaren själv i praktiken kan 
tillse blir uppfyllda. Kravet på tillgänglig finansiering innebär att hela 
erbjudandevederlaget, under antagande om full anslutning i erbjudandet, ska 
finnas tillgängligt för dragning på sådana villkor som nyss sagts redan när 
erbjudandet offentliggörs. 

Från takeover-reglernas synpunkt krävs inte att budgivaren dessutom måste ha 
försäkrat sig om tillgång till krediter för eventuell refinansiering av målbolagets 
skulder efter fullföljande av erbjudandet. Budgivaren har emellertid ändå 
anledning att, i eget intresse, redan före erbjudandet förvissa sig om att målbolaget 
har finansiering efter att erbjudandet fullföljts. Utrymmet för att förena 
erbjudandet med fullföljandevillkor som relaterar till målbolagets finansiering, 
och därmed i praktiken låta målbolagsaktieägarna bära risken, är mycket 
begränsat. 
 Av kravet på tillgänglig finansiering följer att sådana myndighetstillstånd eller 
liknande som behövs för att budgivaren ska kunna utbetala vederlaget, och som 
budgivaren inte själv i praktiken kan tillse erhålls, ska ha erhållits redan när 
erbjudandet offentliggörs. 
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 Erforderlig finansiering ska finnas tillgänglig under hela erbjudandetiden, 
inklusive sådana förlängningar av acceptfristen som skäligen kan förväntas. 
 Budgivaren förutsätts i efterhand kunna visa, t.ex. genom skriftlig 
dokumentation, hur förberedelsearbetet genomförts. 
 Bestämmelsen ska inte tolkas så att budgivaren måste ha förvissat sig om att 
eventuella nödvändiga myndighetstillstånd (annat än sådana som avser 
erbjudandets finansiering) kommer att erhållas. Den innebär inte heller att 
budgivaren måste ha säkerställt att eventuellt nödvändiga bolagsstämmobeslut 
kommer att fattas. Om budgivaren för finansiering av erbjudandet är beroende av 
att genomföra en kontantemission innebär emellertid kravet på tillgänglig 
finansiering att budgivaren måste ha skaffat garantier för att emissionen tecknas i 
erforderlig omfattning.  
 
Bundenhet vid uttalanden  
II.2 En budgivare som tillkännager att budgivaren kommer eller inte 
kommer att agera på ett visst sätt med avseende på sitt erbjudande är 
bunden av detta om tillkännagivandet är ägnat att skapa en befogad tillit på 
marknaden.  
 
Kommentar 
Bestämmelsen är ett utflöde av den allmänna aktiemarknadsprincipen att man inte 
utan vidare får avvika från en avsiktsförklaring som getts till känna för 
aktiemarknaden. Den går emellertid också tillbaka på den i reglernas inledning 
angivna principen att marknaderna för värdepapperen i målbolaget, bolaget som 
lämnar erbjudandet eller något annat bolag som berörs av erbjudandet inte får 
otillbörligen påverkas, så att kursen på värdepapperen stiger eller faller på ett 
konstlat sätt och marknadernas normala funktionssätt snedvrids.  

Bestämmelsen förutsätter för sin tillämplighet inte att budgivarens uttalande 
har en kurspåverkan utan endast att uttalandet är ägnat att skapa en befogad tillit 
på marknaden i något för erbjudandet relevant avseende.  

Bestämmelsen syftar i första hand på av budgivaren genom pressmeddelanden, 
i erbjudandehandlingen eller på annat sätt offentliggjorda uttalanden som riktar 
sig till aktiemarknaden i allmänhet, till målbolagets aktieägare eller till innehavare 
av andra värdepapper i målbolaget eller motsvarande i budgivarbolaget. Ett 
uttalande som görs inom ramen för privata förhandlingar är inte ett sådant 
tillkännagivande som avses i bestämmelsen. 

Om ett uttalande redan när det tillkännages förses med tydliga reservationer 
eller förbehåll får budgivaren träda tillbaka från dess innehåll i enlighet med 
gjorda reservationer och förbehåll. 

Av bestämmelsen följer bl.a. att acceptfristen för erbjudandet inte får förlängas 
om budgivaren tillkännagivit att förlängning inte kommer att ske, att erbjudandet 
inte får höjas om budgivaren tillkännagivit att höjning inte kommer att ske och att 
ett fullföljandevillkor inte får frånfallas om budgivaren tillkännagivit att 
frånfallande inte kommer att ske. 

Bestämmelsen reglerar endast uttalanden som tillkännages av budgivaren. 
Inom ramen för Aktiemarknadsnämndens allmänna uppdrag kan nämnden dock 
uttala sig om under vilka förutsättningar aktörer i en budprocess får eller inte får 
avvika från av dem offentligt gjorda uttalanden i anledning av erbjudandet. På 
nämnden ankommer således även att ge besked om räckvidden i en 
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uppköpssituation av den allmänna aktiemarknadsprincipen att man inte utan 
vidare får avvika från en avsiktsförklaring. 

Under vilka omständigheter bundenhet vid ett visst uttalande beträffande ett 
lämnat erbjudande alltjämt föreligger sedan budgivaren återkallat det ursprungliga 
erbjudandet och lämnat ett nytt erbjudande (jfr punkten II.24) ankommer också på 
Aktiemarknadsnämnden att avgöra. 
 
Budgivarens skyldighet att offentliggöra ett erbjudande  
II.3 Den som beslutat att lämna ett sådant erbjudande som avses i punkten 
I.1 ska så snart som möjligt offentliggöra erbjudandet genom ett 
pressmeddelande med uppgift om: 

• vem budgivaren är,  
• hur många aktier i målbolaget som budgivaren äger eller på annat sätt 

kontrollerar samt hur stor andel av aktiekapitalet och röstetalet för samtliga 
aktier i målbolaget som dessa representerar, 

• innehav av finansiella instrument som ger budgivaren en finansiell 
exponering motsvarande ett innehav av aktier i målbolaget, 

• i vilken utsträckning budgivaren erhållit bindande eller villkorade 
utfästelser om accept av erbjudandet från aktieägare i målbolaget eller om 
aktieägare gjort positiva uttalanden om erbjudandet samt i vilken 
utsträckning målbolaget gentemot budgivaren bundit sig till budrelaterade 
arrangemang, 

• bonusarrangemang eller liknande som budgivaren inför erbjudandets 
offentliggörande erbjudit medarbetare i målbolaget, 

• vilka värdepapper som omfattas av erbjudandet, 
• de huvudsakliga villkoren för erbjudandet innefattande pris, 

förekommande premie och beräkningsgrund för sådan premie, 
• hur erbjudandet finansieras, 
• eventuella villkor för erbjudandets fullföljande (fullföljandevillkor), 
• att budgivaren gentemot Börsen har åtagit sig att följa de regler som 

Börsen har fastställt för sådana erbjudanden och att underkasta sig de 
sanktioner som Börsen kan besluta om vid överträdelse av dessa regler, 

• att för erbjudandet gäller de regler som Börsen har fastställt för sådana 
erbjudanden, 

• uttalanden från Aktiemarknadsnämnden rörande erbjudandet,  
• i vilken utsträckning budgivaren erhållit besked om att aktieägare i 

budgivarbolaget avser att rösta för ett för erbjudandet erforderligt beslut av 
bolagsstämman i budgivarbolaget, 

• erhållna teckningsförbindelser eller emissionsgarantier avseende en för 
erbjudandets genomförande nödvändig kontantemission, 

• motiven till erbjudandet i korthet samt, om vederlaget utgörs av aktier 
i eller aktierelaterade värdepapper utgivna av budgivaren, så långt praktiskt 
möjligt förvärvets effekter – omedelbart och i ett framtidsperspektiv – på 
budgivarbolagets resultat och ställning, också uttryckt per aktie när så är 
meningsfullt,  

• när en erbjudandehandling beräknas bli offentliggjord och en så exakt 
tidsplan som möjligt för erbjudandets genomförande, samt 

• information som avses i punkten III.5, om någon sådan person som 
avses i punkten III.1 lämnar eller deltar i erbjudandet eller om ett 
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moderbolag lämnar eller deltar i ett erbjudande avseende aktierna i ett 
dotterbolag. 

Den som överväger att lämna ett erbjudande och vet eller har befogad 
anledning anta att information om erbjudandet har läckt ut, eller kan 
komma att läcka ut, kan lämna ett särskilt pressmeddelande 
(läckagemeddelande) i syfte att utjämna informationsläget. Det ska av ett 
sådant meddelande tydligt framgå att det inte är ett sådant pressmeddelande 
om ett erbjudande som avses i första stycket. Det ska vidare framgå av vilken 
anledning meddelandet lämnas. Innehåller meddelandet uppgifter 
motsvarande vad som enligt första stycket ska återfinnas i ett 
pressmeddelande om ett lämnat erbjudande, ska vad som där sägs så långt 
möjligt äga motsvarande tillämpning. I meddelandet bör om möjligt också 
anges när ett erbjudande beräknas komma att lämnas. 
Aktiemarknadsnämnden får fastställa en senaste tidpunkt vid vilken 
erbjudandet måste lämnas och får i anslutning därtill, för det fall 
erbjudandet inte lämnas, också ange en tidpunkt vid vilken budgivaren eller 
någon som enligt punkten I.3 är närstående till budgivaren därefter tidigast 
får lämna ett erbjudande avseende aktierna i bolaget. 
 
Kommentar 
När någon beslutat att lämna ett offentligt erbjudande är det av hänsyn till bl.a. 
prisbildningen på aktierna av största vikt att erbjudandet så snart som möjligt 
offentliggörs. Det ska ske genom ett pressmeddelande som, i den utsträckning det 
är möjligt, innehåller för kursbildningen relevanta fakta. I första stycket anges vad 
pressmeddelandet ska innehålla. 
 I pressmeddelandet ska upplysas om budgivarens identitet. Om budgivaren är 
ett aktiemarknadsbolag, eller annars lyder under regler som innebär att 
budgivarens förhållanden är genomlysta på liknande sätt, räcker det normalt att 
budgivarens firma anges och hänvisning görs till budgivarens webbplats. I annat 
fall ska budgivaren presenteras på ett för aktieägarna i målbolaget och 
aktiemarknaden relevant sätt. Av presentationen ska framgå bolagsrättsligt 
hemvist, huvudkontorets adress, ägarförhållandena i huvuddrag samt 
verksamhetens art och storlek. 
 Av pressmeddelandet ska framgå hur många aktier i målbolaget som 
budgivaren äger eller på annat sätt kontrollerar, t.ex. genom optionsavtal, samt 
hur stor andel av det totala antalet aktier och röster i målbolaget som dessa 
representerar. Om det till ett optionsarrangemang knutits villkor ska dessa 
redovisas, så att det framgår under vilka omständigheter budgivarens optionsrätt 
inte gäller. Om budgivaren innehar teckningsoptioner eller konvertibler utgivna av 
målbolaget ska upplysning därom lämnas inom ramen för redovisningen av hur 
många aktier som budgivaren kontrollerar. Relevanta upplysningar om eventuella 
föraffärer enligt punkten II.13 ska lämnas. Om budgivaren har gjort indirekta 
förvärv under föraffärsperioden ska sådana upplysningar lämnas som avses i 
andra stycket i kommentaren till punkten II.13. 
 I pressmeddelandet ska budgivaren upplysa om innehav av finansiella 
instrument som ger budgivaren en finansiell exponering motsvarande ett innehav 
av aktier i målbolaget, exempelvis s.k. cash-settled equity swaps. 
 Har budgivaren försäkrat sig om villkorade eller ovillkorade accepter från 
aktieägare i målbolaget ska detta framgå av pressmeddelandet. Om så inte är 
fallet behöver detta inte särskilt anges. Ett exempel på en villkorad accept är att 
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aktieägaren förklarat att denne kommer att acceptera erbjudandet under 
förutsättning att inte någon annan lämnar ett mer förmånligt erbjudande. Villkoren 
ska i sådana fall redovisas, så att det framgår under vilka omständigheter 
aktieägaren inte är bunden av sitt acceptåtagande. Har sonderingar beträffande 
erbjudandet hos aktieägare endast lett till positiva uttalanden ska detta framgå. Det 
är i det fallet väsentligt att det av pressmeddelandet tydligt framgår att uttalandena 
inte utgör bindande utfästelser. Om målbolaget gentemot budgivaren bundit sig 
till budrelaterade arrangemang (se punkten II.17a, enligt vilken sådana 
arrangemang som utgångspunkt inte ska förekomma) ska detta anges i 
pressmeddelandet, så att den väsentliga innebörden av arrangemangen framgår. 

Om budgivaren inför erbjudandets offentliggörande erbjudit medarbetare i 
målbolaget ett bonusarrangemang eller liknande, något som förutsätter att 
målbolagets styrelse först godkänt detta (se kommentaren till punkten II.17), ska 
upplysning om arrangemanget lämnas i pressmeddelandet. Det kan t.ex. röra sig 
om ett arrangemang av innebörd att medarbetarna i förväg utlovas att få delta i ett 
bonusprogram efter erbjudandets genomförande eller få viss kontant ersättning 
om de stannar kvar i bolaget under viss tid efter erbjudandets genomförande. 

Pressmeddelandet ska innehålla uppgift om vilka värdepapper som omfattas av 
erbjudandet. Om erbjudandet exempelvis avser dels aktier, dels teckningsoptioner 
eller konvertibler utgivna av målbolaget, ska detta alltså framgå redan av 
pressmeddelandet. 
 Av pressmeddelandet ska de huvudsakliga villkoren för erbjudandet framgå, 
t.ex. vederlagets form och storlek. Uppgift ska lämnas om vilken premie i 
jämförelse med den noterade kursen som det erbjudna vederlaget innebär. 
Premien ska anges dels i förhållande till kursen omedelbart före offentliggörande 
av erbjudandet, dels i förhållande till genomsnittlig kurs under lämplig tidsperiod 
närmast före offentliggörandet. Det ska framgå hur premien beräknats. Om det 
erbjudna vederlaget understiger den noterade kursen ska motsvarande 
upplysningar lämnas. 
 Om budgivaren förbehåller sig rätten att förlänga acceptfristen eller 
senarelägga utbetalningen av vederlaget ska det framgå av pressmeddelandet och 
erbjudandehandlingen (se punkten II.7). 
 Pressmeddelandet ska upplysa om hur erbjudandet är finansierat. Det innebär 
att det av pressmeddelandet ska framgå i vilken utsträckning erbjudandet är 
finansierat med egna respektive lånade medel. Om relevant finansiell information 
om budgivaren inte redan är publik bör finansiella nyckeltal som är relevanta för 
bedömning av budgivarens betalningsförmåga redovisas. Om budgivaren är 
beroende av tillskott eller annan finansiering från aktieägare eller annan för att 
genomföra erbjudandet ska relevanta upplysningar lämnas om detta. Om de 
villkor som gäller för en erforderlig förvärvskredits utbetalning uppfyller kraven i 
förevarande regler och inte avviker från vad som i övrigt kan förväntas gälla för 
ett dylikt arrangemang räcker det med en kortfattad upplysning om att det rör sig 
om en förvärvskredit på sedvanliga villkor. Beträffande vilka villkor som kan 
uppställas av kreditgivaren respektive åberopas av budgivaren för att inte fullfölja 
erbjudandet, se punkterna II.4 och II.5. Utbetalningsvillkor får inte utformas så att 
de kommer i konflikt med kravet i punkten II.1 på att budgivaren ska ha förvissat 
sig om att ha finansiella resurser att genomföra erbjudandet. 
 Om budgivaren ställer upp villkor för fullföljande av erbjudandet, ska dessa 
villkor framgå av pressmeddelandet.  
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 Enligt punkten II.4 femte stycket ska i anslutning till villkoren också anges att 
budgivaren, som huvudregel, får återkalla erbjudandet med hänvisning till ett 
uppställt fullföljandevillkor endast om den bristande uppfyllelsen av villkoret är 
av väsentlig betydelse för budgivarens förvärv av målbolaget. 
 Av punkterna II.4 och II.8 följer att budgivaren får förbehålla sig rätten att 
disponera över, dvs. helt eller delvis frånfalla, ett eller flera uppställda 
fullföljandevillkor. Om ett sådant förbehåll görs ska det framgå av 
pressmeddelandet och erbjudandehandlingen. 
 Budgivaren ska ange att budgivaren gentemot Börsen har åtagit sig att följa de 
regler som Börsen har fastställt för sådana erbjudanden och underkasta sig de 
sanktioner som Börsen får besluta om vid överträdelse av dessa regler. 
Budgivaren ska vidare ange att för erbjudandet gäller de regler som Börsen har 
fastställt. Därigenom blir dessa regler en del av den kontraktuella relationen 
mellan budgivaren och målbolagsaktieägarna. Det innebär att om 
Aktiemarknadsnämnden uttalat sig om reglernas tolkning eller tillämpning i en 
viss fråga (jfr punkten I.2) så är budgivaren och målbolagets aktieägare bundna av 
nämndens besked. Detta gäller oberoende av om nämnden har uttalat sig på direkt 
begäran av budgivaren eller annan med avseende på det konkreta fallet eller 
uttalandet har gjorts i annat sammanhang men rör en tolkningsfråga som har 
omedelbar betydelse även för den aktuella situationen. I sistnämnda fall förutsätts 
att nämndens uttalande har offentliggjorts, så att budgivaren har möjlighet att 
känna till det. 
 Om Aktiemarknadsnämnden har gjort ett uttalande rörande erbjudandet, t.ex. 
ett tolkningsbesked av innebörd att ett visst för erbjudandet uppställt villkor är 
tillåtet, eller lämnat en dispens från skyldigheten att låta erbjudandet omfatta 
aktieägare i vissa länder, ska budgivaren redogöra för uttalandet i 
pressmeddelandet. Om budgivaren valt en annan utformning än vad nämnden 
uttalat sig om behöver ingen redogörelse för uttalandet lämnas såvida inte 
nämnden särskilt ålagt budgivaren att lämna sådana upplysningar. 
 Om budgivaren är beroende av att bolagsstämman i budgivarbolaget fattar ett 
visst beslut i anledning av erbjudandet, t.ex. om en nyemission av aktier som ska 
utgöra vederlag i erbjudandet, ska pressmeddelandet innehålla uppgift om i 
vilken utsträckning budgivaren erhållit besked om att aktieägare i bolaget avser att 
rösta för ett sådant beslut på stämman. På motsvarande sätt ska budgivaren 
upplysa om erhållna teckningsförbindelser eller emissionsgarantier avseende en 
för erbjudandets genomförande nödvändig kontantemission (jfr kommentaren till 
punkten II.1). 
 Budgivaren ska ange när en erbjudandehandling beräknas bli offentliggjord 
och en så exakt tidsplan som möjligt för erbjudandets genomförande. Om det 
senare visar sig att erbjudandehandlingen kommer att offentliggöras betydligt 
senare än vad som på detta sätt angivits i pressmeddelandet är det lämpligt att i ett 
särskilt pressmeddelande meddela detta. Om det i stället visar sig att erbjudandet 
förväntas kunna genomföras på kortare tid än som preliminärt angetts i 
pressmeddelandet bör den slutliga tidsplanen i erbjudandehandlingen justeras. 
Inför en väsentlig förkortning ska budgivaren dock först fråga målbolagsstyrelsen 
om dess syn på en förkortning av tidsplanen. Om budgivaren och 
målbolagsstyrelsen har olika uppfattningar bör anvisningar från 
Aktiemarknadsnämnden begäras. 
 I punkten III.5 finns bestämmelser om tilläggsinformation i pressmeddelandet 
när någon sådan person som avses i punkten III.1 lämnar eller deltar i 
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erbjudandet eller när ett moderbolag lämnar eller deltar i ett erbjudande 
avseende aktier i ett dotterbolag. 
 I ljuset av punkten II.1 ska det som utgångspunkt inte förekomma att någon 
offentliggör en avsikt att eller överväganden om att lämna ett offentligt 
erbjudande (pre-announcement). Detta hindrar dock inte att den som överväger att 
lämna ett erbjudande och vet eller har anledning anta att information om 
erbjudandet har läckt ut eller kan komma att läcka ut, innan skyldigheten att 
lämna ett fullständigt pressmeddelande inträtt, offentliggör ett särskilt 
pressmeddelande i syfte att utjämna informationsläget. Andra stycket ger stöd för 
att under sådana omständigheter utfärda ett läckagemeddelande, något som i de 
flesta läckagesituationer torde vara lämpligt att göra. 
 Det ska av ett sådant meddelande tydligt framgå att meddelandet inte är ett 
sådant pressmeddelande om ett lämnat erbjudande som avses i första stycket. Det 
ska också framgå av vilken anledning meddelandet lämnas. Hur detaljerat 
meddelandet ska vara får avgöras från fall till fall med hänsyn till bl.a. de 
uppgifter som läckt ut och hur långt framskriden planeringen inför erbjudandet är. 
Om det i läckagemeddelandet tas in uppgifter motsvarande vad som enligt första 
stycket ska återfinnas i ett pressmeddelande om ett lämnat erbjudande, ska vad 
som där sägs så långt möjligt äga motsvarande tillämpning. Ju mer detaljerade 
uppgifter som lämnas i läckagemeddelandet, desto viktigare är det att 
meddelandet också innehåller information om när ett erbjudande beräknas komma 
att lämnas och om vilka åtgärder som återstår innan erbjudandet kan lämnas. I 
syfte att undvika en längre tids osäkerhet i frågan kan Aktiemarknadsnämnden 
efter framställan eller på eget initiativ fastställa en senaste tidpunkt vid vilken 
erbjudandet måste lämnas. I linje med bland annat den i reglernas inledning 
angivna principen att ett erbjudande inte får hindra bolaget från att bedriva sin 
verksamhet under längre tid än vad som är skäligt kan Aktiemarknadsnämnden i 
det sammanhanget också ange en tidpunkt vid vilken budgivaren (inklusive 
närstående enligt punkten I.3) – om denne inte lämnar ett erbjudande inom den 
föreskrivna tiden – därefter tidigast får lämna ett erbjudande om förvärv av 
aktierna i bolaget. Ett sådant beslut från nämndens sida kan förenas med villkor, 
exempelvis av innebörd att ett erbjudande får lämnas före den utsatta tidpunkten 
om någon annan lämnar ett erbjudande om förvärv av aktier i målbolaget. 

Huruvida det även i andra fall än när ett läckagemeddelande lämnats kan finnas 
skäl att fastställa en senaste tidpunkt vid vilken ett erbjudande måste lämnas, 
ankommer på Aktiemarknadsnämnden att avgöra. Sådana skäl skulle exempelvis 
kunna vara att ett planerat erbjudande hindrar målbolaget från att bedriva sin 
verksamhet under längre tid än vad som är skäligt (jfr den i reglernas inledning 
angivna principen av denna innebörd). 
 Som framgår av kommentaren till punkten II.1 förutsätts pressmeddelanden om 
avsikt eller liknande att lämna ett erbjudande, utan samband med läckage eller 
läckagerisk, inte förekomma utan Aktiemarknadsnämndens medgivande. 
 
Budgivarens möjligheter att uppställa villkor för erbjudandets fullföljande  
II.4 Budgivaren får uppställa villkor för erbjudandets fullföljande 
(fullföljandevillkor). 

Ett fullföljandevillkor ska vara utformat så att det objektivt kan 
fastställas om det uppfyllts eller ej. Villkoret får inte vara utformat så att 
budgivaren själv har ett avgörande inflytande över dess uppfyllande.  
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 Trots vad som sägs i andra stycket första meningen får erbjudandets 
fullföljande villkoras av att budgivaren på för denne acceptabla villkor 
erhåller nödvändiga myndighetstillstånd. 
 Budgivaren får villkora erbjudandet av att en kreditgivare utbetalar 
förvärvskrediten. I förvärvskreditavtalet uppställda villkor för kreditens 
utbetalning får dock inte åberopas av budgivaren för att inte fullfölja 
erbjudandet. Sådana villkor ska, för att få åberopas, uppställas som villkor 
för erbjudandets fullföljande och ska därmed uppfylla kraven i andra stycket. 
 Budgivaren ska i anslutning till uppställda fullföljandevillkor ange att 
erbjudandet får återkallas med hänvisning till ett sådant villkor endast om 
den bristande uppfyllelsen av villkoret är av väsentlig betydelse för 
budgivarens förvärv av målbolaget. Detta gäller dock inte villkor om att 
budgivaren uppnår en viss anslutning i erbjudandet. 
 Ett fullföljandevillkor får frånfallas, helt eller delvis, om budgivaren gjort 
förbehåll om det. 
 
Kommentar 
Offentliga uppköpserbjudanden på aktiemarknaden har starka implikationer för 
prisbildningen på de berörda bolagens aktier och därmed för aktiehandeln. Ett 
uppköpserbjudande är definitionsmässigt riktat till en stor krets aktieägare med 
varierande förmåga att bedöma erbjudandet. Det är därför angeläget att 
erbjudanden, så långt det är möjligt, präglas av enkelhet och tydlighet. Mot detta 
måste vägas att det för budgivarens intresse av och förmåga att fullfölja 
erbjudandet kan vara av avgörande betydelse att vissa förutsättningar är för 
handen när erbjudandet fullföljs och att budgivaren därför kan behöva förena sitt 
erbjudande med fullföljandevillkor. Första stycket slår fast att sådana villkor, som 
utgångspunkt, är tillåtna. Det kan exempelvis handla om villkor av innebörd att en 
viss anslutning uppnås i erbjudandet, att nödvändiga myndighetstillstånd erhålls, 
att inte någon annan offentliggör ett erbjudande att förvärva aktier i målbolaget på 
villkor som för överlåtaren är förmånligare än budgivarens erbjudande eller att 
målbolaget inte vidtar någon sådan åtgärd som avses i 5 kap. 1 § LUA.   
 Ett fullföljandevillkor ska enligt andra stycket vara utformat så att det objektivt 
kan fastställas om det har uppfyllts eller inte. Huruvida så är fallet får sålunda inte 
vara beroende av budgivarens subjektiva bedömning. Det bör eftersträvas att det 
är möjligt för utomstående att verifiera att villkoret är eller inte är uppfyllt. Ett 
fullföljandevillkor får enligt andra meningen i stycket inte vara utformat så att 
budgivaren själv har ett avgörande inflytande över dess uppfyllande. Det innebär 
att budgivaren inte kan uppställa villkor som i praktiken ger budgivaren möjlighet 
att fritt välja om denne vill fullfölja erbjudandet eller inte. Självfallet är 
budgivaren skyldig att verka för att uppställda villkor fullföljs, t.ex. att ansöka om 
tillstånd hos konkurrensmyndighet, om erbjudandet villkorats av sådant tillstånd.  
 Budgivaren ställer ofta upp fullföljandevillkor av innebörd att denne ska ha rätt 
att återkalla erbjudandet om det sedan erbjudandet har offentliggjorts 
framkommer sådan information om målbolaget som mer än oväsentligt avviker 
från vad budgivaren i anledning av vad målbolaget har offentliggjort eller 
informerat budgivaren om haft skäl att förvänta sig. Även ett sådant villkor måste 
vara så preciserat att det objektivt kan fastställas om det uppfyllts eller inte.  
 Det finns typer av villkor där det inte går att förlita sig enbart på objektiva 
kriterier utan ett visst inslag av subjektivitet i bedömningen måste accepteras. Ett 
myndighetstillstånd för vilket budgivaren gjort förbehåll kan vara förknippat med 
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sådana krav att endast budgivaren själv kan avgöra huruvida förutsättningarna för 
att fullfölja erbjudandet kvarstår. Detta gäller t.ex. i fråga om beslut från 
konkurrensmyndigheters sida. I tredje stycket görs därför ett undantag från regeln 
i andra stycket för just myndighetstillstånd. Förhållandena kan ibland vara sådana 
att det är budgivarbolagets moderföretag eller en av flera medbudgivare som 
behöver myndighetstillstånd eller påverkas av eventuella villkor för erhållande av 
myndighetstillstånd. Ett fullföljandevillkor som anknyter till att budgivaren på för 
denne acceptabla villkor erhåller nödvändiga myndighetstillstånd får normalt 
anses omfatta även sådana situationer. 

Budgivaren kan villkora erbjudandets fullföljande av att en kreditgivare 
utbetalar förvärvskrediten. Ett sådant fullföljandevillkor ger budgivaren en 
möjlighet att inte fullfölja erbjudandet för det fall kreditgivaren i strid med 
kreditavtalet underlåter att utbetala krediten, exempelvis på grund av att 
kreditgivaren hamnat på obestånd. I förvärvskreditavtalet uppställda villkor för 
kreditens utbetalning får enligt fjärde stycket inte åberopas för att inte fullfölja 
erbjudandet. Sådana villkor ska, för att få åberopas, uppställas som villkor för 
erbjudandets fullföljande. Därigenom kan ett åberopande bli föremål för 
väsentlighetsprövning av Aktiemarknadsnämnden enligt punkten II.5. Budgivaren 
kan dock, utan hinder av det nu sagda, acceptera att kreditgivaren uppställer 
villkor för kreditens utbetalning som inte tas in som fullföljandevillkor för 
erbjudandet. För att sådana villkor inte ska komma i konflikt med kravet i punkten 
II.1 på att budgivaren ska ha förvissat sig om att ha finansiella resurser att 
genomföra erbjudandet måste det emellertid röra sig om villkor som budgivaren 
själv i praktiken kan tillse blir uppfyllda. Det kan t.ex. röra sig om villkor om att 
avtalade säkerheter ska överlämnas och erforderlig kreditdokumentation 
undertecknas. Bristande uppfyllelse av sådana villkor får inte läggas till grund för 
en återkallelse av erbjudandet och budgivaren bär således själv risken för att 
krediten inte utbetalas av sådana skäl. 

Av punkten II.5 framgår att budgivaren med ett visst angivet undantag får 
återkalla ett erbjudande med hänvisning till ett uppställt fullföljandevillkor endast 
om den bristande uppfyllelsen av villkoret är av väsentlig betydelse för 
budgivarens förvärv av målbolaget. Av femte stycket följer att detta ska anges i 
anslutning till uppställda fullföljandevillkor i pressmeddelande respektive 
erbjudandehandling. Om en bristande uppfyllelse av ett visst villkor praktiskt 
taget aldrig kan antas vara av väsentlig betydelse för budgivarens förvärv, får 
villkoret inte uppställas annat än om Aktiemarknadsnämnden med hänsyn till 
omständigheterna i det enskilda fallet har meddelat dispens. Ett fullföljandevillkor 
av innebörd att målbolagets styrelse rekommenderar aktieägarna att acceptera 
erbjudandet är normalt inte att anse som varande av väsentlig betydelse för 
förvärvet av bolaget och får därför normalt inte uppställas. Detsamma gäller ett 
villkor av innebörd att målbolagets styrelse inte drar tillbaka en lämnad positiv 
rekommendation. 

Ett fullföljandevillkor får, enligt sjätte stycket, frånfallas om budgivaren gjort 
förbehåll om det. Om ett sådant förbehåll görs ska det framgå av 
pressmeddelandet om erbjudandet och erbjudandehandlingen. 
 
Budgivarens bundenhet vid det lämnade erbjudandet  
II.5 Budgivaren får inte återkalla det lämnade erbjudandet. 
 Trots vad som sägs i första stycket får budgivaren återkalla erbjudandet 
om: 
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• budgivaren villkorat erbjudandets fullföljande av att denne uppnår en 
viss anslutning i erbjudandet och det står klart att villkoret inte uppfyllts 
eller kan uppfyllas, eller 

• budgivaren uppställt annat villkor för erbjudandets fullföljande och det 
står klart att detta villkor inte uppfyllts eller kan uppfyllas och detta är av 
väsentlig betydelse för budgivarens förvärv av målbolaget. 

Beslutar budgivaren med stöd av andra stycket att återkalla erbjudandet 
ska detta omedelbart offentliggöras.  
 
Kommentar 
Reglerna bygger på att budgivaren är bunden av sitt erbjudande. Sålunda slås i 
första stycket fast att budgivaren som huvudregel inte får återkalla det lämnade 
erbjudandet. 
 I andra stycket görs två undantag från regeln om budgivarens bundenhet. De 
utgår från att budgivaren uppställt villkor för erbjudandets fullföljande. För det 
första gäller att, om budgivaren villkorat erbjudandet av att denne uppnår en viss 
anslutning i erbjudandet, så kan erbjudandet återkallas om det står klart att 
villkoret inte uppfyllts eller kan uppfyllas. 
 För det andra har en budgivare som uppställt något annat fullföljandevillkor – i 
överensstämmelse med punkten II.4 – rätt att återkalla erbjudandet, om det står 
klart att villkoret inte har uppfyllts eller kan uppfyllas. Rätten att återkalla är 
emellertid i det fallet inte oinskränkt. Budgivaren måste noga överväga om det 
inträffade motiverar att erbjudandet återkallas. Endast om den bristande 
uppfyllelsen är av väsentlig betydelse för budgivarens förvärv av målbolaget får 
erbjudandet återkallas. Vad som är av väsentlig betydelse får avgöras med hänsyn 
till villkorets art och omständigheterna i det enskilda fallet. Normalt torde det 
dock förhålla sig så att ju mer generellt villkoret är utformat desto högre krav får 
ställas på budgivaren att kunna visa att den bristande uppfyllelsen av villkoret är 
av väsentlig betydelse för förvärvet av målbolaget.  
 Det är inte ovanligt att en budgivare villkorar erbjudandets fullföljande av att 
inte någon annan offentliggör ett erbjudande att förvärva aktier i målbolaget på 
villkor som för överlåtaren är förmånligare än budgivarens erbjudande. 
Förekomsten av alternativa vederlag och även i övrigt allt mer komplexa 
vederlagskonstruktioner gör att det många gånger är svårt att omedelbart avgöra 
huruvida ett erbjudande är förmånligare än ett annat. Bristande uppfyllelse av ett 
villkor av det aktuella slaget ger inte någon automatisk rätt att återkalla 
erbjudandet. Situationen får i stället bedömas enligt den andra punkten. 
 Det är inte heller ovanligt att en budgivare villkorar erbjudandets fullföljande 
av att bolagsstämman i budgivarbolaget eller målbolaget fattar visst beslut i 
anledning av erbjudandet. Huruvida bristande uppfyllelse av ett sådant villkor ger 
rätt att återkalla erbjudandet får också bedömas enligt den andra punkten. Det kan 
i vissa fall vara uppenbart att bristande uppfyllelse är av väsentlig betydelse för 
budgivarens förvärv av målbolaget, t.ex. om bolagsstämmobeslutet i fråga 
erfordras för utgivande av de aktier som ska utgöra vederlag i erbjudandet. 
 Aktiemarknadsnämnden kan lämna dispens från kravet på väsentlig betydelse. 
Detta kan exempelvis under vissa omständigheter vara motiverat vid s.k. 
förhandlade erbjudanden och erbjudanden som har karaktär av samgående mellan 
två bolag. Det ankommer på Aktiemarknadsnämnden att, i förväg eller efterhand, 
ta ställning till när omständigheterna är sådana, att väsentlighetskravet kan 
efterges utan att aktieägarnas intressen åsidosätts. 
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 Av syftet med bestämmelsen följer att budgivaren alltid aktivt ska sträva efter 
att genomföra erbjudandet. Ett sådant aktivt handlande från budgivarens sida är 
särskilt viktigt om ett återkallande av erbjudandet skulle vara till nackdel för 
målbolagets aktieägare. Exempelvis får det anses åligga en budgivare, som 
villkorat sitt erbjudande av att ett visst myndighetstillstånd erhålls, att ge in eller 
komplettera ansökan om sådant tillstånd. Det kan däremot inte krävas av 
budgivaren att denne vidtar åtgärder som annat än marginellt skulle fördyra 
erbjudandets genomförande. Budgivaren är aldrig skyldig att betala ett högre pris 
för aktierna och inte heller att köpa aktier på marknaden för att uppfylla ett villkor 
om viss anslutning till erbjudandet. Budgivaren är inte heller skyldig att förlänga 
acceptfristen för att möjliggöra uppfyllandet av ett villkor. Se dock, angående en 
speciell situation, kommentaren till punkten II.7. I punkten II.7 finns också en 
bestämmelse om skyldighet för budgivaren att i vissa fall återkalla erbjudandet 
vid myndighetstillståndsprövning som tar mycket lång tid. 
 Om budgivaren beslutar att återkalla erbjudandet framgår av tredje stycket att 
detta omedelbart ska offentliggöras. 
 
Budgivarens skyldighet att upprätta och offentliggöra en erbjudandehandling 
II.6 Budgivaren ska enligt 2 kap. 3 § lagen (2006:451) om offentliga 
uppköpserbjudanden på aktiemarknaden, inom fyra veckor från 
erbjudandet, upprätta och hos Finansinspektionen ansöka om godkännande 
av en erbjudandehandling. Budgivaren ska omedelbart efter godkännande 
offentliggöra erbjudandehandlingen på det sätt som följer av lagen (1991:980) 
om handel med finansiella instrument och punkten I.4. 
 Om det före acceptfristens utgång uppkommer eller uppmärksammas 
någon ny omständighet av betydelse, något sakfel eller någon väsentlig 
felaktighet i erbjudandehandlingen, som kan påverka bedömningen av 
erbjudandet, ska enligt vad som följer av 2 a kap. 11 § lagen (1991:980) om 
handel med finansiella instrument ett tillägg till erbjudandehandlingen 
upprättas, godkännas av Finansinspektionen och offentliggöras. 
 Budgivaren får upprätta en informationsbroschyr till komplettering av 
erbjudandehandlingen. Bestämmelser om innehållet i erbjudandehandling 
och informationsbroschyr finns i avsnitt IV. 
 
Kommentar 
Budgivaren är enligt 2 kap. 3 § LUA skyldig att inom fyra veckor från 
erbjudandet upprätta och hos Finansinspektionen ansöka om godkännande av en 
erbjudandehandling. En erinran därom har tagits in i första stycket första 
meningen. Omständigheterna i det enskilda fallet kan vara sådana, t.ex. vid ett 
erbjudande där vederlaget ska utgöras av nyemitterade aktier eller vid ett 
erbjudande som berör även utländska marknader, att fyraveckorsfristen inte kan 
hållas. På begäran av budgivaren kan Aktiemarknadsnämnden i sådana fall medge 
undantag från fyraveckorsfristen. 
 Enligt 2 kap. 5 § lagen (2019:414) med kompletterande bestämmelser till EU:s 
prospektförordning får budgivaren, vid ett offentligt uppköpserbjudande enligt 
LUA där vederlaget utgörs av värdepapper, samtidigt med ansökan om 
godkännande av erbjudandehandlingen begära att Finansinspektionen ska granska 
om erbjudandehandlingen innehåller den information som krävs enligt artikel 1.4 
f och 1.5 första stycket e i Europaparlamentets och rådets förordning (EU) 
2017/1129 (EU:s prospektförordning). Om Finansinspektionen bedömer att 
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erbjudandehandlingen inte innehåller den information som krävs, ska 
inspektionen inom de tidsfrister som anges i artikel 20.2–20.4 i förordningen 
meddela beslut om att ett prospekt ska upprättas. 
 I andra meningen erinras om att budgivaren enligt vad som följer av lagen 
(1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) är skyldig att på visst sätt 
offentliggöra den godkända erbjudandehandlingen. Bestämmelserna finns i 2 a 
kap LHF. I 2 a kap. 11 § LHF hänvisas till de bestämmelser i EU:s 
prospektförordning vilka gäller även för erbjudandehandlingar. De innebär i 
huvudsak att budgivaren kan offentliggöra erbjudandehandlingen exempelvis på 
sin webbplats, varvid dock de aktieägare som begär det har rätt att kostnadsfritt få 
en papperskopia av erbjudandehandlingen. Av andra meningen framgår vidare att 
även punkten I.4 ska tillämpas. Det innebär bl.a. att erbjudandehandlingen också 
ska sändas till Börsen och Aktiemarknadsnämnden samt till målbolaget för att 
hållas tillgänglig på dess webbplats.  
 Av artiklarna 23.1 och 23.2 i EU:s prospektförordning, till vilka hänvisas i 2 a 
kap. 11 § LHF, följer att ett tillägg till erbjudandehandlingen i vissa fall ska 
upprättas om det före acceptfristens utgång uppkommer någon ny omständighet 
av betydelse eller uppmärksammas något sakfel eller väsentlig felaktighet i 
erbjudandehandlingen, som kan påverka bedömningen av erbjudandet. Ett sådant 
tillägg ska godkännas av Finansinspektionen och offentliggöras. Andra stycket 
erinrar om lagens krav. 
 Av artikel 23.2 i EU:s prospektförordning följer att aktieägare i målbolaget har 
rätt att inom minst två arbetsdagar från offentliggörande av 
tilläggserbjudandehandlingen återkalla lämnade accepter. I punkten II.8 femte 
stycket föreskrivs emellertid att återkallelserätten är minst fem arbetsdagar. 
Takeover-reglerna går alltså i detta avseende längre än förordningens krav. I 
tilläggserbjudandehandlingen ska lämnas upplysning om återkallelserätten och 
vilken återkallelsefrist, minst fem arbetsdagar, som gäller. 
 För att underlätta informationsspridningen rörande ett offentligt 
uppköpserbjudande och göra innehållet i erbjudandet mera lättillgängligt kan 
budgivaren enligt tredje stycket, som ett komplement till erbjudandehandlingen, 
upprätta en mindre omfattande informationsbroschyr. Bestämmelser om 
informationsbroschyrens innehåll finns i punkten IV.4. Med såväl 
erbjudandehandlingen som broschyren kan följa en blankett för accept av 
erbjudandet. 
 
Acceptfrist 
II.7 Tiden för accept av erbjudandet ska omfatta minst tre veckor och högst 
tio veckor. Tiden får inte börja löpa förrän erbjudandehandlingen har 
offentliggjorts på det sätt som följer av lagen (1991:980) om handel med 
finansiella instrument. Av punkten III.2 framgår att tiden för accept i vissa 
fall ska omfatta minst fyra veckor.  
 Acceptfristen får förlängas om budgivaren förbehållit sig rätten att göra 
detta eller om utbetalning av vederlag till dem som redan har accepterat 
erbjudandet inte fördröjs av förlängningen. Utbetalningen av vederlaget får 
senareläggas endast om förbehåll gjorts därom. Acceptfristen får inte 
förlängas på obestämd tid. 
 Den sammanlagda acceptfristen får inte överstiga tre månader. Om 
fullföljandet av erbjudandet är villkorat av myndighetstillstånd får dock 
acceptfristen i avvaktan på sådant tillstånd sammanlagt uppgå till högst nio 

631



24 

månader. Om det står klart att erforderliga tillstånd inte kommer att ha 
erhållits vid niomånadersfristens utgång åligger det budgivaren att utan 
oskäligt dröjsmål antingen återkalla erbjudandet eller söka undantag för att 
kunna förlänga acceptfristen bortom niomånadersfristen. Budgivaren ska så 
snart som möjligt offentliggöra vilket av alternativen budgivaren väljer. Om 
budgivaren väljer att söka undantag men sådant undantag inte medges ska 
budgivaren så snart som möjligt återkalla erbjudandet. 
 Trots vad som ovan sägs får acceptfristen förlängas utan begränsning 
efter det att budgivaren fullföljt erbjudandet. 
 
Kommentar 
Acceptfristen i erbjudandet ska enligt första stycket vara minst tre (eller, vid 
erbjudanden som omfattas av avsnitt III, fyra) veckor och högst tio veckor. Den 
får inte börja löpa förrän erbjudandehandlingen har offentliggjorts på det sätt som 
följer av LHF. Bestämmelsen anger inte någon senaste tidpunkt vid vilken fristen 
måste börja löpa. I linje med bl.a. den i reglernas inledning angivna principen att 
ett erbjudande inte får hindra bolaget från att bedriva sin verksamhet under längre 
tid än vad som är skäligt bör fristen normalt börja löpa i nära anslutning till 
erbjudandehandlingens offentliggörande, men omständigheterna kan i ett enskilt 
fall vara sådana att det är motiverat att låta fristen börja löpa först vid en senare 
tidpunkt. 
 Vid bestämmande av acceptfristens längd ska budgivaren beakta de 
fullföljandevillkor som uppställs för erbjudandet. Uppställer budgivaren 
exempelvis ett fullföljandevillkor avseende myndighetstillstånd, måste 
acceptfristen åtminstone vara så lång att det finns en rimlig möjlighet att 
erforderliga tillstånd erhålls i sådan tid att erbjudandet kan fullföljas i anslutning 
till offentliggörandet av utfallet efter den initiala acceptfristens utgång. 
Budgivaren ska inte förespegla aktieägarna en kortare acceptfrist än vad som 
realistiskt kan förväntas bli fallet till följd av myndighetens handläggning. 
Budgivaren behöver inte ta höjd för den maximala handläggningstiden, men om 
en kortare initial acceptfrist bestäms är budgivaren skyldig att vid behov förlänga 
acceptfristen om handläggningen skulle dra ut på tiden. I fråga om 
fullföljandevillkor som avser tillstånd av konkurrensmyndighet, får den initiala 
acceptfristen bestämmas utan beaktande av den fördröjning som uppkommer om 
myndigheten skulle inleda en särskild undersökning eller ett motsvarande 
fördjupat granskningsförfarande (s.k. fas 2-undersökning). Om budgivaren 
bestämmer en kortare initial acceptfrist än myndighetens längsta handläggningstid 
i fas 1, men beslutet likväl dröjer, är dock budgivaren skyldig att förlänga 
acceptfristen till dess att beslutet fattats i fas 1 (men inte längre än så även om en 
fas 2-undersökning skulle inledas). 
 Av andra stycket framgår att acceptfristen får förlängas om budgivaren 
förbehållit sig rätten att göra detta eller om utbetalningen av vederlag till dem som 
redan har accepterat erbjudandet inte fördröjs av förlängningen. Fristen får inte 
förlängas på obestämd tid. I andra stycket föreskrivs också att utbetalning av 
vederlaget i erbjudandet får senareläggas endast om förbehåll gjorts därom. Om 
budgivaren förbehåller sig rätten att förlänga acceptfristen eller senarelägga 
utbetalningen av vederlaget ska det framgå av pressmeddelandet om erbjudandet 
och erbjudandehandlingen. 
 Budgivaren får inte ensidigt förkorta acceptfristen med mindre ett uttryckligt 
förbehåll gjorts om den saken och en eventuell förkortning meddelas minst två 
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veckor innan den förkortade acceptfristen löper ut. Inför en väsentlig förkortning 
ska budgivaren dessutom först fråga målbolagsstyrelsen om dess syn på en 
förkortning av acceptfristen. Om budgivaren och målbolagsstyrelsen har olika 
uppfattningar bör anvisningar från Aktiemarknadsnämnden begäras. 
 I linje med bland annat den i reglernas inledning angivna principen att ett 
erbjudande inte får hindra bolaget från att bedriva sin verksamhet under längre tid 
än vad som är skäligt föreskrivs i tredje stycket att den sammanlagda acceptfristen 
inte får vara längre än tre månader. Om fullföljandet av erbjudandet är villkorat av 
myndighetstillstånd får emellertid acceptfristen i avvaktan på sådant tillstånd 
sammanlagt uppgå till högst nio månader. På begäran av budgivaren kan 
Aktiemarknadsnämnden medge undantag från tidsfristerna (jfr punkten I.2). 

Om det står klart att erforderliga tillstånd inte kommer att ha erhållits vid 
niomånadersfristens utgång åligger det budgivaren, enligt vad som också anges i 
tredje stycket, att utan oskäligt dröjsmål antingen återkalla erbjudandet eller söka 
undantag för att kunna förlänga acceptfristen bortom niomånadersfristen. 
Budgivaren kan alltså inte passivt invänta acceptfristens slut utan att vare sig söka 
erforderligt undantag eller återkalla erbjudandet. Budgivaren ska så snart som 
möjligt offentliggöra vilket av alternativen budgivaren väljer. Dispens för 
ytterligare förlängning kan normalt påräknas endast om även målbolaget anser att 
en förlängning bör medges. Om undantag inte medges ska budgivaren så snart 
som möjligt återkalla erbjudandet. I punkten II.24 anges att om budgivaren i 
samband med återkallelsen meddelar att budgivaren avser att fortsätta försöka 
erhålla erforderliga myndighetstillstånd för att därefter återkomma med ett nytt 
erbjudande, får budgivaren inom fyra veckor från erhållandet av tillstånden 
återkomma med ett förnyat erbjudande utan hinder av tolvmånadersregeln i 
punkten II.24. 
 Av fjärde stycket framgår att bestämmelsen inte hindrar budgivaren från att 
förlänga acceptfristen sedan budgivaren meddelat att erbjudandet fullföljs, då en 
sådan förlängning kan ses som en service till aktieägarna. 
 
Aktieägarnas bundenhet vid gjord accept av erbjudandet 
II.8 En aktieägare som har accepterat erbjudandet får inte återkalla sin 
accept i andra fall än som anges i denna punkt. 
 Om budgivaren som en förutsättning för att fullfölja erbjudandet har 
uppställt villkor, som denne förbehållit sig rätten att disponera över, har 
aktieägare rätt att återkalla gjord accept till dess budgivaren offentliggör att 
samtliga villkor av sådant slag har uppfyllts eller, om sådant 
offentliggörande inte sker, till den tidpunkt som enligt erbjudandet gäller 
som sista tidpunkt för accept. Kvarstår villkor enligt första meningen vid en 
förlängning av erbjudandet, gäller rätten att återkalla gjord accept på 
motsvarande sätt under förlängningen. 
 Om den sammanlagda acceptfristen efter förlängning är längre än tio 
veckor, har aktieägare som accepterat erbjudandet rätt att från och med 
elfte veckan återkalla gjord accept. 
 Om ett erbjudande med vederlag i form av aktier eller aktierelaterade 
värdepapper utgivna av budgivaren har prövats av konkurrensmyndighet 
och myndighetens tillstånd innehåller krav på en väsentlig förändring av 
målbolagets eller budgivarens verksamhet, har aktieägare rätt att återkalla 
gjord accept. Budgivaren ska offentliggöra att återkallelserätt föreligger och 
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under vilken tidsperiod återkallelse får ske. Tiden för återkallande får inte 
vara kortare än en vecka från offentliggörandet. 
 Aktieägare har rätt att återkalla gjord accept inom minst fem arbetsdagar 
från offentliggörande av en tilläggserbjudandehandling enligt punkten II.6 
andra stycket. 
 
Kommentar 
En aktieägare som accepterat erbjudandet är som utgångspunkt bunden av sin 
handling. Detta gäller alltid om erbjudandet inte innehåller något villkor som 
budgivaren förbehållit sig rätten att disponera över, dvs. att helt eller delvis 
frånfalla. Har däremot budgivaren uppställt villkor som denne förbehållit sig 
rätten att disponera över bör aktieägarna få återkalla sin accept (se första och 
andra styckena). Ett exempel på ett sådant villkor är, att erbjudandet gäller under 
förutsättning att budgivaren därigenom uppnår en ägarandel om mer än 90 procent 
av aktierna i målbolaget, men att budgivaren förbehåller sig rätten att fullfölja 
erbjudandet även vid mindre anslutning. I punkten II.4 anges att ett erbjudandes 
fullföljande får villkoras av att budgivaren på för denne acceptabla villkor erhåller 
nödvändiga myndighetstillstånd. Det förhållandet att ett sådant villkor innehåller 
ett subjektivt moment innebär inte att budgivaren anses ha förbehållit sig rätten att 
disponera över villkoret. 
 För att det inte ska råda några oklarheter i fråga om bundenheten av en gjord 
accept ska budgivaren, om villkor av nu aktuellt slag uppställts, i 
erbjudandehandlingen tydligt ange under vilka förutsättningar aktieägare får 
återkalla gjord accept (jfr Bilagan). 
 En accept får normalt återkallas fram till den tidpunkt som i erbjudandet 
angetts som sista tidpunkt för accept. I vissa fall bortfaller dock rätten till 
återkallelse före denna sista accepttidpunkt, i andra fall gäller den även efter 
denna tidpunkt. Om budgivarens villkor uppfyllts redan innan acceptfristen gått ut 
och budgivaren offentliggjort att så skett, är det inte rimligt att en aktieägare även 
därefter ska kunna återkalla sin accept. Andra stycket har utformats i enlighet 
härmed. För tydlighets skull bör framhållas att en aktieägares rätt att återkalla sin 
accept inte upphör endast på grund av att budgivaren under acceptfristen 
offentliggör att denne frånfaller ett uppställt villkor. Tanken med det sistnämnda 
är att om budgivaren förbehållit sig rätten att disponera över uppställda villkor 
genom att frånfalla dem, så bör de aktieägare som har accepterat erbjudandet 
bibehålla en motsvarande dispositionsmöjlighet över sina accepter oavsett om 
budgivaren utnyttjar sin dispositionsrätt eller inte. 
 Rätten att återkalla gjord accept kvarstår även efter den i erbjudandet angivna 
sista accepttidpunkten, om budgivarens villkor och förbehållet att disponera över 
villkoret ska gälla också under en förlängning av acceptfristen. 

Bestämmelsen hindrar inte att budgivaren i erbjudandet ger aktieägarna rätt att 
återkalla gjord accept även i andra än de angivna fallen. 
 Acceptfristen får enligt punkten II.7 inte vara längre än tio veckor men får 
förlängas om budgivaren förbehållit sig rätten att göra detta eller om 
utbetalningen av vederlag till dem som redan accepterat erbjudandet inte fördröjs 
av förlängningen. Av tredje stycket följer att en förlängning som resulterar i att 
den sammanlagda acceptfristen blir längre än tio veckor, är tillåten endast om de 
aktieägare som redan har accepterat erbjudandet eller kommer att acceptera 
erbjudandet under förlängningen ges rätt att från ingången av den elfte veckan 
återkalla gjord accept. Bestämmelsen ska inte tillämpas om budgivaren fullföljt 
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erbjudandet (förklarat budet ovillkorat) och i samband därmed förlänger 
acceptfristen eller om erbjudandet var ovillkorat redan när det lämnades. 
 Det förekommer att en konkurrensmyndighet i samband med ett offentligt 
erbjudande kräver åtaganden rörande avyttring av viss verksamhet eller liknande 
för att medge tillstånd till förvärvet. Om ett sådant krav är så långtgående att ett 
uppfyllande av kravet skulle innebära en väsentlig förändring av målbolagets eller 
budgivarens verksamhet, men budgivaren ändå önskar fullfölja erbjudandet, är det 
i fråga om aktieerbjudanden rimligt att de aktieägare som accepterat erbjudandet 
ges möjlighet att ompröva sitt ställningstagande. En regel av denna innebörd 
uppställs i fjärde stycket. 
 Budgivaren ska offentliggöra att återkallelserätt föreligger och under vilken tid, 
minst en vecka räknat från offentliggörandet, som återkallelse får ske. Detta gäller 
även om tiden för accept av erbjudandet skulle ha löpt ut. 
 Av femte stycket framgår att återkallelserätt föreligger inom minst fem 
arbetsdagar från offentliggörandet av ett tillägg till erbjudandehandlingen enligt 
punkten II.6 andra stycket. Regeln har sin motsvarighet i artikel 23.2 i EU:s 
prospektförordning, till vilken hänvisas i 2 a kap. 11 § LHF. Återkallelsefristen i 
förevarande bestämmelse är längre än vad förordningen kräver. I 
tilläggserbjudandehandlingen ska lämnas upplysning om återkallelserätten och 
vilken återkallelsefrist, minst fem arbetsdagar, som gäller. 

Återkallelserätten avser en rätt att under vissa omständigheter dra tillbaka en 
inneliggande accept även om en sådan rätt annars inte hade förelegat. Vid accept 
av ett, vid accepttidpunkten, ovillkorat erbjudande medför accepten att avtal om 
aktieöverlåtelse uppkommer. Återkallelserätten innebär inte en rätt att träda 
tillbaka från ett sådant, redan träffat avtal.  
 
Revidering av ett lämnat erbjudande 
II.9 Budgivaren får ändra villkor i ett framlagt erbjudande, om erbjudandet 
därigenom blir mer förmånligt för aktieägarna och det efter ändringen 
återstår minst två veckor av acceptfristen. 
 Första stycket hindrar inte att budgivaren, efter förbehåll därom i 
erbjudandet, justerar vederlagets värde med hänsyn till utdelning eller 
annan värdeöverföring som målbolaget genomför under erbjudandetiden. 
 
Kommentar 
Villkoren i ett lämnat erbjudande kan av flera skäl behöva ändras. En ändring kan 
exempelvis bli nödvändig på grund av att budgivaren gjort en eller flera 
sidoaffärer till högre pris än vederlaget i erbjudandet. Erbjudandet måste då 
anpassas till sidoaffärerna (jfr punkten II.14 första stycket). Det kan också handla 
om att budgivaren i ett erbjudande där vederlaget utgörs av aktier i 
budgivarbolaget, genomför sidoaffärer mot kontant betalning i sådan utsträckning 
att ett kontantalternativ måste inkluderas i erbjudandet (jfr punkten II.14 fjärde 
stycket). En budgivare kan givetvis också på frivillig grund önska ändra villkoren.  
 Villkorsändringar är enligt första stycket tillåtna, under förutsättning dels att 
erbjudandet genom ändringarna blir förmånligare för aktieägarna, dels att det efter 
ändringen återstår minst två veckors acceptfrist. Bedömningen av huruvida 
erbjudandet genom en ändring blir förmånligare för aktieägarna ska göras villkor 
för villkor. Det är exempelvis tillåtet att höja ett kontanterbjudande eller att höja 
kontantandelen i ett erbjudande som består av en kombination av aktier och 
kontanter. Det är däremot inte tillåtet att minska aktieandelen och samtidigt höja 
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kontantandelen. Vad som i det enskilda fallet är en tillåten ändring ankommer på 
Aktiemarknadsnämnden att avgöra. 
 Bestämmelsen träffar inte den situationen att budgivaren redan i de 
ursprungliga erbjudandevillkoren föreskriver att ett visst vederlagsalternativ 
bortfaller efter viss tid och alltså inte finns tillgängligt under hela acceptfristen. 
Av grunderna för punkterna II.7 respektive III.2 följer att acceptfristen för 
samtliga vederlagsalternativ måste vara minst tre eller, vid erbjudanden som 
omfattas av avsnitt III, fyra veckor. Bestämmelsen träffar inte heller den 
situationen att budgivaren, i enlighet med förbehåll därom, frånfaller eller mildrar 
ett eller flera uppställda fullföljandevillkor, t.ex. så att ett villkor av innebörd att 
erbjudandet fullföljs endast under förutsättning att budgivaren blir ägare till mer 
än 90 procent av aktierna i målbolaget ändras till mer än 50 procent av aktierna. 
 Kravet på att det efter ändringen ska återstå minst två veckors acceptfrist 
medför att erbjudandet inte får ändras under acceptfristens två sista veckor, om 
inte budgivaren i samband med ändringen av erbjudandet och med beaktande av 
vad som sägs i punkten II.7 förlänger acceptfristen. Tvåveckorsfristen ska räknas 
från tidpunkten för offentliggörande av ändringen. 
 Bestämmelser om målbolagsstyrelsens skyldighet att yttra sig även över ett 
reviderat erbjudande finns i punkten II.19 sista stycket.  
 Av andra stycket framgår att en budgivare i erbjudandet kan förbehålla sig 
rätten att justera vederlagets värde med hänsyn till utdelning eller annan 
värdeöverföring som målbolaget genomför inom budperioden. En sådan justering 
står inte i strid med likabehandlingsprincipen sådan den kommer till uttryck i bl.a. 
reglerna om föraffärer. Det möter inte några hinder att budgivaren förbehåller sig 
rätt att, om denne så vill, i stället åberopa värdeöverföringen för att återkalla 
erbjudandet. Det bör emellertid noteras att möjligheten att återkalla erbjudandet 
på den grunden, förutsätter att det inträffade är av väsentlig betydelse för 
budgivarens förvärv av målbolaget (jfr punkten II.5).  
 
Budgivarens skyldighet att behandla alla innehavare av aktier med identiska 
villkor lika 
II.10 Budgivaren ska erbjuda alla innehavare av aktier med identiska villkor 
ett identiskt vederlag per aktie. Föreligger särskilda skäl med avseende på 
vissa aktieägare, kan dock vederlag i annan form, men med samma värde 
erbjudas dem. 
 Om ett erbjudande omfattar både aktier och köpoptioner avseende sådana 
aktier som omfattas av erbjudandet, får vederlaget för köpoptionerna och 
aktierna tillsammans inte vara större än vederlaget för motsvarande aktier 
som köpoptionerna inte avser. 
 
Kommentar 
En grundläggande princip är att aktieägare i målbolaget ska behandlas lika. 
Principen kommer bl.a. till uttryck i förevarande bestämmelse. 
 Enligt första stycket ska alla innehavare av aktier med identiska villkor 
erbjudas ett till såväl form som värde identiskt vederlag per aktie. Uttrycket 
identiska villkor hänför sig primärt till de ekonomiska och inflytandemässiga 
rättigheter som aktien har enligt lag och bolagsordning. Det handlar typiskt sett 
om rätten till utdelning och rätten att med ett visst röstvärde delta i 
bolagsstämmans beslutsfattande. 
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 Vederlaget utgörs vanligen av aktier i budgivarbolaget, av kontanter eller av en 
kombination av aktier och kontanter. Även annan egendom kan emellertid tjäna 
som vederlag. 
 Bestämmelsen hindrar inte att budgivaren erbjuder aktieägarna att välja mellan 
flera vederlagsalternativ, exempelvis aktier och kontanter, och inte heller att dessa 
vederlag har olika värde. Det är också tillåtet att föreskriva att ett eller flera 
vederlagsalternativ bortfaller efter viss tid. Av grunderna för punkterna II.7 och 
III.2 följer emellertid att samtliga vederlagsalternativ måste finnas tillgängliga 
under minst tre eller, vid erbjudanden som omfattas av avsnitt III, fyra veckor. 
 Vid kombinerade vederlag, exempelvis aktier och kontanter, kan aktieägarna 
ges möjlighet att välja att överlåta en större andel av sina aktier i målbolaget mot 
exempelvis kontanter eller aktier, förutsatt att valet kan matchas med andra 
aktieägares val, så länge denna möjlighet står öppen för alla. 
 Från regeln att alla innehavare av aktier med identiska villkor ska erbjudas ett 
till såväl form som värde identiskt vederlag per aktie får avsteg göras om särskilda 
skäl föreligger. Ett exempel på det är att vissa aktieägare av legala eller liknande 
skäl inte kan ta emot vederlag i den form som budgivaren avser att erbjuda övriga 
aktieägare. Även tungt vägande praktiska skäl kan motivera avsteg från 
huvudregeln. Det kan exempelvis vid erbjudanden avseende bolag med ett mycket 
stort antal aktieägare vara befogat att erbjuda kontant ersättning för smärre 
aktieposter trots att vederlag i annan form utgår i övriga fall, allt förutsatt att en 
sådan kontant ersättning vid tidpunkten för erbjudandets lämnande inte avviker 
från värdet av det vederlag som erbjuds övriga aktieägare. Det är däremot inte 
förenligt med likabehandlingsprincipen att utforma erbjudandet så att samtliga 
aktieägare erbjuds kontant vederlag för ett visst antal aktier. 
 Bestämmelsen hindrar i princip inte en vederlagsstruktur där aktieägare med 
stora innehav erhåller vederlaget i utländsk valuta, exempelvis euro, medan 
vederlaget till aktieägare med begränsade innehav med automatik omvandlas till 
svenska kronor till en växelkurs som gäller i nära anslutning till redovisningen av 
vederlaget. Förfarandet måste emellertid i det fallet ordnas så att de aktieägare 
som erhåller vederlaget i svenska kronor, på den eller de dagar budgivaren ställer 
beloppet till den betalningsförmedlande bankens förfogande för utbetalning, får 
lika stora vederlag uttryckt i motvärdet av den andra valutan som de aktieägare 
vilka erhåller vederlaget i den valutan. 
 Att alla innehavare av aktier med identiska villkor ska erbjudas ett till såväl 
form som värde identiskt vederlag per aktie innebär också att budgivaren är 
förhindrad att inom ramen för erbjudandet erbjuda viss eller vissa aktieägare 
exempelvis att förvärva aktier i budgivarbolaget eller i annat bolag eller att 
förvärva annan tillgång. Inom ramen för erbjudandet är sådana arrangemang inte 
tillåtna, oberoende av prestationernas värde. En annan situation är att en eller flera 
aktieägare i målbolaget deltar i erbjudandet i egenskap av delägare i 
budgivarbolaget. Det kan exempelvis handla om att några större ägare i 
målbolaget samverkar med ett s.k. private equity-bolag och genom ett gemensamt 
ägt, för ändamålet tillskapat, budgivarbolag lämnar ett erbjudande om förvärv av 
aktierna i målbolaget. Huruvida ett sådant förfarande är förenligt med 
likabehandlingsprincipen får avgöras från fall till fall genom en helhetsbedömning, 
där huvudfrågan är huruvida parterna i budgivarbolaget/konsortiet de facto är 
budgivare eller särbehandlade aktieägare i målbolaget. Omständigheter att beakta 
vid en sådan bedömning kan vara hur många aktieägare som kontaktats rörande 
delägarskap i budgivarbolaget, vilken typ av aktieägare det handlar om, på vems 
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initiativ och när diskussionerna om samverkan startade, på vilket sätt aktieägaren i 
fråga bidragit till finansiering av budgivarbolaget samt vilka villkor som gäller för 
delägande i och utträde ur budgivarbolaget. Det kan inte anses förenligt med 
regelverket att en aktieägare agerar som budgivare genom att delta i 
budgivarbolaget men samtidigt kvarstår med hela eller delar av sitt aktieinnehav i 
målbolaget och således också omfattas av erbjudandet. Detta hindrar dock inte att 
medlemmarna i ett budkonsortium verkställer tillskjutandet av sina aktier till ett 
gemensamt budgivarbolag först sedan det konstaterats att erbjudandet kommer att 
fullföljas. Se även kommentaren till punkten II.13 fjärde stycket. 
 I kommentaren till punkten I.1 omtalas vissa särskilda problem som kan uppstå, 
om det finns utländska ägare i målbolaget. 
 I andra stycket slås fast att budgivarens sammanlagda vederlag för en aktie och 
en utelöpande köpoption avseende aktien i fråga inte får överstiga vad som betalas 
för andra aktier av samma slag och som inte utgör underliggande tillgång till 
köpoptionen. Det får anses vara aktieägarens sak att befria sin aktie från hinder att 
kunna acceptera erbjudandet. En utfärdad köpoption är ett sådant hinder som 
innebär att aktieägaren måste bli kvitt optionsförbindelsen för att kunna acceptera 
erbjudandet avseende aktien utan att begå kontraktsbrott. Om budgivaren, för 
aktieägarens räkning, eliminerar detta hinder genom att rikta erbjudandet också 
till köpoptionsinnehavarna, ska kostnaden för detta – vad som erbjuds för 
köpoptionerna – bäras av aktieägaren genom att ett i motsvarande mån lägre pris 
erbjuds för dennes aktier. Detta gäller dock normalt inte när det är budgivaren 
själv som är optionsutställare. Huruvida ett visst arrangemang utgör ett 
kringgående av likabehandlingsprincipen ankommer på Aktiemarknadsnämnden 
att avgöra. 
 
Behandling av innehavare av aktier med icke identiska villkor 
II.11 Finns det i målbolaget aktier av olika slag ska vederlag av samma form 
erbjudas för aktier av samtliga slag. 
 Omfattar erbjudandet aktier av olika slag som skiljer sig åt i fråga om 
aktiernas ekonomiska rätt får skillnaden i fråga om vederlagets värde inte 
vara oskälig.  
 Omfattar erbjudandet aktier av olika slag som skiljer sig åt endast i fråga 
om aktiernas röstvärde och är inte aktier av samtliga slag upptagna till 
handel på Börsen ska vederlagets värde vara lika för alla aktier. 
 Omfattar erbjudandet aktier av olika slag som skiljer sig åt endast i fråga 
om aktiernas röstvärde och är aktier av samtliga slag upptagna till handel på 
Börsen är grundprincipen att vederlagets värde ska vara lika för alla aktier. 
Med Aktiemarknadsnämndens medgivande kan budgivaren för aktier av 
respektive slag erbjuda ett pris motsvarande börskurs och därutöver erbjuda 
en premie som är procentuellt lika stor på respektive kurs. 
Aktiemarknadsnämnden kan medge en sådan vederlagsstruktur endast om: 

• likviditeten i de berörda aktieslagen är tillräcklig för att ge en 
rättvisande prisbild, 

• kursskillnaden inte är endast tillfällig och 
• kursskillnaden inte är hänförlig till endast en eller ett fåtal köpares 

efterfrågan. 
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Kommentar 
Om det i målbolaget finns aktier av olika slag, framgår av första stycket att samma 
form av vederlag ska erbjudas för aktier av samtliga slag. Det innebär exempelvis 
att en budgivare inte kan erbjuda aktier i budgivarbolaget till innehavare av ett 
visst aktieslag och kontanter till innehavare av ett annat aktieslag. 
 Att vederlag av samma form ska erbjudas för aktier av samtliga slag hindrar 
inte att en budgivare erbjuder aktier med högt röstvärde i budgivarbolaget som 
vederlag för aktier med högt röstvärde i målbolaget och erbjuder vederlagsaktier 
med lägre röstvärde för aktier med lägre röstvärde i målbolaget. 
 I andra–fjärde styckena regleras frågan om vederlagets värde. Om erbjudandet 
avser aktier av olika slag med olika ekonomisk rätt i bolaget (exempelvis stam- 
och preferensaktier) kan budgivaren erbjuda innehavarna av respektive aktieslag 
vederlag som skiljer sig åt i fråga om värde. En skillnad i fråga om vederlagets 
värde skulle kunna aktualiseras exempelvis om något av aktieslagen avser aktier 
med ingen eller begränsad rätt till andel i bolagets värdetillväxt. Skillnaden i fråga 
om det erbjudna vederlagets värde får dock inte vara oskälig. 
 För det fall skillnaden mellan aktieslagen är hänförlig endast till aktiernas 
röstvärde (exempelvis A- respektive B-aktier) görs en skillnad mellan å ena sidan 
det, i praktiken vanligaste, fallet att aktier av endast ett aktieslag är upptagna till 
handel på Börsen och å andra sidan det fallet att aktier av båda slag är upptagna 
till sådan handel. 
 Om aktier av endast ett slag är upptagna till handel på Börsen är regeln att 
vederlag av samma värde ska erbjudas för aktier av samtliga slag. Om exempelvis 
B- men inte A-aktien är upptagen till handel, ska vederlag av samma värde 
erbjudas för såväl A- som B-aktier. 
 Om aktier av samtliga slag är upptagna till handel på Börsen är grundprincipen 
att budgivaren ska erbjuda vederlag av samma värde för aktier av samtliga slag. 
Budgivaren kan emellertid också, om börskursen är olika på aktier av respektive 
slag, hos Aktiemarknadsnämnden hemställa att få erbjuda vederlag av olika värde 
för aktierna ifråga. Av fjärde stycket framgår att Aktiemarknadsnämnden får 
medge en sådan hemställan endast när tre angivna förutsättningar är uppfyllda. 
Den första förutsättningen rör likviditeten i de berörda aktieslagen. Likviditeten 
behöver inte vara densamma i de berörda aktieslagen men måste vara tillräcklig 
för att ge en rättvisande prisbild. Den andra förutsättningen relaterar till 
stabiliteten i kursskillnaden. Den tredje och sista förutsättningen är att 
kursskillnaden inte är hänförlig endast till en eller ett fåtal köpares förvärv av 
aktier av visst slag. 
 Aktiemarknadsnämnden kan också med stöd i punkten I.2 medge att vederlag 
av olika värde erbjuds för de olika aktieslagen i andra fall. Med hänsyn till regelns 
utformning får det emellertid förutsättas att så sker endast under mycket speciella 
förhållanden, där nämnden vid en helhetsbedömning kommer till slutsatsen att en 
sådan vederlagsstruktur skulle ligga i samtliga aktieägares intresse och inte kunna 
rubba förtroendet för regelverket. 
 
Behandling av innehavare av andra aktierelaterade överlåtbara värdepapper än 
aktier 
II.12 Omfattar erbjudandet även andra av målbolaget utgivna 
aktierelaterade överlåtbara värdepapper än aktier, ska vederlaget för dessa 
värdepapper vara skäligt. 
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Budgivaren får lämna innehavare av aktierelaterade överlåtbara 
värdepapper, utgivna inom ramen för ett incitamentsprogram i målbolaget, 
utanför erbjudandet förutsatt att innehavarna på annat sätt ges en skälig 
behandling.  

Budgivaren får, i andra fall än som avses i andra stycket, lämna 
innehavare av viss typ av aktierelaterade överlåtbara värdepapper utgivna 
av målbolaget utanför erbjudandet endast om det kan antas att 
prissättningen av dessa värdepapper inte skulle kunna väsentligt påverkas av 
att noteringen av de aktier eller andra värdepapper som omfattas av 
erbjudandet upphörde. 
 
Kommentar 
I första stycket behandlas det fallet att erbjudandet omfattar även andra av 
målbolaget utgivna, aktierelaterade överlåtbara värdepapper än aktier, exempelvis 
konvertibler eller teckningsoptioner (jfr även kommentaren till punkten I.1). 
 Vederlaget för andra aktierelaterade överlåtbara värdepapper som omfattas av 
erbjudandet ska vara skäligt, dvs. varken för lågt eller för högt. Hur vederlaget bör 
beräknas kan skilja sig åt från fall till fall. Ett vederlag som motsvarar 
värdepapperets s.k. see-through value beräknat med utgångspunkt i det erbjudna 
vederlaget för aktierna får normalt anses utgöra ett skäligt vederlag för 
värdepapperet. Om t.ex. en teckningsoption har en lösenkurs om 75 kronor och 
det erbjudna vederlaget för aktierna är 100 kronor är således 25 kronor normalt att 
anse som ett skäligt vederlag för teckningsoptionen. Villkoren för ett visst 
värdepapper, dess marknadsvärde, löptid samt andra relevanta omständigheter kan 
dock medföra att vederlaget bör beräknas på annat sätt. Om exempelvis en 
beräkning av en teckningsoptions teoretiska värde utifrån förhållandena 
omedelbart före erbjudandet – dvs. utan beaktande av det erbjudna vederlaget för 
aktierna och utan beaktande av möjligheten att teckningsoptionen i ett senare 
skede kan förlora sitt värde genom tidigareläggning av sista dag för teckning eller 
konvertering, t.ex. till följd av påkallelse av tvångsinlösen – ger ett högre värde, 
bör detta värde läggas till grund för det erbjudna vederlaget. Till detta kan behöva 
läggas en premie för att tillgodose kravet på skälighet i förhållande till aktieägarna. 
Att inom ramen för beräkningen av teckningsoptionens teoretiska värde utgå från 
att aktiernas värde är lika med det erbjudna vederlaget för aktierna ger däremot 
normalt en prissättning som är högre än vad som kan godtas. 
 Att hänsyn som utgångspunkt ska tas till det erbjudna vederlaget för aktierna är 
i första hand en skyddsregel för innehavarna av de värdepapper som avses i 
förevarande bestämmelse – priset får inte vara för lågt. Det fungerar emellertid 
också som en skyddsregel för aktieägarna, om värdepapperen i fråga representerar 
en potentiellt betydande andel av aktierna eller rösterna. Är värdepapperen 
däremot utgivna i så begränsad omfattning att det vederlag som erbjuds för 
värdepapperen inte kan antas påverka prissättningen av aktierna i budet, vilket 
ofta är fallet om värdepapperen emitterats till anställda, finns normalt inte 
anledning att beakta det för aktierna erbjudna vederlaget på annat sätt än som en 
omständighet av betydelse för fastställande av vad som minst måste erbjudas för 
värdepapperen. 
 Av det allmänna kravet på likabehandling av aktieägarna i målbolaget följer att 
budgivaren, för det fall vissa innehavare av andra värdepapper också är aktieägare, 
inte får prissätta värdepapperen på ett sådant sätt att en del av priset i realiteten är 
hänförligt till aktierna. 
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 I andra stycket föreskrivs att aktierelaterade överlåtbara värdepapper som 
utgivits inom ramen för ett incitamentsprogram i målbolaget får lämnas utanför 
erbjudandet. Innehavarna av sådana värdepapper måste i sådant fall i stället ges en 
skälig behandling utanför erbjudandet, t.ex. i form av kontant vederlag eller 
deltagande i ett incitamentsprogram hos budgivaren (se, angående vissa fall av 
erbjudanden till medarbetare i målbolaget, kommentaren till punkten II.17). 
Budgivaren ska ge offentlighet åt de huvudsakliga villkor som fastställs för 
kompensationen till innehavarna. Om värdepapperen innehas av ett helägt 
dotterbolag till målbolaget, får dessa lämnas utanför erbjudandet utan vederlag. 
 Av tredje stycket framgår att ett erbjudande annars alltid måste omfatta sådana 
av målbolaget utgivna, noterade eller onoterade, överlåtbara värdepapper som är 
relaterade till en annan typ av värdepapper, om prissättningen av de förstnämnda 
väsentligt påverkas av de senares prisbildning. Påverkan på priset uppkommer 
normalt om noteringen av de aktier och eventuellt andra värdepapper som 
erbjudandet primärt avsetts omfatta, skulle komma att upphöra. Erbjudandet 
måste alltså omfatta t.ex. värdepapper som kan konverteras till eller berättiga till 
nyteckning av sådana aktier vilkas notering kan komma att upphöra genom 
erbjudandet. Detsamma gäller värdepapper där räntan eller återbetalningen knyts 
till bolagets aktiekurs eller liknande. 
 Av regelns syfte följer att det inte är nödvändigt att budgivaren erbjuder sig att 
förvärva utelöpande teckningsoptioner i målbolaget om dessas värde är 
försumbart eller näst intill försumbart och det inte heller av andra skäl kan antas 
strida mot god sed på aktiemarknaden att lämna optionsinnehavarna utan ett 
erbjudande. Budgivaren ska däremot normalt erbjuda sig att förvärva utelöpande 
konvertibler i målbolaget, även om konverteringsrättens värde är försumbart eller 
näst intill försumbart. Skuldebrevet i sig kan nämligen ha ett värde. Beroende på 
omständigheterna i det enskilda fallet kan Aktiemarknadsnämnden dock meddela 
dispens från denna skyldighet. 
 
Förvärv före erbjudandet 
II.13 Om budgivaren inom kortare tid än sex månader innan ett erbjudande 
offentliggjorts har förvärvat aktier i målbolaget, direkt eller indirekt, på 
annat sätt än genom ett tidigare offentligt erbjudande avseende målbolaget 
(föraffär), får villkoren i erbjudandet inte vara mindre förmånliga än 
villkoren i föraffären. Om det i målbolaget finns aktier av olika slag, ska 
punkten II.11 tillämpas i fråga om vederlaget i erbjudandet. 
 Trots vad som sägs i första stycket får budgivaren vid bestämmande av 
villkoren i erbjudandet beakta en mycket väsentlig och inte endast tillfällig 
nedgång i fråga om kursen på målbolagets aktier, vilken inträffat mellan 
föraffären och erbjudandets offentliggörande. Om budgivaren i föraffären 
erlagt en premie i förhållande till kursen på målbolagets aktier ska dock en 
procentuellt sett lika stor premie lämnas i erbjudandet. 
 Om någon annan än budgivaren under den tid som avses i första stycket 
offentliggör ett erbjudande att förvärva aktier i målbolaget på villkor som 
för överlåtaren är mindre förmånliga än villkoren i föraffären, är 
budgivaren vid utformningen av sitt erbjudande inte längre bunden av 
föraffären.  
 Om budgivaren inom den tid som avses i första stycket, mot kontant 
vederlag och på annat sätt än genom ett tidigare offentligt erbjudande 
avseende samtliga aktier i målbolaget, har förvärvat mer än tio procent av 
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samtliga aktier i målbolaget, ska erbjudandet innehålla ett 
vederlagsalternativ som innebär att aktieägarna har rätt att få kontant 
betalning.  
 Om budgivaren inom den tid som avses i första stycket, mot vederlag i 
form av aktier eller andra värdepapper och på annat sätt än genom ett 
tidigare offentligt erbjudande avseende samtliga aktier i målbolaget, har 
förvärvat mer än tio procent av samtliga aktier i målbolaget, ska 
erbjudandet innehålla motsvarande vederlagsalternativ och (om inte säljaren 
i föraffären är förpliktad att behålla vederlagsaktierna till dess att 
erbjudandet antingen återkallats eller utbetalning av vederlag påbörjats) ett 
kontantalternativ. Om en föraffär gjorts mot vederlag i form av onoterade 
aktier gäller vad som sägs i detta stycke oberoende av hur stor andel av 
aktierna i målbolaget som förvärvats på detta sätt. 
 Vid tillämpning av denna punkt, ska föraffärer som gjorts av någon som 
enligt punkten I.3, vid tidpunkten för föraffären, var närstående till 
budgivaren jämställas med föraffärer som gjorts av budgivaren. 
 
Kommentar 
Principen att målbolagets aktieägare ska ges en likvärdig behandling medför att 
villkoren i ett erbjudande i vissa fall måste anpassas till villkoren i andra 
aktieförvärv som budgivaren gjort. Ett erbjudande som offentliggörs efter ett 
aktieförvärv, ska sålunda enligt första stycket vara minst lika förmånligt för dem 
till vilka erbjudandet riktas, som det tidigare förvärvet (föraffären), om det 
förflutit kortare tid än sex månader mellan föraffären och erbjudandet. Om en 
föraffär konstruerats på ett visst sätt för att kringgå syftet med regeln kan det 
komma i fråga att den ska anses vara gjord till något annat pris än vad som annars 
följer av regeln. Det ankommer på Aktiemarknadsnämnden att på begäran göra en 
sådan bedömning. 
 Regeln träffar även indirekta förvärv, t.ex. när budgivaren har förvärvat 
kontrollen över ett bolag (här benämnt holdingbolaget) som i sin tur äger aktier i 
målbolaget. I dessa fall ska föraffären anses vara gjord till ett pris per aktie 
motsvarande den volymvägda genomsnittliga betalkursen för aktien under de 20 
börsdagar som föregått dagen för förvärvet av holdingbolaget. Om budgivaren vid 
förvärvet av holdingbolaget har åsatt målbolagsaktierna ett högre pris (dvs. om 
den del av köpeskillingen för holdingbolaget som budgivaren allokerat till 
målbolagsaktierna innebär ett högre pris per målbolagsaktie än tjugodagarssnittet) 
ska föraffären i stället anses vara gjord till ett pris per aktie motsvarande det åsatta 
priset. Det åligger budgivaren att i budpressmeddelandet och 
erbjudandehandlingen avseende ett erbjudande vars vederlag bestämts med 
tillämpning av vad som sägs i detta stycke lämna upplysningar om köpeskillingen 
för holdingbolaget, hur köpeskillingen allokerats mellan målbolagsaktieposten 
och övriga tillgångar samt vilka överväganden som utmynnat i denna allokering. 
Den köpeskillingsallokering som avses här är budgivarens allokering vid 
förvärvet, varvid det saknar omedelbar betydelse vad som sedermera kan 
föranledas av tillämpliga redovisnings- eller skatteregler. 
 Kravet på anpassning innebär, att en jämförelse måste göras mellan villkoren i 
föraffären och villkoren i erbjudandet. Jämförelsen ska avse värdet på det lämnade 
respektive erbjudna vederlaget, varvid det i föraffären lämnade vederlaget normalt 
ska värderas efter förhållandena vid avtalstidpunkten i föraffären och villkoren i 
erbjudandet normalt ska värderas efter förhållandena vid erbjudandets lämnande. 
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Det innebär bl.a. att om vederlaget i föraffären helt eller delvis består av aktier 
och aktierna stigit i värde, ska denna kursuppgång inte beaktas utan erbjudandet 
göras till ett vederlag som minst motsvarar kursen på vederlagsaktierna vid 
avtalstidpunkten i föraffären (jfr dock den särskilda ordning som gäller i sådana 
situationer som avses i femte stycket). Därvid ska normalt den volymvägda 
genomsnittliga betalkursen den senaste avslutade handelsdagen före föraffären 
användas. På motsvarande sätt gäller, att om föraffären gjorts mot kontant 
vederlag och vederlaget i erbjudandet består av aktier, ska jämförelsen normalt 
göras med utgångspunkt i den volymvägda genomsnittliga betalkursen för 
vederlagsaktierna den senaste avslutade handelsdagen före erbjudandets lämnande.
 Om en föraffär gjorts som en kontantaffär men i annan valuta än 
vederlagsvalutan i erbjudandet, ska värdet av föraffären bestämmas med hänsyn 
till valutakursen vid föraffären. Om exempelvis erbjudandet lämnas i kronor och 
en föraffär gjorts i dollar, ska föraffärens värde bestämmas med utgångspunkt i 
motvärdet av föraffären i kronor med tillämpning av valutakursen vid tidpunkten 
för föraffären. 
 Det förekommer vid föraffärer att säljaren erbjuds en tilläggsköpeskilling för 
den händelse budgivaren inom viss tid vidareöverlåter aktierna i fråga till ett 
högre pris till någon annan, exempelvis en konkurrerande budgivare. Sådana 
överenskommelser strider mot likabehandlingsprincipen, om inte motsvarande 
erbjudande om tilläggsköpeskilling lämnas till samtliga aktieägare eller 
Aktiemarknadsnämnden i ett enskilt fall medger dispens. 
 Det förekommer också att budgivaren i en föraffär inför ett förestående 
erbjudande utfäster sig att till säljaren utge en motsvarande tilläggsköpeskilling 
för det fall priset i erbjudandet slutligen blir högre än priset i föraffären. En 
föraffär utformad på det sättet strider inte mot likabehandlingsprincipen. 
 I vissa situationer behöver kravet på lika förmånlig behandling inte 
upprätthållas. Av andra stycket framgår att kravet på lika förmånlig behandling 
kan frångås om kursen på målbolagets aktier vid erbjudandets offentliggörande 
gått ned mycket väsentligt i förhållande till den kurs som gällde vid tidpunkten för 
föraffären och denna kursnedgång inte endast är tillfällig utan har en viss 
varaktighet. Kursnedgången får givetvis inte beaktas om den är en effekt av 
föraffären. 
 Om undantagsregeln kan tillämpas, får det inträffade förhållandet beaktas när 
villkoren i det erbjudandet bestäms. Det innebär emellertid inte att all koppling till 
det tidigare förvärvet upphör. Ett procentuellt påslag i förhållande till en noterad 
kurs vid föraffären ska följas av ett minst lika stort procentuellt påslag i 
förhållande till kursen vid erbjudandets offentliggörande.  
 En annan situation då huvudregeln om lika förmånlig behandling inte behöver 
upprätthållas behandlas i tredje stycket. Det handlar där om att någon annan än 
budgivaren, under den tid som avses i första stycket, offentliggör ett erbjudande 
att förvärva aktier i målbolaget på villkor som för överlåtaren är mindre 
förmånliga än villkoren i föraffären. Det är i en sådan situation inte rimligt att 
budgivaren vid utformning av villkoren i sitt erbjudande alltjämt ska vara bunden 
av sin föraffär. Budgivarna skulle i annat fall inte konkurrera på lika villkor. 
Budgivaren är således i en sådan situation fri att erbjuda villkor som avviker från 
villkoren i föraffären. 
 Bestämmelserna gäller oavsett om föraffären gjorts som en affär på 
aktiemarknaden eller på annat sätt. Med ett genomfört förvärv jämställs avtal om 
framtida förvärv, utfärdande av en option för budgivaren att förvärva aktier i 
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målbolaget samt andra arrangemang som ger budgivaren en finansiell exponering 
motsvarande ett innehav av aktier i målbolaget och innebär eller får till följd att 
aktier i målbolaget avyttras till budgivaren före eller under erbjudandet eller under 
den tid som avses i punkten II.15 eller ger budgivaren rätt att förvärva aktier i 
målbolaget. Sådana arrangemang innefattar t.ex. finansiella kontrakt där 
budgivarens medkontrahent (t.ex. en bank) försäkrar sig om att kunna fullgöra 
sina förpliktelser (s.k. hedge) genom att i sin tur förvärva aktier i målbolaget och 
där banken är skyldig att sedermera överlåta aktierna till budgivaren eller sådan 
överlåtelse av annan anledning sker. Normalt omfattas även aktieförvärv via s.k. 
kapitalförsäkring. 
 Bestämmelserna träffar inte koncerninterna transaktioner eller förvärv genom 
nyteckning av aktier. 
 Anpassningskraven avser i första hand aktier med identiska villkor. Frågan om 
anpassning uppkommer emellertid även i andra fall genom att punkten II.11 
andra–fjärde styckena om vederlagets värde för det fall det i målbolaget finns 
aktier av olika slag ska tillämpas. 
 Vid jämförelse mellan vederlaget i föraffären och erbjudandet ska hänsyn tas 
till förfallen utdelning. Räntekompensation till övriga aktieägare för tidsfaktorn 
får, men behöver inte utges. Budgivarens kostnader för courtage eller 
motsvarande ska inte beaktas. Om målbolaget under tiden mellan föraffären och 
erbjudandet genomför en uppdelning eller sammanläggning av aktierna i 
målbolaget eller en nyemission med företrädesrätt för aktieägarna, ska hänsyn 
därtill tas. 
 Om ett erbjudande innehåller alternativa vederlagsformer får budgivaren till 
grund för jämförelsen lägga det alternativ som vid tidpunkten för jämförelsen 
framstår som förmånligast för den till vilken erbjudandet riktas. 
 I linje med den grundläggande principen om likabehandling av målbolagets 
aktieägare föreskrivs i fjärde stycket att, om budgivaren inom kortare tid än sex 
månader innan ett erbjudande offentliggjorts, mot kontant vederlag och på annat 
sätt än genom ett tidigare offentligt erbjudande avseende samtliga aktier i 
målbolaget, har förvärvat mer än tio procent av samtliga aktier i målbolaget, ska 
erbjudandet innehålla ett vederlagsalternativ som innebär att aktieägarna har rätt 
att få kontant betalning. Bestämmelsen förutsätter för sin tillämpning inte att 
föraffärerna gjorts mot uteslutande kontant vederlag. Den är tillämplig även vid 
affärer med blandat vederlag, om kontantandelen av vederlaget är så stor att 
budgivaren genom denna andel kan anses ha förvärvat aktier som representerar 
mer än tio procent mot kontant vederlag.  
 Av femte stycket framgår att, om budgivaren förvärvat mer än tio procent mot 
vederlag i form av aktier eller andra värdepapper, ska motsvarande 
vederlagsalternativ återfinnas i erbjudandet. Det innebär exempelvis att om 
budgivaren i en föraffär förvärvat mer än tio procent av aktierna i målbolaget 
genom en apportemission, ska erbjudandet innehålla ett aktiealternativ. Därvid 
ska beaktas vad som anges i punkten II.11. Bestämmelsen förutsätter inte för sin 
tillämpning att föraffärerna gjorts mot vederlag uteslutande i form av exempelvis 
aktier. Den är tillämplig även vid affärer med blandat vederlag, om exempelvis 
aktieandelen av vederlaget är så stor att budgivaren genom denna andel kan anses 
ha förvärvat aktier som representerar mer än tio procent mot vederlag i form av 
aktier. 
 Regeln i femte stycket innebär inte att aktiealternativet i erbjudandet ska 
bestämmas med utgångspunkt i föraffärens värde vid föraffärstidpunkten (jfr 
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första stycket). Aktiealternativet i erbjudandet ska i stället innebära samma, eller 
för aktieägarna förmånligare, utbytesrelation som i föraffären. I dessa fall ska 
dock erbjudandet också innehålla ett kontantalternativ som värdemässigt minst 
motsvarar kursen på vederlagsaktierna vid avtalstidpunkten i föraffären. Kravet på 
kontantalternativ gäller inte om säljaren i föraffären är förpliktad att behålla 
vederlagsaktierna (s.k. lock-up) till dess att erbjudandet antingen återkallats eller 
utbetalning av vederlag påbörjats. Om målbolaget under tiden mellan föraffären 
och erbjudandet genomför en uppdelning eller sammanläggning av aktierna i 
målbolaget eller en nyemission med företrädesrätt för aktieägarna, ska hänsyn 
därtill tas vid bestämmande av vilken utbytesrelation som ska tillämpas i 
erbjudandets aktiealternativ. 
 Om en föraffär gjorts mot vederlag i form av onoterade aktier gäller vad som 
sägs i femte stycket oberoende av hur stor andel av aktierna i målbolaget som 
förvärvats på detta sätt. Detta framgår av sista meningen i femte stycket. 
Restriktioner beträffande möjligheten att sprida exempelvis aktier i privata 
aktiebolag kan innebära att bestämmelsen i femte stycket i praktiken inte kan 
iakttas. Det ankommer på budgivaren att inte försätta sig i en sådan situation. 

Reglerna i förevarande punkt tar sikte på affärer som genomförs med 
aktieägare som skulle ha omfattats av erbjudandet, om föraffären inte hade 
genomförts. De berör således inte villkoren för en eller flera aktieägares 
medverkan i ett budgivarbolag, exempelvis villkoren för konsortiemedlemmars 
överlåtelse av aktier till ett gemensamt ägt budgivarbolag, som i sådana fall får 
avvika från budvillkoren. Jfr även kommentaren till punkten II.10. 
 Enligt sjätte stycket ska föraffärer som gjorts av någon som enligt punkten I.3 
var närstående till budgivaren jämställas med föraffärer som gjorts av budgivaren. 
Av bestämmelsens ordalydelse följer att detta gäller endast under förutsättning att 
närståendeförhållandet existerade vid tidpunkten för affären ifråga. Av syftet med 
bestämmelsen följer att en affär som gjorts av en närstående till budgivaren dock 
normalt inte ska jämställas med en affär som gjorts av budgivaren om budgivaren 
och närståendeparten har infört, tillämpat och upprätthållit adekvata och effektiva 
interna system och förfaranden som effektivt säkerställt att ingen på 
närståendepartens sida förfogade över någon information om det kommande 
erbjudandet och ingen på budgivarens sida har uppmuntrat, rekommenderat, 
förmått eller på annat sätt påverkat någon på närståendepartens sida att göra 
affären, jfr artikel 9.1 i Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 
596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk (EU:s 
marknadsmissbruksförordning). Motsvarande kan gälla även inom budgivaren om 
budgivaren t.ex. är en finansiell institution som bedriver 
värdepappershandelsverksamhet som är skild från den övriga verksamheten på 
sätt som anges ovan och en affär gjorts inom ramen för 
värdepappershandelsverksamheten. 
 
Förvärv under erbjudandet 
II.14 Om budgivaren, sedan ett erbjudande offentliggjorts, direkt eller 
indirekt förvärvar aktier i målbolaget (sidoaffär) och villkoren i sidoaffären 
är förmånligare för överlåtaren än villkoren i erbjudandet, ska budgivaren 
anpassa villkoren i erbjudandet därtill. Om det i målbolaget finns aktier av 
olika slag, ska punkten II.11 tillämpas i fråga om vederlaget i erbjudandet. 
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 Första stycket gäller vid sidoaffärer som görs utanför erbjudandet, intill 
dess att utbetalning av vederlaget enligt erbjudandet påbörjats. I fråga om 
förvärv därefter gäller punkten II.15.  
 Budgivaren ska så snart det är möjligt offentliggöra det pris och i 
förekommande fall övriga villkor till vilka sidoaffärer enligt första stycket 
genomförts och därvid också upplysa om de nya villkor som med anledning 
av sidoaffärerna gäller i erbjudandet.  
 Om budgivaren inom den tid som avses i första och andra styckena, mot 
kontant vederlag och på annat sätt än genom ett tidigare offentligt 
erbjudande avseende samtliga aktier i målbolaget, förvärvar aktier som, 
tillsammans med aktier förvärvade på det sätt som avses i punkten II.13 
fjärde stycket, representerar mer än tio procent av samtliga aktier i 
målbolaget, ska erbjudandet innehålla ett vederlagsalternativ som innebär 
att aktieägarna har rätt att få kontant betalning. 
 Om budgivaren inom den tid som avses i första och andra styckena, mot 
vederlag i form av aktier eller andra värdepapper och på annat sätt än 
genom ett tidigare offentligt erbjudande avseende samtliga aktier i 
målbolaget, förvärvar aktier som, tillsammans med aktier förvärvade på det 
sätt som avses i punkten II.13 femte stycket, representerar mer än tio procent 
av samtliga aktier i målbolaget, ska erbjudandet innehålla motsvarande 
vederlagsalternativ. 
 Vid tillämpning av denna punkt, ska sidoaffärer som görs av någon som 
enligt punkten I.3, vid tidpunkten för sidoaffären, är närstående till 
budgivaren jämställas med sidoaffärer som görs av budgivaren. 
 
Kommentar 
En budgivare kan genom en sidoaffär förvärva aktier i målbolaget, både på och 
utanför Börsen. Ett sådant förvärv kan ske med vederlag i samma form som i 
erbjudandet men det kan också ske med vederlag i annan form. Om villkoren i 
sidoaffären är förmånligare för överlåtaren än villkoren i erbjudandet, ska enligt 
första stycket en motsvarande ändring av villkoren i erbjudandet göras. En 
jämförelse måste alltså göras mellan villkoren i erbjudandet och villkoren i 
sidoaffären. Likviden i erbjudandet och likviden i sidoaffären ska normalt 
värderas efter marknadsförhållandena vid tidpunkten för sidoaffären. Det innebär 
bland annat att om vederlaget i erbjudandet helt eller delvis består av aktier, eller 
om aktier utgör en av flera alternativa vederlagsformer, och aktierna stigit i värde, 
kan sidoaffärer göras till den nya kursen, utan att erbjudandet behöver anpassas.  
 Bestämmelserna gäller oavsett om sidoaffären görs som en affär på 
aktiemarknaden eller på annat sätt. Med ett genomfört förvärv jämställs avtal om 
framtida förvärv. Detsamma gäller utfärdande av option för budgivaren att 
förvärva aktier i målbolaget. Beträffande indirekta förvärv, se kommentaren till 
punkten II.13. 
 Anpassningskraven avser i första hand aktier med identiska villkor. Frågan om 
anpassning uppkommer emellertid även i andra fall genom att punkten II.11 
andra–fjärde styckena om vederlagets värde för det fall det i målbolaget finns 
aktier av olika slag ska tillämpas. 
 Vid jämförelse mellan vederlaget i erbjudandet och sidoaffären ska hänsyn tas 
till förfallen utdelning. Räntekompensation till övriga aktieägare för tidsfaktorn 
får, men behöver inte utges. Budgivarens kostnader för courtage eller 
motsvarande ska inte beaktas.  
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 Om ett erbjudande innehåller alternativa vederlagsformer får budgivaren till 
grund för jämförelsen lägga det alternativ som vid tidpunkten för jämförelsen 
framstår som förmånligast för den som accepterar erbjudandet. 
 För det fall sidoaffärer föranleder en anpassning av villkoren i erbjudandet ska 
budgivaren enligt tredje stycket så snart det är möjligt offentliggöra det pris och i 
förekommande fall övriga villkor till vilka sidoaffärer genomförts och därvid 
också upplysa om de nya villkor som gäller i erbjudandet.  
  I linje med den grundläggande principen om likabehandling av målbolagets 
aktieägare föreskrivs i fjärde stycket att, om budgivaren inom den tid som avses i 
första och andra styckena, mot kontant vederlag och på annat sätt än genom ett 
tidigare offentligt erbjudande avseende samtliga aktier i målbolaget, förvärvar 
aktier som, tillsammans med aktier förvärvade på det sätt som avses i punkten 
II.13 fjärde stycket, representerar mer än tio procent av samtliga aktier i 
målbolaget, ska erbjudandet innehålla ett vederlagsalternativ som innebär att 
aktieägarna har rätt att få kontant betalning. Bestämmelsen förutsätter för sin 
tillämpning inte att affärerna gjorts mot uteslutande kontant vederlag. Den är 
tillämplig även vid affärer med blandat vederlag, om kontantandelen av 
vederlaget är så stor att budgivaren genom denna andel de facto förvärvat aktier 
som representerar mer än tio procent.  
 Av femte stycket framgår att om budgivaren förvärvat mer än tio procent mot 
vederlag i form av aktier eller andra värdepapper, ska motsvarande 
vederlagsalternativ återfinnas i erbjudandet. Det innebär exempelvis att, om 
budgivaren i en sidoaffär förvärvar mer än tio procent av aktierna i målbolaget 
genom en apportemission, ska erbjudandet innehålla ett aktiealternativ. Därvid 
ska beaktas vad som anges i punkten II.11 andra–fjärde styckena om vederlagets 
värde för det fall det i målbolaget finns aktier av olika slag. Bestämmelsen 
förutsätter inte för sin tillämpning att affärerna gjorts mot vederlag uteslutande i 
form av exempelvis aktier. Den är tillämplig även vid affärer med blandat 
vederlag, om exempelvis aktieandelen av vederlaget är så stor att budgivaren 
genom denna andel kan anses ha förvärvat aktier som representerar mer än tio 
procent mot vederlag i form av aktier. Aktiealternativet i erbjudandet ska innebära 
samma, eller för aktieägarna förmånligare, utbytesrelation som i sidoaffären. 
 Enligt sjätte stycket ska sidoaffärer som gjorts av någon som enligt punkten I.3 
var närstående till budgivaren jämställas med sidoaffärer som gjorts av 
budgivaren. Av bestämmelsens ordalydelse följer att detta gäller endast under 
förutsättning att närståendeförhållandet existerade vid tidpunkten för affären 
ifråga. 
 Vad som anförs i kommentaren till punkten II.13 äger i tillämpliga delar 
motsvarande tillämpning på denna punkt II.14. 
 
Förvärv efter erbjudandet 
II.15 Om budgivaren, inom en tid av sex månader från det att utbetalning av 
vederlaget i ett offentligt erbjudande har påbörjats, direkt eller indirekt 
förvärvar aktier i målbolaget (efteraffär) på villkor som är förmånligare än 
villkoren i erbjudandet ska budgivaren utge ett kompenserande kontant 
vederlag till dem som accepterat erbjudandet. Om det i målbolaget finns 
aktier av olika slag, ska punkten II.11 tillämpas i fråga om vederlaget i 
erbjudandet. 
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 Första stycket gäller inte om någon annan än budgivaren har 
offentliggjort ett erbjudande, att förvärva aktier i målbolaget på villkor som 
för aktieägaren är förmånligare än villkoren i erbjudandet. 
 Vid tillämpning av denna punkt, ska efteraffärer som görs av någon som 
enligt punkten I.3, vid tidpunkten för efteraffären, är närstående till 
budgivaren jämställas med efteraffärer som görs av budgivaren. 
 
Kommentar 
Förvärvar budgivaren inom sex månader från det att utbetalning av vederlaget i ett 
offentligt erbjudande har påbörjats aktier på villkor som för överlåtaren är 
förmånligare än villkoren i erbjudandet, ska budgivaren enligt första stycket utge 
ett kompenserande kontant vederlag till dem som accepterat erbjudandet. En 
jämförelse måste alltså göras mellan villkoren i erbjudandet och villkoren i 
efteraffären. 
 Likviden i erbjudandet ska normalt värderas efter marknadsförhållandena vid 
tidpunkten för offentliggörande av att erbjudandet fullföljs medan likviden i 
förvärven normalt ska värderas efter marknadsförhållandena vid tidpunkten för 
förvärven. Villkoren i en efteraffär får alltså inte vara förmånligare för säljaren i 
efteraffären än villkoren i erbjudandet var vid tidpunkten för offentliggörande av 
att erbjudandet fullföljs. 
 Bestämmelsen tar sikte på affärer som görs sedan erbjudandet genomförts. Den 
hindrar således inte att budgivaren, i samband med en eller flera förlängningar av 
acceptfristen i ett erbjudande där vederlaget helt eller delvis består av aktier, 
erlägger vederlag vid olika tidpunkter enligt det ursprungliga utbytesförhållandet, 
trots eventuell kursuppgång i vederlagsaktien. 
 Bestämmelsen gäller oavsett om efteraffären görs som en affär på 
aktiemarknaden eller på annat sätt. Med ett genomfört förvärv jämställs avtal om 
framtida förvärv. Detsamma gäller utfärdande av option för budgivaren att 
förvärva aktier i målbolaget. Beträffande indirekta förvärv, se kommentaren till 
punkten II.13. 
 Bestämmelsen ska inte tillämpas på förvärv som sker inom ramen för en 
tvångsinlösenprocess, när frågan om inlösen har prövats av skiljenämnd. 
Bestämmelsen ska inte heller tillämpas på ett av budgivaren, i samband med 
tvångsinlösen, lämnat s.k. underhandserbjudande i vilket budgivaren erbjuder sig 
att förvärva aktier till ett pris motsvarande högst vad denne yrkar i 
tvångsinlösenprocessen. Detta gäller dock inte om den inlösenberättigade i syfte 
att kringgå bestämmelsen om efteraffärer fört saken till skiljeförfarande för att där 
medge motpartens talan, träffa förlikning på villkor som för moderbolaget 
uppenbarligen avviker från praxis i tvångsinlösenmål eller eljest efterge sin rätt. 
 Anpassningskraven avser i första hand aktier med identiska villkor. Frågan om 
anpassning uppkommer emellertid även i andra fall genom att punkten II.11 
andra–fjärde styckena om vederlagets värde för det fall det i målbolaget finns 
aktier av olika slag ska tillämpas. 
 Vid jämförelse mellan vederlaget i erbjudandet och efteraffären ska hänsyn tas 
till förfallen utdelning. Ränta får, men behöver inte, beaktas. Om ränta ska beaktas, 
ska denna beräknas tidigast från den tidpunkt då budgivaren påbörjade utbetalning 
av vederlaget (jfr punkten II.23). Budgivarens kostnader för courtage eller 
motsvarande ska inte beaktas. 
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 Om ett erbjudande innehåller alternativa vederlagsformer får budgivaren till 
grund för jämförelsen lägga det alternativ som vid tidpunkten för jämförelsen 
framstår som förmånligast för den som har accepterat erbjudandet. 

Av tredje stycket framgår att bestämmelsen ska tillämpas även på sådana 
affärer som görs av någon som enligt punkten I.3 är närstående till budgivaren. En 
speciell konsekvens därav är att om målbolaget efter erbjudandets fullföljande är 
ett dotterföretag till budgivaren, måste ett eventuellt förvärv av egna aktier från 
målbolagets sida ske med beaktande av att förvärvet kan utgöra en ”efteraffär”.  

Vad som anförs i kommentaren till punkten II.13 äger i tillämpliga delar 
motsvarande tillämpning på denna punkt II.15. 
 
Vissa bestämmelser om partiella erbjudanden 
II.16 Ett offentligt erbjudande får avse färre än samtliga aktier i målbolaget 
(partiellt erbjudande) om 

a) budgivaren till följd av erbjudandet, ensam eller tillsammans med 
någon som är närstående till budgivaren på det sätt som anges i 3 kap. 5 § 
lagen (2006:451) om offentliga uppköpserbjudanden på aktiemarknaden, inte 
kan bli ägare till aktier som representerar tre tiondelar eller mer av 
röstetalet för samtliga aktier i målbolaget eller 

b) budgivaren vid tidpunkten för offentliggörande av erbjudandet, ensam 
eller tillsammans med någon som är närstående till budgivaren på det sätt 
som anges i 3 kap. 5 § lagen (2006:451) om offentliga uppköpserbjudanden 
på aktiemarknaden, äger aktier som representerar tre tiondelar eller mer av 
röstetalet för samtliga aktier i målbolaget och budplikt inte föreligger. 
 Vid offentliggörande av ett partiellt erbjudande ska i sådant 
pressmeddelande som avses i punkten II.3 anges det största antal aktier som 
budgivaren önskar förvärva genom erbjudandet samt huruvida budgivaren 
förbehåller sig rätten att genom erbjudandet förvärva fler aktier. 
 Överskrids ett i erbjudandet såsom önskat angivet största antal aktier, och 
har budgivaren inte förbehållit sig rätt att förvärva överskjutande antal 
aktier, ska budgivaren göra en proportionell minskning (reduktion) av de 
aktieposter som omfattas av gjorda accepter. Vid bedömning av huruvida ett 
visst minsta antal aktier har förvärvats, ska aktier som omfattas av till följd 
av erbjudandet gjorda accepter läggas samman med aktier som budgivaren 
förvärvat utanför erbjudandet, efter det att detta offentliggjorts.  
 
Kommentar 
Ett offentligt erbjudande avser som regel samtliga aktier i målbolaget som inte 
redan innehas av budgivaren. Det förekommer emellertid att erbjudanden görs för 
mer begränsade förvärv av aktier. Erbjudanden som avser färre än samtliga aktier 
i målbolaget som inte redan innehas av budgivaren benämns partiella erbjudanden. 
Om inte annat föreskrivs gäller reglerna även partiella erbjudanden. I förevarande 
punkt har samlats vissa regler som endast gäller partiella erbjudanden.  
 Reglerna om budplikt i LUA begränsar utrymmet för partiella erbjudanden. Ett 
partiellt erbjudande får därför enligt första stycket inte göras om budgivaren 
ensam eller tillsammans med sådan närstående som avses i 3 kap. 5 § LUA, som 
en följd av erbjudandet, skulle kunna bli ägare till aktier som representerar tre 
tiondelar eller mer av röstetalet för samtliga aktier i bolaget. Ett partiellt 
erbjudande under budpliktsnivån är alltså tillåtet. Men situationen kan också vara 
den att budgivaren, ensam eller tillsammans med närstående enligt 3 kap. 5 § 
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LUA redan innehar aktier som representerar tre tiondelar eller mer av röstetalet i 
målbolaget och inte är underkastad budplikt, t.ex. på grund av att aktierna i fråga 
innehades redan när lagreglerna om budplikt trädde i kraft. Ett partiellt erbjudande 
avseende en del av övriga aktier i bolaget kan då göras. Baseras aktieinnehavet på 
en av Aktiemarknadsnämnden beviljad dispens från budplikt, beror möjligheten 
att lämna ett partiellt erbjudande avseende en del av övriga aktier på hur 
dispensen är utformad. 
 Vid partiella erbjudanden ska budgivaren i ett sådant pressmeddelande som 
avses i punkten II.3 ange hur många aktier i målbolaget som erbjudandet avser. 
Det framgår av andra stycket. Inget hindrar att budgivaren förbehåller sig rätten 
att genom erbjudandet förvärva fler aktier, dock alltjämt under budpliktsnivån, om 
intresset att överlåta aktier skulle visa sig medge det. 
 Bestämmelsen utesluter inte att budgivaren anger ett prisintervall inom vilket 
budgivaren erbjuder sig att förvärva aktier och att varje aktieägare anger ett lägsta 
pris till vilket denne är beredd att sälja, varefter budgivaren sorterar bort 
överskjutande accepter på grundval härav, så länge det sker på ett förutsebart, 
rättvist och likformigt sätt. 
 
Målbolagsstyrelsens roll 
II.17 Styrelsen i målbolaget ska i frågor relaterade till erbjudandet agera i 
aktieägarnas intresse.  
 
Kommentar 
Ett offentligt uppköpserbjudande är riktat till målbolagets aktieägare, som har att 
ta ställning till om erbjudandet ska antas eller avböjas. Det innebär emellertid inte 
att målbolagets styrelse står utanför uppköpsprocessen. Styrelsen har en central 
roll i sammanhanget och ska under hela förfarandet sträva efter att agera i 
aktieägarnas intresse. Styrelsen får inte agera i eget intresse eller låta sig styras av 
endast en eller vissa aktieägares intressen. Finns det mer än en budgivare får 
styrelsen inte heller utan saklig grund främja en viss budgivare. I 5 kap. LUA 
finns bestämmelser som förbjuder styrelsen att utan aktieägarnas godkännande 
vidta åtgärder som är ägnade att försämra förutsättningarna för erbjudandets 
lämnande eller genomförande. Bestämmelserna i LUA hindrar inte att styrelsen 
överväger eller belyser andra alternativ än det framlagda erbjudandet eller för 
diskussioner med andra potentiella budgivare, om styrelsen anser detta ligger i 
aktieägarnas intresse. Av förevarande bestämmelse följer att styrelsen inte bara 
kan utan också ska överväga andra alternativ och vid behov, för det ändamålet, 
vidta sådana åtgärder som styrelsen bedömer ligga i aktieägarnas intresse. 
Styrelsen får därvid ådra bolaget sådana skäliga kostnader som åtgärderna är 
förenade med. 

Målbolagets allmänna informationsförpliktelser som börsbolag gäller 
oförändrade även i en uppköpssituation. Om ny information offentliggörs av 
målbolaget i en uppköpssituation kan tillägg till erbjudandehandlingen behöva 
göras (se punkten II.6 andra stycket). Om det finns information som kan påverka 
bedömningen av erbjudandet utan att målbolaget är skyldigt att omedelbart 
offentliggöra den, bör målbolaget sträva efter att förlägga ett eventuellt 
offentliggörande av sådan information till en tidpunkt inte senare än två veckor 
före acceptfristens utgång (jfr styrelsens skyldighet enligt punkten II.19 att senast 
två veckor före acceptfristens utgång offentliggöra sin motiverade uppfattning om 
erbjudandet). 
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 Till styrelsens uppgifter i anledning av ett uppköpserbjudande hör ofta att 
besluta om en eller flera potentiella budgivares rätt att göra en due diligence-
undersökning och att i det sammanhanget ta ställning till bl.a. omfattningen av 
och formerna för en sådan undersökning. En bestämmelse därom finns i punkten 
II.20. På motsvarande sätt ankommer det på styrelsen att, med utgångspunkt i 
skyldigheten att agera i aktieägarnas intresse, ta ställning till exempelvis önskemål 
från en budgivare om biträde vid upprättande av ansökningar om erforderliga 
myndighetstillstånd. 

Om en budgivare före fullföljande av erbjudandet vill erbjuda medarbetare i 
målbolaget ett bonusarrangemang eller liknande, måste målbolagets styrelse först 
godkänna arrangemanget. Även prövningen av huruvida ett sådant godkännande 
ska lämnas ska göras med utgångspunkt i skyldigheten att agera i aktieägarnas 
intresse. 
 Huruvida det är motiverat att tillerkänna styrelsen ytterligare arvode för det 
arbete som ett uppköpserbjudande föranleder ankommer på aktieägarna att 
bestämma. 
 
Budrelaterade arrangemang 
II.17a Målbolaget får inte gentemot budgivaren binda sig till några 
budrelaterade arrangemang. 

Med budrelaterat arrangemang avses varje till erbjudandet relaterat 
arrangemang som innebär en förpliktelse för målbolaget gentemot 
budgivaren, dock inte sekretessförpliktelser eller åtaganden att inte värva 
budgivarens anställda, kunder eller leverantörer. 
 
Kommentar 
Det förekommer att budgivaren inför erbjudandets framläggande begär att 
målbolaget ska åta sig vissa förpliktelser gentemot budgivaren. Det kan 
exempelvis handla om åtaganden som begränsar målbolagets rätt att under viss tid 
föra diskussioner med eller söka andra potentiella budgivare. Det kan också 
handla om åtaganden att informera budgivaren för den händelse målbolaget skulle 
få propåer från konkurrerande budgivare. Ett annat exempel är avtal enligt vilket 
målbolaget under vissa förutsättningar helt eller delvis ska ersätta budgivaren för 
nedlagda kostnader om affären inte skulle bli av. Enligt första stycket får 
målbolaget inte binda sig till några sådana budrelaterade arrangemang. Förbudet 
syftar i första hand till att begränsa utrymmet för arrangemang som försämrar 
förutsättningarna för att konkurrerande erbjudanden ska lämnas eller fullföljas. 

I andra stycket anges att ett budrelaterat arrangemang är varje sådant 
arrangemang som innebär en förpliktelse för målbolaget gentemot budgivaren. 
Arrangemang där målbolaget inte har några förpliktelser faller således utanför 
bestämmelsen. Bestämmelsen hindrar enligt andra stycket inte heller att 
målbolaget åtar sig sekretessförpliktelser eller gör åtaganden att inte värva 
budgivarens anställda, kunder eller leverantörer. Åtaganden som tar sikte på den 
sammanslagna koncernen efter att ett erbjudande fullföljts är inte ett budrelaterat 
arrangemang. 
    Aktiemarknadsnämnden kan med stöd i punkten I.2 lämna dispens från 
bestämmelsen eller uttala sig om hur den ska tillämpas. Det är inte ett tillräckligt 
skäl för dispens att budgivaren krävt ett visst budrelaterat arrangemang och att 
målbolaget inte motsätter sig det. I enskilda fall kan dock omständigheterna vara 
sådana att undantag från regeln kan medges. Så kan t.ex. vara fallet i fråga om 
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ömsesidiga åtaganden i samgåendeöverenskommelser mellan jämbördiga parter. 
Dispens skulle också kunna komma i fråga beträffande arrangemang med en 
konkurrerande budgivare, när målbolagsstyrelsen inte rekommenderar den första 
budgivarens erbjudande, eller beträffande arrangemang med den budgivare vars 
erbjudande rekommenderas av styrelsen efter en av målbolaget initierad 
försäljningsprocess. Dispensskäl kan även tänkas föreligga i andra fall när ett visst 
arrangemang förbättrar snarare än försämrar utsikterna till en konkurrensutsatt 
erbjudandesituation. Vid dispensprövningen ska en helhetsbedömning göras, 
varvid vissa arrangemang kan bedömas godtagbara medan andra inte godtas. 
 
Intressekonflikter 
II.18 En ledamot av målbolagets styrelse får inte delta i handläggningen av 
en fråga som är relaterad till erbjudandet, om styrelseledamoten till följd av 
intressegemenskap med budgivaren eller av annan anledning kan ha ett 
intresse i frågan som strider mot aktieägarnas intresse. Det nu sagda gäller 
på motsvarande sätt målbolagets verkställande direktör. 
 
Kommentar 
Det förekommer att en styrelseledamot eller verkställande direktör i ett målbolag 
har en intressegemenskap med budgivaren eller annan, exempelvis en potentiell 
konkurrerande budgivare, som gör att dennes objektivitet i förhållande till 
erbjudandet kan ifrågasättas. Ett uppenbart fall av sådan intressegemenskap är om 
styrelseledamoten också är ägare i budgivarbolaget, men en intressegemenskap 
kan också ha sin grund i exempelvis en anställning eller annat uppdrag i 
budgivarbolaget. Om det av en sådan intressegemenskap följer att 
styrelseledamoten kan ha ett intresse som strider mot målbolagsaktieägarnas 
intresse, ska styrelseledamoten deklarera detta i styrelsen och avstå från att delta i 
handläggningen av sådana frågor i styrelsen som i vid mening är relaterade till 
erbjudandet. Det kan exempelvis handla om frågor som rör kontakter och 
förhandlingar med budgivaren eller andra potentiella budgivare, andra 
handlingsalternativ, upphandling av rådgivare, styrelsens uttalande i anledning av 
budet samt eventuella försvarsåtgärder. Med lokutionen ”kan ha” markeras att 
bestämmelsen ska tillämpas redan i en situation då ledamoten typiskt sett har en 
intressekonflikt. 
 Det är inte möjligt att uttömmande ange vilka omständigheter som konstituerar 
en sådan intressekonflikt som avses i bestämmelsen. Det får i det enskilda fallet 
avgöras med hänsyn till exempelvis arten och omfattningen av styrelseledamotens 
anknytning till budgivaren, löfte om styrelseuppdrag eller liknande. Här liksom i 
övrigt gäller att reglerna ska tillämpas med utgångspunkt i sitt syfte, nämligen att 
upprätthålla förtroendet för marknaden.  
 En styrelseledamot i målbolaget som också är aktieägare i målbolaget har 
normalt inte på den grunden en intressekonflikt. Om ledamoten i anslutning till 
erbjudandet har träffat avtal om överlåtelse av sina aktier till budgivaren eller 
förbundit sig att acceptera erbjudandet får han eller hon emellertid anses ha en 
intressekonflikt. Detsamma gäller t.ex. om en juridisk person som ledamoten har 
en i sammanhanget relevant anknytning till har träffat avtal om överlåtelse av sina 
aktier till budgivaren eller förbundit sig att acceptera erbjudandet eller beslutat att 
träffa sådant avtal eller ingå sådan förbindelse. Upplysning därom ska lämnas i 
pressmeddelandet om erbjudandet och erbjudandehandlingen. Om överlåtelsen är 
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förenad med särskilda villkor, exempelvis att erbjudandet fullföljs, ska också 
dessa villkor redovisas.  
 Det nu sagda gäller även styrelseledamot som är ställföreträdare för eller på 
annat sätt företräder aktieägare i målbolaget.  
 
Målbolagsstyrelsens skyldighet att uttala sig om erbjudandet  
II.19 Målbolagets styrelse ska senast två veckor före acceptfristens utgång 
offentliggöra sin uppfattning om erbjudandet och skälen till denna 
uppfattning.  

Styrelsen ska med utgångspunkt i vad budgivaren uttalat i 
pressmeddelandet eller erbjudandehandlingen redovisa sin uppfattning om 
den inverkan som genomförandet av erbjudandet kommer att ha på bolaget, 
särskilt sysselsättningen, och dess uppfattning om budgivarens strategiska 
planer för målbolaget och de effekter som dessa kan förväntas ha på 
sysselsättningen och de platser där bolaget bedriver sin verksamhet. Om 
styrelsen inom skälig tid erhåller ett separat yttrande från företrädare för de 
anställda som innehåller en avvikande uppfattning om erbjudandets effekter 
på sysselsättningen ska detta yttrande bifogas styrelsens uttalande. 
 I uttalandet ska redovisas om någon styrelseledamot på grund av 
intressekonflikt eller av annat skäl inte deltagit i behandlingen av ärendet 
eller om någon reserverat sig mot styrelsens beslut. Om styrelsen inte är 
beslutför, föreligger inte någon skyldighet men en rätt för övriga ledamöter 
att offentliggöra sin uppfattning om erbjudandet. Ett värderingsutlåtande 
enligt punkten III.3 ska då inhämtas och offentliggöras oavsett om de övriga 
ledamöterna väljer att uttala sig om erbjudandet eller inte. 
 Ändrar budgivaren villkor i ett framlagt erbjudande ska målbolagets 
styrelse så snart som möjligt och senast en vecka före acceptfristens utgång 
offentliggöra sin uppfattning om det ändrade erbjudandet och skälen till 
denna uppfattning. 
 
Kommentar 
Den uppfattning som styrelsen i målbolaget har om erbjudandet är många gånger 
av stort intresse för aktieägarna när de ska ta ställning i saken. Styrelsen har i 
regel sådan insikt i förhållandena, att det är av värde att den syn som styrelsen har 
på erbjudandet kommer aktieägarna till del. Styrelsen ska därför enligt första 
stycket offentliggöra sin uppfattning om erbjudandet och ange skälen till denna 
uppfattning. Bestämmelsen ska förstås så att styrelsen ska uttala sig inte bara om 
det sammanlagda belopp som budgivaren erbjuder sig att betala för bolaget utan 
framför allt om det vederlag och övriga villkor som budgivaren erbjuder för varje 
aktie, i förekommande fall av respektive aktieslag. 
 Om ett erbjudande har karaktär av samgående där vederlaget utgörs av aktier i 
budgivarbolaget är det normalt lämpligt att styrelsen i sitt uttalande utvecklar sin 
syn på den industriella logiken, samordningsvinster m.m. 

Hur utförligt styrelsen bör motivera sin uppfattning om ett erbjudande får i 
övrigt avgöras med hänsyn till omständigheterna i det enskilda fallet. Om 
styrelsens ställningstagande är enkelt krävs normalt inte särskilt ingående 
motivering, medan utförligare resonemang erfordras om det rör sig om mer 
svårbedömda situationer där det finns beaktansvärda omständigheter som talar 
såväl för som emot erbjudandet. 
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 Styrelsen behöver viss tid på sig för att kunna utvärdera erbjudandet och 
komma med ett uttalande. Det kan därför inte alltid krävas att uttalandet görs i 
direkt anslutning till att erbjudandet offentliggörs. Det är dock en fördel om 
uttalandet föreligger i sådan tid att det kan tas in i erbjudandehandlingen. 
Uttalandet ska göras senast två veckor före acceptfristens utgång. Då återstår 
normalt så mycket av acceptfristen, att de aktieägare som valt att invänta 
uttalandet, får anses ha rimlig tid till sitt förfogande för att utvärdera vad styrelsen 
uttalat. 
 Enligt andra stycket ska styrelsen med utgångspunkt i vad budgivaren uttalat i 
pressmeddelandet eller erbjudandehandlingen redovisa sin uppfattning om den 
inverkan som genomförandet av erbjudandet kommer att ha på bolaget, särskilt 
sysselsättningen, och dess uppfattning om budgivarens strategiska planer för 
målbolaget och de effekter som dessa kan förväntas ha på sysselsättningen och de 
platser där bolaget bedriver sin verksamhet. Om styrelsen inom skälig tid erhåller 
ett separat yttrande från företrädare för de anställda som innehåller en avvikande 
uppfattning om erbjudandets effekter på sysselsättningen ska detta yttrande 
bifogas styrelsens uttalande. Bestämmelsen går tillbaka på takeover-direktivet. 
 Om målbolagets styrelse har uttalat sig om erbjudandet i sådan tid att uttalandet 
kan återges i erbjudandehandlingen, ska enligt Bilagans avsnitt 4 uttalandet i sin 
helhet återges i erbjudandehandlingen. Om uttalandet inte föreligger i sådan tid att 
det kan tas in i erbjudandehandlingen ska i erbjudandehandlingen upplysas om när 
uttalandet beräknas föreligga. 
 Om en styrelseledamot på grund av intressekonflikt eller av annat skäl inte har 
deltagit i behandlingen av ärendet ska detta enligt tredje stycket anges i uttalandet. 
På motsvarande sätt ska anges om någon styrelseledamot reserverat sig mot 
beslutet och skälen för detta, om dessa har redovisats. Om så många av styrelsens 
ledamöter är förhindrade att delta i styrelsens uttalande att styrelsen inte är 
beslutför, föreligger inte någon skyldighet men väl en rätt för övriga ledamöter att 
offentliggöra sin uppfattning om erbjudandet. Det är normalt lämpligt att så sker. I 
en sådan situation ska ett värderingsutlåtande enligt punkten III.3 inhämtas och 
offentliggöras, även om det inte är fråga om en sådan utköpssituation som regleras 
i avsnitt III. Skyldigheten att inhämta värderingsutlåtande gäller oavsett om de 
övriga ledamöterna väljer att uttala sig om erbjudandet eller inte. Även i andra fall 
kan styrelsen ha anledning att inhämta ett värderingsutlåtande. Om så har skett 
ska utlåtandet offentliggöras. 
 En budgivare kan med beaktande av punkten II.9 ändra villkor i ett framlagt 
erbjudande. Målbolagets styrelse ska offentliggöra sin uppfattning även om det 
ändrade erbjudandet. Av fjärde stycket framgår att detta ska ske så snart som 
möjligt och senast en vecka före acceptfristens utgång. 
 
Målbolagets deltagande i en due diligence-undersökning 
II.20 Framställer budgivaren önskemål om att genomföra en s.k. due 
diligence-undersökning i målbolaget ska målbolagets styrelse ta ställning till 
om bolaget kan och ska medverka till en sådan undersökning och i sådant 
fall på vilka villkor och i vilken utsträckning detta ska ske. Styrelsen ska 
begränsa undersökningen till vad som är nödvändigt för att erbjudandet ska 
kunna lämnas och genomföras. 
 Om målbolaget i undersökningen lämnar insiderinformation till 
budgivaren ska målbolaget se till att informationen så snart som möjligt 
offentliggörs. 
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Kommentar 
Det förekommer att budgivaren i samband med ett offentligt erbjudande 
framställer önskemål till målbolaget om att få genomföra en s.k. due diligence-
undersökning för att få mer information om bolaget. I vilken utsträckning ett 
sådant önskemål kan och ska tillmötesgås ankommer enligt första stycket på 
målbolagets styrelse att avgöra med hänsyn till omständigheterna i det enskilda 
fallet och med beaktande först och främst av vilket utrymme som tillämplig 
lagstiftning, framför allt aktiebolagslagen, och Börsens regler lämnar för sådant 
deltagande. Styrelsen måste också beakta reglerna om insiderhandel. Styrelsen får 
medge att målbolaget medverkar i en due diligence-undersökning endast om 
styrelsen bedömer det tilltänkta erbjudandet vara av intresse för aktieägarna att få 
ta ställning till och budgivaren, som en förutsättning för att lämna erbjudandet, 
skriftligen krävt att få genomföra undersökningen i fråga. 
 Styrelsen måste i sitt ställningstagande väga in risken för att bolaget skadas, 
exempelvis genom att företagshemligheter lämnas ut. Styrelsen bör med hänsyn 
till bland annat denna risk tillse att undersökningen inte blir mer omfattande än 
vad som är nödvändigt för erbjudandet. Styrelsen bör vidare tillse att 
sekretessavtal upprättas som bland annat begränsar budgivarens rätt att använda 
och sprida informationen samt att det i bolaget dokumenteras vad som lämnas ut, 
till vilka personer det skett och när informationen lämnats ut. Styrelsen bör också 
sträva efter att undersökningen sker på så kort tid som möjligt för att inte i onödan 
störa verksamheten i målbolaget. 
 Om målbolaget i due diligence-undersökningen lämnar ut insiderinformation 
till budgivaren ska målbolaget enligt andra stycket se till att denna obalans i 
informationsläget så snart som möjligt rättas till. Det sker genom att 
informationen, i vart fall sammanfattad i relevanta delar, offentliggörs av 
målbolaget, normalt i samband med erbjudandets offentliggörande. Informationen 
ska sedan tas in i erbjudandehandlingen.  
 Skyldigheten enligt takeover-reglerna att offentliggöra den lämnade 
informationen inträder inte innan erbjudandet lämnats. Om något offentligt 
uppköpserbjudande inte lämnas efter due diligence-undersökningen bortfaller den 
offentliggörandeskyldighet som följer av takeover-reglerna.  
 Om budgivaren, inom ramen för en due diligence-undersökning eller på annat 
sätt, erhåller insiderinformation om målbolaget inträder handelsförbud och andra 
restriktioner enligt vad som föreskrivs i marknadsmissbruksregelverket. Jfr bl.a. 
artiklarna 14 och 9.4 i EU:s marknadsmissbruksförordning. Med 
insiderinformation avses enligt artikel 7 i marknadsmissbruksförordningen 
information av specifik natur som inte har offentliggjorts, som direkt eller indirekt 
rör en eller flera emittenter eller ett eller flera finansiella instrument och som, om 
den offentliggjordes, sannolikt skulle ha en väsentlig inverkan på priset på dessa 
finansiella instrument eller på priset på relaterade finansiella derivatinstrument 
(dvs., såvitt avser prisinverkanskriteriet, information som en förnuftig investerare 
sannolikt skulle utnyttja som en del av grunden för sitt investeringsbeslut). 
 Om flera budgivare planerar att lämna erbjudanden avseende aktierna i 
målbolaget är det av största vikt att målbolaget tillämpar reglerna på samma sätt 
gentemot samtliga budgivare. Har information lämnats till en budgivare, och 
begär en annan budgivare motsvarande information, ska denna begäran alltså 
tillmötesgås, om förutsättningarna i övrigt är likartade. Självfallet ska styrelsen 
också i förhållande till den andra budgivaren överväga vilka risker för bolaget 
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som informationsutlämnandet kan medföra. Omständigheterna kan vara olika i 
förhållande till olika budgivare beroende t.ex. på konkurrenssituationen. 
 Vad som nu sagts gäller due diligence-undersökningar som påbörjas innan 
erbjudandet offentliggörs. En annan fråga är om en sådan undersökning ska kunna 
genomföras även efter det att erbjudandet har offentliggjorts. Detta bör 
förekomma endast om det är nödvändigt för att bedöma om ett i erbjudandet 
uppställt fullföljandevillkor är uppfyllt eller ej. 
 
Förfarande, utformning av villkor m.m. vid erbjudanden till följd av budplikt 
II.21 I lagen (2006:451) om offentliga uppköpserbjudanden på 
aktiemarknaden finns bestämmelser om budplikt. Reglerna rörande frivilliga 
erbjudanden gäller, om inte annat anges, i tillämpliga delar även vid ett 
erbjudande till följd av budplikt. Dock gäller i fråga om ett sådant 
erbjudande att: 

• erbjudandet ska avse samtliga aktier i målbolaget, 
• erbjudandet ska innehålla ett vederlagsalternativ som innebär att alla 

aktieägare har rätt att få kontant betalning, 
• budgivaren har rätt att villkora erbjudandets fullföljande endast av att 

denne erhåller nödvändiga myndighetstillstånd, samt att 
• en förlängning av acceptfristen för kontanterbjudandet förutsätter att 

utbetalning av vederlag till dem som redan har accepterat erbjudandet inte 
fördröjs. 

Villkoren i ett kontanterbjudande till följd av budplikt ska i enlighet med 
vad som anges i punkterna II.13-15 anpassas till villkoren i andra 
aktieförvärv som budgivaren eller någon budgivaren närstående enligt 
punkten I.3 gör före, under eller efter erbjudandet. Om budgivaren genom 
konvertibler, teckningsoptioner, köpoptioner eller andra värdepapper 
förvärvar aktier och därigenom uppnår ett innehav om tre tiondelar eller 
mer av röstetalet för samtliga aktier i målbolaget, får dock priset i 
kontanterbjudandet inte understiga den volymvägda genomsnittliga 
betalkursen för aktien i fråga under de 20 börsdagar som föregått dagen för 
offentliggörande av innehavet.  
 
Kommentar 
I första stycket erinras om att det i LUA finns bestämmelser om budplikt. 
Bestämmelserna utgör en integrerad del av det aktiemarknadsrättsliga regelverket 
rörande offentliga uppköpserbjudanden. Till följd av takeover-direktivet finns 
budpliktsreglerna numera i lag. Bestämmelserna innebär i korthet att den som 
förvärvar aktier representerande tre tiondelar eller mer av röstetalet för samtliga 
aktier i ett aktiemarknadsbolag är skyldig att erbjuda sig att förvärva resterande 
aktier. I flertalet avseenden ska reglerna om frivilliga erbjudanden tillämpas även 
vid sådana erbjudanden. Vissa undantag måste dock göras med hänsyn till 
budpliktens syfte. Dessa undantag framgår av förevarande punkt. 

Syftet med budpliktsreglerna är att aktieägarna i ett bolag som får en ny 
kontrollägare ska få möjlighet att på visst sätt lämna bolaget helt och hållet. Det är 
därför rimligt att den som är underkastad budplikt alltid måste ge aktieägarna en 
möjlighet att få sina aktier förvärvade mot kontanter. Ett sådant vederlag ger 
största möjliga frihet för aktieägarna. En annan sak är att budgivaren har 
möjlighet att som alternativ erbjuda vederlag i annan form och till annat värde. 
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Budplikten innebär att ett erbjudande måste lämnas till samtliga ägare och avse 
samtliga aktier. På motsvarande sätt som anges för frivilliga erbjudanden i 
punkten II.12 gäller också budplikten i förhållande till innehavare av sådana 
värdepapper vilkas prissättning skulle kunna komma att väsentligt påverkas av att 
noteringen av de aktier som omfattas av erbjudandet upphörde. 

Även vid erbjudanden till följd av budplikt ska acceptfristen bestämmas på det 
sätt som anges i punkten II.7. Acceptfristen kan på samma sätt som vid frivilliga 
erbjudanden förlängas. Förlängningen får dock inte fördröja utbetalning av 
vederlaget till dem som redan har accepterat kontanterbjudandet och den 
sammanlagda acceptfristen får inte överstiga tre eller, om fullföljandet av 
erbjudandet är villkorat av myndighetstillstånd, nio månader. 

Vid erbjudanden till följd av budplikt får budgivaren inte ställa upp andra 
fullföljandevillkor än att erforderliga myndighetstillstånd erhålls. Det innebär bl.a. 
att budgivaren inte kan villkora erbjudandet av att målbolaget inte vidtar 
försvarsåtgärder eller av att det inte läggs fram ett förmånligare, konkurrerande 
erbjudande. Vad budgivaren har att iaktta om erbjudandet återkallas på grund av 
att ett erforderligt myndighetstillstånd inte erhålls ankommer på 
Aktiemarknadsnämnden att bestämma. 

Med de undantag som nu angetts gäller reglerna om frivilliga erbjudanden i 
tillämpliga delar även vid erbjudanden till följd av budplikt. Eftersom 
bestämmandet av vederlagets storlek kan vara av särskild betydelse vid 
erbjudanden till följd av budplikt ska dock denna fråga kommenteras särskilt. 

Kopplingen till reglerna om frivilliga erbjudanden innebär bland annat att 
villkoren i kontanterbjudandet i enlighet med vad som sägs i punkten II.13 inte får 
vara mindre förmånliga än vad som gällt i en föraffär som gjorts inom sex 
månader före erbjudandet. Normalt medför detta att köparen måste erbjuda det 
högsta pris som köparen eller, i förekommande fall, någon som enligt punkten I.3 
är närstående till köparen, har betalat för aktierna i fråga under en period om sex 
månader före erbjudandets offentliggörande. Punkterna II.14 och II.15, om 
sidoaffärer och efteraffärer, gäller i tillämpliga delar även vid erbjudanden till 
följd av budplikt. Har ett förvärv som föranleder budplikt blivit föremål för 
konkurrensmyndighets prövning och meddelas tillstånd till förvärvet senare än 
sex månader från avtalstidpunkten, ska värdet av vederlaget i föraffären vid 
avtalstidpunkten alltjämt vara styrande för priset i erbjudandet. 

Gränsen för budplikt kan uppnås eller passeras bl.a. genom att 
teckningsoptioner utnyttjas för teckning av aktier eller genom att konvertibler byts 
ut mot aktier. I andra stycket anges därför att vederlaget i erbjudandet i sådana fall 
inte får understiga den volymvägda genomsnittliga betalkursen för aktien i fråga 
under de 20 börsdagar som föregått dagen för offentliggörande av att gränsen för 
budplikt uppnåtts eller passerats. Skulle förvärvaren till ett högre pris ha förvärvat 
aktier under den period om sex månader som föregått offentliggörandet av 
erbjudandet blir dock detta pris bestämmande och villkoren måste då anpassas till 
villkoren i föraffären. 

Bestämmelsen om att kursen under de föregående 20 dagarna utgör den nedre 
gränsen för vederlagets storlek ska också i andra fall tillämpas vid budplikt som 
uppkommer utan att någon föraffär enligt punkten II.13 gjorts under den där 
angivna sexmånadersperioden. 

Om det i bolaget finns flera aktieslag bestäms prisnivå och vederlagsform vid 
ett erbjudande till följd av budplikt främst av punkterna II.10 och II.11.  
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I ljuset av det långtgående ingrepp i avtalsfriheten som budplikten innebär har 
lagstiftaren föreskrivit budplikt endast i sådana fall där en aktieägare, i 
förekommande fall tillsammans med närstående, innehar aktier som representerar 
tre tiondelar eller mer av röstetalet för samtliga aktier i bolaget. Budplikt utlöses 
således exempelvis inte för det fall en aktieägare innehar aktier som representerar 
mindre än tre tiondelar av röstetalet men också innehar en option att förvärva 
ytterligare aktier som skulle öka innehavet till tre tiondelar eller mer. 

Lagens utformning i detta hänseende hindrar emellertid inte att det kan strida 
mot god sed på aktiemarknaden att genom olika avtalsarrangemang åstadkomma 
vad som i praktiken är ett kontrollägarskifte utan att budpliktsreglerna formellt 
blir tillämpliga. Så är t.ex. normalt fallet om en aktieägare med ett aktieinnehav 
som representerar mindre än tre tiondelar av röstetalet skaffar en ytterligare 
exponering – exempelvis genom förvärv via s.k. kapitalförsäkring eller annat 
avtalsarrangemang där aktier hålls av annan part som inte röstar för aktierna – och 
aktieägaren därigenom, med bortseende från de i rösthänseende passiverade 
aktierna, får ett röstinflytande om tre tiondelar eller mer av röstetalet. 
 
Budgivarens skyldighet att offentliggöra utfallet av erbjudandet 
II.22 Efter acceptfristens utgång ska budgivaren så snart som möjligt 
offentliggöra:  

• hur många aktier i målbolaget som omfattas av gjorda accepter i 
erbjudandet samt hur stor andel av aktiekapitalet och det totala röstetalet i 
målbolaget som dessa representerar, 

• hur många aktier i målbolaget som budgivaren förvärvat utanför 
erbjudandet samt hur stor andel av aktiekapitalet och det totala röstetalet i 
målbolaget som dessa representerar, 

• huruvida uppställda fullföljandevillkor uppfyllts samt, i förekommande 
fall, huruvida budgivaren beslutat fullfölja erbjudandet trots att samtliga 
villkor ej uppfyllts, 

• hur många aktier i målbolaget som budgivaren äger eller på annat sätt 
kontrollerar samt hur stor andel av aktiekapitalet och det totala röstetalet i 
målbolaget som dessa representerar, 

• innehav av finansiella instrument som ger budgivaren en finansiell 
exponering motsvarande ett innehav av aktier i målbolaget, samt 

• vid vilken tidpunkt utbetalning av vederlaget beräknas påbörjas. 
I förekommande fall ska upplysning också lämnas om beslut att: 
• förlänga acceptfristen, 
• reducera de aktieposter som omfattas av gjorda accepter, eller 
• begära tvångsinlösen av återstående aktier. 

 
Kommentar 
När acceptfristen i erbjudandet har gått till ända ska budgivaren enligt första 
stycket så snart som möjligt efter det att sammanräkningen har avslutats, 
informera om utfallet av erbjudandet. Med hänsyn till det angelägna i att 
aktieägarna snabbt får besked om utfallet ska sammanräkningen ske så skyndsamt 
som möjligt utan att sammanräkningens vederhäftighet äventyras. 
 Bestämmelsen förutsätter för sin tillämpning att acceptfristen gått till ända. Om 
budgivaren innan acceptfristens slut förlänger erbjudandet uppkommer 
skyldigheten att informera om utfallet av erbjudandet först vid den förlängda 
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fristens utgång. Informationen ska lämnas genom offentliggörande på det sätt som 
anges i punkten I.4. 
 Budgivaren ska för det första informera om hur många aktier i målbolaget som 
omfattas av gjorda accepter samt om hur stor andel av aktiekapitalet och det totala 
röstetalet i målbolaget som dessa aktier representerar. Det ger en bild av hur 
framgångsrikt erbjudandet varit. Vidare ska budgivaren informera om hur många 
aktier i målbolaget som denne förvärvat utanför erbjudandet samt om hur stor 
andel av aktiekapitalet och det totala röstetalet i målbolaget som dessa aktier 
representerar. 
 Om budgivaren i erbjudandet uppställt villkor för erbjudandets fullföljande, 
t.ex. att en viss anslutning uppnås, ska budgivaren ange om dessa villkor uppfyllts 
eller, i förekommande fall, att erbjudandet fullföljs trots att samtliga villkor inte 
uppfyllts. 
 Budgivaren ska också uppge hur många aktier i målbolaget som denne vid 
acceptfristens utgång äger eller på annat sätt kontrollerar samt hur stor andel av 
aktiekapitalet och det totala röstetalet i målbolaget som dessa representerar. Om 
budgivaren innehar teckningsoptioner eller konvertibler utgivna av målbolaget ska 
upplysning därom lämnas inom ramen för redovisningen av hur många aktier som 
budgivaren kontrollerar. Budgivaren ska även upplysa om innehav av finansiella 
instrument som ger budgivaren en finansiell exponering motsvarande ett innehav 
av aktier i målbolaget. Slutligen ska det framgå vid vilken tidpunkt utbetalning av 
vederlaget beräknas påbörjas. 
 I andra stycket ställs krav på information om bl.a. förlängning av erbjudandet. 
En budgivare kan vid acceptfristens utgång besluta att förlänga acceptfristen. 
Situationen kan exempelvis vara den att budgivaren inte nått upp till en 
anslutningsnivå som angivits i fullföljandevillkoren, normalt mer än 90 procent, 
och därför förlänger acceptfristen för att nå en större anslutning. Inget hindrar att 
budgivaren under den förlängda acceptfristen frånfaller ett sådant villkor. 
Situationen kan också vara den att budgivaren vid acceptfristens utgång nått upp 
till mer än 90 procent men ändå förlänger erbjudandet. 
 Om budgivaren har gjort ett partiellt erbjudande och intresset av att överlåta 
aktier till budgivaren varit så stort att en pro rata-reduktion måste ske, ska 
information om detta lämnas i pressmeddelandet. 
 Slutligen ska, i förekommande fall, anges att budgivaren beslutat att begära 
tvångsinlösen av minoritetsaktierna. 
 
Budgivarens skyldighet att utbetala vederlaget  
II.23 Budgivaren ska så snart det är möjligt utbetala vederlaget i 
erbjudandet.  
 
Kommentar 
När budgivaren har meddelat att erbjudandet fullföljs (se punkten II.22) ska denne 
så snart det är möjligt utge vederlaget till de aktieägare som accepterat 
erbjudandet. Det ligger i sakens natur att utgivandet av vederlag kan kräva längre 
tid om vederlaget helt eller delvis består av aktier i budgivarbolaget eller andra 
värdepapper än om vederlaget utgörs uteslutande av kontanter. Om budgivaren 
samtidigt med fullföljandemeddelandet förlänger acceptfristen i erbjudandet, ska 
inom den föreskrivna tiden vederlag utbetalas till de aktieägare som accepterat 
erbjudandet under den ursprungliga acceptfristen. 
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Om erbjudandet redan från början eller efter förlängning är ovillkorat ska 
utbetalning ske så snart det är möjligt efter att budgivaren i enlighet med punkten 
II.22 har redovisat utfallet för acceptperioden i fråga. 

Av kravet på tillgänglig finansiering i punkten II.1 följer att sådana 
myndighetstillstånd eller liknande som behövs för att budgivaren ska kunna 
utbetala vederlaget, och som budgivaren inte själv i praktiken kan tillse erhålls, 
ska ha erhållits redan när erbjudandet offentliggörs.  

Aktiemarknadsnämnden kan lämna besked om vilken tidsåtgång för 
utbetalning som i ett enskilt fall är godtagbar. 
 
Begränsningar i budgivarens rätt att återkomma med ett nytt erbjudande  
II.24 Om ett lämnat erbjudande inte fullföljs får budgivaren, eller någon som 
enligt punkten I.3 är närstående till budgivaren, tidigast 12 månader därefter 
lämna ett erbjudande om förvärv av aktier i målbolaget eller förvärva aktier 
i målbolaget om därigenom budplikt uppkommer enligt 3 kap. lagen 
(2006:451) om offentliga uppköpserbjudanden på aktiemarknaden. Det nu 
sagda gäller också den som enligt punkten I.3 var närstående till budgivaren 
när erbjudandet lämnades. Vad som sägs i första och andra meningarna 
gäller inte om budgivaren lämnar ett nytt erbjudande som målbolagets 
styrelse rekommenderar eller om budgivaren, efter återkallelse av ett 
erbjudande på grund av punkten II.7 tredje stycket, erhåller erforderliga 
myndighetstillstånd och inom fyra veckor därefter återkommer med ett 
förnyat erbjudande. 
 
Kommentar  
I linje med den i reglernas inledning angivna principen att ett offentligt 
uppköpserbjudande inte får hindra målbolaget från att bedriva sin verksamhet 
under längre tid än vad som är skäligt föreskrivs i förevarande punkt vissa 
begränsningar i fråga om en budgivares rätt att efter ett icke framgångsrikt 
erbjudande återkomma med ett nytt erbjudande. Bestämmelsen innebär att en 
budgivare, som vid acceptfristens utgång meddelar att erbjudandet inte fullföljs, 
tidigast 12 månader därefter får lämna ett erbjudande om förvärv av aktier i 
målbolaget eller förvärva aktier i målbolaget om därigenom budplikt uppkommer 
enligt 3 kap. LUA. Motsvarande gäller om budgivaren återkallar sitt erbjudande.  
 I syfte att hindra kringgåenden av bestämmelsen ska den också tillämpas på 
erbjudanden respektive förvärv som lämnas eller görs av någon som enligt 
punkten I.3 är närstående till budgivaren.  

Vad som sägs i första och andra meningarna i bestämmelsen gäller inte om 
budgivaren lämnar ett nytt erbjudande som målbolagets styrelse rekommenderar. 
Rekommendationen måste i så fall vara inhämtad i förväg. 

Enligt punkten II.7 måste budgivaren, om inte undantag erhållits, återkalla 
erbjudandet så snart det står klart att erforderliga myndighetstillstånd inte kommer 
att ha erhållits vid utgången av den niomånadersfrist som uppställs i punkten II.7.  
Om budgivaren i samband med en sådan återkallelse meddelar att budgivaren 
avser att fortsätta försöka erhålla erforderliga myndighetstillstånd för att därefter 
återkomma med ett nytt erbjudande, får budgivaren inom fyra veckor från 
erhållandet av tillstånden återkomma med ett förnyat erbjudande utan hinder av 
tolvmånadersregeln i förevarande bestämmelse. Så snart budgivaren erhållit 
tillstånden, tillstånd nekats eller budgivaren beslutat att inte fortsätta försöka 
erhålla tillstånden ska budgivaren offentliggöra detta.  
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 Aktiemarknadsnämnden kan bevilja undantag från bestämmelsen. Skäl för 
sådant undantag kan exempelvis vara att någon annan har lämnat ett erbjudande 
om förvärv av aktier i bolaget.  
 Bestämmelsen förutsätter för sin tillämplighet att ett erbjudande har lämnats; 
den är inte tillämplig på den situationen att en potentiell budgivare gjort ett s.k. 
pre-announcement om ett eventuellt erbjudande. Av punkten II.3 framgår att 
Aktiemarknadsnämnden i en sådan situation kan fastställa en senaste tidpunkt vid 
vilken erbjudandet måste lämnas och också ange en tidigaste tidpunkt vid vilken 
budgivaren – om denne inte lämnar ett erbjudande inom den föreskrivna tiden – 
därefter får lämna ett erbjudande om förvärv av aktierna i bolaget. 
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III Bestämmelser tillämpliga om styrelseledamot eller ledande 
befattningshavare i målbolaget lämnar eller deltar i ett offentligt 
erbjudande eller om moderbolag lämnar eller deltar i ett 
offentligt erbjudande avseende aktier i dotterbolag  
 
Styrelseledamots eller ledande befattningshavares deltagande i ett erbjudande  
III.1 Om styrelseledamot eller styrelsesuppleant i målbolaget eller dess 
dotterföretag lämnar eller deltar i ett offentligt erbjudande ska 
bestämmelserna i detta avsnitt (III) tillämpas. Detsamma gäller om ledande 
befattningshavare i målbolaget eller med sådan befattningshavare jämställd 
person lämnar eller deltar i ett sådant erbjudande. 

Med ledande befattningshavare avses i detta sammanhang:  
a) verkställande direktör eller vice verkställande direktör i målbolaget 

eller dess dotterföretag, samt 
b) innehavare av annan ledande befattning i målbolaget eller dess 

dotterföretag. 
Bestämmelserna i detta avsnitt ska också tillämpas på: 
a) make eller sambo till någon som avses i första och andra styckena, 
b) barn till någon som avses i första och andra styckena och som står 

under dennes vårdnad, 
c) person som nyligen haft sådan ställning som avses i första och andra 

styckena, samt 
d) juridisk person över vilken någon som avses i förevarande stycke, 

ensam eller tillsammans med annan som avses där, har ett bestämmande 
inflytande. 
 
Kommentar 
Vid ett offentligt uppköpserbjudande som, direkt eller indirekt, lämnas av en eller 
flera styrelseledamöter eller ledande befattningshavare i målbolaget, aktualiseras 
problem som normalt inte förekommer vid offentliga erbjudanden. Ett sådant 
problem är att budgivaren i dessa fall ofta kan antas ha ett väsentligt 
informationsövertag i förhållande till aktieägarna såvitt avser målbolaget och 
därmed kan göra en mer tillförlitlig värdering av aktierna i bolaget.  
 För att begränsa effekterna av denna obalans i informationsläget har i 
förevarande avsnitt upptagits bestämmelser som innebär att ett 
värderingsutlåtande avseende aktierna i målbolaget ska inhämtas om 
styrelseledamot, ledande befattningshavare i målbolaget, eller med sådan 
befattningshavare jämställd person, lämnar eller deltar i ett offentligt erbjudande. 
 Bestämmelsen omfattar även personer som nyligen haft en ledande befattning 
eller som nyligen avgått som styrelseledamot. Bestämmelsen innehåller inte 
någon bestämning av uttrycket ”nyligen”. Tolkningen får i det enskilda fallet ske 
mot bakgrund av bestämmelsernas syfte, nämligen att utjämna ett eventuellt 
informationsövertag.  
 Bestämmelserna är tillämpliga när styrelseledamot eller ledande 
befattningshavare i målbolaget lämnar eller deltar i ett offentligt erbjudande. Med 
uttrycket ”lämnar” avses sådana fall då en styrelseledamot eller ledande 
befattningshavare, ensam eller tillsammans med andra, är huvudagerande på den 
budgivande sidan. Uttrycket ”deltar” tar primärt sikte på sådana fall då en 
styrelseledamot eller ledande befattningshavare, utan att vara huvudagerande, har 
en sådan position i, eller relation till, budgivaren, att han eller hon kan påverka 
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villkoren i erbjudandet. En sådan påverkansmöjlighet kan grundas på aktieinnehav 
eller annat ekonomiskt engagemang i budgivarbolaget, men kan också vara en 
följd exempelvis av att personen i fråga också är styrelseledamot eller har en 
annan framträdande ställning i budgivarbolaget. Möjligheten att påverka kan 
också vara ett resultat av att han eller hon är rådgivare till budgivaren i samband 
med erbjudandet.  
 Varje aktieinnehav eller annat ekonomiskt engagemang i budgivarbolaget får 
emellertid inte till följd att bestämmelserna blir tillämpliga. Ett aktieinnehav av 
kapitalplaceringskaraktär i ett noterat budgivarbolag innebär knappast att den 
ledande befattningshavaren ska anses ”delta” i erbjudandet. Det avgörande är om 
befattningshavaren i fråga, på grund av sitt innehav eller sin ställning, kan påverka 
villkoren i erbjudandet.  
 
Acceptfrist 
III.2 Tiden för accept av erbjudandet ska omfatta minst fyra veckor. I övrigt 
gäller i fråga om acceptfristen vad som föreskrivs i punkten II.7.  
 
Kommentar 
Om en styrelseledamot, ledande befattningshavare i målbolaget, eller med sådan 
befattningshavare jämställd person, lämnar eller deltar i ett offentligt erbjudande 
är styrelsen enligt punkten III.3 skyldig att inhämta minst ett värderingsutlåtande 
till underlag för sitt eget uttalande och aktieägarnas ställningstagande till 
erbjudandet. I ljuset därav och med hänsyn till de komplikationer för 
styrelsearbetet som kan uppkomma om en eller flera ledamöter eller annan 
befattningshavare i bolaget deltar i erbjudandet, föreskrivs i förevarande punkt att 
acceptfristen ska vara minst fyra veckor. I övrigt gäller i fråga om acceptfristen 
vad som föreskrivs i punkten II.7. 
 
Värderingsutlåtande 
III.3 Målbolaget ska inhämta och senast två veckor före acceptfristens 
utgång offentliggöra ett värderingsutlåtande avseende aktierna i målbolaget 
från oberoende expertis. Om det erbjudna vederlaget utgörs av annat än 
kontanter, ska utlåtandet även innefatta en värdering av det erbjudna 
vederlaget.  
 Lämnar även någon annan ett offentligt uppköpserbjudande avseende 
aktierna i målbolaget, och deltar inte någon styrelseledamot eller ledande 
befattningshavare i målbolaget i det erbjudandet, bortfaller skyldigheten 
enligt första stycket att inhämta ett värderingsutlåtande. 
 
Kommentar 
Om en styrelseledamot, ledande befattningshavare i målbolaget, eller med sådan 
befattningshavare jämställd person, lämnar eller deltar i ett offentligt 
uppköpserbjudande är risken stor att det finns en obalans i informationsläget i 
förhållande till aktieägarna. I första stycket uppställs därför ett krav på att ett 
värderingsutlåtande ska inhämtas avseende aktierna i målbolaget. Ansvaret för att 
så sker åvilar i första hand målbolagets styrelse.  
 Något krav på mer än ett värderingsutlåtande uppställs inte, men det kan i vissa 
situationer vara lämpligt att inhämta flera utlåtanden. Oavsett om ett eller flera 
utlåtanden inhämtas är det viktigt att den expertis som anlitas för ändamålet har en 
oberoende och självständig ställning i förhållande till budgivaren. Arvodet för 
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värderingsutlåtandet får inte vara beroende av vederlagets storlek, i vilken 
utsträckning erbjudandet accepteras eller huruvida erbjudandet fullföljs eller ej. 
Kravet på oberoende hindrar inte att värderingsutlåtandet utarbetas av någon som 
också är rådgivare till målbolaget i frågor om erbjudandet men inte heller för det 
uppdraget får arvodet vara beroende av någon av de nyssnämnda faktorerna.  
 Det åligger såväl styrelsen som de ledande befattningshavarna i målbolaget, 
inklusive de som deltar i det offentliga erbjudandet på budgivarsidan, att se till att 
den som utför värderingen får tillgång till all relevant information om bolaget. 

Värderingsutlåtandet ska offentliggöras senast två veckor före acceptfristens 
utgång. Det är dock en fördel om utlåtandet föreligger i sådan tid att utlåtandet 
kan tas in i erbjudandehandlingen.  
 I andra stycket finns ett undantag från kravet på att inhämta ett 
värderingsutlåtande. Det har inte ansetts rimligt att i en situation med 
konkurrerande budgivare kräva att någon av dem inhämtar ett värderingsutlåtande.  
 Som värderingsutlåtande ska även anses en ”fairness opinion”, dvs. ett 
utlåtande om skäligheten, från finansiell utgångspunkt, för aktieägarna i 
målbolaget av ett erbjudande.  
 
Moderbolags erbjudande avseende aktier i dotterbolag 
III.4 Om ett moderbolag lämnar eller deltar i ett offentligt erbjudande 
avseende aktier i ett dotterbolag ska punkterna III.2 och III.3 tillämpas. 
 
Kommentar 
Om ett moderbolag lämnar eller deltar i ett offentligt erbjudande avseende aktier i 
ett dotterbolag är situationen oftast den att en ledande befattningshavare i 
dotterbolaget har en sådan position i moderbolaget att han eller hon kan 
anses ”delta” i erbjudandet. Så behöver dock inte vara fallet. Icke desto mindre 
har ett moderbolag ett informationsövertag i förhållande till övriga aktieägare. 
Denna obalans i informationshänseende motiverar att kraven i punkterna III.2 och 
III.3 avseende utökad acceptfrist och värderingsutlåtande tillämpas på 
motsvarande sätt i de fall ett moderbolag lämnar eller deltar i ett offentligt 
erbjudande avseende aktierna i ett dotterbolag. 
 
Tilläggsinformation i pressmeddelande 
III.5 I ett pressmeddelande, som en budgivare enligt punkten II.3 ska 
offentliggöra när beslut fattats om att lämna ett erbjudande, ska i 
förekommande fall anges att erbjudandet omfattas av reglerna i förevarande 
avsnitt. Uppgift ska då också lämnas om vilka styrelseledamöter eller 
ledande befattningshavare i målbolaget som lämnar eller deltar i 
erbjudandet och på vilket sätt detta sker. Lämnar eller deltar ett moderbolag 
i ett erbjudande avseende ett dotterbolag ska koncernförhållandet framgå av 
pressmeddelandet. Det ska i dessa fall också framgå att målbolaget är 
skyldigt att inhämta och offentliggöra ett värderingsutlåtande. 
 
Kommentar  
När en budgivare har fattat beslut om att lämna ett offentligt erbjudande ska 
budgivaren enligt punkten II.3 så snart som möjligt offentliggöra erbjudandet 
genom ett pressmeddelande.  
 Om erbjudandet omfattas av reglerna i avsnitt III ska budgivaren upplysa om 
detta i pressmeddelandet. Det ska därvid framgå dels vilka befattningshavare som 
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det handlar om och på vilket sätt de deltar i erbjudandet, dels att målbolaget är 
skyldigt att inhämta och offentliggöra ett värderingsutlåtande enligt punkten III.3. 
Motsvarande gäller om ett moderbolag lämnar eller deltar i ett erbjudande 
avseende aktier i ett dotterbolag. 
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IV Bestämmelser om utformning av erbjudandehandling m.m. 
 
Ansvariga för erbjudandehandlingen 
IV.1 Erbjudandehandlingen ska upprättas av budgivaren. Om budgivaren är 
ett svenskt aktiebolag, ankommer det normalt på budgivarbolagets styrelse 
att upprätta erbjudandehandlingen.  
 Erbjudandehandlingen ska, om det är möjligt, upprättas efter samråd 
med målbolagets styrelse. Om målbolaget inte medverkat, ska upplysning om 
detta lämnas i erbjudandehandlingen samt om hur information om 
målbolaget inhämtats.  
 
Kommentar 
Budgivaren ska enligt punkten II.6 upprätta en erbjudandehandling. Om 
budgivaren är ett svenskt aktiebolag ansvarar normalt styrelsen för att så sker och 
för att erbjudandehandlingen får det innehåll som följer av lag, annan författning 
och andra regler. Undantagsvis kan emellertid tänkas föreligga situationer där 
erbjudandet avser ett så marginellt förvärv att ansvaret för erbjudandehandlingen 
kan åvila verkställande direktören. 
 Erbjudandehandlingen ska bl.a. innehålla information om målbolaget och ska 
därför, om det är möjligt, upprättas i samråd med målbolagets styrelse. Om sådan 
medverkan från målbolagets sida inte kunnat erhållas, ska upplysning därom 
lämnas i erbjudandehandlingen. Då ska också upplysas om hur den i 
erbjudandehandlingen lämnade informationen om målbolaget har inhämtats. 
Budgivaren kan därvid ha varit hänvisad till offentliga handlingar, utgivna av 
målbolaget.  
 Om budgivaren, för att uppfylla de här uppställda kraven, fogar egna 
kommentarer till beskrivningen av målbolaget, ska detta framgå. 
 Bristande medverkan från målbolagets sida får inte medföra att erbjudandet 
senareläggs eller återkallas. 
 
Revisors granskning 
IV.2  Den finansiella informationen i erbjudandehandlingen ska i de 
avseenden och på det sätt som föreskrivs i tillämpliga prospektregler 
omfattas av en eller flera rapporter från en oberoende revisor. 
 
Kommentar 
Takeover-reglerna ställer inte mer långtgående krav på revisorsgranskning än vad 
som följer av tillämpliga prospektregler. 

Av Bilagan framgår att, i förekommande fall, rapporter från oberoende revisor 
avseende finansiell information i erbjudandehandlingen ska inkluderas i 
erbjudandehandlingen. 
   
Erbjudandehandlingens innehåll  
IV.3 Erbjudandehandlingen ska innehålla den information som behövs för 
att aktieägarna i målbolaget ska kunna fatta ett välgrundat beslut om 
erbjudandet. Bestämmelser om erbjudandehandlingens innehåll finns i 2 a 
kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt, om 
vederlaget utgörs av överlåtbara värdepapper som ges ut eller innehas av 
budgivaren, i kommissionens delegerade förordning (EU) 2021/528. 
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 Erbjudandehandlingen ska, utöver vad som sägs i första stycket, innehålla 
vad som sägs i Bilagan.  
 Erbjudandehandlingen ska upprättas på svenska, om inte 
Finansinspektionen enligt 2 a kap. 4 § lagen (1991:980) om handel med 
finansiella instrument i ett enskilt fall beslutat att den får upprättas på ett 
annat språk.  
 
Kommentar 
Bestämmelser om erbjudandehandlingens innehåll finns i 2 a kap. LHF. Enligt 2 
kap. 5 § lagen (2019:414) med kompletterande bestämmelser till EU:s 
prospektförordning får budgivaren, vid ett offentligt uppköpserbjudande enligt 
LUA där vederlaget utgörs av värdepapper, samtidigt med ansökan om 
godkännande av erbjudandehandlingen begära att Finansinspektionen ska granska 
om erbjudandehandlingen innehåller den information som krävs enligt artikel 1.4 
f och 1.5 första stycket e i EU:s prospektförordning. Om Finansinspektionen 
bedömer att erbjudandehandlingen inte innehåller den information som krävs, ska 
inspektionen inom de tidsfrister som anges i artikel 20.2–20.4 i förordningen 
meddela beslut om att ett prospekt ska upprättas. Bestämmelser om den 
information som krävs finns i kommissionens delegerade förordning (EU) 
2021/528. Erbjudandehandlingen ska därutöver innehålla vad som sägs i Bilagan. 
När i dessa regler hänvisas till tillämpliga prospektregler avses som utgångspunkt 
kommissionsförordningen. 
 Erbjudandehandlingen ska enligt 2 a kap. 4 § LHF upprättas på svenska. 
Detsamma gäller enligt förevarande bestämmelse. Om emellertid 
Finansinspektionen med stöd av 2 a kap. 4 § LHF har meddelat dispens från 
språkkravet hindrar inte förevarande bestämmelse att erbjudandehandlingen i 
stället upprättas på det språk Finansinspektionen medgivit. 
 
Informationsbroschyr  
IV.4 Upprättar budgivaren en informationsbroschyr till komplettering av 
erbjudandehandlingen gäller följande.  

• Informationsbroschyren får inte ge intryck av att ersätta 
erbjudandehandlingen.  

• På informationsbroschyrens framsida ska tydligt anges att en 
erbjudandehandling finns att tillgå samt hur denna kan erhållas.  

• Informationsbroschyren ska innehålla grundläggande information från 
erbjudandehandlingen om budgivaren, målbolaget och erbjudandet.  

• Informationsbroschyren ska präglas av saklighet och balans.  
• Informationsbroschyren får inte innehålla uppgifter som inte ingår i 

erbjudandehandlingen. 
 
Kommentar 
Den grundläggande informationen om ett offentligt uppköpserbjudande ska alltid 
lämnas i en erbjudandehandling. För att underlätta informationsspridningen och 
göra innehållet i erbjudandet mera lättillgängligt kan budgivaren, som ett 
komplement till erbjudandehandlingen, upprätta en mindre omfattande 
informationsbroschyr.  
 Informationsbroschyren ersätter inte erbjudandehandlingen och får inte ge 
intryck av att så är fallet. Det innebär t.ex. att broschyren inte får betecknas 
som ”minierbjudandehandling” eller liknande. Det ska också på broschyrens 
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framsida tydligt framgå hur erbjudandehandlingen kan erhållas. Införskaffandet 
ska kunna ske på ett enkelt sätt och utan kostnad. Det är tillräckligt att budgivaren 
hänvisar till att erbjudandehandlingen kan hämtas på bolagets webbplats eller 
erbjuder sig att överbringa erbjudandehandlingen i elektronisk form. 
 Broschyren ska innehålla grundläggande information från 
erbjudandehandlingen om budgivaren, målbolaget och erbjudandet samt vara 
utformad på ett sakligt och balanserat sätt. Det innebär bl.a. att om det erbjudna 
vederlaget består av aktier eller andra värdepapper, och dessa värdepapper är 
förenade med särskilda risker, ska riskerna framgå av broschyren. 
 Broschyren får inte innehålla uppgifter som inte ingår i erbjudandehandlingen. 
Detta hindrar inte att i broschyren kan tas in grafiska illustrationer eller liknande 
för att underlätta förståelsen av erbjudandets tekniska utformning. 
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V Fusioner och fusionsliknande förfaranden  
 
Reglernas tillämplighet på fusioner och fusionsliknande förfaranden 
V.1 Bestämmelserna i detta avsnitt (V) ska tillämpas då ett sådant bolag som 
avses i 2 kap. 1 § andra stycket lagen (2006:451) om offentliga 
uppköpserbjudanden på aktiemarknaden (målbolaget) ska övertas av eller 
gå upp i det övertagande bolaget, eller ett annat företag i samma koncern 
som det övertagande bolaget, genom en fusion eller ett fusionsliknande 
förfarande. Med koncern likställs i detta sammanhang annan företagsgrupp 
av motsvarande slag. Regelverket ska i sådana fall som här avses tillämpas 
på ett sätt som motsvarar vad som skulle ha gällt om det övertagande bolaget 
hade varit budgivare och lämnat ett offentligt uppköpserbjudande avseende 
aktierna i målbolaget. I punkten V.3 undantas vissa bestämmelser från sådan 
tillämpning.  
 
Kommentar 
Från minoritetsskyddssynpunkt gör sig likartade skyddsintressen gällande 
oberoende av om ett övertagande av ett målbolag genomförs som ett 
uppköpserbjudande eller t.ex. genom ett fusionsförfarande. Därför föreskrivs i 
avsnitt V att takeover-reglerna, med endast vissa i punkten V.3 angivna undantag, 
ska äga motsvarande tillämpning vid fusioner och fusionsliknande förfaranden. 
 Bestämmelserna i avsnitt V gäller för samma krets av målbolag som takeover-
reglerna i övrigt, inklusive vissa utländska bolag med aktier upptagna till handel i 
Sverige. 

Avsnitt V ska tillämpas när målbolaget ska övertas av eller gå upp i det 
övertagande bolaget, eller ett annat företag i samma koncern som det övertagande 
bolaget, genom en fusion eller ett fusionsliknande förfarande. Med fusion avses 
ett förfarande enligt 23 kap. aktiebolagslagen eller ett motsvarande förfarande 
enligt ett annat lands lag. Med fusionsliknande förfarande avses ett förfarande 
som funktionellt liknar en fusion eller annars aktualiserar likartade 
skyddsintressen som ett uppköpserbjudande eller en fusion. Det kan t.ex. handla 
som ett s.k. scheme of arrangement eller en s.k. amalgamation. 

I sådana fall som här avses ska takeover-reglerna äga motsvarande tillämpning. 
Denna föreskrift ska tolkas i ljuset av syftet med att låta regelverket även träffa 
fusioner och fusionsliknande förfaranden, nämligen att likartade skyddsintressen 
för värdepappersinnehavarna gör sig gällande oavsett om övertagandet av 
målbolaget sker genom ett uppköpserbjudande eller ett fusionsförfarande. Det är 
tydligt att vissa bestämmelser i takeover-reglerna inte alls aktualiseras vid ett 
fusionsförfarande. Dessa undantas i punkten V.3. Beträffande övriga 
bestämmelser krävs många gånger en anpassning så att tillämpningen passar för 
ett fusionsförfarande och bestämmelsen ges en förnuftig innebörd som tillgodoser 
de skyddsintressen som gör sig gällande i en sådan situation. 
Aktiemarknadsnämnden kan också med stöd i punkten I.2 lämna dispens från 
reglerna eller uttala sig om hur reglerna ska tillämpas. 
 
Åtagande att följa reglerna 
V.2 En fusion eller ett fusionsliknande förfarande som avses i punkten V.1 
får offentliggöras endast om det övertagande bolaget gentemot Börsen har 
åtagit sig att 

1. följa reglerna i detta avsnitt (V), och 
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2. underkasta sig de sanktioner som Börsen kan besluta om vid 
överträdelse av dessa regler. 
 
Kommentar 
Enligt bestämmelsen ska det övertagande bolaget åta sig gentemot Börsen att följa 
reglerna i avsnitt V och underkasta sig Börsens sanktioner (jfr 2 kap. 1 § första 
stycket LUA). Åtagandet ska göras innan fusionen eller det fusionsliknande 
förfarandet offentliggörs i enlighet med punkten II.3. 

Av punkten II.3 följer att pressmeddelandet ska innehålla upplysning om det 
gjorda åtagandet. 
 
Bestämmelser som inte ska tillämpas 
V.3 Följande bestämmelser ska inte tillämpas i en sådan situation som avses i 
punkten V.1: 

- Punkten I.1 första stycket (reglernas tillämpningsområde) 
- Punkten II.7 (acceptfrist) 

 - Punkten II.8 (aktieägarnas bundenhet vid gjord accept av erbjudandet) 
- Punkten II.16 (vissa bestämmelser om partiella erbjudanden) 
- Punkten II.21 (förfarande, utformning av villkor m.m. vid erbjudanden 

till följd av budplikt) 
- Punkten II.22 (budgivarens skyldighet att offentliggöra utfallet av 

erbjudandet) 
- Punkten III.2 (acceptfrist) 

 
Kommentar 
Vissa bestämmelser i takeover-reglerna aktualiseras inte alls vid ett 
fusionsförfarande. Dessa räknas upp i denna punkt V.3. Av detta följer motsatsvis 
att följande bestämmelser äger motsvarande tillämpning även vid ett 
fusionsförfarande: 
 

- Inledningen 
-  Punkten I.1 andra och tredje styckena (reglernas tillämpningsområde) 
- Punkten I.2 (Aktiemarknadsnämndens rätt att tolka och meddela undantag 

från reglerna) 
- Punkten I.3 (åtgärder vidtagna av personer närstående till budgivaren) 
- Punkten I.4 (offentliggörande) 
- Punkten II.1 (förutsättningar för att få lämna ett erbjudande) 
- Punkten II.2 (bundenhet vid uttalanden) 
- Punkten II.3 (budgivarens skyldighet att offentliggöra ett erbjudande) 
- Punkten II.4 (budgivarens möjligheter att uppställa villkor för 

erbjudandets fullföljande) 
- Punkten II.5 (budgivarens bundenhet vid det lämnade erbjudandet) 
- Punkten II.6 (budgivarens skyldighet att upprätta och offentliggöra en 

erbjudandehandling) 
-  Punkten II.9 (revidering av ett lämnat erbjudande) 
- Punkten II.10 (budgivarens skyldighet att behandla alla innehavare av aktier 

med identiska villkor lika) 
- Punkten II.11 (behandling av innehavare av aktier med icke identiska 

villkor) 
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- Punkten II.12 (behandling av innehavare av andra aktierelaterade 
överlåtbara värdepapper än aktier) 

- Punkten II.13 (förvärv före erbjudandet) 
- Punkten II.14 (förvärv under erbjudandet) 
- Punkten II.15 (förvärv efter erbjudandet) 
- Punkten II.17 (målbolagsstyrelsens roll) 
- Punkten II.17a (budrelaterade arrangemang) 
- Punkten II.18 (intressekonflikter) 
- Punkten II.19 (målbolagsstyrelsens skyldighet att uttala sig om erbjudandet) 
- Punkten II.20 (målbolagets deltagande i en due diligence-undersökning) 
- Punkten II.23 (budgivarens skyldighet att utbetala vederlaget) 
- Punkten II.24 (begränsningar i budgivarens rätt att återkomma med ett nytt 

erbjudande) 
-  Punkten III.1 (styrelseledamots eller ledande befattningshavares deltagande 

i ett erbjudande) 
- Punkten III.3 (värderingsutlåtande) 
- Punkten III.4  (moderbolags erbjudande avseende aktier i dotterbolag) 
- Punkten III.5 (tilläggsinformation i pressmeddelande) 
- Avsnitt IV (bestämmelser om utformning av erbjudandehandling m.m.) 
- Avsnitt VI (sanktioner) 
- Bilagan 

 
Beträffande dessa övriga bestämmelser erfordras många gånger en anpassning så 
att tillämpningen passar för ett fusionsförfarande och bestämmelsen ges en 
förnuftig innebörd som tillgodoser de skyddsintressen som gör sig gällande i en 
sådan situation. 

Vid tillämpning av punkten II.3 är det t.ex. inte aktuellt att lämna upplysning 
om i vilken utsträckning utfästelser om accept har erhållits från aktieägare i 
målbolaget, medan däremot upplysning om erhållna utfästelser om att rösta för 
godkännande av fusionen på målbolagets bolagsstämma är av intresse. 

Vid tillämpning av punkten I.4 andra stycket behöver information inte lämnas 
till Finansinspektionen. 

En viss anpassning kan behöva ske även av t.ex. bestämmelserna om 
fullföljandevillkor i punkterna II.4 och II.5. Bestämmelsernas grundtanke, dvs. att 
ett villkor ska vara utformat så att det objektivt kan fastställas om det uppfyllts 
eller ej, att villkoret inte får vara utformat så att den som uppställt villkoret själv 
har ett avgörande inflytande över dess uppfyllande och att bristande uppfyllelse 
inte får läggas till grund för att inte genomföra transaktionen annat än om den 
bristande uppfyllelsen är av väsentlig betydelse, gör sig dock gällande även i 
fusionsfallet. I uppköpserbjudanden är det vanligt att budgivaren uppställer villkor 
om att budgivaren uppnår en viss anslutning i erbjudandet. Sådana villkor 
kommer inte i fråga i ett fusionsförfarande. 

Vid tillämpning av punkterna II.18 och II.19 ska en styrelseledamot som tillika 
är aktieägare i målbolaget och åtagit sig att vid bolagsstämma rösta för fusionen 
inte av den anledningen anses vara förhindrad att delta i upprättandet av 
målbolagsstyrelsens uttalande enligt punkten II.19. Det ska dock framgå av 
uttalandet att ledamoten i fråga, i egenskap av aktieägare, åtagit sig att rösta för 
fusionen. 

Bestämmelserna om erbjudandehandling i punkten II.6, avsnitt IV och Bilagan 
undantas inte i denna punkt V.3. I fusionsfallet blir det i praktiken fråga om att 
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upprätta ett dokument som innehåller den information som krävs enligt artikel 1.4 
g och 1.5 första stycket f i EU:s prospektförordning (jfr 2 kap. 6 § lagen 
[2019:414] med kompletterande bestämmelser till EU:s prospektförordning), eller 
ett motsvarande dokument enligt tillämplig utländsk rätt, och att tillse att 
värdepappersinnehavarna därigenom ges sådan information som är relevant i en 
fusionssituation, varvid vägledning kan hämtas i bestämmelserna om innehållet i 
en erbjudandehandling. Om det dokument som upprättas inte träffas av de svenska 
lagreglerna blir det naturligtvis inte heller aktuellt att lämna det till 
Finansinspektionen för godkännande. Dokumentet ska hållas tillgängligt för 
aktieägarna minst tre veckor före den bolagsstämma vid vilken beslut om 
godkännande av fusionsplanen ska fattas. 
 
Beslutsordning 
V.4 Ett bolagsstämmobeslut i målbolaget om godkännande av en fusion eller 
ett fusionsliknande förfarande är giltigt endast om det har biträtts av 
aktieägare med minst två tredjedelar av såväl de avgivna rösterna som de 
aktier som är företrädda vid stämman. 

Om det finns flera aktieslag i målbolaget ska vad som föreskrivs i första 
stycket även tillämpas inom varje aktieslag som är företrätt vid stämman. 

Vid beslut om godkännande i målbolaget ska aktier som innehas av det 
övertagande bolaget eller av ett annat företag i samma koncern som det 
övertagande bolaget inte beaktas. Med koncern likställs i detta sammanhang 
annan företagsgrupp av motsvarande slag. 
 
Kommentar 
Bestämmelsen går tillbaka på de lagregler som gäller för sådana 
fusionsförfaranden som träffas av aktiebolagslagen (jfr 23 kap. 17 § första, andra 
och fjärde styckena aktiebolagslagen). I de avseenden som behandlas i 
bestämmelsen ska motsvarande ordning tillämpas även i andra fall. Bestämmelsen 
innebär att ett bolagsstämmobeslut i målbolaget om godkännande av en fusion 
eller ett fusionsliknande förfarande ska fattas med kvalificerad majoritet och att 
det övertagande bolagets aktier i målbolaget därvid inte ska beaktas. 

Om målbolaget är utländskt blir det fråga om att tillämpa bestämmelsen utöver 
vad som må följa av tillämpliga associationsrättsliga regler i det landet. 
Aktiemarknadsnämnden kan med stöd i punkten I.2 lämna dispens från 
bestämmelsen eller uttala sig om hur den ska tillämpas. 
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VI Sanktioner 
 
Påföljder vid överträdelser av reglerna  
Om budgivaren åsidosätter eller bryter mot dessa regler eller mot 
Aktiemarknadsnämndens tolkning eller tillämpning av reglerna, får Börsens 
disciplinnämnd besluta att en särskild avgift ska tas ut av budgivaren. 
Avgiften ska uppgå till lägst 50 000 kronor och högst 500 miljoner kronor. 
 Är överträdelsen mindre allvarlig eller ursäktlig kan disciplinnämnden 
besluta att avstå från påföljd.   
 
Kommentar 
Reglerna om påföljder gäller endast budgivare och gäller lika för alla oavsett om 
budgivaren utgörs av ett på Börsen noterat bolag eller inte. Detta innebär att 
sanktionsreglerna i Börsens regelverk för emittenter inte är tillämpliga om ett 
noterat bolag bryter mot erbjudandereglerna.  
 Vid bestämmande av den särskilda avgiftens storlek ska beaktas hur allvarlig 
överträdelsen är, varvid hänsyn ska tas bl.a. till överträdelsens effekter för 
förtroendet för aktiemarknaden, transaktionens storlek, den skada som vållats och 
de fördelar som regelöverträdaren uppnått.  
 För målbolag gäller Börsens vanliga regelverk för emittenter. Ett målbolag som 
överträder takeover-reglerna kan således påföras sanktioner i enlighet med detta 
regelverk. 
 Punkten V.2 föreskriver att det övertagande bolaget vid en fusion eller ett 
fusionsliknande förfarande ska åta sig gentemot Börsen att följa reglerna i avsnitt 
V och underkasta sig Börsens sanktioner (jfr 2 kap. 1 § första stycket LUA). 
Förevarande bestämmelse äger således motsvarande tillämpning även i sådana fall, 
varvid med ”budgivaren” i stället avses det övertagande bolaget. 
 
 
 

* * * 
 
 
IKRAFTTRÄDANDE- OCH ÖVERGÅNGSBESTÄMMELSER   
Dessa regler träder ikraft den 1 januari 2021. Reglerna ska i denna lydelse 
tillämpas på erbjudanden, fusioner och fusionsliknande förfaranden som 
offentliggörs vid denna tidpunkt eller senare. 
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BILAGA  
 
 
Erbjudandehandlingens innehåll 
 
Bestämmelser om innehållet i erbjudandehandlingen finns i 2 a kap. LHF samt, 
om vederlaget utgörs av överlåtbara värdepapper som ges ut eller innehas av 
budgivaren, i kommissionens delegerade förordning (EU) 2021/528. 
Erbjudandehandlingen ska därutöver innehålla information enligt denna Bilaga.  

I Bilagan anges vilken information som ska återfinnas i erbjudandehandlingen. 
Avsnitten kan tas med i annan ordning än som anges nedan.  

Erbjudandehandlingen bör utformas som ett sammanhållet dokument. I vissa 
situationer kan det dock vara motiverat att låta en eller flera separata 
årsredovisningar utgöra del av erbjudandehandlingen. Består 
erbjudandehandlingen av flera dokument, ska det tydligt anges att så är fallet samt 
vilka dokument som utgör del av erbjudandehandlingen. 
 
 
1 Erbjudandet 
 
Erbjudandehandlingen ska inledningsvis innehålla en beskrivning enligt följande. 
Beskrivningen ska ge aktieägarna en överblick över erbjudandet. 
 
a) Budgivaren 
Uppgift ska lämnas om budgivarens identitet.   

Om erbjudandet omfattas av avsnitt III i reglerna ska information som avses i 
punkten III.5 lämnas. 
 
b) När erbjudandet lämnades 
Uppgift ska lämnas om vid vilken tidpunkt erbjudandet lämnades.  
 
c) Aktier och andra värdepapper som omfattas av erbjudandet 
Uppgift ska lämnas om vilka aktier och, i förekommande fall, andra värdepapper 
som omfattas av erbjudandet. 

Om erbjudandet avser även konvertibler, teckningsoptioner eller andra 
värdepapper, som är relaterade till målbolagets aktier, ska uppgift lämnas om de 
viktigaste villkoren för dessa värdepapper.  

Om budgivaren med stöd av punkten II.12 andra eller tredje stycket eller efter 
dispens från Aktiemarknadsnämnden har lämnat viss typ av värdepapper utanför 
erbjudandet, ska detta anges och, i förekommande fall, uppgift lämnas om hur 
dessa värdepapper i stället avses att hanteras. 

Vid partiella erbjudanden ska anges hur många aktier, i förekommande fall av 
respektive slag, som budgivaren önskar förvärva och, i förekommande fall, att 
budgivaren förbehåller sig rätten att genom erbjudandet förvärva fler aktier. 
 
d) Vederlaget 
Uppgift ska lämnas om vilket vederlag som erbjuds för de värdepapper som 
omfattas av erbjudandet.  

Avser erbjudandet aktier med olika ekonomiska villkor och skiljer sig 
vederlaget för aktieslagen åt, ska erbjudandehandlingen innehålla uppgifter som 
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gör det möjligt att bedöma skäligheten i erbjudandet (jfr punkten II.11 andra 
stycket).  

Om erbjudandet avser även konvertibler, teckningsoptioner eller andra 
värdepapper, som är relaterade till målbolagets aktier, ska information lämnas om 
vederlaget för dessa värdepapper liksom hur vederlaget beräknats för att kunna 
anses som skäligt (jfr punkten II.12). 

Om budgivaren med stöd i kommentaren till punkten II.10 erbjuder olika 
aktieägare olika slags vederlag ska detta anges och motiveras.  

Det totala värdet av erbjudandet ska anges.  
 
e) Premier i erbjudandet 
Uppgift ska lämnas om vilken premie i jämförelse med den noterade kursen som 
det erbjudna vederlaget innebär. Premien ska anges i förhållande till dels kursen 
omedelbart före offentliggörandet av erbjudandet, dels genomsnittlig kurs under 
lämplig tidsperiod närmast före offentliggörandet. Det ska framgå hur premien har 
beräknats. Genomsnittlig kurs ska beräknas som volymvägd genomsnittlig 
betalkurs, om inte särskilda skäl talar för annat. 
 Om det erbjudna vederlaget understiger den noterade kursen ska motsvarande 
upplysningar lämnas.  
 
f) Intressekonflikter 
Om en sådan situation som avses i punkten II.18 föreligger, ska uppgift lämnas 
om intressekonfliktens art för respektive person.  
 
g) Budplikt 
Om erbjudandet lämnats i anledning av bestämmelserna om budplikt i 3 kap. 
LUA, ska detta anges och de aktieförvärv eller andra åtgärder som medfört att 
budplikt inträtt redovisas. 
 
h) Budgivarens aktieinnehav, avtal med målbolaget m.m.  
Uppgift ska lämnas om hur många aktier i målbolaget som budgivaren äger eller 
på annat sätt kontrollerar, t.ex. genom options- eller terminsavtal, samt hur stor 
andel av aktiekapitalet och röstetalet i målbolaget som dessa aktier representerar. 
Vidare ska uppgift lämnas om bindande eller villkorade utfästelser, 
avsiktsförklaringar eller positiva uttalanden från aktieägare i målbolaget 
beträffande accept av erbjudandet. Om dessa avtal, utfästelser, avsiktsförklaringar 
eller positiva uttalanden innehåller villkor ska dessa redovisas, så att det t.ex. 
framgår under vilka omständigheter budgivarens rättigheter enligt ett optionsavtal 
inte gäller och under vilka omständigheter en aktieägare inte är bunden av ett 
acceptåtagande. Om budgivaren innehar teckningsoptioner eller konvertibler 
utgivna av målbolaget ska upplysning därom lämnas inom ramen för 
redovisningen av hur många aktier som budgivaren kontrollerar. Budgivaren ska 
även upplysa om innehav av finansiella instrument som ger budgivaren en 
finansiell exponering motsvarande ett innehav av aktier i målbolaget, exempelvis 
s.k. cash-settled equity swaps. 

I anslutning till ovanstående upplysningar ska särskilt anges om antalet aktier 
som budgivaren förvärvat eller på annat sätt, t.ex. genom options- eller 
terminsavtal, skaffat sig kontroll över under en sexmånadersperiod närmast före 
erbjudandets offentliggörande till och med dagen för erbjudandehandlingens 
upprättande. Därvid ska också anges det högsta pris, kontant eller i form av annat 
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vederlag, som avtalats för aktierna, i förekommande fall tillsammans med erlagt 
vederlag för options- eller terminsavtal. Uppgift ska lämnas för varje slag av 
värdepapper som förvärvats. Om särskilda villkor har knutits till förvärvet eller 
motsvarande, ska dessa villkor redovisas. Om budgivaren har gjort indirekta 
förvärv under sexmånadersperioden ska sådana upplysningar lämnas som avses i 
andra stycket i kommentaren till punkten II.13. 

Om målbolaget gentemot budgivaren bundit sig till budrelaterade arrangemang 
(se punkten II.17a) ska detta anges, så att den väsentliga innebörden av 
arrangemangen framgår. Att avtal mellan budgivaren och målbolaget i anledning 
av erbjudandet dessutom i sin helhet ska tas in i erbjudandehandlingen följer av 
avsnitt 10 nedan. 
 
i) Bonusarrangemang och liknande 
Om budgivaren erbjudit medarbetare i målbolaget ett bonusarrangemang eller 
liknande, ska upplysning om arrangemanget lämnas. 
 
j) Uttalanden från Aktiemarknadsnämnden 
Om Aktiemarknadsnämnden har gjort ett uttalande rörande erbjudandet, t.ex. ett 
tolkningsbesked av innebörd att ett visst för erbjudandet uppställt villkor är tillåtet, 
eller lämnat en dispens från skyldigheten att låta erbjudandet omfatta aktieägare i 
vissa länder, ska budgivaren redogöra för uttalandet i erbjudandehandlingen. Om 
budgivaren valt en annan utformning än vad nämnden uttalat sig om behöver 
ingen redogörelse för uttalandet lämnas såvida inte nämnden särskilt ålagt 
budgivaren att lämna sådana upplysningar. 
 
k) Finansiering 
En kortfattad beskrivning ska lämnas av hur erbjudandet är finansierat. Det 
innebär att det redan inledningsvis ska framgå i vilken utsträckning erbjudandet är 
finansierat med egna respektive lånade medel. Se vidare avsnitt 7. 
 
l) Due diligence 
Om budgivaren har genomfört en due diligence-undersökning av målbolaget, ska 
detta anges liksom, översiktligt, omfattningen av undersökningen.  
 
m)  Åtaganden 
Uppgift ska lämnas om att budgivaren gentemot Börsen har åtagit sig att följa de 
regler som Börsen har fastställt för offentliga uppköpserbjudanden och att 
underkasta sig de sanktioner som Börsen kan besluta om vid överträdelse av dessa 
regler. Budgivaren ska även ange att för erbjudandet gäller de regler som Börsen 
har fastställt för sådana erbjudanden och Aktiemarknadsnämndens besked om 
tolkning och tillämpning av dessa regler. Vidare ska anges datum för när 
information lämnades till Finansinspektionen beträffande erbjudandet och när 
åtagandet gentemot Börsen gjordes. 
  
 
2 Villkor och anvisningar för erbjudandet 
 
Det ska anges vilket vederlag som erbjuds.  
 Om budgivaren ställer upp villkor för erbjudandets fullföljande ska dessa 
villkor anges.  
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 Vidare ska anges acceptfristen och hur aktieägarna i målbolaget ska gå till 
väga för att acceptera erbjudandet. Uppgift ska i förekommande fall också 
lämnas om rätten att återta gjord accept och hur en aktieägare ska gå 
tillväga för att utnyttja denna rätt.  
 Uppgift ska lämnas om när och hur vederlag för förvärvade aktier 
kommer att utbetalas. Om budgivaren förbehållit sig rätt att senarelägga 
utbetalningen av vederlaget, ska det anges.  
 Vid partiella erbjudanden ska anges hur många aktier, i förekommande 
fall av respektive slag, som budgivaren önskar förvärva och, i förekommande 
fall, att budgivaren förbehåller sig rätten att genom erbjudandet förvärva 
fler aktier. Vidare ska anges efter vilka principer inkomna accepter ska 
reduceras samt, om ett fast pris inte lämnas i erbjudandet, hur priset ska 
bestämmas. 
 
Vederlag som utgörs av annat än kontanter ska beskrivas på ett sätt som gör det 
möjligt att värdera det. Om vederlaget helt eller delvis utgörs av aktier i 
budgivarbolaget, ska uppgift lämnas om från och med för vilket räkenskapsår de 
erbjudna aktierna medför rätt till utdelning. I förekommande fall ska uppgift 
lämnas om den eller de marknadsplatser där aktierna är eller avses bli upptagna 
till handel samt beräknad tidpunkt för påbörjande av handel med aktierna. Om det 
i budgivarbolaget finns flera aktieslag, ska det framgå vilka aktieslag som är 
upptagna eller avses tas upp till handel.  
 Om vederlaget helt eller delvis utgörs av konvertibler, andra skuldebrev, 
teckningsoptioner eller liknande, ska de fullständiga villkoren för dessa redovisas.  

Om budgivaren ställer upp villkor för erbjudandets fullföljande 
(fullföljandevillkor), ska dessa anges. Av punkten II.4 femte stycket framgår att 
budgivaren i anslutning till fullföljandevillkor ska ange att erbjudandet får 
återkallas med hänvisning till uppställt villkor endast om den bristande 
uppfyllelsen av villkoret är av väsentlig betydelse för budgivarens förvärv av 
målbolaget. Det sistnämnda gäller dock inte villkor om att budgivaren uppnår en 
viss anslutning i erbjudandet. Av punkterna II.4 och II.8 följer att budgivaren får 
förbehålla sig rätten att disponera över, dvs. helt eller delvis frånfalla, ett eller 
flera uppställda fullföljandevillkor. Om ett sådant förbehåll görs ska det framgå. 
 Information ska lämnas om acceptfristen och hur aktieägarna ska gå till väga 
för att acceptera erbjudandet. I förekommande fall ska också upplysas om att 
budgivaren har förbehållit sig rätten att förlänga acceptfristen.  
 Uppgift ska, i förekommande fall, lämnas om aktieägares rätt att återkalla gjord 
accept. För återkallelsemöjligheten ska erforderliga praktiska anvisningar lämnas, 
såsom uppgift om till vem och på vilket sätt begäran om återkallelse ska ges in 
samt datum och klockslag för när en sådan begäran senast ska vara mottagaren 
tillhanda. Vidare ska anges hur den som har sina aktier förvaltarregistrerade ska 
gå till väga för att återkalla sin accept. 
 
 
3 Bakgrund och motiv, m.m. 
 
De överväganden och motiv som ligger bakom erbjudandet ska anges. Vidare 
ska upplysas om de finansiella och andra konsekvenser som erbjudandet 
väntas få för budgivaren och målbolaget. Av 2 a kap. 2 § 10–12 lagen 
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(1991:980) om handel med finansiella instrument följer att budgivarens 
avsikter samt effekter av dessa avsikter på sysselsättningen m.m. ska anges.  
 Om det erbjudna vederlaget utgörs av aktier i budgivaren, ska styrelsen 
för detta bolag lämna en försäkran av innebörd att den har vidtagit alla 
rimliga försiktighetsåtgärder för att säkerställa att uppgifterna i 
erbjudandehandlingen beträffande det bolaget och den nya koncernen, såvitt 
styrelsen vet, överensstämmer med de faktiska förhållandena och att 
ingenting är utelämnat som skulle kunna påverka dess innebörd. Vad 
beträffar den kortfattade beskrivningen av målbolaget (avsnitt 6) ska detta 
bolags styrelse lämna en försäkran av innebörd att redogörelsen för det 
bolaget har upprättats, alternativt granskats, av målbolagets styrelse och att, 
enligt styrelsens uppfattning, den kortfattade beskrivningen av målbolaget 
ger en korrekt och rättvisande – om än inte fullständig – bild av företaget.  
 Om det erbjudna vederlaget utgörs av kontanter, ska en försäkran lämnas 
av styrelsen för budgivaren av innebörd att, såvitt styrelsen vet, uppgifterna i 
erbjudandehandlingen beträffande budgivaren överensstämmer med de 
faktiska förhållandena. Vidare ska målbolagets styrelse lämna en försäkran 
vad avser den kortfattade beskrivningen av målbolaget i enlighet med vad 
som sagts ovan, om bolagets styrelse medverkat i detta sammanhang. 

Har målbolagets styrelse inte medverkat vid upprättandet av 
erbjudandehandlingen, ska det framgå vem som har upprättat beskrivningen 
av målbolaget samt på vilket material beskrivningen baseras. 
 
Uppgift ska lämnas om bakgrunden till och konsekvenserna för budgivaren och 
målbolaget av erbjudandet, såväl i ett finansiellt perspektiv som i andra avseenden. 
 Att budgivarens avsikter och strategiska planer ska anges i fråga om den 
framtida verksamheten i målbolaget och, i den mån det påverkas, även i 
budgivaren följer av 2 a kap. 2 § 10–12 LHF. Detsamma gäller avsikter 
beträffande de båda bolagens anställda och ledning samt effekterna av 
budgivarens strategiska planer vad avser sysselsättningen och de platser där 
målbolaget bedriver sin verksamhet. 
 Budgivarens styrelse ska lämna en försäkran beträffande uppgifterna i 
erbjudandehandlingen. De föreskrivna utformningarna skiljer sig åt beroende av 
om vederlaget utgörs av aktier i budgivaren eller kontanter. Om vederlaget utgörs 
av skuldförbindelser, aktier i annat bolag än budgivarbolaget eller liknande, kan 
utformningen av försäkran behöva anpassas därtill. Om målbolagets styrelse har 
medverkat vid upprättandet av erbjudandehandlingen, dvs. har upprättat eller 
granskat beskrivningen av målbolaget, ska även den styrelsen lämna en försäkran. 
 
 
4 Uttalande från styrelsen i målbolaget; värderingsutlåtande  
 
Om målbolagets styrelse har uttalat sig om erbjudandet enligt vad som sägs i 
punkten II.19 i sådan tid att uttalandet kan återges i erbjudandehandlingen, 
ska uttalandet i sin helhet återges i erbjudandehandlingen. Detsamma gäller 
ett eventuellt yttrande, överlämnat till målbolaget, från företrädare för de 
anställda, som innehåller en från målbolagets styrelses uppfattning 
avvikande uppfattning om erbjudandets effekter på sysselsättningen. Om 
uttalandet inte föreligger i sådan tid att det kan tas in i 
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erbjudandehandlingen, ska uppgift lämnas om när uttalandet beräknas 
föreligga.  
 Om målbolaget har inhämtat ett värderingsutlåtande som föreligger i 
sådan tid att det kan återges i erbjudandehandlingen, ska 
värderingsutlåtandet i sin helhet återges i erbjudandehandlingen. 
 
 
5 Den nya koncernen 
 
Om aktier i budgivaren erbjuds som vederlag, ska en beskrivning lämnas av 
den nya koncern som erbjudandet syftar till att skapa.  
 Proformaresultaträkningar och proformabalansräkningar ska inkluderas 
i erbjudandehandlingen, jämte en oberoende revisors rapport över dessa, i 
den mån och på det sätt som föreskrivs i tillämpliga prospektregler.  

Planerade förändringar i verksamheten, den nya koncernens ställning på 
marknaden liksom planerade samordningsåtgärder och de finansiella 
effekterna härav ska, så långt det är möjligt, presenteras. Planer beträffande 
styrelsesammansättning, ledande befattningshavare och revisorer ska 
redovisas, om så är möjligt. 
 
Vid kontanterbjudanden krävs inte någon beskrivning av den nya koncernen. 
 Om aktier i budgivaren erbjuds som likvid ska en beskrivning av den nya 
koncernen lämnas. Om målbolaget är av marginell storlek jämfört med 
budgivaren kan beskrivningen göras kortfattad.  

Takeover-reglerna ställer inte mer långtgående krav på proformaredovisning än 
vad som följer av tillämpliga prospektregler. 
 Ett resonemang om samgåendevinster och samgåendekostnader ska föras. Om 
möjligt ska storleken av dessa indikeras, eventuellt i form av ett intervall. Det ska 
också anges när i tiden de beräknas uppkomma. 
 När budgivaren erbjuder vederlag i form av aktier i budgivarbolaget ska, utöver 
de riskfaktorer som ska redovisas enligt tillämpliga prospektregler, även 
redogöras för de risker som tillskapandet och den fortsatta driften av den nya 
koncernen kan medföra. 

Aktiekapitalets struktur samt ägarna av de större aktieposterna i budgivaren, 
antaget full acceptans av erbjudandet, ska redovisas. Därvid ska upplysning 
lämnas om respektive aktieposts andel av kapital och röstetal baserat på de senaste 
kända ägarförhållandena i budgivaren och målbolaget. 
 
 
6 Kortfattad beskrivning av målbolaget   
 
Oavsett vilken form av vederlag som erbjuds ska en kortfattad beskrivning 
lämnas av målbolagets finansiella situation och verksamhet, styrelse och 
företagsledning samt ägarstruktur. Den senast offentliggjorda 
delårsrapporten eller bokslutskommunikén ska ingå i erbjudandehandlingen.  
 
Målbolagets aktieägare ska erhålla en kortfattad beskrivning av det bolag, vars 
aktier de erbjuds att avyttra. Beskrivningen ska innehålla: 

• Finansiell utveckling i sammandrag – resultat- och balansräkningar i 
sammandrag på koncernnivå – samt relevanta nyckeltal och data per aktie. 
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Sammandraget ska täcka åtminstone de tre senaste verksamhetsår för vilka 
revisionsberättelse avgivits samt, i förekommande fall, den delårsperiod för vilken 
delårsrapport därefter har offentliggjorts varvid även upplysningar för 
motsvarande period föregående år ska redovisas. Uppgifterna kan normalt hämtas 
direkt ur målbolagets offentliggjorda rapporter. 

• En sammanfattande beskrivning av verksamheten, uppdelad på 
huvudsakliga affärsområden. 

• Aktie- och ägarförhållanden, varvid följande ska framgå: 
- Antal aktier, fördelat på aktieslag. Aktier som kan tillkomma vid 

konvertering av konvertibler eller utnyttjande av teckningsoptioner. Innehav av 
egna aktier. Aktiedata ska, i förekommande fall, anges såväl före som efter 
utspädning som följd av konvertering av konvertibler eller utnyttjande av 
teckningsoptioner. 

- De större senast kända aktieägarna och deras andel av aktiekapitalet och 
röstetalet. Antalet aktieägare. 

- Offentliggjord utdelningspolicy. 
- Väsentliga bestämmelser i bolagsordningen vad gäller aktierna i bolaget. 
- För konvertibler och teckningsoptioner anges konverterings- respektive 

teckningskurs samt när de kan konverteras respektive utnyttjas. 
- Bemyndiganden för styrelsen att emittera, köpa eller sälja aktier, 

konvertibler eller teckningsoptioner. 
- Av styrelsen kända betydelsefulla överenskommelser mellan större 

aktieägare eller mellan större aktieägare och budgivaren eller målbolaget. 
- På vilken marknadsplats aktier och, i förekommande fall, konvertibler och 

teckningsoptioner, är noterade. 
- Uppgifter som bolaget lämnat i sin senaste årsredovisning enligt 

6 kap. 2 a § årsredovisningslagen (1995:1554).  
• Insiderinformation som målbolaget lämnat till budgivaren i en due diligence-

undersökning, i vart fall sammanfattad i relevanta delar (se punkten II.20 andra 
stycket).  

• Styrelseledamöter, ledande befattningshavare och revisorer ska anges. För 
styrelseledamöter och ledande befattningshavare ska upplysning lämnas om 
uppdrag i målbolaget och andra väsentliga uppdrag samt om eget eller närstående 
fysisk eller juridisk persons innehav av aktier och andra värdepapper i målbolaget. 
 
 
7 Beskrivning av budgivaren  
 
Om budgivaren erbjuder vederlag i form av aktier i budgivarbolaget ska 
budgivarbolaget beskrivas på ett sätt som möjliggör för aktieägarna i 
målbolaget att fatta ett välgrundat beslut om erbjudandet. Av artiklarna 1.4 
f, 1.5 första stycket e och 1.7 i EU:s prospektförordning följer att 
erbjudandehandlingen, vad avser budgivaren, ska innehålla information 
enligt kommissionens delegerade förordning (EU) 2021/528. 
 Upplysning ska lämnas om budgivarens identitet. Om budgivaren är ett 
aktiemarknadsbolag, eller annars lyder under regler som innebär att 
budgivarens förhållanden är genomlysta på liknande sätt, räcker det normalt 
att budgivarens firma anges och hänvisning görs till budgivarens webbplats. 
I annat fall ska budgivaren presenteras på ett för aktieägarna i målbolaget 
och aktiemarknaden relevant sätt. Av presentationen ska framgå 
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bolagsrättsligt hemvist, huvudkontorets adress, ägarförhållandena i 
huvuddrag samt verksamhetens art och storlek. 
 Upplysning ska lämnas om hur erbjudandet är finansierat. Det innebär att 
det ska framgå i vilken utsträckning erbjudandet är finansierat med egna 
respektive lånade medel. Om relevant finansiell information om budgivaren 
inte redan är publik bör finansiella nyckeltal som är relevanta för 
bedömning av budgivarens betalningsförmåga redovisas. Om budgivaren är 
beroende av tillskott eller annan finansiering från aktieägare eller annan för 
att genomföra erbjudandet ska relevanta upplysningar lämnas om detta. Om 
de villkor som gäller för en erforderlig förvärvskredits utbetalning uppfyller 
kraven i förevarande regler och inte avviker från vad som i övrigt kan 
förväntas gälla för ett dylikt arrangemang räcker det med en kortfattad 
upplysning om att det rör sig om en förvärvskredit på sedvanliga villkor. 
 Upplysning ska lämnas om för erbjudandet erforderliga beslut av 
bolagsstämman i budgivarbolaget. Uppgift ska därvid lämnas om i vilken 
utsträckning budgivaren erhållit besked om att aktieägare i bolaget avser att 
rösta för ett sådant beslut på stämman. På motsvarande sätt ska budgivaren 
upplysa om erhållna teckningsförbindelser eller emissionsgarantier avseende 
en för erbjudandets genomförande nödvändig kontantemission.  
 
 
8 Skattefrågor  
 
En översiktlig beskrivning ska lämnas av de svenska skatteregler som 
aktualiseras för dem som accepterar erbjudandet.  
 De skatteregler som avser innehav och avyttring av de värdepapper, som 
utgör vederlag i erbjudandet, ska redovisas översiktligt.  
 Uppgift ska lämnas om ansökningar om besked, som ingivits eller ska ges 
in till Skatteverket, hur sådant besked kommer att offentliggöras samt, om 
möjligt, när beskedet kan väntas.  
 Framlagda och i sammanhanget relevanta förslag till ändrade skatteregler 
ska omnämnas. 
 
 
9 Revisorsrapporter 
 
Rapporter från oberoende revisor avseende finansiell information i 
erbjudandehandlingen ska i förekommande fall inkluderas i 
erbjudandehandlingen.  
 
Takeover-reglerna ställer inte mer långtgående krav på revisorsgranskning eller 
inkludering av revisorsrapporter än vad som följer av tillämpliga prospektregler. 
 
 
10 Övrig information  
 
Avtal mellan budgivaren och målbolaget i anledning av erbjudandet ska tas 
in i erbjudandehandlingen.  
 I förekommande fall ska budgivarens styrelses redogörelse enligt 13 kap. 
7 § aktiebolagslagen (2005:551) samt revisors yttrande häröver redovisas. 
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Av punkten II.17a följer att vissa avtal som innebär att målbolaget gör åtaganden 
gentemot budgivaren i anledning av erbjudandet som utgångspunkt inte ska 
förekomma. I den mån avtal ändå träffats mellan budgivaren och målbolaget i 
anledning av erbjudandet ska sådana avtal tas in i sin helhet i 
erbjudandehandlingen. Avtal som omfattas av undantaget i punkten II.17a andra 
stycket, eller som förlorat sin aktualitet och uppenbart saknar betydelse för 
bedömningen av erbjudandet, träffas dock inte av regeln. Regeln är tillämplig 
endast på avtal mellan budgivaren och målbolaget. 
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1Svensk kod för bolagsstyrning

Denna reviderade Svensk kod för bolagsstyrning träder i kraft den 1 januari 2020 men 
med övergångsregler som innebär att vissa av de ändringar som gjorts inte behöver 
 tillämpas förrän vid en senare tidpunkt.

Den nu gällande Koden trädde ikraft den 1 december 2016. Mot bakgrund av den tid 
som förflutit sedan den senaste revisionen genomförde Kollegiet under 2018 och 2019 
flera rundabordssamtal och ett öppet remissförfarande för att identifiera behov av 
regelförändringar. Den övergripande slutsatsen från dessa aktiviteter är att Koden 
i huvudsak fungerar bra, och att några större förändringar inte erfordras, men att det 
finns skäl att se över detaljer i Koden.

Kollegiet har fortsatt sin strävan att renodla Koden och ta bort regler som upplevs 
som onödiga pekpinnar eller som upprepar vad som redan gäller enligt lag. Ett annat 
skäl för en översyn är EU-kommissionens fortsatta arbete på bolagsstyrningsområdet, 
främst direktivet om ändringar i aktieägarrättighetsdirektivet. Utformningen av 
reglerna för valberedningarna har varit föremål för diskussion, liksom styrelsens  
roll i bolagens hantering av hållbarhetsfrågor samt bolagets syfte. Kollegiet vill där 
framhålla att enligt aktiebolagslagen är, om inte annat anges i bolagsordningen, 
bolagets syfte att generera vinst till fördelning mellan aktieägarna. För att företagen 
ska ha  frihet att bedriva sin verksamhet på bästa möjliga sätt för långsiktigt hållbart 
värdeskapande är det emellertid bolagens ansvar att tillse att förtroendet för 
verksamheten upprätthålls hos det omgivande samhället. 

Ett förslag till reviderad Kod publicerades i oktober 2019 för öppen remiss fram till 
och med november 2019. Ett drygt tjugotal remissvar inkom. Kollegiet sammanställde 
och analyserade därefter inkomna svar och på grundval därav fastställdes Koden, som 
publicerades på Kollegiets webbplats den 1 december 2019. De synpunkter och förslag 
som inkom var till stor hjälp i detta arbete. 

Stockholm i november 2019

Arne Karlsson
Ordförande, Kollegiet för svensk bolagsstyrning

Förord
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2 Svensk kod för bolagsstyrning

I.  Den svenska koden  
för bolagsstyrning

1 Syfte 
God bolagsstyrning handlar om att säkerställa att bolag för aktieägarna sköts hållbart, 
ansvarsfullt och så effektivt som möjligt. Förtroendet hos lagstiftare och i samhället  
för att bolagen agerar hållbart och ansvarsfullt är avgörande för bolagens frihet att för-
verkliga sina strategier för att skapa värde. Förtroendet hos befintliga och potentiella 
investerare för att så sker är avgörande för deras intresse av att investera i bolagen. 
Härigenom tryggas näringslivets frihet att utvecklas och dess försörjning av risk kapital 
och kompetens.

Syftet med Svensk kod för bolagsstyrning (”Koden”) är att stärka förtroendet för  
de svenska börsbolagen genom att främja en positiv utveckling av bolagsstyrningen i 
dessa bolag. Koden kompletterar lagstiftning och andra regler genom att ange en norm 
för god bolagsstyrning på en högre ambitionsnivå. Denna norm är emellertid inte 
tvingande utan kan frångås på enskilda punkter förutsatt att bolaget för varje avvikelse 
redovisar hur man gjort i stället och motiverar varför. Därigenom ges marknadens 
aktörer möjlighet att själva ta ställning till hur de ser på den lösning bolaget valt.

Ett ytterligare syfte är att Koden ska kunna utgöra alternativ till lagstiftning.  
Kollegiet för svensk bolagsstyrning (”Kollegiet”) anser att självreglering ofta är att 
föredra framför lag och ser som sin uppgift att hävda självregleringens plats inom sitt 
ansvarsområde. Koden utgör det främsta instrumentet i detta hänseende.

2 Målgrupp
Målgruppen för Koden är sedan 2008 samtliga aktiebolag vars aktier eller depåbevis  
är upptagna till handel på en reglerad marknad i Sverige. För närvarande finns två  
reglerade marknader i Sverige, Nasdaq Stockholm och NGM Equity.

De bolag som är noterade på dessa marknader är av mycket olika storlek och  
komplexitet, från stora, globalt verksamma bolag till små, entreprenörsledda företag. 
Koden ska kunna tillämpas av hela detta spektrum av bolag med vitt skilda förutsätt-
ningar. Det ställer stora krav på Koden när det gäller att lämna utrymme för olika  
sätt att praktiskt tillämpa enskilda regler, men också på bolagen att, när de finner det 
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motiverat, inte tveka att välja en annan lösning än den Koden anvisar och förklara  
avvikelsen. Koden ska på frivillig grund kunna tillämpas även av andra noterade och 
onoterade bolag.

3 Principiella utgångspunkter
Kollegiets mål är en kod som uppfyller de syften som anges i föregående avsnitt.  
I mer konkreta termer innebär detta att Koden bland annat ska 
• ange en tydlig och principbaserad norm för god bolagsstyrning i alla börsbolag,
• underlätta god bolagsstyrning i börsbolagen utan onödig byråkrati eller omotiverat 

höga kostnader, samt
• ha en tillräckligt hög ambitionsnivå för att kunna utgöra alternativ till lagstiftning 

i frågor där självreglering är att föredra.

Det är också en uttalad målsättning att Koden ska förbättra förutsättningarna för 
en ökad harmonisering av bolagsstyrningen mellan de nordiska länderna.

När Koden ursprungligen utarbetades angav Kodgruppen, som utarbetade Koden, 
vissa vägledande principer. Kollegiet delar de värderingar som dessa principer ger 
uttryck för. De innebär att Koden ska
• skapa goda förutsättningar för utövandet av en aktiv och ansvarstagande ägarroll,
• värna om en tydlig och väl avvägd roll- och ansvarsfördelning mellan ägare, styrelse 

och ledning,
• värna om att aktiebolagslagens likabehandlingsprincip tillämpas i praktisk  

handling, och
• skapa största möjliga öppenhet gentemot ägare, kapitalmarknad och samhället 

i övrigt.

4 Kollegiets roll i svensk självreglering
Kollegiets uppgift är att främja god bolagsstyrning i börsnoterade bolag i Sverige, 
främst genom att förvalta Koden. Det innebär att Kollegiet följer och analyserar den 
praktiska tillämpningen av Koden och gör de förändringar av Koden som detta ger 
anledning till. Kollegiet ingår som ett av fyra sak organ i Föreningen för god sed på 
värde pappersmarknaden, bildad av ett antal organisationer inom näringslivet med 
uppgift att skapa en samlad struktur för självregleringen inom detta område.

Kollegiets roll i självregleringen är således att vara normgivande för god bolags-
styrning i börsnoterade bolag. Däremot har Kollegiet inte någon övervakande eller 
dömande roll när det gäller hur enskilda bolag tillämpar Koden. Aktiemarknadsnämn-
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den, vars uppgift är att verka för god sed på den svenska aktiemarknaden, kan på begäran 
uttala sig om hur Koden ska tolkas. Övervakning av att bolagen tillämpar Koden på ett 
tillfredsställande sätt är en uppgift för de börser på vilkas reglerade marknader bolagens 
aktier eller depåbevis är upptagna till handel. Om inte bolagets revisor fått ett uppdrag 
att genomföra en utökad granskning är minimikravet att revisorn ska granska huruvida 
en bolagsstyrningsrapport har upprättats och att vissa upplysningar i bolagsstyrnings-
rapporten är förenliga med årsredovisningens övriga delar, eller om bolagsstyrnings-
rapporten är upprättad som en från årsredovisningen skild handling, med årsredovis-
ningen i dess helhet. Kravet att revisorn ska granska huruvida en rapport har upprättats 
gäller även bolagets hållbarhetsrapportering. Avgörandet av i vilken grad ett enskilt 
bolags sätt att följa eller avvika från Kodens regler inger för troende från ett investerar-
perspektiv ligger hos kapitalmarknadens aktörer.

5 Kodens innehåll och form
Koden behandlar det beslutssystem genom vilket ägarna direkt eller indirekt styr 
 bolaget. Tyngdpunkten ligger på styrelsen i dess egenskap av central aktör i bolags-
styrningen. 

Gentemot aktieägarna dras gränsen vid bolagsstämman. Frågor om samspelet  
mellan ägare eller om aktiemarknadens spelregler och funktionssätt behandlas inte. 
Inte heller behandlas frågor om bolagets förhållande till andra intressenter än sådana 
som ligger inom ramen för vad styrelsens uppgift att förvalta bolaget för ägarnas  
räkning består i. Sådana frågor har ansetts ligga utanför ramen för ett ägarorienterat  
synsätt på bolagsstyrning.

Koden är en del av näringslivets självreglering. Den anger en norm för god bolags-
styrning på en högre ambitionsnivå än aktiebolagslagens och andra reglers krav.  
Nyckeln till detta är mekanismen ”följ eller förklara”. Den innebär att bolagen inte  
vid varje tillfälle måste följa varje regel i Koden utan kan välja andra lösningar som 
bedöms bättre svara mot omständigheterna i det enskilda fallet, förutsatt att bolaget 
öppet redovisar varje sådan avvikelse, beskriver den lösning man valt i stället samt 
anger skälen för detta. Därigenom kan Koden ange vad som ofta – men inte nödvän-
digtvis alltid – kan anses utgöra god sed för bolagsstyrning i olika frågor. För det 
enskilda bolaget kan andra lösningar än de Koden anger mycket väl innebära bättre 
bolags styrning. En eller flera avvikelser från Koden signalerar således i sig inte sämre 
bolagsstyrning. I många fall kan avvikelseförklaringarna snarare visa att bolaget nog-
grant övervägt sina bolagsstyrningsprocesser för att komma fram till den lösning man 
funnit bäst i varje enskilt fall.

De flesta regler i Koden har en utformning som gör det möjligt att objektivt fast-
ställa avvikelser och förklara dessa. I pedagogiskt syfte innehåller emellertid Koden 
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även vissa regler vilkas efterlevnad inte objektivt kan verifieras och från vilka avvikel-
ser således knappast blir aktuella att rapportera. Detta anges särskilt vid dessa regler. 
Av samma skäl innehåller Koden också några regler vilkas innebörd i större eller  
mindre utsträckning kan anses följa av lag eller annan tvingande reglering. Självfallet 
innebär det senare inte att bestämmelser i lag eller börsrättsligt bindande regler kan 
frångås med hänvisning till Kodens mekanism följ eller förklara.

Den egentliga Koden består av ett antal numrerade regler i avsnitt III. Det är till 
dessa regler som bolag som tillämpar Koden har att förhålla sig med avseende på följ 
eller förklara (med undantag för informationskraven i kapitel 10 där någon möjlighet 
att avvika genom att lämna en förklaring inte finns för de bolag som tillämpar Koden). 
För att undvika graderingar och oklarhet om kraven på efterlevnad används genom-
gående ”ska” eller ”får” respektive ”ska inte” eller ”får inte”. Denna reviderade Kod  
träder i kraft den 1 januari 2020 och ska, med nedan angivna undantag, tillämpas från 
och med den dagen.

Kodregel 10.3 ska tillämpas enligt följande lydelse från och med den 1 januari 2020 
fram till och med den 31 december 2020:

10.3.  Bolaget ska på sin webbplats ha en särskild avdelning för bolagsstyrnings
frågor där de senaste tio årens bolagsstyrningsrapporter, tillsammans med 
den del av revisionsberättelsen som behandlar bolagsstyrningsrapporten alter
nativt revisorns skriftliga yttrande över bolagsstyrningsrapporten, ska finnas 
tillgängliga.    
  På avdelningen för bolagsstyrningsfrågor ska gällande bolagsordning  
finnas tillgänglig tillsammans med den information som enligt Koden ska  
lämnas eller finnas tillgänglig på webbplatsen. Vidare ska information i 
följande avseenden lämnas: 
– uppgift om styrelseledamöter, verkställande direktören och revisor, 
– bolagets valberedningsinstruktion, samt
– en redogörelse för bolagets system för rörliga ersättningar till ledande 

befattnings havare samt för vart och ett av samtliga utestående aktie och 
aktiekursrelaterade incitamentsprogram.

  På avdelningen för bolagsstyrningsfrågor ska dessutom styrelsen, senast 
tre veckor före årsstämman, lämna en redovisning av resultatet av den utvär
dering som skett enligt 9.1 andra och tredje punkterna.

Kodregel 10.5 och 10.6 ska tillämpas första gången i samband med den årsstämma som 
hålls närmast efter den 31 december 2020.
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6 Svensk kod för bolagsstyrning

II.  Den svenska modellen  
för bolagsstyrning

Bolagsstyrningen i svenska börsbolag regleras av en kombination av skrivna regler och 
praxis. Till regelverket hör i första hand aktiebolagslagen och årsredovisningslagen men 
också bl.a. Koden och de regler som gäller på den reglerade marknad där bolagets aktier 
är upptagna till handel. I sammanhanget bör också nämnas rekommendationer och 
uttalanden från Rådet för finansiell rapportering, Aktiemarknadsnämndens uttalanden 
om vad som är god sed på den svenska aktiemarknaden och Nämndens för svensk redo-
visningstillsyn granskning av svenska noterade bolags finansiella rapportering.

Aktiebolagslagen innehåller grundläggande regler om bolagets organisation. I lagen 
anges vilka organ som ska finnas i bolaget, vilka uppgifter respektive organ har och  
vilket ansvar de personer har som ingår i bolagsorganen. Koden kompletterar lagen 
genom att på några områden ställa högre krav men möjliggör samtidigt för bolagen att 
avvika från dessa om detta i det enskilda fallet skulle anses leda till bättre bolagsstyr-
ning (”följ eller förklara”).

Av aktiebolagslagen följer att det i bolaget ska finnas tre beslutsorgan, bolags-
stämma, styrelse och verkställande direktör, vilka står i ett hierarkiskt förhållande till 
varandra. Det ska också finnas ett kontrollorgan, revisor, som utses av bolagsstämman. 
Se figuren nedan.

Revisor

Ägare

Bolagsstämma

St yre lse

VD
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1 Ägarrollen
I förarbetena till den svenska aktiebolagslagen betonas vikten av en aktiv ägarfunktion 
i bolagen. Aktieägarna svarar för näringslivets försörjning av riskkapital men bidrar 
också till effektivitet och förnyelseförmåga i enskilda företag och näringslivet i stort 
genom att köpa och sälja aktier men också genom att delta i och utöva inflytande på 
bolagsstämman. Genom aktieägarnas aktiva stämmodeltagande främjas en väl avvägd 
maktbalans mellan ägare, styrelse och bolagsledning.

Ägarna bestämmer sina egna krav på de bolag som de investerat i. Under senare år 
har allt fler investerare kommit att se frågor om hållbarhet, mångfald och jämställdhet 
samt bolagens förtroende i samhället och hos kunder och anställda som förutsätt-
ningar för bolagens affärsmässiga framgång.

Ägarstrukturen på den svenska aktiemarknaden skiljer sig i betydande grad från 
förhållandena i bl.a. Storbritannien och Förenta staterna. Medan flertalet börsnoterade 
bolag i dessa länder uppvisar en starkt splittrad ägarbild, domineras ägandet i svenska 
(liksom i flertalet övriga kontinentaleuropeiska länders) börsbolag vanligen av en eller 
ett fåtal större ägare, som i omkring hälften av de börsnoterade bolagen ytterligare 
stärker sin kontroll genom innehav av röststarka aktier. Dessa ägare utövar ofta sin 
ägarroll aktivt och tar ett särskilt ansvar för bolaget, bl.a. genom att engagera sig i  
styrelsen. Ett särskilt utmärkande drag för svensk bolagsstyrning är ägarnas engage-
mang i nomineringsprocessen för styrelse och revisor som sker genom deltagande i 
bolagens valberedningar. Valberedningen regleras inte av aktiebolagslagen utan enbart 
av Koden. En svensk valberedning är inget styrelseutskott utan ett beredningsorgan för 
bolagsstämman och består av ledamöter utsedda av bolagets ägare.

Det finns i det svenska samhället en positiv syn på att större aktieägare tar ett 
särskilt ansvar för bolagen genom att från styrelsepositioner aktivt delta i 
förvaltningen av bolagen. Samtidigt får en stark ägarmakt inte missbrukas till skada 
för bolaget eller övriga aktieägare. Aktiebolagslagen innehåller därför flera regler till 
skydd för minoritetsaktieägare med bland annat krav på kvalificerad majoritet för en 
rad bolagsstämmobeslut.

2 Bolagsstämma
Det forum där aktieägarnas inflytande utövas är bolagsstämman, som är aktiebolagets 
högsta beslutande organ. Stämman kan avgöra varje fråga i bolaget, som inte uttryckli-
gen faller under ett annat bolagsorgans exklusiva kompetens. Annorlunda uttryckt har 
bolagsstämman en överordnad ställning i förhållande till bolagets styrelse och verk-
ställande direktör.

Varje aktieägare har rätt att delta i och utöva rösträtt för sina aktier vid bolagsstäm-
man. En aktieägare som inte personligen kan närvara vid bolagsstämman får utöva sin 
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rätt genom ett ombud. Varje aktieägare har också, oberoende av aktieinnehavets stor-
lek, rätt att få ett ärende behandlat på bolagsstämma om en begäran om detta ges in  
till styrelsen i så god tid att ärendet kan tas upp i kallelsen till bolagsstämman.

Årsstämma1 ska hållas inom sex månader från räkenskapsårets utgång för att 
besluta om fastställelse av resultaträkningen och balansräkningen samt om vinst- eller 
förlustdispositioner. Stämman ska också besluta i fråga om ansvarsfrihet för styrelsens 
ledamöter och den verkställande direktören. Beslut ska även fattas i övriga ärenden som 
enligt lag eller bolagsordningen ankommer på stämman, t.ex. val av styrelseledamöter2 
och revisor. Även styrelsearvoden och revisionsarvoden ska fastställas av stämman.

Styrelsen ska kalla till extra bolagsstämma om en aktieägarminoritet med sam-
manlagt minst en tiondel av samtliga aktier i bolaget begär det. Detsamma gäller om 
bolagets revisor begär att extra stämma ska hållas. Styrelsen kan också på eget initiativ 
kalla till extra bolagsstämma.

Bolagsstämmans beslut fattas genom omröstning vid vilken varje aktie har en röst, 
om inte annat framgår av bolagsordningen. I bolagsordningen kan föreskrivas att det 
i bolaget ska finnas aktier med olika röstvärde, men ingen aktie får ha ett röstvärde 
som är större än tio gånger röstvärdet för en annan aktie.

Stämmans beslut fattas med enkel majoritet av de avgivna rösterna. Vissa beslut, 
 t.ex. ändring av bolagsordningen, kräver emellertid kvalificerad majoritet. Bolags
stämman får inte fatta beslut som är ägnat att ge en otillbörlig fördel åt en aktieägare 
eller någon annan, till nackdel för bolaget eller någon annan aktieägare.

3 Styrelse
Styrelsen ska svara för bolagets organisation och förvaltningen av bolagets angelägen-
heter. Den mycket vida beslutskompetens som lagen tillerkänner styrelsen begränsas 
i förhållande till stämman i första hand av de bestämmelser i lagen som ger stämman 
exklusiv beslutanderätt i vissa frågor, exempelvis i fråga om ändring av bolagsord-
ningen, val av styrelse och revisorer samt fastställelse av balans- och resultaträkning.

Styrelsen är i sin förvaltning emellertid skyldig att rätta sig efter särskilda före-
skrifter som kan ha meddelats av bolagsstämman, förutsatt att föreskriften i fråga  
inte strider mot aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

1  Årsstämma är benämningen på den årliga ordinarie bolagsstämma där årsredovisningen ska framläggas.
2  Enligt aktiebolagslagen ska de ledamöter som erhåller flest röster anses valda. Detta innebär att något krav    

på majoritet av viss storlek inte existerar, och att en nejröst har samma betydelse som att avstå från att 
rösta. Ett vanligt förekommande missförstånd är att styrelsen måste väljas som en enhet på stämman. Även 
om det endast finns ett förslag till styrelse, har var och en av aktieägarna enligt aktiebolagslagen rätt att 
presentera egna förslag till ledamöter och att kräva att omröstning sker för var och en av de föreslagna leda-
möterna. Det senare gäller även ansvarsfrihet som enligt aktiebolagslagen beslutas individuellt för var och 
en av ledamöterna och verkställande direktören.
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Den svenska modellen för bolagsstyrning

Styrelsen kan delegera uppgifter till personer inom eller utom styrelsen men inte 
avbörda sig det yttersta ansvaret för bolagets organisation och förvaltning eller skyl-
digheten att sörja för en betryggande kontroll av bolagets ekonomiska förhållanden. 
Styrelsen är vid en sådan delegation skyldig att handla med omsorg och fortlöpande 
kontrollera om delegationen kan upprätthållas.

Styrelsen ska fastställa en skriftlig arbetsordning för sitt eget arbete. Finns det i 
styrelsen en arbetsfördelning mellan ledamöterna, ska också den framgå av arbetsord-
ningen, något som aktualiseras exempelvis om det i styrelsen finns utskott med uppgift 
att bereda frågor inom ett visst område, t.ex. ett revisionsutskott. Styrelsen kan även 
delegera beslutanderätt till ett sådant utskott, men styrelsen kan inte avbörda sig 
ansvaret för de beslut som fattas på grundval därav.

Styrelsen ska bestå av minst tre ledamöter, och en av dessa ska utses till ordförande. 
Ordföranden har ett särskilt ansvar för att leda styrelsens arbete och se till att styrel-
sen fullgör sina lagstadgade uppgifter.

Enligt Koden får högst en av styrelsens bolagsstämmovalda ledamöter arbeta i 
bolagets ledning eller i ledningen av dess dotterföretag. Oftast upptas denna plats av 
verkställande direktören. Det är emellertid också vanligt att ingen från bolagsled-
ningen ingår i styrelsen.

Styrelser i svenska börsnoterade bolag består således helt eller till övervägande del 
av ledamöter som inte är anställda i bolaget, med engelskt språkbruk s.k. non-executive 
directors. Vidare ska enligt Koden en majoritet av styrelsens ledamöter vara oberoende 
i förhållande till bolaget och bolagsledningen. Minst två av dessa ska även vara obero-
ende i förhållande till bolagets större aktieägare.3 Det senare innebär att det är möjligt 
för större ägare i svenska börsbolag att tillsätta en majoritet av styrelsen med personer 
nära knutna till dessa ägare. Detta ligger i linje med den positiva syn på en aktiv och 
ansvarstagande ägarroll som kommer till uttryck i aktiebolagslagens förarbeten.

4 Verkställande direktör
Bolagets verkställande direktör ska sköta den löpande förvaltningen. Åtgärder som 
med hänsyn till omfattningen och arten av bolagets verksamhet är av osedvanligt slag 
eller stor betydelse faller inte under den löpande förvaltningen.

Verkställande direktören är skyldig att bereda och inför styrelsen föredra frågor 
som ligger utanför den löpande förvaltningen. Styrelsen ska meddela skriftliga instruk-
tioner för när och hur sådana uppgifter som behövs för denna bedömning ska samlas in 
och rapporteras till styrelsen.

3 Med större aktieägare avses ägare som kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller rösterna i bolaget.
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Verkställande direktören är ett i förhållande till styrelsen underordnat bolagsorgan. 
Styrelsen kan ge verkställande direktören anvisningar om hur löpande förvaltnings-
åtgärder ska handläggas eller beslutas. Verkställande direktören är skyldig att följa 
sådana anvisningar inom den ram som följer av aktiebolagslagen och bolagsordningen. 
Styrelsen kan också själv avgöra ärenden som ingår i den löpande förvaltningen.

Verkställande direktören kan ingå i styrelsen men får inte vara dess ordförande. 
Oavsett om verkställande direktören är styrelseledamot eller inte har han eller hon  
rätt att närvara och yttra sig vid styrelsens sammanträden såvida inte styrelsen i ett 
särskilt fall bestämmer något annat.

5 Revisor
Bolagets revisor utses av bolagsstämman för att granska dels bolagets årsredovisning 
och bokföring, dels styrelsens och verkställande direktörens förvaltning. Om bolaget är 
moderbolag, ska revisorn även granska koncernredovisningen. En revisor i ett svenskt 
bolag har således sitt uppdrag från och rapporterar till bolagsstämman och får inte låta 
sig styras i sitt arbete av styrelsen eller bolagsledningen.

Revisorns rapportering till ägarna sker på årsstämman genom revisionsberättelsen. 
Revisionsberättelsen ska innehålla ett uttalande om huruvida årsredovisningen har 
upprättats i överensstämmelse med tillämplig lag om årsredovisning. I uttalandet ska 
särskilt anges om årsredovisningen ger en rättvisande bild av bolagets resultat och 
ställning, och om förvaltningsberättelsen är förenlig med årsredovisningens övriga 
delar. Om det i årsredovisningen inte har lämnats sådana upplysningar som ska lämnas 
enligt tillämplig lag om årsredovisning, ska revisorn ange detta och, om det är möjligt, 
lämna behövliga upplysningar i sin berättelse. Bland revisorns uppgifter ingår att 
uttala huruvida årsstämman bör fastställa balansräkningen och resultaträkningen och 
huruvida dispositionen av bolagets vinst eller förlust bör göras enligt förslaget i förvalt-
ningsberättelsen.

Revisorn ska också rapportera om en styrelseledamot eller den verkställande direk-
tören har företagit någon åtgärd eller gjort sig skyldig till någon försummelse som kan 
föranleda ersättningsskyldighet. Detsamma gäller om revisorn vid granskningen har 
funnit att en styrelseledamot eller den verkställande direktören på annat sätt handlat 
i strid med aktiebolagslagen, tillämplig lag om årsredovisning eller bolagsordningen.
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III.  Regler för bolagsstyrning

Det utgör god sed på aktiemarknaden för svenska bolag vars aktier är upptagna till 
handel på en reglerad marknad i Sverige att tillämpa Koden. 

Utländska bolag, vars aktier eller depåbevis är upptagna till handel på en reglerad 
marknad i Sverige, ska för att följa god sed på aktiemarknaden tillämpa antingen 
Koden eller den bolagsstyrningskod som gäller i det land där bolaget har sitt registre
rade säte eller där bolagets aktier också är noterade.

Om ett sådant utländskt bolag inte tillämpar Koden, ska bolaget ange vilken 
bolagsstyrningskod eller vilka bolagsstyrningsregler som bolaget tillämpar och skälen 
för detta, samt förklara i vilka väsentliga avseenden bolaget avviker från Koden. För
klaringen ska lämnas i eller i anslutning till bolagets bolagsstyrningsrapport eller, om 
någon sådan inte lämnas, på bolagets webbplats.

Koden ska tillämpas från börsnoteringen. Koden består av ett antal numrerade 
regler, vilka de bolag som tillämpar Koden har att förhålla sig till enligt principen följ 
eller förklara. Vidare finns kortare textavsnitt i kursiverad stil som ingress till vissa 
kodavsnitt. Syftet med dessa är att ge uttryck för det principiella synsätt eller de lag
bestämmelser som ligger till grund för de efterföljande reglerna men de utgör inte i sig 
regler som ska följas eller förklaras. Slutligen kommenteras några regler i fotnoter. 
Inte heller dessa utgör regeltext som behöver följas eller förklaras.

Kapitel 10 i Koden, Information om bolagsstyrning, hållbarhet och ersättningar, 
ska emellertid följas av samtliga bolag som tillämpar Koden. Någon möjlighet att 
avvika och lämna en förklaring föreligger inte med avseende på dessa regler.
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1. Bolagsstämma 
Aktieägarnas inflytande i bolaget utövas vid bolagsstämman, som är bolagets 
högsta beslutande organ. En bolagsstämma ska förberedas och genomföras på ett 
sådant sätt att förutsättningar skapas för aktieägarna att utöva sina rättigheter 
på ett aktivt och välinformerat sätt. 

1.1. När datum och ort för bolagsstämma har fastställts ska uppgift om detta utan 
dröjsmål, inför årsstämma senast i samband med tredje kvartalsrapporten, 
 lämnas på bolagets webbplats. Där ska även framgå vid vilken tidpunkt en 
 begäran från aktieägare att få ett ärende behandlat på stämman ska ha inkommit 
för att kunna tas in i kallelsen.

1.2. Vid bolagsstämma ska styrelsens ordförande och så många av de övriga styrelseleda-
möterna närvara att styrelsen är beslutför. Verkställande direktören ska  närvara.

   Vid årsstämma ska minst en ledamot av bolagets valberedning, minst en 
av bolagets revisorer samt om möjligt samtliga styrelseledamöter närvara.

1.3. Bolagets valberedning ska lämna förslag till ordförande vid årsstämma. 
 Förslaget ska presenteras i kallelsen till stämman.

1.4. Till justerare av protokoll från bolagsstämma ska utses aktieägare eller ombud 
för aktieägare som inte är styrelseledamot eller anställd i bolaget.
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2. Valberedning
Val och arvodering av styrelse och revisor ska beredas genom en av ägarna 
styrd, strukturerad och bekantgjord process, som skapar förutsättningar för  
väl underbyggda beslut.
  Valberedningen är bolagsstämmans organ med enda uppgift att bereda stäm
mans beslut i val  och arvodesfrågor samt, i förekommande fall, procedurfrågor 
för nästkommande valberedning. Valberedningens ledamöter ska, oavsett hur  
de utsetts, tillvarata samtliga aktieägares intresse och inte obehörigen röja vad 
som förekommit i valberedningsarbetet. En valberedningsledamot ska innan  
uppdraget accepteras noga överväga huruvida en intressekonflikt eller andra 
omständigheter föreligger, som gör det olämpligt att medverka i valberedningen.

2.1. Bolaget ska ha en valberedning.
  Valberedningen ska lämna förslag till ordförande och övriga ledamöter i sty-

relsen samt arvode och annan ersättning för styrelseuppdrag till var och en av 
styrelseledamöterna. Valberedningen ska vid bedömningen av styrelsens utvär-
dering och i sitt förslag i enlighet med 4.1 särskilt beakta kravet på mångsidighet 
och bredd i styrelsen och på att eftersträva en jämn könsfördelning.

  Valberedningen ska också lämna förslag till val och arvodering av revisor.  
Valberedningens förslag till bolagsstämman om val av revisor ska innehålla revi-
sionsutskottets rekommendation (om styrelsen inte inrättat något revisionsut-
skott avses styrelsen).4 Om förslaget skiljer sig från det alternativ som revisions-
utskottet förordat ska skälen till att utskottets rekommendation inte följs anges 
i förslaget. Den eller de revisorer som föreslås av valberedningen måste ha varit 
med i revisionsutskottets urvalsförfarande, om bolaget varit tvunget att anordna 
ett sådant förfarande.5 

4 Regeln motsvarar det krav som finns på styrelsens förslag till revisor om bolaget inte har en valberedning, 
se artikel 16.5 i Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 537/2014 av den 16 april 2014 om sär-
skilda krav avseende lagstadgad revision av företag av allmänt intresse och upphävande av kommissionens 
beslut 2005/909/EG, i den ursprungliga lydelsen.

5 De företag som enligt sin senaste årsredovisning eller koncernredovisning uppfyller minst två av följande 
tre kriterier: ett genomsnittligt antal anställda under räkenskapsåret på under 250, en balansomslutning 
som inte överstiger 43 miljoner euro och en årlig nettoomsättning som inte överstiger 50 miljoner euro, 
samt börsbolag som har ett genomsnittligt börsvärde på mindre än 100 miljoner euro beräknat på slut-
kursen för de tre föregående kalenderåren, undantas från kravet på att den eller de revisorer som föreslås 
måste ha varit med i revisionsutskottets urvalsförfarande.

697



14 Svensk kod för bolagsstyrning

2.2. Bolagsstämman ska utse valberedningens ledamöter eller ange hur ledamöterna 
ska utses. Beslutet ska innefatta ett förfarande för att vid behov ersätta ledamot 
som lämnar valberedningen innan dess arbete är slutfört.

  Bolagsstämman ska fastställa en instruktion för valberedningen.6 
2.3. Valberedningen ska ha minst tre ledamöter, varav en ska utses till ordförande.
  Majoriteten av valberedningens ledamöter ska vara oberoende i förhållande 

till bolaget och bolagsledningen.7 Verkställande direktören eller annan person 
från bolagsledningen ska inte vara ledamot av valberedningen.

  Minst en av valberedningens ledamöter ska vara oberoende i förhållande till 
den i bolaget röstmässigt största aktieägaren eller grupp av aktieägare som 
 samverkar om bolagets förvaltning.

2.4. Styrelseledamöter kan ingå i valberedningen, men ska inte utgöra en majoritet av 
valberedningens ledamöter. Styrelsens ordförande eller annan styrelseledamot 
ska inte vara valberedningens ordförande.

  Om mer än en styrelseledamot ingår i valberedningen får högst en av dem vara 
beroende i förhållande till bolagets större aktieägare.8 

2.5. Bolaget ska i god tid, dock senast sex månader före årsstämman, på bolagets 
webbplats lämna uppgift om namnen på ledamöterna i valberedningen. Om  
leda-mot utsetts av en viss ägare ska ägarens namn anges. Om ledamot lämnar 
valberedningen ska uppgift om detta lämnas. Utses ny ledamot ska motsvarande 
information om den nya ledamoten lämnas.

  På webbplatsen ska även uppgift lämnas om hur aktieägare kan lämna förslag 
till valberedningen.

2.6. Valberedningens förslag ska presenteras i kallelsen till bolagsstämma där  
styrelse eller revisorsval ska äga rum samt på bolagets webbplats.

  I anslutning till att kallelse utfärdas ska valberedningen på bolagets webbplats 
lämna ett motiverat yttrande beträffande sitt förslag till styrelse med beaktande 
av vad som sägs om styrelsens sammansättning i 4.1. Valberedningen ska särskilt 
motivera förslaget mot bakgrund av kravet i 4.1 på att en jämn könsfördelning ska 

6 Instruktionen, som inte behöver fastställas årligen, kan vara en del av stämmans beslut att utse ledamöter 
eller utgöras av ett separat dokument. Instruktionen kan medge valberedningen att ådra bolaget kostnader 
för sitt arbete.

7 För bedömning av oberoende gentemot bolaget och bolagsledningen, se 4.4.
8 För bedömning av oberoende gentemot bolagets större ägare, se 4.5.
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eftersträvas. Om avgående verkställande direktör föreslås som styrelsens ord-
förande i nära anslutning till sin avgång från uppdraget som verkställande direk-
tör ska även detta motiveras. Yttrandet ska även innehålla en kort redo görelse för 
hur valberedningens arbete har bedrivits och, i vissa bolag,9 den mångfalds-
policy10 som valberedningen tillämpat vid framtagande av sitt förslag.

 På webbplatsen ska samtidigt för styrelseledamot som föreslås för nyval eller 
omval uppgift lämnas om11:

 •  födelseår samt huvudsaklig utbildning och arbetslivserfarenhet, 
 •  uppdrag i bolaget och andra väsentliga uppdrag, 
 •  eget eller närstående fysisk eller juridisk persons innehav av aktier och andra 

finansiella instrument i bolaget,12 
 •  huruvida ledamoten enligt valberedningen är att anse som oberoende i för-

hållande till bolaget och bolagsledningen respektive större aktieägare i bolaget 
enligt 4.4 och 4.5, varvid valberedningen ska motivera sitt ställningstagande 
om ledamot betecknas som oberoende när omständigheter föreligger som gör 
att oberoendet skulle kunna ifrågasättas, samt 

 •  vid omval, vilket år ledamoten invaldes i styrelsen.
2.7. Valberedningen ska på en bolagsstämma där styrelse- eller revisorsval ska äga 

rum presentera och motivera sina förslag med beaktande av vad som sägs om 
styrelsens sammansättning i 4.1. Valberedningen ska särskilt motivera förslaget 
mot bakgrund av kravet i 4.1 om att en jämn könsfördelning ska eftersträvas.

9 Kravet på mångfaldspolicy omfattar de noterade bolag som uppfyller mer än ett av villkoren som anges 
i 6 kap. 10 § första stycket punkterna 1–3 årsredovisningslagen (1995:1554).

10 Mångfaldspolicyn kan utgöras av kodens regel 4.1.
11 Om ett förslag till styrelseledamot lämnas av annan än valberedningen ska förslagsställaren till bolaget 

lämna erforderliga uppgifter, inklusive förslagsställarens bedömning av den föreslagna ledamotens  
oberoende i förhållande till bolaget och bolagsledningen respektive större ägare i bolaget.

12 Bolaget väljer själv närståendedefinition mot bakgrund av bestämmelsens syfte att tydliggöra styrelse
ledamotens inflytande över och finansiella exponering gentemot bolaget.
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3. Styrelsens uppgifter 
Styrelsen ska förvalta bolagets angelägenheter i bolagets och samtliga  
aktie ägares intresse samt värna och främja en god bolagskultur.

3.1. I styrelsens uppgifter ingår bland annat att:
 •  tillsätta, utvärdera och vid behov entlediga verkställande direktör, 
 •  fastställa bolagets övergripande mål och strategi,
 •  identifiera hur hållbarhetsfrågor påverkar bolagets risker och affärsmöjligheter, 
 •  fastställa erforderliga riktlinjer för bolagets uppträdande i samhället i syfte att 

säkerställa dess långsiktigt värdeskapande förmåga, 
 •  se till att det finns ändamålsenliga system för uppföljning och kontroll av 

 bolagets verksamhet och de risker för bolaget som dess verksamhet är 
 förknippad med, 

 •  se till att det finns en tillfredsställande kontroll av bolagets efterlevnad 
av lagar och andra regler som gäller för bolagets verksamhet samt bolagets 
efterlevnad av interna riktlinjer, samt

 •  säkerställa att bolagets informationsgivning präglas av öppenhet samt är 
 korrekt, relevant och tillförlitlig.

3.2. Styrelsen ska godkänna väsentliga uppdrag som verkställande direktören har 
utanför bolaget.

4. Styrelsens storlek och sammansättning 
Styrelsen ska ha en storlek och sammansättning som säkerställer dess förmåga 
att förvalta bolagets angelägenheter med integritet och effektivitet. 

4.1. Styrelsen ska ha en med hänsyn till bolagets verksamhet, utvecklingsskede och 
förhållanden i övrigt ändamålsenlig sammansättning, präglad av mångsidighet 
och bredd avseende de bolagsstämmovalda ledamöternas kompetens, erfarenhet 
och bakgrund. En jämn könsfördelning ska eftersträvas.

4.2. Suppleanter till bolagsstämmovalda styrelseledamöter ska inte utses.
4.3. Högst en bolagsstämmovald styrelseledamot får arbeta i bolagets ledning eller 

i ledningen av bolagets dotterföretag.13 

13 Både verkställande direktören och en s.k. arbetande styrelseordförande kan således inte ingå i styrelsen om 
den senare även ingår i bolagets ledning. En styrelseledamot kan dock vara anställd och få lön från bolaget 
utan att anses ingå i bolagets ledning. Exempel på en sådan styrelseledamot kan vara en hedersordförande 
eller en styrelseledamot som fungerar som ”ambassadör” för bolaget eller har annat liknande uppdrag.
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4.4. Majoriteten av de bolagsstämmovalda styrelseledamöterna ska vara oberoende 
i förhållande till bolaget och bolagsledningen.

  För att avgöra en ledamots oberoende ska en samlad bedömning göras av 
samtliga omständigheter som kan ge anledning att ifrågasätta ledamotens obero-
ende i förhållande till bolaget eller bolagsledningen, varvid bland annat följande 
omständigheter ska vägas in i bedömningen14:

 •  om ledamoten är verkställande direktör eller under de fem senaste åren har 
varit verkställande direktör i bolaget eller ett närstående företag,

 •  om ledamoten är anställd eller under de tre senaste åren har varit anställd 
i bolaget eller ett närstående företag,

 •  om ledamoten erhåller icke obetydlig ersättning för råd eller tjänster utöver 
styrelseuppdraget från bolaget eller ett närstående företag eller från någon 
person i bolagsledningen, 

 •  om ledamoten har eller under det senaste året har haft omfattande affärs
förbindelser eller andra omfattande ekonomiska mellanhavanden med bolaget 
eller ett närstående företag i egenskap av kund, leverantör eller samarbets-
partner, antingen själv eller genom att tillhöra företagsledningen eller styrel-
sen eller genom att vara större delägare i annat företag som har en sådan 
affärsrelation med bolaget,15 

 •  om ledamoten är eller under de tre senaste åren har varit delägare i, eller som 
anställd deltagit i revisionen av bolaget hos, bolagets eller ett närstående före-
tags nuvarande eller dåvarande revisor, 

 •  om ledamoten tillhör företagsledningen i annat företag och en styrelseledamot 
i det företaget tillhör bolagsledningen i bolaget, eller 

 •  om ledamoten står i ett nära släkt- eller familjeförhållande till person i bolags-
ledningen eller någon annan person som nämns i ovanstående punkter, och 
den personens direkta eller indirekta mellanhavanden med bolaget har sådan 
omfattning och betydelse att de motiverar att styrelseledamoten inte ska anses 
oberoende. 

 Med närstående företag avses ett företag som direkt eller indirekt är ett dotter-
företag eller intresseföretag till bolaget.16 

4.5. Minst två av de styrelseledamöter som är oberoende i förhållande till bolaget 
och bolagsledningen ska även vara oberoende i förhållande till bolagets större 
aktie ägare.

14 Resultatet av valberedningens överväganden ska redovisas i enlighet med 2.6 tredje stycket fjärde punkten.
15 Denna punkt ska inte anses tillämplig på gängse affärsförbindelse som bankkund.
16 Ett intresseföretag är ett sådant företag som bolaget har ett betydande inflytande över. Sådant inflytande 

anses normalt föreligga vid ett innehav av minst 20 procent av rösterna i företaget. Se 1 kap. 5 § och 8 § sista 
stycket årsredovisningslagen (1995:1554).
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 För att avgöra en ledamots oberoende ska omfattningen av styrelseledamotens 
direkta och indirekta relationer med den större ägaren vägas in i bedömningen.17 
En styrelseledamot som är anställd eller styrelseledamot i ett företag som är en 
större ägare ska inte anses vara oberoende.

  Med större aktieägare avses ägare som direkt eller indirekt kontrollerar tio pro-
cent eller mer av aktierna eller rösterna i bolaget. Om ett företag äger mer än 50 
procent av aktierna eller andelarna eller rösterna i ett annat företag anses det först-
nämnda företaget indirekt kontrollera det senare företagets ägande i andra företag.

4.6. Den som nomineras till styrelseledamot ska förse valberedningen med erforder-
ligt underlag för bedömning av eventuell beroendeställning enligt 4.4 och 4.5.

4.7. En styrelseledamot ska inte utses för längre tid än till slutet av nästa årsstämma.

5. Styrelseledamots uppdrag 
En styrelseledamot ska ägna uppdraget den tid och omsorg och tillägna sig den 
kunskap som erfordras för att tillvarata bolagets och dess ägares intresse. Varje 
ledamot ska agera självständigt och med integritet och se till bolagets och samt
liga aktieägares intresse.

5.1. En styrelseledamot ska självständigt bedöma de ärenden styrelsen har att 
behandla och begära den information som ledamoten anser nödvändig för att 
styrelsen ska kunna fatta väl underbyggda beslut.

5.2. En styrelseledamot ska fortlöpande tillägna sig den kunskap om bolagets verk-
samhet, organisation, marknader m.m. som erfordras för uppdraget.

5.3. En styrelseledamot ansvarar för att han eller hon kan avsätta erforderlig tid för 
styrelseuppdraget mot bakgrund av ledamotens övriga uppdrag och åtaganden. 

6. Styrelseordförande 
Styrelsens ordförande har ett särskilt ansvar för att styrelsens arbete är väl 
organiserat och bedrivs effektivt.

6.1. Styrelsens ordförande ska väljas av bolagsstämman. Om ordföranden lämnar sitt 
uppdrag under mandattiden ska styrelsen inom sig välja ordförande för tiden 
fram till dess en ny ordförande valts av bolagsstämman.

6.2. Om styrelsens ordförande är anställd i eller har stadigvarande uppdrag för bola-
get utöver ordförandeuppdraget ska arbetsfördelningen mellan ordföranden och 

17 Resultatet av valberedningens överväganden ska redovisas i enlighet med 2.6 tredje stycket fjärde punkten.

702



19Svensk kod för bolagsstyrning

Regler för bolagsstyrning

verkställande direktören klargöras i styrelsens arbetsordning och instruktion 
för verkställande direktören.

6.3. Styrelsens ordförande ska se till att styrelsens arbete bedrivs effektivt och att 
styrelsen fullgör sina åligganden. Ordföranden ska särskilt 
• organisera och leda styrelsens arbete för att skapa bästa möjliga förutsätt-

ningar för styrelsens arbete,
• se till att ny styrelseledamot genomgår erforderlig introduktionsutbildning 

samt den utbildning i övrigt som styrelseordföranden och ledamoten gemen-
samt finner lämplig,

• se till att styrelsen fortlöpande uppdaterar och fördjupar sina kunskaper 
om bolaget,

• ansvara för kontakter med ägarna i ägarfrågor och förmedla synpunkter från 
ägarna till styrelsen,

• se till att styrelsen erhåller tillfredsställande information och beslutsunderlag 
för sitt arbete,

• efter samråd med verkställande direktören fastställa förslag till dagordning 
för styrelsens sammanträden,

• kontrollera att styrelsens beslut verkställs, samt
• se till att styrelsens arbete årligen utvärderas.

7. Styrelsens arbetsformer 
Formerna för styrelsens arbete ska fastställas av styrelsen och vara tydliga och 
väl dokumenterade. För att styrelsen ska kunna fatta väl underbyggda beslut ska 
verkställande direktören förse styrelsen med erforderligt underlag för dess arbete 
både inför och mellan styrelsens sammanträden. 

7.1. Om styrelsen inom sig inrättar utskott, ska det av styrelsens arbetsordning 
framgå vilka arbetsuppgifter och vilken beslutanderätt styrelsen har delegerat 
till utskott samt hur utskotten ska rapportera till styrelsen. Utskott ska protokoll-
föra sina sammanträden och protokollen ska tillhandahållas styrelsen.

7.2. Om styrelsen inrättat ett revisionsutskott, ska majoriteten av utskottets leda-
möter vara oberoende i förhållande till bolaget och bolagsledningen. Minst en  
av de ledamöter som är oberoende i förhållande till bolaget och bolagsledningen 
ska även vara oberoende i förhållande till bolagets större ägare.18

18 Bestämmelser om inrättande av revisionsutskott samt utskottets uppgifter finns i 8 kap. 49 ab §§ aktie
bolagslagen (2005:551). Enligt 8 kap. 49 a § samma lag får utskottets ledamöter inte vara anställda av 
 bolaget, och minst en ledamot ska ha redovisnings- eller revisionskompetens. För bedömning av obero-
ende, se 4.4 och 4.5.
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7.3. Styrelsen ansvarar för att bolaget har god intern kontroll. 
  Styrelsen ska se till att bolaget har formaliserade rutiner som säkerställer att 

fastlagda principer för finansiell rapportering och intern kontroll efterlevs samt 
att bolagets finansiella rapportering är upprättad i överensstämmelse med lag, 
tillämpliga redovisningsstandarder och övriga krav på noterade bolag.

  I bolag som inte har en särskild granskningsfunktion (internrevision) ska sty-
relsen årligen utvärdera behovet av en sådan funktion och i beskrivningen av den 
interna kontrollen i bolagsstyrningsrapporten19 motivera sitt ställningstagande. 

7.4. Beskrivningen av den interna kontrollen i bolagsstyrningsrapporten ska även 
omfatta styrelsens åtgärder för att följa upp att den interna kontrollen i samband 
med den finansiella rapporteringen och att rapporteringen till styrelsen fungerar. 

7.5. Styrelsen ska minst en gång per år, utan närvaro av verkställande direktören 
eller annan person från bolagsledningen, träffa bolagets revisor.

7.6. Styrelsen ska se till att bolagets halvårs- eller niomånadersrapport översiktligt 
granskas av bolagets revisor.

8. Utvärdering av styrelse och verkställande direktör 
Regelbunden och systematisk utvärdering utgör grunden för bedömning av 
 styrelsens och verkställande direktörens prestationer och för en fortlöpande 
utveckling av deras arbete.

8.1. Styrelsen ska årligen genom en systematisk och strukturerad process utvärdera 
styrelsearbetet i syfte att utveckla styrelsens arbetsformer och effektivitet. 
Resultatet av utvärderingen ska redovisas för valberedningen.

  Bolagsstyrningsrapporten ska ange hur styrelseutvärderingen genomförts och 
redovisats. 

8.2. Styrelsen ska fortlöpande utvärdera verkställande direktörens arbete. Minst en 
gång per år ska styrelsen särskilt behandla denna fråga, varvid ingen från bolags-
ledningen ska närvara.

19 Krav på att bolagsstyrningsrapporten ska innehålla en beskrivning av bolagets system för intern kontroll 
och riskhantering i samband med den finansiella rapporteringen finns i 6 kap. 6 § andra stycket andra 
punkten årsredovisningslagen (1995:1554).

704



21Svensk kod för bolagsstyrning

Regler för bolagsstyrning

9. Ersättningar till styrelseledamöter och bolagsledningen
Bolaget ska ha formaliserade och bekantgjorda processer för beslut om 
 ersättningar till styrelseledamöter och bolagsledningen. 
  Ersättningar och andra anställnings eller uppdragsvillkor för styrelse
ledamöter och bolagsledningen ska utformas i syfte att säkerställa bolagets till
gång till befattningshavare med den kompetens bolaget behöver till för bolaget 
anpassade kostnader och så att de får för verksamheten avsedda effekter.

9.1. Styrelsen ska inrätta ett ersättningsutskott med huvudsakliga uppgifter att: 
• bereda styrelsens beslut i frågor om ersättningsprinciper, ersättningar och 

andra anställningsvillkor för bolagsledningen, 
• följa och utvärdera pågående och under året avslutade program för rörliga 

ersättningar till bolagsledningen, samt 
• följa och utvärdera tillämpningen av de riktlinjer för ersättningar till ledande 

befattningshavare som bolagsstämman enligt lag ska besluta om20 samt 
 gällande ersättningsstrukturer och ersättningsnivåer i bolaget.

9.2. Styrelsens ordförande kan vara ordförande i utskottet. Övriga bolagsstämmovalda 
ledamöter ska vara oberoende i förhållande till bolaget och bolagsledningen.21 

  Om styrelsen finner det mer ändamålsenligt kan hela styrelsen fullgöra ersätt-
ningsutskottets uppgifter, förutsatt att styrelseledamot som ingår i bolagsled-
ningen inte deltar i arbetet.

9.3. Ett ersättningsutskott eller en styrelse som anlitar en extern uppdragstagare för 
sitt arbete ska försäkra sig om att ingen intressekonflikt föreligger i förhållande 
till andra uppdrag som uppdragstagaren kan ha för bolaget eller bolagsledningen.

9.4. Rörliga ersättningar ska vara kopplade till förutbestämda och mätbara krite-
rier,22 utformade med syfte att främja bolagets långsiktiga värdeskapande.

9.5. För rörliga ersättningar som utgår kontant ska gränser för det maximala 
 utfallet fastställas.23 

20 Bestämmelser om att bolagsstämman ska fatta beslut om riktlinjer för ersättning till ledande befattnings-
havare finns i 7 kap. 61 § aktiebolagslagen (2005:551). Riktlinjerna ska ha det innehåll som anges i 8 kap. 
51-53 §§ samma lag.

21 För bedömning av oberoende gentemot bolaget och bolagsledningen, se 4.4.
22 Kriterierna kan vara av olika slag, inklusive en egen ekonomisk insats, exempelvis i samband med del-

tagande i ett aktiesparprogram. Med mätbara avses att det ska vara möjligt att i efterhand utvärdera 
i  vilken grad kriterierna har uppfyllts.

23 Sådana gränser behöver inte vara satta till ett kontant belopp utan kan även definieras på annat sätt.
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9.6. Bolagsstämman ska besluta om samtliga aktie och aktiekursrelaterade incita-
mentsprogram till bolagsledningen. Bolagsstämmans beslut ska omfatta de 
väsentliga villkoren i programmet.24 

9.7. Aktie och aktiekursrelaterade incitamentsprogram ska utformas med syfte att 
uppnå ökad intressegemenskap mellan den deltagande befattningshavaren och 
bolagets aktieägare. Intjänandeperioden alternativt tiden från avtalets ingående 
till dess att en aktie får förvärvas ska inte understiga tre år.

  Program som innebär förvärv av aktier ska utformas så att ett eget aktie-
innehav i bolaget främjas. 

  Program riktade till styrelsen ska utarbetas av bolagets ägare och främja 
ett långsiktigt aktieägande.25 

9.8. Fast lön under uppsägningstid och avgångsvederlag ska sammantaget inte 
 överstiga ett belopp motsvarande den fasta lönen för två år. 

9.9. Riktlinjer för ersättning till ledande befattningshavare ska även omfatta lön och 
annan ersättning till andra personer i bolagsledningen.26 

24 Frågor om bl.a. beslutsformer och vilket beslutsunderlag som krävs för aktie- och aktiekursrelaterade 
 incitamentsprogram regleras även av tvingande regler i 16 kap. aktiebolagslagen (2005:551) och Aktie-
marknadsnämndens uttalanden, främst uttalande AMN 2002:1.

25 Att styrelseledamöter, som inte samtidigt är anställda i bolaget, inte ska delta i program riktade till bolags-
ledningen eller andra anställda, följer av Aktiemarknadsnämndens uttalande AMN 2002:1.

26 Enligt 8 kap. 51 § aktiebolagslagen (2005:551) ska styrelsen upprätta ett förslag till årsstämman om riktlinjer 
för lön och annan ersättning till styrelseledamöter, verkställande direktör och vice verkställande direktör. 
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10. Information om bolagsstyrning, hållbarhet och  ersättningar  27 
Styrelsen ska årligen i en bolagsstyrningsrapport 28 och på bolagets webbplats 
informera aktieägarna och kapitalmarknaden om hur bolagsstyrningen i bolaget 
fungerar och hur bolaget tillämpar Koden. Bolagsstyrningsrapporten bör vara 
inriktad på bolagsspecifika förhållanden och behöver inte återge innehållet 
i  gällande rätt eller annan reglering.  
  Styrelsen i vissa bolag ska årligen i en hållbarhetsrapport som ska hållas 
 tillgänglig på bolagets webbplats, ge aktieägarna och kapitalmarknaden de 
 hållbarhetsupplysningar som behövs för förståelsen av företagets utveckling, 
ställning och resultat samt konsekvenserna av verksamheten.29 
  Den ersättningsrapport som årligen ska läggas fram för årsstämmans god
kännande ska hållas tillgänglig på bolagets webbplats.30 

10.1. Bolaget ska i bolagsstyrningsrapporten, för varje regel i Koden som det har 
 avvikit från: 
• redovisa denna avvikelse, 
• ange skälen för avvikelsen, samt
• beskriva den lösning som valts i stället.

10.2. Utöver vad som stadgas i lag,31 ska följande uppgifter lämnas i bolagsstyrnings-
rapporten, om de inte framgår av årsredovisningen:
• sammansättningen av bolagets valberedning och om en ledamot har utsetts 

av viss ägare, varvid ägarens namn också ska anges, 
• för var och en av styrelsens ledamöter de uppgifter som anges i 2.6 tredje 

stycket,
• arbetsfördelningen i styrelsen, hur styrelsearbetet bedrivits under det senaste 

räkenskapsåret, inklusive antal styrelsesammanträden och respektive leda-
mots närvaro vid styrelsesammanträden, 

27 Reglerna i kapitel 10 i Koden ska följas av samtliga bolag som tillämpar Koden. Någon möjlighet att avvika 
och lämna en förklaring föreligger inte med avseende på dessa regler.

28 Krav på att upprätta en bolagsstyrningsrapport finns i 6 kap. 6–9 §§ årsredovisningslagen (1995:1554).
29 Krav på att upprätta en hållbarhetsrapport, och bestämmelser om vilka bolag som omfattas av kravet, 

finns i 6 kap. 10–14 §§ samt 7 kap. 31 a – 31 c §§ årsredovisningslagen (1995:1554).
30 Krav på att lägga fram en ersättningsrapport för godkännande på årsstämman, på rapportens innehåll 

samt på att hålla den tillgänglig på bolagets webbplats finns i 7 kap. 62 § och 8 kap. 53 a § aktiebolagslagen 
(2005:551).

31 Krav på bolagsstyrningsrapportens innehåll finns i 6 kap. 6 § årsredovisningslagen (1995:1554).
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• sammansättning, arbetsuppgifter och beslutanderätt för eventuella styrelse-
utskott och respektive ledamots närvaro vid utskottens sammanträden,

• hur styrelseutvärderingen32 genomförts och redovisats, 
• beskrivning av den interna kontrollen enligt 7.3 tredje stycket och 7.4,
• för verkställande direktören,
 –  födelseår samt huvudsaklig utbildning och arbetslivserfarenhet,
 –  väsentliga uppdrag utanför bolaget, och
 –  eget eller närstående fysisk eller juridisk persons innehav av aktier och andra 

finansiella instrument i bolaget33 samt väsentliga aktieinnehav och delägar-
skap i företag som bolaget har betydande affärsförbindelser med, samt 

• eventuella överträdelser under det senaste räkenskapsåret av regelverket vid 
den börs bolagets aktier eller depåbevis är upptagna till handel vid eller av god 
sed på aktiemarknaden enligt beslut av respektive börs disciplinnämnd eller 
uttalande av Aktiemarknadsnämnden.

10.3. Bolaget ska på sin webbplats ha en särskild avdelning för bolagsstyrningsfrågor 
där de senaste tio årens bolagsstyrningsrapporter, tillsammans med den del av 
revisionsberättelsen som behandlar bolagsstyrningsrapporten alternativt revi-
sorns skriftliga yttrande över bolagsstyrningsrapporten,34 ska finnas tillgängliga.

  På avdelningen för bolagsstyrningsfrågor ska gällande bolagsordning finnas 
tillgänglig tillsammans med den information som enligt Koden ska lämnas 
eller finnas tillgänglig på webbplatsen.35 Vidare ska information i följande avse-
enden lämnas: 
• uppgift om styrelseledamöter, verkställande direktören och revisor,36 samt
• bolagets valberedningsinstruktion.37 

32 Se 8.1.
33 Se fotnot 12.
34 Krav på revisorsgranskning av bolagsstyrningsrapporten om den ingår i förvaltningsberättelsen eller av 

de uppgifter som annars lämnas i bolagets eller koncernens förvaltningsberättelse finns i 9 kap. 31 § aktie-
bolagslagen (2005:551). Krav på revisorsgranskning om bolagsstyrningsrapporten upprättas som en från 
årsredovisningen skild handling finns i 6 kap. 9 § årsredovisningslagen (1995:1554).

35 Se 1.1, 2.5 och 2.6.
36 Beträffande uppgifter om styrelseledamöter och verkställande direktören, se 10.2 första stycket andra 

och sjunde punkterna.
37 Om valberedningsinstruktionen endast finns i protokollet från årsstämman, kan hänvisning göras till detta.
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10.4. Bolag som omfattas av lagkrav på att upprätta en hållbarhetsrapport och bolag 
som frivilligt upprättar en sådan rapport, ska på sin webbplats tillgängliggöra 
de senaste tio årens hållbarhetsrapporter tillsammans med den del av revisions-
berättelsen som behandlar hållbarhetsrapporten alternativt revisorns skriftliga 
yttrande över hållbarhetsrapporten.38 

10.5. Ersättningsrapporten ska innehålla en hänvisning till var i årsredovisningen 
de uppgifter som krävs enligt 5 kap. 40–44 §§ årsredovisningslagen (1995:1554) 
finns. 

10.6. I ersättningsrapporten ska en översiktlig redogörelse lämnas för vart och ett av 
samtliga utestående och under året avslutade aktie- och aktiekursrelaterade 
 incitamentsprogram.

38 Krav på revisorsgranskning av hållbarhetsrapporten om den ingår i förvaltningsberättelsen finns i 9 kap.  
31 § samt 38 § aktiebolagslagen (2005:551). Krav på revisorsgranskning om hållbarhetsrapporten upprättas 
som en från årsredovisningen skild handling finns i 6 kap. 14 § samt 7 kap. 31 c § årsredovisningslagen 
(1995:1554).
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	2.2.1. The Exchange may, notwithstanding that all Admission Requirements are fulfilled, reject an application for admission to trading if the Exchange considers that the admission would be detrimental for the Exchange, the securities market or investo...

	2.3. The Admission Process
	2.3.1. An Issuer preparing to apply for admission to trading shall request that the Exchange initiates an admission process.
	2.3.2. Additional local provisions in relation to the admission process are set out in the Supplements.8F

	2.4. Incorporation of the Issuer
	2.4.1. The Issuer shall provide the Exchange with its certificate of incorporation as evidence that it is duly incorporated or otherwise validly established according to the relevant legislation in the jurisdiction of incorporation or establishment.

	2.5. Sanctions screening
	2.5.1. The Issuer shall pass a sanctions screening check to the satisfaction of the Exchange.
	2.5.2. In addition, the Exchange may at any time while an Issuer’s Shares are admitted to trading require the Issuer to pass an additional sanctions screening check to the satisfaction of the Exchange.

	2.6. Prospectus
	2.6.1. The Issuer shall have prepared and published a prospectus, which shall have been approved by the competent authority, in accordance with the Prospectus Regulation or other applicable legislation, prior to admission to trading.
	2.6.2. If the Issuer is domiciled in a jurisdiction other than that of the Exchange but within the EEA, the Issuer shall submit the prospectus to the Exchange together with a certificate of approval issued by the competent authority in the Issuer’s ho...
	2.6.3. The Exchange can require that further information be included in the prospectus or in a separate disclosure.
	2.6.4. Additional local provisions in relation to prospectuses are set out in the Supplements.9F

	2.7. Historical financial information of the Issuer
	2.7.1. The Issuer shall have published or filed annual financial reports for at least three (3) years in accordance with the accounting legislation applicable to the Issuer in the jurisdiction of incorporation or establishment.
	2.7.2. There should be sufficient information in the financial reports for the Exchange and the investors to evaluate the development of the business and to form an informed judgment of the Issuer and its Shares as an investment.

	2.8. Business operations and operating history of the Issuer
	2.8.1. The Issuer shall have a clear business strategy and be able to demonstrate ongoing business operations.
	2.8.2. The Issuer’s business operations shall have a sufficient operating history.

	2.9. Profitability and working capital of the Issuer
	2.9.1. The Issuer shall demonstrate that it possesses documented earnings capacity on a business group level. This means that the Issuer shall be able to document that its business has generated profits during the most recent fiscal year.
	2.9.2. If the Issuer does not possess documented earnings capacity in accordance with 2.9.1, the Issuer shall demonstrate that it has sufficient working capital available for its planned business for at least twelve (12) months after the first day of ...

	2.10. Validity of the Shares
	2.10.1. The Shares shall be issued in accordance with the legislation applicable to the Issuer in the jurisdiction of incorporation or establishment.

	2.11. Negotiability of the Shares
	2.11.1. The Shares shall be freely negotiable.

	2.12. Entire class of the Shares shall be admitted
	2.12.1. The application for admission to trading shall cover all issued Shares of the same class.

	2.13. Liquidity of the Shares
	2.13.1. Conditions for sufficient demand and supply (“Liquidity”) shall exist in order to facilitate a reliable price formation process. Sufficient number of Shares shall be distributed to the public. In addition, the Issuer shall have a sufficient nu...
	2.13.2. The requirement set out in 2.13.1 shall be deemed to be met in cases where:
	a) 25% of the Issuer’s Shares within the same class are in Public Hands; and
	b) the Issuer’s Shares are held by at least 500 Qualified Shareholders. If, however, the number of Qualified Shareholders is less than 500, but more than 300, the Exchange may consider this requirement satisfied if the Issuer retains the services of a...

	2.13.3. In cases where conditions in 2.13.2 above are not met, the Exchange may, upon request, consider that the Liquidity requirement in 2.13.1 is nonetheless met if it is satisfied that the market will operate properly in view of the large number of...
	2.13.4. Once the Shares are admitted to trading, the Exchange will continuously assess whether sufficient liquidity exists.

	2.14. Market value of the Shares
	2.14.1. The expected aggregate market value of the Shares shall be at least EUR 1 million.

	2.15. Administration of the Issuer
	2.15.1. Corporate governance
	a) The Issuer shall have in place adequate working procedures both at the level of the Board of Directors and within the management.
	b) The Issuer shall apply the corporate governance code, or corporate governance recommendations, applicable to the Issuer in its jurisdiction of incorporation or establishment. Alternatively, the Issuer shall apply the corporate governance code appli...
	c) Where an Issuer applies the corporate governance code, or corporate governance recommendations, of a jurisdiction other than that of the Exchange, the Issuer shall publish a general description of the main differences between the applicable corpora...

	2.15.2. Board of Directors and management
	a) Members of the Board and the management shall know the Issuer and its business, and be familiar with the way the Issuer has structured its internal reporting lines, the management pertaining to financial reporting, its investor relation management ...
	b) Prior to admission to trading, members of the Board of Directors and persons in the management of the Issuer shall participate in a seminar provided by the Exchange concerning the obligations of a listed company.

	2.15.3. Internal procedures and systems
	a) The Issuer shall have in place adequate procedures, controls and systems, including systems and procedures for financial reporting, to enable compliance with its obligation to provide the market with timely, reliable, accurate and up-to-date inform...
	b) The Issuer shall have in place an information policy to enable compliance with its obligation to provide the market with timely, reliable, accurate and up-to-date information.  The information policy shall be formulated in such a manner that compli...
	c) The Issuer shall have prepared at least one financial report for publication in accordance with the rules applicable to listed companies, although this information need not have been disseminated to the market.
	d) The Issuer shall ensure that there is at least one person available at all times who can communicate externally on behalf of the Issuer.


	2.16. Substantial changes to the operations of the Issuer
	2.16.1. If the Issuer undergoes substantial changes and, following those changes, could be regarded as effectively being an entirely new company, the Exchange may initiate an examination comparable to that conducted for a new Issuer applying to be adm...
	2.16.2. In conjunction with substantial changes to the operation of the Issuer, the Exchange shall be contacted in advance so that considerations regarding the continued trading of the Issuer’s Shares may be administered as efficiently as possible. Th...

	2.17. Admission to trading of additional shares and other instruments
	2.17.1. An Issuer whose Shares have already been admitted to trading on the Exchange shall apply for admission to trading of additional shares. This requirement applies also in relation to securities related to a share that allows the bearer to subscr...
	2.17.2. For admission to trading of additional shares, the number of shares and the fact that they will carry the same rights as the Shares already admitted to trading on the Exchange shall be included in the application.
	2.17.3. Additional provision in relation to admission to trading of additional shares and other instruments are set out in the Supplements.11F

	2.18. Specific Admission Requirements for SPAC
	2.18.1. A SPAC is an Issuer whose purpose is to complete one or more acquisitions within a certain time period. The rules regarding historical financial information and business operations in 2.7 and 2.8 shall not be applicable to a SPAC.
	2.18.2. At least 90 per cent of the gross proceeds from the initial public offering and any other sale by the Issuer of equity securities must be deposited in a blocked bank account (a “deposit account”) maintained by a financial institution independe...
	2.18.3. Within 36 months of the date of admission to trading, or such shorter period that the Issuer specifies in its prospectus, the Issuer must complete one or more business combinations having an aggregate fair market value of at least 80 per cent ...
	2.18.4. Until the Issuer has satisfied the condition in 2.18.3 above, each business combination must be approved by a majority of the directors who are independent of the Issuer and the management of the Issuer.
	2.18.5. Until the Issuer has satisfied the condition in 2.18.3 above, each business combination must be approved by a majority of the Shares voting at the general meeting of shareholders at which the business combination is being considered.
	2.18.6. Until the Issuer has satisfied the condition in 2.18.3 above, the Issuer must notify the Exchange as soon as possible about each proposed business combination prior to the disclosure of such business combination to the public. Following the co...
	2.18.7. Until the Issuer has satisfied the condition in 2.18.3 above, the Issuer’s articles of association shall provide shareholders with the opportunity to redeem their Shares into cash equal to their pro rata share of the aggregate amount then in t...
	a) Members of the board of directors of the Issuer;
	b) Management of the Issuer;
	c) Founding shareholders of the Issuer;
	d) A spouse or co-habitee of any person referred to in subsections a-c above;
	e) A person who is under custody of any person referred to in subsections a–c above; or
	f) A legal person over which any person referred to in subsections a–e above, alone or together with any other person referred to therein, exercises a controlling influence.
	2.18.8. For any business combination that requires shareholder approval pursuant to 2.18.5 above, (a) the Issuer must initiate a new listing process as soon as possible after the entry into definitive documentation relating to such business combinatio...


	3. Disclosure and information requirements
	3.1. Disclosure of inside information
	3.1.1. The Issuer shall disclose inside information in accordance with Article 17 of MAR.
	3.1.2. Additional local provisions in relation to disclosure of inside information are set out in the Supplements.12F

	3.2. Timing and methodology for disclosures according to 3.3-3.10
	3.2.1. Information to be disclosed in accordance with 3.3 to 3.10 shall be disclosed in the same manner as information disclosed in accordance with 3.1 regarding timing and methodology, unless otherwise stated.
	3.2.2. Corrections to errors in information previously disclosed by the Issuer need to be disclosed as soon as possible after the error has been noticed, unless the error is insignificant.
	3.2.3. Significant changes to information previously disclosed by the Issuer shall be disclosed as soon as possible.
	3.2.4. Additional local provisions in relation to timing and methodology are set out in the Supplements.13F

	3.3. Financial information
	3.3.1. Forecasts and Forward-looking Statements
	a) If the Issuer discloses a Forecast, it shall provide information regarding the assumptions or conditions underlying the Forecast provided. To the extent possible, Forecasts shall be presented in a clear and consistent manner. If the Issuer disclose...
	b) In conjunction with adjustments or changes to information disclosed under (a), the information in the announcement shall reiterate the preceding information in order to facilitate an evaluation of the significance of the adjustment or change.

	3.3.2. Local provisions in relation to the disclosure of financial information are set out in the Supplements.14F

	3.4. General meetings of shareholders
	3.4.1. Notices to attend general meetings of shareholders shall be disclosed.
	3.4.2. After the close of the general meeting of shareholders, resolutions adopted by the general meeting shall be disclosed.
	3.4.3. Where the general meeting of shareholders has authorized the Board of Directors to decide on a specific issue, such subsequent resolution by the Board of Directors shall be disclosed.
	3.4.4. Local provisions in relation to general meetings of shareholders are set out in the Supplements.15F

	3.5. Changes in the Board of Directors, senior management and auditors
	3.5.1. The Issuer shall disclose changes to the senior management.
	3.5.2. The Issuer shall disclose changes to the Board of Directors.
	3.5.3. The Issuer shall disclose change of its auditor.
	3.5.4. Disclosures made in accordance with 3.5.1 and 3.5.2 about appointments shall include relevant information about the experience and former positions held by the person(s) appointed.

	3.6. Liquidity enhancement
	3.6.1. The Issuer shall disclose when it has entered into a new agreement on liquidity enhancement.
	3.6.2. The Issuer shall disclose the main terms of its agreements on liquidity enhancement and any changes thereto.
	3.6.3. The issuer shall disclose the termination of an agreement on liquidity enhancement.

	3.7. Changes in the Share Capital or the number of shares
	3.7.1. The Issuer shall disclose decisions made by it to make changes in the Share Capital or the number of shares. The information shall include all significant information concerning the changes.
	3.7.2. A disclosure regarding an issue of financial instruments shall include all significant information concerning the transaction. Information in the announcement shall, at a minimum, include the reasons for the transaction, expected total amount t...
	3.7.3. The Issuer shall disclose the outcome of the changes in the Share Capital or the number of Shares.
	3.7.4. When a change in the Share Capital or the number of Shares of the Issuer is caused by the conversion of debt by a creditor, the Issuer shall disclose the changes as soon as possible after the Issuer becomes aware.

	3.8. Share-based incentive programs
	3.8.1. The Issuer shall disclose any decision to introduce a share-based incentive program. The disclosure shall contain information about the most important terms and conditions of the program.

	3.9. Decisions regarding admission to trading
	3.9.1. The Issuer shall disclose information when it applies to have its Shares admitted to trading at the Exchange for the first time, as well as if it applies for admission to trading at another trading venue. The Issuer shall also disclose any deci...

	3.10. Disclosure considered necessary to provide fair and orderly trading
	3.10.1. If the Exchange considers that circumstances exist that result in substantial uncertainty regarding the Issuer or the pricing of the Issuer’s Shares and that additional information is required in order for the Exchange to be able to provide fa...

	3.11. Website
	3.11.1. The Issuer shall have its own website on which information disclosed by the Issuer in accordance with this Rulebook shall be available for at least five (5) years from the date of disclosure. However, financial reports shall be available for a...
	3.11.2. An Issuer incorporated or established outside the European Economic Area (EEA) shall on its website publish a general description of the main differences in minority shareholders’ rights between the Issuer’s place of domicile and the country o...
	3.11.3. Company Calendar
	a) The Issuer shall publish on its website a company calendar listing the dates on which the Issuer expects to disclose financial statement releases, financial reports, the date of the annual general meeting, and, if applicable, the date for payment o...
	b) If possible, the Issuer should specify the time of the day at which disclosure will be made.
	c) The company calendar shall be published prior to the start of each financial year.
	d) If changes are made to a pre-announced date, the Issuer shall publish an updated company calendar as soon as possible. If such a change is made within two weeks of a pre-announced date or of the new date, the Issuer shall disclose the new date in a...
	e) Additional local provisions of relevance to company calendars are set out in the Supplements.17F


	3.12. Information to the Exchange
	3.12.1. Advance information to Surveillance at the Exchange
	a) If the Issuer intends to disclose information that is assumed to be of extraordinary importance for the Issuer and its Shares, the Issuer shall notify the Exchange prior to disclosure.

	3.12.2. Delivery of the disclosed information
	a) Information to be disclosed in accordance with Chapter 3 shall also be submitted to the Exchange for surveillance purposes simultaneously with the disclosure of information.
	b) An electronic format determined by the Exchange shall be used when the Issuer delivers information to the Exchange in order to be kept available on the website of the Exchange. This applies to all information to be disclosed or made public under th...

	3.12.3. Additional local provisions in relation to information to be provided to the Exchange are set out in the Supplements.18F


	4. Surveillance actions
	4.1. Observation status
	4.1.1. The Exchange may decide to give the Issuer’s Shares observation status if:
	a) the Issuer fails to satisfy the Admission Requirements and the failure is deemed to be significant;
	b) the Exchange considers that the Issuer has committed a serious violation of this Rulebook;
	c) the Issuer has applied to have its Shares removed from trading;
	d) the Issuer is subject to a public takeover bid or a bidder has disclosed its intention to make a public takeover bid in respect of the Issuer;
	e) the Issuer has been subject to a reverse takeover offer or otherwise plans to make, or has been subject to a substantial change in its business or organization so that the Issuer upon an overall assessment appears to be an entirely new company;
	f) there is uncertainty in respect of the Issuer’s financial position; or
	g) any other circumstance exists that result in a substantial uncertainty regarding the Issuer or the pricing of its Shares.

	4.1.2. Local provisions in relation to observation status are set out in the Supplements.19F

	4.2. Suspension of trading
	4.2.1. The Exchange may suspend an Issuer’s Shares from trading if the Issuer no longer complies with the Rulebook or if orderly trading in the Issuer’s Shares cannot be guaranteed.

	4.3. Removal from trading
	4.3.1. Local provisions in relation to removal from trading are set out in the Supplements.20F


	5. Other Rules
	5.1. Local provisions
	5.1.1. Local Provisions in relation to other rules are set out in the Supplements.21F


	6. Sanctions and disciplinary procedures
	6.1. Sanctions and disciplinary procedures
	6.1.1. Provisions in relation to sanctions and disciplinary procedures are set out in the Supplements.22F
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